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2nd Session, 33rd Parliament,
35-36-37 Elizabeth II, 1986-87-88

2¢ session, 33¢ législature,
35-36-37 Elizabeth II, 1986-87-88

THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA

BILL C-139 BILL C-139

An Act to amend the Income Tax Act, the
Canada Pension Plan, the Unemploy-
ment Insurance Act, 1971, the Federal-
Provincial Fiscal Arrangements and
Federal Post-Secondary Education and
Health Contributions Act, 1977 and
certain related Acts

Avis de motion des voies et moyens visant a
modifier la Loi de I'impdt sur le revenu,
le Régime de pensions du Canada, la
Loi de 1971 sur I'assurance-chdmage, la
Loi de 1977 sur les accords fiscaux entre
le gouvernement fédéral et les provinces
et sur les contributions fédérales en
matiére d’enseignement postsecondaire
et de santé et certaines lois connexes

Sa Majesté, sur I'avis et avec le consente-
ment du Sénat et de la Chambre des commu-
nes du Canada, édicte :

Her Majesty, by and with the advice and
consent of the Senate and House of Com-
mons of Canada, enacts as follows:

PART I PARTIE I
RS. 1952,c. INCOME TAX ACT LOI DE L'IMPOT SUR LE REVENU SR. 1952, ch.
148; 1970-71- 148; 1970-
72, c. 63; 1972, 71-72, ch. 63;
c.9;1973-74, 1972, ch. 9;
cc. 14, 29, 30, 1973-74, ch. 14,
44, 45, 49, 51, 29, 30, 44, 45,
1974-75-76, cc. 49, 51;
26, 50, 58, 71, 1974-75-76, ch.
87, 88, 95; 26, 50, 58, 71,
1976-77, cc. 4., 87, 88, 95;
10, 54; 1976-77, ch. 4,
1977-78, ce. 1, 10, 54;
4,32,41,42; 1977-78, ch. I,
1978-79, c. S; 4,32, 41, 42;
1979,¢c:'S; 1978-79, ch. 5;
1980-81-82-83, 1979, ch. 5;
cc. 40, 47, 48, 1980-81-82-83,
68, 102, 104, ch. 40, 47, 48,
109, 140; 1984, 68, 102, 104,
cc. 1,19, 31, 109, 140; 1984,
45; 1985, c. 45; ch 1,19, 31, 45;
1986, cc. 6, 24, 1985, ch. 45;
40, 44, 55, 58; 1986, ch. 6, 24,
1987, cc. 45, 46 40, 44, 55. 58;
1987, ch. 45,
ch. 46

1. (1) All that portion of subparagraph

1. (1) Le passage

du

sous-alinéa

6(1)(b)(vii) of the Income Tax Act preced- 56(1)b)(vii) de la Loi de I'impét sur le revenu 5
ing clause (A) thereof is repealed and the qui précéde la division (A) est abrogé et
following substituted therefor: remplacé par ce qui suit :

Lo e



RECOMMENDATION

Her Excellency the Governor General recommends to the House of
Commons the appropriation of public revenue under the circum-
stances, in the manner and for the purposes set out in a measure
entitled *An Act to amend the Income Tax Act, the Canada Pension
Plan, the Unemployment Insurance Act, 1971, the Federal-Provincial
Fiscal Arrangements and Federal Post-Secondary Education and
Health Contributions Act, 1977 and certain related Acts”.

EXPLANATORY NOTES FOR REPRINT

The amendments made in the Standing Committee on
Finance and Economic Affairs are indicated by underlining

and vertical lines. The Bill as distributed in First Reading

Form may be used for purposes of comparison.

RECOMMANDATION

Son Excellence le gouverneur général recommande a la Chambre
des communes I’affectation de deniers publics dans les circonstances,
de la maniére et aux fins prévues dans une mesure intitulée «Loi
modifiant la Loi de I'impét sur le revenu, le Régime de pensions du
Canada, la Loi de 1971 sur I'assurance-chomage, la Loi de 1977 sur
les accords fiscaux entre le gouvernement fédéral et les provinces et
sur les contributions fédérales en matiére d’enseignement postsecon-
daire et de santé et certaines lois connexes».

la

NOTES EXPLICATIVES CONCERNANT LA REIMPRESSION

Les modifications apportées par le Comité permane
des finances et des affaires économiques sont indiquées p

nt
ar

des soulignements et des lignes verticales. Aux fins de
comparaison on peut se reporter au projet de loi tel qu’'il a

été distribué en premiere lecture.




Income Tax

*“(vii) allowances (not in excess of
reasonable amounts) for travelling
expenses (other than allowances for
the use of a motor vehicle) received
by an employee (other than an 5
employee employed in connection
with the selling of property or nego-
tiating of contracts for his employer)
from his employer for travelling away
from” 10

«(vii) les allocations — n’excédant
pas des montants raisonnables —
pour frais de déplacement (& I'excep-
tion des allocations pour I'usage d'un
véhicule & moteur) qu’un employé — 5
dont I’emploi n’est pas relié 4 la vente
de biens ou 4 la négociation de con-
trats pour son employeur — a regues
de son employeur pour voyager a
’extérieur :» 10

35-36-37 ELiz. 11

(2) Paragraph 6(1)(b) of the said Act is
further amended by adding thereto, immedi-
ately after subparagraph (vii) thereof, the
following paragraph:

(2) L’alinéa 6(1)b) de la méme loi est
modifi¢ par insertion, aprés le sous-alinéa
(vii), de ce qui suit :

“(vii.1) allowances, (not in excess of 15
reasonable amounts) for the use of a
motor vehicle received by an
employee (other than an employee
employed in connection with the sell-
ing of property or negotiating of con- 20
tracts for his employer) from his
employer for travelling in the
performance of the duties of his office

or employment,”

«(vii.1) les allocations — n’excédant
pas des montants raisonnables — 15
pour l'usage d’un véhicule 4 moteur
qu’un employé — dont I'emploi n’est
pas reli€¢ a la vente de biens ou a la
négociation de contrats pour son
employeur — a recues de son20
employeur pour voyager dans I’ac-
complissement des fonctions de sa
charge ou de son emploi,»

(3) Paragraph 6(1)(b) of the said Act is25 (3) L’alinéa 6(1)b) de la méme loi est
further amended by adding thereto the modifié par adjonction de ce qui suit : 25
following:

“and, for the purposes of subparagraphs
(v), (vi) and (vii.l), an allowance
received in the year by the taxpayer for 30
use of a motor vehicle in connection
with or in the course of his office or
employment shall be deemed to be in
excess of a reasonable amount
(x) where the measurement of the35
use of the vehicle for the purpose of
the allowance is not based solely on
the number of kilometres for which
the motor vehicle is used in connec-
tion with or in the course of his office 40
or employment, or
(xi) where the taxpayer both receives
an allowance in respect of the use of
the motor vehicle in connection with
or in the course of his office or45
employment and is reimbursed in
whole or in part for expenses in
respect of the same use;”

«pour I’application des sous-alinéas (v),
(vi) et (vii.1), une allocation regue dans
I’année par le contribuable pour usage
d’un véhicule a moteur dans 'accomplis-
sement des fonctions de sa charge ou de 30
son emploi est considérée comme excé-
dant un montant raisonnable dans les
cas suivants :
(x) I'usage du véhicule aux fins de
I'allocation n’est pas uniquement 35
évalué en fonction du nombre de kilo-
meétres parcourus en utilisant le véhi-
cule dans I"accomplissement des fonc-
tions de la charge ou de I’emploi,
(xi) le contribuable, a la fois, regoit 40
une allocation pour usage du véhicule
a moteur dans I’accomplissement des
fonctions de sa charge ou de son
emploi et est remboursé de tout ou
partie de ses dépenses pour le méme 45
usage;»
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Impét sur le revenu

(4) Subsections 6(2) to (2.2) of the said
Act are repealed and the following substitut-

ed therefor:

“(2) For the purposes of paragraph
(1)(e), a reasonable standby charge for an 5
automobile for the aggregate number of
days (in this subsection referred to as the
“total available days™) in a taxation year
during which the automobile is made
available to a taxpayer or to a person 10
related to the taxpayer by the employer of
the taxpayer or by a person related to the
employer (both of whom are in this sub-
section referred to as the “employer”)
shall be deemed to be the amount deter- 15
mined by the formula

A 2
§><[2%x(CxD)+3-x(E—F)]

where

A is the lesser of
(a) the aggregate number of 20
kilometres that the automobile is
driven (otherwise than in connection
with or in the course of the taxpayer’s
office or employment) during the
total available days, and
(b) the value determined for B for
the year under this subsection in
respect of the standby charge for the
automobile during the total available
days,
except that the amount determined
under paragraph (a) shall be deemed to
be equal to the amount determined
under paragraph (b) unless
(c) the taxpayer is required by the 35
employer to use the automobile in
connection with or in the course of the
office or employment, and
(d) all or substantially all of the dis-
tance travelled by the automobile in 40
the total available days is in connec-
tion with or in the course of the office
or employment;

B is the product obtained when 1,000 is
multiplied by the quotient obtained by 45
dividing the total available days by 30
and, if the quotient so obtained is not a

(4) Les paragraphes 6(2) a (2.2) de la

méme loi sont abrogés et remplacés par ce
qui suit :

«(2) Pour I'application de I'alinéa (1)e),  Frais raisonna-
la somme qui représente les frais raisonna- S gieere i,
bles pour droit d’usage d’une automobile automobile
pendant le nombre total de jours d’une
année d’imposition durant lesquels 1'em-
ployeur d’un contribuable ou une personne
liée & 'employeur a mis I'automobile a la 10
disposition du contribuable ou d’une per-
sonne qui lui est liée est réputée égale au
montant calculé selon la formule suivante :

%x[2%of(CxD)+§x(E—F)]

ou 15
A représente le moins élevé :
a) du nombre total de kilométres par-
courus par |’automobile, autrement
que dans 'accomplissement des fonc-
tions de la charge ou de I'emploi du 20
contribuable, pendant le nombre total
de jours ci-dessus;
b) du montant représenté par B;

toutefois, le nombre visé a I’alinéa a) est
réputé égal au montant représenté par 25
B, sauf si I’employeur ou la personne
liée a celui-ci exige du contribuable qu’il
utilise I'automobile dans I’accomplisse-
ment des fonctions de sa charge ou de
son emploi et si la totalité, ou presque, 30
de la distance parcourue par ’automo-
bile pendant le nombre total de jours
ci-dessus est parcourue dans l’accom-
plissement des fonctions de sa charge ou

de son emploi;

B le produit de 1 000 par le quotient
obtenu en divisant par 30 le nombre
total de jours ci-dessus, ce quotient
étant, s’il est supérieur a un, arrété au
nombre entier, les résultats ayant cinq 40
ou moins en premiére décimale étant
arrondis au nombre entier inférieur;

C le coit de Il'automobile pour I’em-

ployeur ou pour la personne qui lui est
liée si I'un ou I'autre est propriétaire de 45
'automobile & un moment de I’année;



i\ iﬂlw l!,;nb Bil ER
: "'.Lvuu
.

]
ag hm:zéhhuumnu{r o nq’ﬁhnﬁ L §

s bobmath od yldenuesa o wadt B

o ab towssl sl of oldevan casd gaessn

OF sdr o7 mod 5di 1o Mk o 6 10 usgen

de famiuge gaiaiol i voreal
-ammuaaﬂ’ff'*buuumﬁb i do Mol o)
e m e - 50 =i
- R w0 seuiais mont gaatlyest gilideil (4
[ ) et Blidemorsn il AGESA1IA

st O pBpme o' st g Ry ey 158% ol taxe) & i
alidemmtyns deud k | Il . )

oldeudripes AdE ey ] Luppopig Begolgons anw 1

i vo swbosr @ Inowrelngieiil” sumienos eslidomoiu ; ynine!

topslqme’l e Ta ralidammoiig Bk 1) L vd . b e
whta’] ab mwon vy wm & sidendivinos ub B - P SN
£ ane'h uo eldpudiises vh nofileqeih e & "":'” el e e
wil stidemorns snc F-lulss B obll mouns Peiiion aRea; 8,03
a wmevolgme'l sup rOne M Jnanshega: _
gk esfidomolis ciuaieely BO° oRE dlupos w 00 benivpox
sitmed i fup eiimor o sbauel sb oo
B8 5h agena’ls 3101b 1ol ldaraaney teil el DR agnab ad 220 st
Enlqmnl ab pioido wa e glidamoivs'] NORSST & B4 {
AL} adquigag of mIKEROEDL a0 to_mntigo o}
= B e 2 e



Automobile
salesman

Income Tax

whole number and exceeds one, by
rounding it to the nearest whole number
or, where that quotient is equidistant
from two consecutive whole numbers,
by rounding it to the lower thereof; 5

C is the cost of the automobile to the

employer where the employer owns the
vehicle at any time in the year;

D is the number obtained by dividing such

of the total available days as are days 10
when the employer owns the automo-
bile by 30 and, if the quotient so
obtained is not a whole number and
exceeds one, by rounding it to the near-
est whole number or, where that quo-15
tient is equidistant from two consecu-
tive whole numbers, by rounding it to
the lower thereof;

E is the aggregate of all amounts that

may reasonably be regarded as having 20
been payable by the employer to a
lessor for the purpose of leasing the
automobile during such of the total
available days as are days when the
automobile is leased to the employer; 25
and

F is the part of the amount determined for

E that may reasonably be regarded as
having been payable to the lessor in
respect of all or part of the cost to the 30
lessor of insuring against
(a) loss of, or damage to, the automo-
bile, or
(b) liability resulting from the use or
operation of the automobile. 35

(2.1) Where in a taxation year

(a) a taxpayer was employed principal-

ly in selling or leasing automobiles,

(b) an automobile owned by his
employer was made available by his40
employer to him or to a person related
to him, and

(¢) the employer has acquired one or
more automobiles,
the amount that would otherwise be deter-45
mined under subsection (2) as a reason-
able standby charge shall, at the option of
the employer, be computed as if

35-36-37 ELiz. 11

D le quotient obtenu en divisant par 30 le
nombre de jours ou I'employeur ou la
personne qui lui est liée est propriétaire
de [lautomobile, compris dans le
nombre total de jours ci-dessus, ce quo- 5
tient étant, s’il est supérieur a un, arrété
au nombre entier, les résultats ayant
cing ou moins en premiére décimale
étant arrondis au nombre entier infé- f
rieur; 10 *

E le total des montants qu’il est raisonna-
ble de considérer comme payables a4 un
locateur par I’employeur ou par la per-
sonne qui lui est liée, pour la location de
I'automobile, pendant le nombre del5
jours ou I'automobile est louée 4 ’em-
ployeur ou a la personne qui lui est liée,
compris dans le nombre total de jours
ci-dessus;

F la partie du total représenté par E qu'il 20
est raisonnable de considérer comme
payable au locateur au titre de tout ou
partiec du colt, pour celui-ci, de
’assurance :

a) contre la perte de I'automobile ou 25
les dommages a celle-ci,

b) pour la responsabilité qui peut
découler de son utilisation ou de son
fonctionnement.

(2.1) Lorsque, au cours d’une année 3( Vendeur
% ShR : 5 ~ d’automobiles
d’imposition, I’emploi d’un contribuable
consiste principalement 4 vendre ou a
louer des automobiles et que I’employeur
du contribuable a mis au cours de I’année
a la disposition du contribuable ou d’une 35
personne liée 4 celui-ci une automobile lui
appartenant, et enfin que ’employeur a
acquis une ou plusieurs automobiles au
cours de I'année, la somme qui représente
les frais raisonnables pour droit d’usage de 40
I’automobile est, au choix de I’employeur
et par dérogation au paragraphe (2), cal-
culée comme si :
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1988

Benefit re auto
operation

Impot sur le revenu

(d) the reference in the formula therein
to “2%” were read as a reference to
“11/2%”, and

(e) the cost to the employer of the
automobile were the greater of 5
(i) the quotient obtained by dividing
(A) the cost to him of all new
automobiles acquired by him in the
year for sale or lease in the course
of his business 10
by
(B) the number of automobiles
described in clause (A), and
(ii) the quotient obtained by dividing
(A) the cost to him of all automo- 15
biles acquired by him in the year
for sale or lease in the course of his
business
by
(B) the number of automobiles20
described in clause (A).

(2.2) Where

(a) an amount is determined under sub-
paragraph (1)(e)(i) for an automobile in
computing the income of a taxpayer for 25
a taxation year,

(b) the automobile is used primarily in
the performance of the duties of the
taxpayer’s office or employment, and

(¢) the taxpayer notifies his employer in 30
writing before the end of the year that
the amount of the benefit relating to the
operation of the automobile for the
period in the year during which it was
made available is to be determined 35
under this subsection,
the amount of the benefit relating to the
operation of the automobile shall, for the
purposes of paragraph (1)(a), be deemed
to be the amount, if any, by which 40

(d) one half of the amount determined
for the automobile under subparagraph
(1)(e)(i) in respect of the taxpayer for
the year

exceeds 45

(e) the aggregate of all amounts related
to the operation of the automobile paid
in the year, by the taxpayer or by a

a) d’une part, le pourcentage «2 %» qui
figure & ce paragraphe était remplacé
par le pourcentage «1 1/2 %»;

b) d’autre part, le coiit, pour I’em-
ployeur, de l'automobile était le plus 5
élevé :
(i) du quotient obtenu en divisant,
par le nombre de nouvelles automobi-
les que I’employeur a acquises au
cours de I’année en vue de les vendre 10
ou de les louer dans le cadre de son
entreprise, le coit de ces nouvelles
automobiles pour I’employeur,
(i) du quotient obtenu en divisant,
par le nombre d’automobiles quel5
I’employeur a acquises au cours de
I’année en vue de les vendre ou de les
louer dans le cadre de son entreprise,
le colit de ces automobiles pour
I’employeur. 20

(2.2) Lorsqu’une somme est déterminée
en application du sous-alinéa (1)e)(i) pour
droit d’usage d’une automobile aux fins du
calcul du revenu d’un contribuable pour
une année d’imposition, que I’automobile 25
sert principalement dans [’accomplisse-
ment des fonctions de la charge ou de
I’emploi du contribuable et que le contri-
buable donne avis écrit 4 son employeur
avant la fin de 'année que le montant de 30
I’avantage relié au fonctionnement de 'au-
tomobile pour la période de I’année durant
laquelle I’automobile a été mise a sa dispo-
sition ou a la disposition d’une personne
qui lui est liée doit étre déterminé en appli- 35
cation du présent paragraphe, le montant
de cet avantage est réputé étre, pour I’ap-
plication de I’alinéa (1)a), I'excédent
éventuel :

a) de la moitié de la somme déterminée 40

en application du sous-alinéa (1)e)(i)

pour droit d’usage de I’automobile quant

au contribuable pour I’année
sur

b) le total des montants reliés au fonc-45

tionnement de I'automobile payés au

cours de I'année par le contribuable ou
par une personne qui lui est liée, a I'em-

Avantage relié
a I'utilisation
d’une
automobile

-
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Musical
instrument
costs

Income Tax

person related to the taxpayer, to the
employer or to the person who made the
automobile available.”

(5) Subsections (1) to (4) are applicable to
the 1988 and subsequent taxation years. 5

2. (1) Paragraphs 8(1)(a), (k) and (/) of
the said Act are repealed.

(1.1) Subparagraph 8(1)(k)(iii) of the
said Act is repealed and the following

substituted therefor: 10

*“(iii) was not in receipt of an allow-
ance for travelling expenses that was,
by virtue of subparagraph 6(1)(b)(v),
(vi), (vii) or (vii.1), not included in
computing his income and did not15
claim any deduction for the year

ployeur ou 4 la personne qui a mis 'au-
tomobile a sa disposition.»

(5) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent
aux années d’imposition 1988 et suivantes.

2. (1) Les alinéas 8(1)a), k) et I) de la 5
méme loi sont abrogés.

(1.1) le sous-alinéa 8(1)h)(iii) de la
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
suit :

«(iii) n’a pas regu d’allocation pour 10
frais de déplacement qui, en vertu du
sous-alinéa 6(1)b)(v), (vi), (vii) ou
(vii.1), n’était pas incluse dans le
calcul de son revenu, et n’a pas
demandé de déduction pour I'année en 15

under paragraph (e), (f) or (g).”

(2) Subsection 8(1) of the said Act is
further amended by striking out the word
“and” at the end of paragraph (n) thereof, 20
by adding the word “and” at the end of
paragraph (o) thereof and by adding thereto
the following paragraph:

“(p) where the taxpayer was employed
in the year as a musician and as a term 25
of the employment was required to pro-
vide a musical instrument for a period in
the year, an amount (not exceeding his
income for the year from the employ-
ment, computed without reference to 30
this paragraph) equal to the aggregate
of
(i) amounts expended by him before
the end of the year for the mainte-
nance, rental and insurance of the35
instrument for that period, except to
the extent that the amounts are other-
wise deducted in computing his
income for any taxation year, and
(ii) such part of the capital cost to40
him of the instrument as is allowed by
regulation.”

(3) Subsection 8(3) of the said Act is
repealed.

application de I’alinéa e), f) ou g).»

(2) Le paragraphe 8(1) de la méme loi est
modifié par suppression du mot «et» 4 la fin
de l'alinéa n) et par adjonction de ce qui
suit :

20

«p) lorsque le contribuable occupe dans
’année un emploi de musicien et que ses
conditions de travail prévoient qu’il doit
fournir un instrument de musique pen-
dant une période de I’année, le montant, 25
a concurrence du revenu qu'’il tire de cet
emploi pour I’année — calculé sans tenir
compte du présent alinéa —, égal au
total :

(i) des dépenses qu’il effectue avant 30

la fin de ’année pour entretenir, louer

et assurer l'instrument de musique

pendant cette période, dans la mesure

ou ces dépenses ne sont pas déduites

par ailleurs dans le calcul de son35

revenu pour une année d’imposition,

et

(ii) de la déduction pour amortisse-

ment de Iinstrument de musique,

pour le contribuable, autorisée par40

réglement.»

(3) Le paragraphe 8(3) de la méme loi est
abroggé.

35-36-
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Instruments de
musique
propriété
d'employés
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Impét sur le revenu

(4) Paragraph 8(5)(b) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(b) for or under a fund or plan for
annuities, insurance (other than profes-
sional or malpractice liability insurance
that is necessary to maintain a profes-
sional status recognized by statute) or
similar benefits, or”

(4) Lalinéa 8(5)b) de la méme loi est

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) pour une caisse ou un régime de
rentes, d’assurance — sauf s'il s’agit de
’assurance-responsabilité  profession- 5
nelle obligatoire pour la conservation
d’un statut professionnel reconnu par la
loi — ou de prestations similaires, ou en

vertu d’une telle caisse ou d’un tel
régime, ou» 10

(5) Section 8 of the said Act is further 10 (5) L’article 8 de la méme loi est modifié
amended by adding thereto the following par adjonction de ce qui suit :
subsections:

Certificate of “(10) An amount otherwise deductible «(10) Un contribuable ne peut déduire  Attestation de

o for a taxation year under paragraph (1)(f) un montant pour une année d’imposition @ PO
or (h) or subparagraph (1)(i)(ii) or (iii) by 15 en application de I’alinéa (1)f) ou k) ou du 15
a taxpayer shall not be deducted unless the sous-alinéa (1)#)(ii) ou (iii) que s'il pro-
taxpayer files with his return of income for duit, en méme temps que sa déclaration de
the year a prescribed form signed by his revenu pour I’année, un formulaire pres-
employer certifying that the conditions set crit, signé de son employeur, qui atteste
out in such provision were met in the year 20 que les conditions visées a cette disposition 20
in respect of the taxpayer.” ont été remplies quant au contribuable au
cours de I’année.»
(6) Subsections (1) to (3) and (5) are (6) Les paragraphes (1) a (3) et (5) s’ap-
applicable to the 1988 and subsequent taxa- pliquent aux années d’imposition 1988 et
tion years. suivantes. 25
(7) Subsection (4) is applicable to the25 (7) Le paragraphe (4) s’applique aux
1984 and subsequent taxation years. années d’imposition 1984 et suivantes.
3. (1) Section 10 of the said Act is amend- 3. (1) Larticle 10 de la méme loi est
ed by adding thereto, immediately after sub- modifié par insertion, aprés le paragraphe
section (1) thereof, the following subsection: (1), de ce qui suit :
Certain “(1.1) For the purposes of subsection 30 «(1.1) Pour l'application du paragraphe  Coit d'un fonds

de terre dans un
inventaire

non-deductible
expenses
included in cost
of inventory

(1), le coiit, pour un contribuable, d’un
fonds de terre figurant dans I'inventaire
d’une entreprise exploitée par le contribua-
ble comprend les montants visés aux ali- 35
néas 18(2)a) et b) concernant ce fonds de
terre au titre desquels aucun montant n’est
déductible par le contribuable ou, en appli-

(1), the cost to a particular taxpayer of
land that is described in the inventory of a
business carried on by him shall include all
amounts described in paragraph 18(2)(a)
or (b) in respect of that land for which no 35
deduction is permitted to him or, by reason
of subsection 18(3), to another taxpayer in
respect of whom the particular taxpayer cation du paragraphe 18(3), par un autre
was a person, corporation or partnership contribuable vis-a-vis duquel le contribua- 40
described in clause 18(3)(b)(ii)(A), (B) or40 ble était une personne, corporation ou
(C), where the amounts were not included société visée a la division 18(3)b)(ii)(A),
in the cost to that other taxpayer of (B) ou (C), si ces montants n’ont pas été
property.” inclus dans le coiit d’un bien pour cet autre
contribuable.» 45



b f o L fup fibs J%;'zp""'i 1o s 7 e gl R )
< eing Yuen e ventt s ':.L"":-:"'ﬂ ey o .
el b, ugwen ub ol i ot et g

“miq Msmh‘mﬁ_“ll X

2L ad1 i havigor sl svamn an =i 1)
o raagas mi 3dob 1 1o lawoses =0 e
ashnu 2idab bed 0] novoubsb = dondw

k ‘ . ! "‘L  ni sham nsal bsit (DE)OD poriedve
| B 801 ameeatPRaoyenesl i) geitwmo
= -'Tl'-&"" ‘IM- S0 'rmq ﬂldnl!l' gt 0L woirroqor Jedt Jesy ooileral gaib.
O KA W wdy bart 9l i oolfie oL motiaza) gl
i" Ll F el B ] sh H\I wal dreaitatll LT i Dafoubsl: ipw Sl touomae A \'..

'-mm ol g wag'h ,-mrn m Yo Jooqeat ni (L8302 poifs ﬂdn yabie

uhq%lm oy ! |
axion’D 1o danay ol sl ity I.|l i5 bt 2f
26 ip tiubéb lnaie Mo l-l'b ’l-h“ fl"‘ﬂ hoelt po s E el o &
ms arieq aid 4w Aheqln fnmimem ub potyasedan .,:,b,m
alqn;n!q o nolod Hidysubdh izl anw Tedd INMOuA S 8 {8
"“':h’.'{'hm“ al reol (a)igas slduy il na sd o bom
Do 1ozt nl {5508 noirnozdus

omAm el ab (i)l 1S Cmda-sues o (1) bae oeld b THH ) (01 )!
OB lios s oo tng SoxlqEaesSymds 129 ol botuined: v

By IRt and Tag (il
Mol ol e uulm.u
B0 s 19ds ub Desiul 32 159



Reserve for
doubtful debts

Reserve for

guarantees, etc.

Bad debts
recovered

Idem

Income Tax

(2) Subsection (1) is applicable to the
1988 and subsequent taxation years.

4. (1) Paragraph 12(1)(d) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

35-36-37 EL1z. 11

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 1988 et suivantes.

4. (1) L’alinéa 12(1)d) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

5

“(d) any amount deducted under para-
graph 20(1)(/) as a reserve in computing
the taxpayer’s income for the immedi-
ately preceding taxation year;

(d.1) any amount deducted under para- 10
graph 20(1)(1.1) as a reserve in comput-
ing the taxpayer’s income for the
immediately preceding taxation year;”

(2) Paragraph 12(1)(i) of the said Act is
repealed and the following
therefor:

“(i) any amount, other than an amount
referred to in paragraph (i.1), received
in the year on account of a debt or a
loan or lending asset in respect of which 20
a deduction for bad debts or uncollect-
able loans or lending assets had been
made in computing the taxpayer’s
income for a preceding taxation year;

(i.1) where an amount is received in the 25
year on account of a debt in respect of
which a deduction for bad debts under
subsection 20(4.2) had been made in
computing the taxpayer’s income for a
preceding taxation year, that proportion 30
of 3/4 of the amount that

(i) the amount that was deducted

under subsection 20(4.2) in respect of

that debt

is of 35
(ii) the aggregate of the amount that
was so deducted under subsection
20(4.2) and the amount that was
deemed to be an allowable capital loss
under subsection 20(4.2) in respect of 40
the debt,”

(3) Subparagraph 12(1)(0)(iii) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(iii) a corporation, commission or45
association that is controlled by Her
Majesty in right of Canada or a prov-

5 Provision pour
créances
douteuses

«d) toute somme déduite a titre de pro-
vision en application de I’alinéa 20(1)1)
dans le calcul du revenu du contribuable
pour I’'année d’imposition précédente;
d.1) toute somme déduite 4 titre de pro-  Provision pour
vision en application de [I'alinéa 105"
20(1)1.1) dans le calcul du revenu du
contribuable pour I’année d’imposition

précédente;»

(2) L’alinéa 12(1)i) de la méme loi est
substituted 15 abrogé et remplacé par ce qui suit : 15

Mauvaises
créances
recouvrées

«) toute somme regue dans 'année —
sauf si elle est visée a I’alinéa i.1) — sur
une créance, un prét ou un titre de
crédit qui a fait I'objet d’une déduction
pour mauvaises créances ou pour préts 20
ou titres de crédit irrécouvrables dans le
calcul du revenu du contribuable pour
une année d’imposition antérieure;

i.1) dans le cas ou une somme est regue
au cours de I’année sur une créance qui 25
a fait ’objet d’'une déduction pour mau-
vaises créances en application du para-
graphe 20(4.2) dans le calcul du revenu
du contribuable pour une année d’impo-
sition antérieure, le produit obtenu en 30
multipliant les 3/4 de cette somme par le
rapport entre, d’'une part, le montant
déduit en application du paragraphe
20(4.2) au titre de la créance et, d’autre
part, le total du montant ainsi déduit et 35
du montant réputé étre une perte en
capital déductible selon ce paragraphe
au titre de la créance;»

Idem

(3) Le sous-alinéa 12(1)o)(iii) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce quisuit: 40

«(iii) par une corporation, une com-
mission ou une association controlée
par Sa Majesté du chef du Canada ou
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1988 Impét sur

ince or by an agent of Her Majesty in
right of Canada or a province”

(4) Paragraph 12(1)(z) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 5

Investment tax

i “(#) the amount deducted under subsec-

tion 127(5) or (6) in respect of a prop-
erty acquired or an expenditure made in

a preceding taxation year in computing
the taxpayer’s tax payable for a preced- 10
ing taxation year to the extent that it
was not included in computing the tax-
payer’s income for a preceding taxation
year under this paragraph or is not
included in an amount determined 15
under paragraph 13(7.1)(e), subpara-
graph 13(21)(f) (vii), paragraph
37(1)(e) or subparagraph 53(2)(c)(vi),
53(2)(h)(ii) or 66.1(6)(b)(xi);”

(5) Subsection 12(1) of the said Act is 20
further amended by striking out the word
“and” at the end of paragraph (w) thereof,
by adding the word “and” at the end of
paragraph (x) thereof and by adding thereto

the following paragraph: 25

Auto provided

« . o
e i (¥) where the taxpayer is an individual

who is a member of a partnership or an
employee of a member of the partner-
ship and the partnership makes an
automobile available in the year to the 30
taxpayer or to a person related to the
taxpayer, an amount that would be
included, by reason of paragraph
6(1)(e), in the income of the taxpayer
for the year if the taxpayer were35
employed by the partnership.”

(6) Subsection (1) is applicable to taxation
years and fiscal periods commencing after
June 17, 1987 that end after 1987.

(7) Subsection (2) is applicable after June 40
17, 1987 except that

(@) in the case of a corporation, in respect

of an amount received on account of a

debt which arose as a result of a disposi-

le revenu

d’une province ou par un mandataire
de Sa Majesté du Canada ou d’une
province»

(4) L’alinéa 12(1)¢) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

Crédit d'impdt
a I'investisse-
ment

«t) la somme déduite en application du
paragraphe 127(5) ou (6) dans le calcul
de I'imp6t payable par le contribuable
pour une année d’imposition antérieure
au titre d’un bien acquis ou d’une 10
dépense faite au cours d’une année d’im-
position antérieure, dans la mesure ol
cette somme n’a pas été incluse dans le
calcul du revenu du contribuable pour
une année d’imposition antérieure en15
application du présent alinéa ou n’est
pas incluse dans une somme déterminée
en vertu de I’alinéa 13(7.1)e), du sous-
alinéa 13(21)f)(vii), de I’alinéa 37(1)e)
ou du sous-alinéa  53(2)c)(vi), 20
53(2)h)(ii) ou 66.1(6)b)(xi);»

(5) Le paragraphe 12(1) de la méme loi
est modifié par suppression du mot «et» 4 la
fin de 'alinéa w) et par adjonction de ce qui
suit :

25

«y) si le contribuable est un particulier ?O"m'-';":ik
. «s s urni: un
qui est un associé d’une société ou un i

employé d’un associé d’une société et si
la société met, au cours de I’année, une
automobile a sa disposition ou a la dis- 30
position d’une personne qui lui est liée,
le montant qui serait inclus en applica-
tion de I'alinéa 6(1)e) dans le calcul du
revenu du contribuable pour I’année si

celui-ci était employé par la société» 35

(6) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition et aux exercices finan-
ciers commengant aprés le 17 juin 1987 qui
se terminent aprés 1987.

(7) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 40
17 juin 1987. Toutefois la fraction «3/4», 4
I'alinéa 12(1)i.1) de la méme loi, édicté par
le paragraphe (2), est remplacée par la frac-
tion «1/2» pour ce qui est des sommes regues
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Net reserve
inclusion

Bad debt
inclusion

Income Tax

tion of property occurring in a taxation
year commencing before July, 1988, and

(b) in any other case, in respect of an
amount received on account of a debt
which arose as a result of a disposition of 5
property occurring in a fiscal period com-
mencing before 1988,

the reference to “3/4” in paragraph
12(1)(i.1) of the said Act, as enacted by
subsection (2), shall be read as a reference to 10
661/2’!'

(8) Subsection (3) is applicable to taxation
years commencing after 1988.

(9) Subsections (4) and (5) are applicable
to the 1988 and subsequent taxation years. 15

5. (1) The said Act is further amended by
adding thereto, immediately after section
12.2 thereof, the following sections:

“12.3 Where a taxpayer has deducted
an amount under subsection 20(26) in20
computing his income for his first taxation
year that commences after June 17, 1987
and ends after 1987, there shall be includ-
ed in computing his income for each of his
taxation years ending after 1988 and com- 25
mencing before 1993, the prescribed
amount of his net reserve inclusion for that
year.

12.4 Where, in a taxation year, a tax-
payer disposes of a property that was a 30
property described in an inventory of the
taxpayer and in the year or a preceding
taxation year an amount has been deduct-
ed under paragraph 20(1)(p) in computing
his income in respect of the property, there 35
shall be included in computing his income
for the year from the business in which the
property was used or held, the amount, if
any, by which

(a) the aggregate of all amounts each 40

of which is an amount deducted under

paragraph 20(1)(p) by the taxpayer in
respect of the property in computing his
income for the year or a preceding taxa-

tion year 45

exceeds

(b) the aggregate of all amounts each of
which is an amount included under

.

35-36-37 ErLiz. 11

sur une créance qui résulte d’une disposition
de biens effectuée :

a) au cours d’une année d’imposition com-
mengant avant juillet 1988, dans le cas des
corporations; 5

b) au cours d’un exercice financier com-
mengant avant 1988, dans les autres cas.

(8) Le paragraphe (3) s’applique aux
années d’imposition commengant aprés 1988.

(9) Les paragraphes (4) et (5) s’appliquent 10
aux années d’imposition 1988 et suivantes.

5. (1) La méme loi est modifiée par inser-
tion, apres I'article 12.2, de ce qui suit :

«12.3 Dans le cas ou un contribuable Inclusion du
montant pour

déduit un montant en application du para- 15 eonlsion et
graphe 20(26) dans le calcul de son revenu

pour sa premiére année d’imposition com-

mengant apres le 17 juin 1987 et se termi-

nant apres 1987, le montant prescrit pour
provision net pour I’année doit étre inclus 20

dans le calcul de son revenu pour chacune

de ses années d’imposition se terminant

apres 1988 et commengant avant 1993.

12.4 Dans le cas ou, au cours d’une Inclusion des
mauvaises

année d’imposition, un contribuable dis- 25 [iynan
pose d’un bien figurant dans un de ses
inventaires et ol un montant est déduit au
titre du bien en application de I'alinéa
20(1)p) dans le calcul de son revenu pour
'année ou pour une année d’imposition 30
antérieure, I’excédent éventuel du total
vis€ a I'alinéa a) sur le total visé a I’alinéa

b) doit étre inclus dans le calcul de son
revenu pour l'année tiré de l'entreprise
dans laquelle le bien est utilisé ou détenu : 35

a) le total des montants dont chacun
représente un montant que le contribua-
ble déduit au titre du bien en application

de I'alinéa 20(1)p) dans le calcul de son
revenu pour I'année ou pour une année 40
d’imposition antérieure;

b) le total des montants dont chacun
représente une somme que le contribua-
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Recaptured
depreciation

Idem

Impot sur le revenu

paragraph 12(1)(i/) by the taxpayer in
respect of the property in computing his
income for the year or a preceding taxa-
tion year.”

(2) Subsection (1) is applicable to taxation
years and fiscal periods commencing after
June 17, 1987 that end after 1987.

6. (1) Subsection 13(1) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“13. (1) Where, at the end of a taxation
year, the aggregate of all amounts deter-
mined under subparagraphs (21)(f)(iii) to
(viii) in respect of a taxpayer’s depreciable

property of a particular prescribed class 15

exceeds the aggregate of all amounts
determined under subparagraphs
(21)(f)(i) to (ii.2) in respect thereof, the
excess shall be included in computing the
taxpayer’s income for the year.”

(2) Section 13 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection (1) thereof, the following
subsection:

ble inclut au titre du bien en application
de I'alinéa 12(1)i) dans le calcul de son
revenu pour I’année ou pour une année
d’imposition antérieure.»

5 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux §

années d’imposition et aux exercices finan-
ciers commengant aprés le 17 juin 1987 qui
se terminent aprés 1987.

6. (1) Le paragraphe 13(1) de la méme loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

10

«13. (1) Tout contribuable doit inclure,
dans le calcul de son revenu pour une
année d’imposition, I’excédent éventuel a
la fin de I'année du total des sommes
déterminées aux sous-alinéas (21)f)(iii) a
(viii) sur le total des sommes déterminées
aux sous-alinéas (21)f)(i) & (ii.2), concer-
nant ses biens amortissables d’une catégo-
rie prescrite.»

(2) L’article 13 de la méme loi est modifié 20

par insertion, aprés le paragraphe (1), de ce
qui suit :

10

—_—

5

“(2) Notwithstanding subsection (1),25
where the excess amount determined at
the end of a taxation year under that
subsection is in respect of

(a) a motor vehicle owned by a taxpay-
er who is an individual, other than a 30
trust, except where all or substantially
all of the distance travelled by the vehi-
cle throughout the period that he owned
it was for the purpose of earning
income, or

(b) a passenger vehicle, having a cost to

a taxpayer in excess of $20,000 or such

other amount as may be prescribed,

owned by a trust, partnership or

corporation, 40
that excess amount shall not be included in
computing the taxpayer’s income for the
year but shall be deemed, for the purposes
of subparagraph (21)(f)(ii)), to be an
amount included in the taxpayer’s income 45
for the year by reason of this section.”

35

«(2) Par dérogation au paragraphe (1),
tout excédent a la fin d’une année d’impo-
sition qui concerne un véhicule & moteur 25
dont un contribuable qui est un particulier
(@ I'exclusion d’une fiducie) est proprié-
taire — sauf si la totalité, ou presque, de
la distance parcourue par le véhicule tout
au long de la période ou le contribuable en 30
est propriétaire est parcourue en vue de
gagner un revenu — ou qui concerne une
voiture de tourisme dont une fiducie, une
société ou une corporation est propriétaire
et dont le colit pour un contribuable 35
dépasse 20000 $ ou tout autre montant
qui peut étre fixé par réglement ne doit
pas €tre inclus dans le calcul du revenu du
contribuable pour I’année. Il est toutefois
réputé, pour I'application du sous-alinéa 40
(21)f)(ii), y étre inclus par application du
présent article.»

11

Récupération
de I'amortisse-

ment

Restriction



.'.".‘l uxj-' et
: 1"”1 |'I,H, T

: "I:F'l'u i 9 Clﬂ-amg.-.rmn.:ﬂ I
i T 1 4 bataubsh tesd red bliow
5 na f - ’lm:ﬂlnnl it Yo rogen ni oveg
soami ' ’-r-r i L4 nhdnp{l S0C dysigsasy wbau (f1ag0n
sl mseR - moitenef w01 smoont il yolingmos
B B B ol bad 19iensy o) svotad gaibas meay
RE yrveqory ¢ing sy ased viveegeyg e
Dl o Yisian, sidaed axels bod iresag sip1eg2s 1 0 bobulse
b S, 0L siails’l ob maly -pgan 3d) 7o bawolls ofsy sl bud Do
sti lali 8 waoh wndteanit anoid dquigtaey Asbmi - oham  auchsl
g noliesgmi'h axdnms sl 100G UNSIE, siwdyse Tadl 10 1osqen ni ()i
i Blemay ol 1owea, AnTTs) b e tedt siny st si! noud
i ll.uln sl 4 tnaiey rﬂ'f‘: ~eiery vabde te¢nqrar o il harsulbn!
QGG nﬂll"i "“TT ] ings sl G ot M BELOL fgss
0 pvdy yirint ol te N i ieih gils in evEsy Acilarz! 1 Y AT
el nolss oroaitils) alead vy beraSienxs wif) doidy o bns
8 130 oh nonlcaqun ruil' BsiL i seats ot sl ni babalbn s
[ Hubdls L1 sowk, 'm firrn letot st galteqmas ai bebuloni od (s
il peliasilare e RCREEE00 1l A e 4l o7 baw ]
o1, el ok o ""?r" ia yady wyolsd zeals 1erdlo
Jaomyni'h esdpmeml su0g arll galgqmos ai babuluni
enoid  eal” it sh f1¢ “Fagxe) ot o1 bowolls
el 5l siveln Jooin: j




L .

12 Income Tax 35-36-37 Eriz. 11

(3) Subsection 13(5) of the said Act is (3) Le paragraphe 13(5) de la méme loi
repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor:
Transferred “(5) Where depreciable property of a «(5) Dans le cas ol des biens amortissa-  Biens transférés
property . . . s . . o s A
taxpayer that was included in a prescribed 5 bles d’un contribuable, qui faisaient partie
class (hereinafter in this subsection d’une catégorie prescrite — appelée 5
referred to as the “former class™) has been «ancienne catégorie» au présent paragra-
transferred to another prescribed class phe — sont transférés 4 une autre catégo-
(hereinafter in this subsection referred to rie prescrite, les régles suivantes s’appli- ‘
as the “other class”), for purposes of 10 quent aux fins du calcul, 4 un moment
determining the undepreciated capital cost donné aprés le transfert, de la fraction non 10
to the taxpayer of depreciable property of amortie du coiit en capital des biens amor-
the former class and of the other class at tissables, pour le contribuable, de I’an-
any time after the transfer cienne catégorie et de I'autre catégorie :
(a) the transferred property shall be 15 a) les biens transférés sont réputés étre
deemed to be depreciable property of des biens amortissables de I'autre caté- 15
the other class acquired before that time gorie acquis avant ce moment et non des
and not depreciable property of the biens amortissables de I’ancienne caté-
former class acquired before that time, gorie acquis avant ce moment;
and 20 p) le plus élevé des montants suivants
(b) an amount equal to the greater of doit étre inclus dans le calcul de I’'amor- 20
(i) the amount, if any, by which the tissement total accordé au contribuable
capital cost to the taxpayer of the pour les biens de I'autre catégorie avant
transferred property exceeds the ce moment mais non dans le calcul de
undepreciated capital cost to him of 25 ’'amortissement total accordé au contri-
depreciable property of the former buable pour les biens de I’ancienne caté- 25
class immediately before the transfer, gorie avant ce moment :
and (i) I’excédent éventuel du coiit en

(ii) the aggregate of all amounts that
would have been deducted by the tax- 30
payer in respect of the transferred
property under paragraph 20(1)(a) in
computing his income for taxation
years ending before the transfer had
that property been the only property 35
included in a separate prescribed class
and had the rate allowed by the regu-
lations made under paragraph
20(1)(a) in respect of that separate
class been the effective rate that was 40
deducted by the taxpayer under para-
graph 20(1)(a@) in respect of the
former class for taxation years at the
end of which the transferred property
was included in the former class 45

shall be included in computing the total
depreciation allowed to the taxpayer for
property of the other class before that
time and not included in computing the
total depreciation allowed to the taxpay- 50

capital des biens transférés pour le
contribuable sur la fraction non amor-
tie du colit en capital, pour lui, des 30
biens amortissables de [I’ancienne
catégorie immédiatement avant le
transfert,

(ii) le total des sommes que le contri-
buable aurait pu déduire en applica- 35
tion de I'alinéa 20(1)a) au titre des
biens transférés dans le calcul de son
revenu pour les années d’imposition se
terminant avant le transfert si les
biens avaient été les seuls biens fai-40
sant partie d’une catégorie prescrite
distincte et si le taux prévu pour cette
catégorie distincte selon les régle-
ments pris en application de cet alinéa
avait été le taux réel déduit par le45
contribuable en application du méme
alinéa au titre de I’ancienne catégorie
pour les années d’imposition a la fin
desquelles les biens transférés fai-
saient partie de I’ancienne catégorie.» 50
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Rules
applicable

Impét sur le revenu

er for property of the former class
before that time.”

(4) All that portion of subsection 13(7) of
the said Act preceding paragraph (b) thereof
is repealed and the following substituted 5 remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(7) For the purposes of paragraphs
8(1)(j) and (p), this section, section 20
and any regulations made under para-

graph 20(1)(a), the following rules apply: 10

(a) where a taxpayer, having acquired
property for the purpose of gaining or
producing income, has commenced at a
later time to use it for some other pur-

pose, he shall be deemed to have dis-15

posed of it at that later time at its fair
market value at that time;”

(5) All that portion of paragraph 13(7)(b)

of the said Act preceding subparagraph (i)
thereof is repealed and the following sub- 20 abrogé et remplacé par ce qui suit :
stituted therefor:

“(b) where a taxpayer, having acquired
property for some other purpose, has
commenced at a later time to use it for
the purpose of gaining or producing
income, he shall be deemed to have
acquired it at that later time at a capital
cost to him equal to the lesser of”

(6) Clause 13(7)(b)(ii)(B) of the said Act

“(B) 3/4 of the amount, if any, by
which
(I) the fair market value of the
property at that later time
exceeds the aggregate of
(IT) the cost to him of the prop-
erty immediately before that
later time, and

25

35

(IIT) 4/3 of the amount deducted 40

by him under section 110.6 in
respect of the amount, if any, by
which the fair market value of
the property at that later time

exceeds the cost to him of the45

property immediately before that
later time;”

(4) Le passage du paragraphe 13(7) de la

méme loi qui précede I’alinéa b) est abrogé et

«(7) Pour [I'application des alinéas
8(1))) et p), du présent article, de I’article
20 et des réglements pris en application de
l'alinéa 20(1)a), les régles suivantes
s’appliquent :

a) le contribuable ayant acquis un bien
en vue d’en tirer un revenu, qui com-
mence, a une date postérieure, a I'utili-
ser & une autre fin est réputé en avoir
disposé 4 cette date postérieure a sa
juste valeur marchande 4 cette méme
date;»

(5) Le passage de I'alinéa 13(7)b) de la

méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est

«b) le contribuable ayant acquis un bien
a une autre fin, qui commence, i une
date postérieure, a I'utiliser en vue d’en
tirer un revenu est réputé l’avoir acquis
a cette date postérieure 4 un coiit en
capital, pour lui, égal au moindre :»

(6) La division 13(7)b)(ii)(B) de la méme

is repealed and the following substituted 30 loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :
therefor:

«(B) des 3/4 de I'’excédent éventuel
(I) de la juste valeur marchande
du bien 4 cette date postérieure,

sur le total :

(II) du coiit du bien pour le con-
tribuable immédiatement avant
cette date postérieure, et

(IIT) des 4/3 du montant déduit

Régles
5 applicables

10

15

20

25

30

par le contribuable selon I’article 35

110.6 au titre de ’excédent éven-
tuel de la juste valeur marchande
du bien a cette date postérieure
sur le coiit du bien pour le contri-
buable immédiatement
cette date postérieure;»

avant 40
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Income Tax 35-36-37 EL1z. 11

(7) Paragraph 13(7)(c) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

(7) L’alinéa 13(7)c) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

“(c) where property (other than a
motor vehicle in respect of which section 5
67.3 applies) has, since it was acquired
by a taxpayer, been regularly used in
part for the purpose of gaining or pro-
ducing income and in part for some
other purpose, the taxpayer shall be 10
deemed to have acquired, for the pur-
pose of gaining or producing income, the
proportion of the property that the use
regularly made of the property for gain-
ing or producing income is of the whole 15
use regularly made of the property at a
capital cost to him equal to the same
proportion of the capital cost to him of
the whole property; and, if the property
has, in such a case, been disposed of, the 20
proceeds of disposition of the proportion

of the property deemed to have been
acquired for gaining or producing
income shall be deemed to be the same
proportion of the proceeds of disposition 25
of the whole property;”

«c) lorsque, depuis son acquisition par
un contribuable, un bien — a I’exclusion
d’un véhicule & moteur auquel l'article 5
67.3 s’applique — a été habituellement
utilisé, en partie en vue d’en tirer un
revenu et en partie 4 une autre fin, ce
contribuable est réputé avoir acquis, en
vue d’en tirer un revenu, la fraction du 10
bien représentée par le rapport entre
I'usage qui en est fait habituellement
pour tirer un revenu et l'usage total
habituel du bien, & un coiit en capital,
pour le contribuable, égal 4 la mémel5
fraction du coiit en capital, pour lui, du
bien entier; si, dans ce cas, le bien a fait
I'objet d’une disposition, le produit de
disposition de la fraction du bien répu-
tée acquise pour tirer un revenu est20
réputé égal a la méme fraction du pro-
duit de disposition du bien entier;»

(8) Clause 13(7)(d)(i)(B) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

(8) La division 13(7)d)(i)(B) de la méme
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :

“(B) 3/4 of the amount, if any, by 30
which
(I) the amount deemed under
subparagraph 45(1)(c)(ii) to be
his proceeds of disposition of the
property in respect of the change 35
exceeds the aggregate of
(IT) the cost to him of the prop-
erty immediately before that
time, and
(IIT) 4/3 of the amount deducted 40
by him under section 110.6 in
respect of the amount, if any, by
which the amount determined
under subclause (I) exceeds the
cost to him of the property45
immediately before that time,
and”

«(B) des 3/4 de I’excédent éventuel 25
(I) du montant réputé par le
sous-alinéa 45(1)c)(ii) étre le
produit de disposition du bien
pour le contribuable en raison du
changement d’usage, 30

sur le total :

(IT) du coiit du bien pour le con-
tribuable immédiatement avant
cette date, et

(IIT) des 4/3 du montant déduit 35
par le contribuable selon I’article
110.6 au titre de I’excédent éven-
tuel du montant visé a la subdivi-
sion (I) sur le coilit du bien pour

le contribuable immédiatement 40
avant cette date,»

(9) La division 13(7)e)(i)(B) de la méme
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :

(9) Clause 13(7)(e)(i)(B) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor: 50
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1988 Impot sur le revenu 15
“(B) 3/4 of the amount, if any, by «(B) des 3/4 de I'excédent éventuel
which (I) du produit de disposition du
(I) the transferor’s proceeds of bien pour I'auteur du transfert,
disposition of the property sur le total :
exceed the aggregate of 5 (IT) du coiit ou du coiit en capi- 5
(IT) the cost or capital cost, as tal, selon le cas, du bien pour
the case may be, to the transferor I’auteur du transfert immédiate-
immediately before that time, ment avant cette date, et
and (III) des 4/3 du montant déduit
(III) 4/3 of the amount deducted 10 par une personne selon I'article 10 ‘
by any person under section 110.6 au titre de I’excédent éven-
110.6 in respect of the amount, if tuel du montant visé a la subdivi-
any, by which the amount deter- sion (I) sur le montant visé a la
mined under subclause (I) subdivision (II),»

exceeds the amount determined 15
under subclause (II)”

(10) Clause 13(7)(e)(ii)(B) of the said Act (10) La division 13(7)e)(ii)(B) de la méme 15
is repealed and the following substituted loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :

therefor:
“(B) 3/4 of the amount, if any, by 20 «(B) des 3/4 de I'excédent éventuel
which the transferor’s proceeds of du produit de disposition du bien
disposition of the property exceed pour l'auteur du transfert sur le
the cost or capital cost, as the case coiit ou le coiit en capital, selon le 20
may be, to the transferor immedi- cas, pour l'auteur du transfert
ately before that time” 25 immédiatement avant cette date;»

(11) Subparagraph 13(7)(f)(ii) of the said (11) Le sous-alinéa 13(7)f)(ii) de la méme
Act is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor:
“(ii) 3/4 of the amount, if any, by «(ii) des 3/4 de I’excédent éventuel du 25
which the corporation’s proceeds of 30 produit de disposition du bien pour la
disposition of the property exceed the corporation sur le codt en capital du
capital cost to the corporation of the bien pour la corporation a la date de
property at the time of the disposi- la disposition.»
tion.”

(12) Subsection 13(7) of the said Act is35 (12) Le paragraphe 13(7) de la méme loi 30
further amended by striking out the word est modifié par adjonction de ce qui suit :
“and” at the end of paragraph (e) thereof
and by adding thereto the following para-

graphs:
“(g) where the cost to a taxpayer of a 40 «g) si le coiit d’'une voiture de tourisme
passenger vehicle exceeds $20,000 or pour un contribuable est supérieur a
such other amount as may be pre- 20000 $ ou i tout autre montant qui
scribed, the capital cost to the taxpayer peut étre fixé par réglement, le coiit en 35
of the vehicle shall be deemed to be capital de la voiture pour le contribuable ‘
$20,000 or that other prescribed 45 est réputé étre 20000$ ou cet autre
amount, as the case may be; and montant, selon le cas;
(h) where a passenger vehicle is h) le coilit en capital d’une voiture de
acquired by a taxpayer at any time from tourisme pour un contribuable au40
a person with whom the taxpayer does moment ou celui-ci I’acquiert d’une per-
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not deal at arm’s length, the capital cost
at that time to the taxpayer of the vehi-
cle shall be deemed to be the least of
(i) the fair market value of the vehi-
cle at that time,
(ii) the amount that immediately
before that time was the cost amount
to that person of the vehicle, and
(iii) $20,000 or such other amount as
may be prescribed.”

(13) Paragraph 13(7.1)(a) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

5

“(a) an amount described in paragraph

37(1)(d),”

(14) All that portion of subsection 13(7.1)
of the said Act following paragraph (b.1)
thereof is repealed and the following sub-
stituted therefor:

15

“the capital cost of the property to the 20

taxpayer at any particular time shall be
deemed to be the amount, if any, by which
the aggregate of

(c¢) the capital cost thereof to the tax-
payer, determined without reference to25
this subsection and subsection (7.4), and

(d) such part, if any, of the assistance

as has been repaid by the taxpayer,

pursuant to an obligation to repay all or

any part of that assistance, in respect of 30

that property before the disposition

thereof by him and before that time
exceeds the aggregate of

(e) where the property was acquired in

a taxation year ending before that time, 35
all amounts deducted under subsection
127(5) or (6) by the taxpayer for a
taxation year ending before that time,
and

(f) the amount of assistance the taxpay- 40
er has received or is entitled, before that
time, to receive
in respect of that property before the dis-
position thereof by the taxpayer.”

(15) Subsection 13(9) of the said Act is45
repealed and the following substituted
therefor:

Income Tax

10

35-36-37 ELiz. 11

sonne avec laquelle il a un lien de dépen-
dance est réputé étre le moins élevé :
(i) de la juste valeur de la voiture a
ce moment,
(ii) du coiit indiqué de la voiture pour 5
cette personne juste avant ce moment,
(iii) de 20000$ ou de tout autre
montant qui peut étre fixé par
réglement.»

(13) L’alinéa 13(7.1)a) de la méme loi est 10
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«a) un montant visé a I'alinéa 37(1)d)»

(14) Le passage du paragraphe 13(7.1) de
la méme loi qui suit I’alinéa b.1) est abrogé

et remplacé par ce qui suit : 15

«e coiit en capital du bien, pour le contri-
buable, 2 un moment donné est réputé étre
’excédent éventuel du total :

¢) du colt en capital du bien pour le
contribuable, calculé sans tenir compte 20
du présent paragraphe et du paragraphe
(7.4), et

d) de la partie éventuelle de 'aide qui a
été remboursée par le contribuable en
exécution d’une obligation de rembour- 25
ser tout ou partie de I'aide, en ce qui
concerne ce bien avant qu’il en dispose

et avant le moment donné,

sur le total :

e) si le bien a été acquis au cours d’une 30
année d’imposition se terminant avant le
moment donné, des montants déduits
par le contribuable en application des
paragraphes 127(5) et (6) pour toute
année d’imposition se terminant avant le 35
moment donné, et
/) du montant de I'aide que le contri-
buable a regue ou a le droit, avant le
moment donné, de recevoir,
en ce qui concerne le bien avant que le 40
contribuable n’en dispose.»

(15) Le paragraphe 13(9) de la méme loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit :
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1988

Gaining or
producing
income

Deduction in
respect of
property used in
performance of
duties

“total
depreciation™
«amortissement
totals

repealed and
therefor:

Impot sur le revenu

“(9) In applying paragraphs (7)(a) to
(d) in respect of a non-resident taxpayer, a
reference to ‘“gaining or producing
income” in relation to a business shall be
read as a reference to gaining or producing
income from a business wholly carried on
in Canada or such part of a business as is
wholly carried on in Canada.”

(16) Subsection 13(11) of the said Act is

“(11) Any deduction made under sub-
paragraphs 8(1)(j)(ii) or 8(1)(p)(ii) of
this Act or subsection 11(11) of The
Income Tax Act, chapter 52 of the Stat-
utes of Canada, 1948, shall be deemed, for
the purposes of this section to have been
made under regulations made under para-
graph 20(1)(a).”

5

15

«(9) Pour I'application des alinéas (7)a)
a d) 4 un contribuable non résidant, les
mots «tirer un revenu» sont remplacés, en
ce qui concerne une entreprise, par les
mots «tirer un revenu d’une entreprise
exploitée entiérement au Canada ou de
toute partie d’une entreprise exploitée
entiérement au Canada.»

(16) Le paragraphe 13(11) de la méme loi

the following substituted 10 est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(11) Tout montant déduit en applica-
tion des sous-alinéas 8(1)/)(ii) ou p)(ii) de
la présente loi ou du paragraphe 11(11) de
la Loi de I'impot sur le revenu, chapitre 52
des Statuts du Canada de 1948, est réputé,
pour l'application du présent article,
déduit selon les réglements pris en applica-
tion de I’alinéa 20(1)a).»

(17) Paragraph 13(21)(e) of the said Act20 (17) L’alinéa 13(21)e) de la méme loi est

is repealed and the following substituted
therefor:

“(e) “total depreciation” allowed to a
taxpayer before any time for property of
a prescribed class means the aggregate
of all amounts each of which is an
amount deducted, or that but for section
67.3 would have been deducted, by the
taxpayer by reason of paragraph

20(1)(a) in respect of property of that 30

class or an amount deducted under sub-
section 20(16), or that would have been
so deducted but for subsection 20(16.1),
in computing his income for taxation
years ending before that time;”

(18) Subparagraph 13(21)(f)(vii) of the

said Act is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“(vii) all amounts each of which is an

amount deducted under subsection 40

127(5) or (6), in respect of a depre-
ciable property of that class of the
taxpayer, in computing the taxpayer’s
tax payable for a taxation year ending
before that time and subsequent to

25

35

45

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«) «amortissement total», s’agissant de
I’amortissement total accordé a un con-
tribuable avant une date donnée pour les
biens d’une catégorie prescrite, s’entend
du total des montants dont chacun
représente une déduction pour amortis-
sement prise par le contribuable par
application de I'alinéa 20(1)a) pour les
biens de cette catégorie — ou qui serait
ainsi prise si ce n’était I'article 67.3 —
ou un montant déduit en application du
paragraphe 20(16) — ou qui serait
déduit si ce n’était le paragraphe
20(16.1) —, dans le calcul du revenu du
contribuable pour les années d’imposi-
tion se terminant avant cette date;»

(18) Le sous-alinéa 13(21)f)(vii) de la

méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
suit :

«(vii) des sommes dont
représente une somme déduite en
application du paragraphe 127(5) ou
(6), au titre d’un bien amortissable de
cette catégorie, dans le calcul de I'im-

10

15

20

25

30

35

chacune 40

pdt payable par celui-ci pour une45

année d’imposition se terminant avant

17

Sens de «tirer
un revenu»

Déduction
relative d un
bien utilisé dans
I'accomplisse-
ment des
fonctions

«amortissement
totals

“total
depreciation™
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Income Tax

the disposition of such property by cette date et aprés qu'il a disposé de
him, and” ces biens, et»

(19) All that portion of subparagraph (19) Le vpassage du sous-alinéa
13(21.1)(b)(ii) of the said Act preceding 13(21.1)b)(ii) de la méme loi qui précéde la
clause (A) thereof is repealed and the follow- 5 division (A) est abrogé et remplacé par ce S
ing substituted therefor: qui suit :

“(ii) 1/4 of the amount by which the «(ii) de 1/4 de I'’excédent du plus
greater of” élevé des montants suivants :»

(20) Subsection (1) is applicable to the
1985 and subsequent taxation years. 10 années d’imposition 1985 et suivantes. 10

(21) Subsections (2), (3), (12) and (17) (21) Les paragraphes (2), (3), (12) et (17)
are applicable to taxation years and fiscal s’appliquent aux années d’imposition et aux
periods commencing after June 17, 1987 that  exercices financiers commengant aprés le 17
end after 1987. juin 1987 qui se terminent aprés 1987.

(22) Subsections (4), (5), (7) and (15) are 15 (22) Les paragraphes (4), (5), (7) et (15) 15
applicable with respect to changes in use s’appliquent aux changements d’usage posté-
occurring after April, 1988. rieurs a avril 1988.

(23) Subsections (6) and (8) to (10) are (23) Les paragraphes (6) et (8) a (10)
applicable to property acquired after May s’appliquent aux biens acquis aprés le 22 mai
22, 1985, other than property acquired 20 1985, a I’exclusion de ceux acquis avant 1986 20
before 1986 pursuant to an agreement conformément 4 une convention écrite con-
entered into in writing before May 23, 1985, clue avant le 23 mai 1985. Toutefois, pour
except that in  applying clauses [I’application des divisions 13(7)b)(ii)(B),
13(7)(b)(ii)(B), 13(7)(d)(1)(B),  13(7)d)(i)(B), 13(7)e)(i)(B) et
13(7)(e)(i)(B) and 13(7)(e)(ii)(B) of the2513(7)e)(ii)(B) de la méme loi, édictées par 25
said Act, as enacted by subsections (6) and les paragraphes (6) et (8) 4 (10), aux acqui-
(8) to (10), sitions de biens :

(20) Le paragraphe (1) s’applique aux

35-36-37 Eniz. 11

(a) to acquisitions of property by a person

or partnership in taxation years and fiscal
periods ending before 1988, the references 30
therein to “3/4” and “4/3 of” shall be read

as references to “1/2” and “2 times”,
respectively;

(b) to acquisitions of property by an
individual or a partnership in taxation 35
years and fiscal periods ending after 1987
and before 1990, the references therein to
“3/4” and *“4/3” shall be read as refer-
ences to “2/3” and “3/2”, respectively;

(c) to acquisitions of property by a corpo- 40
ration in taxation years ending after 1987
and commencing before 1990 throughout
which the corporation was a Canadian-
controlled private corporation, the refer-
ences therein to “3/4” shall, in respect of 45
the corporation for the year, be read as
references to the fraction determined as
the aggregate of

a) par une personne ou une société au
cours des années d’imposition et des exer-
cices financiers qui se terminent avant30
1988, les mentions «3/4» et «des 4/3» sont
respectivement remplacées par les men-
tions «1/2» et «du double»;

b) par un particulier ou une société, au
cours des années d’imposition et des exer- 35
cices financiers qui se terminent aprés
1987 et avant 1990, les fractions «3/4» et
«4/3» sont respectivement remplacées par
les fractions «2/3» et «3/2»;

¢) par une corporation, au cours des40
années d’imposition qui se terminent aprés
1987 et commencent avant 1990, si la
corporation est tout au long de son année
d’imposition une corporation privée dont le
contréle est canadien, la fraction «3/4» est45
remplacée, en ce qui concerne la corpora-
tion pour I’année, par la fraction représen-
tée par le total :
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1988

Impot sur le revenu

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before 1988 is of the number of days in
the year,

(ii) that proportion of 2/3 that the 5
number of days in the year that are
after 1987 and before 1990 is of the
number of days in the year, and

(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are 10
after 1989 is of the number of days in
the year; and

(d) to acquisitions of property by a corpo-

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année
antérieurs 4 1988 et le nombre total de
jours de I'année,

(i) du produit de 2/3 par le rapport 5
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs a 1987 et antérieurs a 1990 et le
nombre total de jours de ’année,

(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos- 10
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I'année;

d) par une corporation, au cours des

ration in taxation years ending after 1987 années d’imposition qui se terminent aprés
and commencing before 1990 wherel5 1987 et commencent avant 1990, si lal5
throughout the year the corporation was corporation n’est pas tout au long de son
not a Canadian-controlled private corpora- année d’imposition une corporation privée
tion, the references therein to “3/4” shall, dont le contréle est canadien, la fraction

in respect of the corporation for the year, «3/4» est remplacée, en ce qui concerne la
be read as references to the fraction deter- 20 corporation pour I’année, par la fraction 20
mined as the aggregate of représentée par le total :

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before July, 1988 is of the number of
days in the year, 25
(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are
after June, 1988 and before 1990 is of
the number of days in the year, and

(iii) that proportion of 3/4 that the 30
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year.

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs a juillet 1988 et le nombre
total de jours de ’année, 25

(ii) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année pos-
térieurs a juin 1988 et antérieurs a 1990
et le nombre total de jours de I'année,

(iii) du produit de 3/4 par le rapport 30
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’'année.

(24) Subsection (11) is applicable where (24) Le paragraphe (11) s’applique dans le
control of a corporation is acquired by a 35 cas ol une personne ou un groupe de person- 35
person or group of persons after January 15, nes acquiert le contrdle d’une corporation
1987 and where, after June 5, 1987, a corpo-  aprés le 15 janvier 1987 et ou, aprés le 5 juin
ration becomes or ceases to be exempt from 1987, une corporation devient exonérée de
tax under Part I of the Act on its taxable I'impét en vertu de la partie I de la méme loi
income, except that where control of a corpo- 40 sur son revenu imposable, ou cesse de I’étre. 40
ration is acquired or a corporation becomes  Toutefois, si le contrdle d’une corporation est
or ceases to be exempt from tax under Part I  acquis ou si une corporation devient exonérée
of the Act on its taxable income in a taxation  de I'impdt en vertu de la partie I de la méme
year ending after 1987 and commencing loi, ou cesse de I’étre, sur son revenu imposa-
before 1990, the reference to “3/4™ in sub-45 ble au cours d’une année d’'imposition qui se 45
paragraph 13(7)(f)(ii) of the said Act, as termine aprés 1987 et commence avant 1990,
enacted by subsection (11), shall, in respect la fraction «3/4», au sous-alinéa 13(7)f)(ii)
of the corporation for the year, be read as a de la méme loi, édicté par le paragraphe
reference to the fraction determined as the (11), est remplacée, en ce qui concerne la
aggregate of 50




ey e fay

8 lwif""]

1“]: FX- 3
(UGAGL 1@ Sl INQisIga%] OL <)
gt oI
_" 'T?J]( ) ‘ T i

‘:hr? e r

H.i {m wug (|§) ms

ugyreed  wmge, et P
=uon {13} ® sbljowpe ity

Jps Acw®

st 3R "
W pes o

ol (e Bampst ol qui2
1 (e AeHL JpEI T8

{m) um buotougow of, 3\ EPE EjEs
G- P ulqm.rmmM‘mu

Cifi oY) 2% FELOMURRY ¥
?UUQC!’ q_

T
pnpesdneng ks 3y ¢ ubbjriesy - :

FEL RIS T ﬂ’ 12y =F Hamug !amh

bowjriou &1 00% EESLEIccd |0

bt jo busdBiebpe (o) oo youten q -

upd 1 (RI) < |0 R jor pareey
nue ot ol [ abbyico oy gn g
%) @ |6 casfupliep)c =2 ou LELOcoje. o
|43 LOafEgmm . $f)
D ¢ vry ercielee Ll!l-
(33 rs wlye (13) o bbjdns Smx
e

U5es 4, U bouees | gRE &F

(m tnbys () 4) (i) & (!i\ii

v,.'j»hh B* Wi | RS

Pt 113} !b‘bh]ﬂﬂilh*
li,‘-. . “'hl

Maqlcimm AN s

Fgie Qe 10mLY qF | A0




20

Income Tax

(a) where the corporation is a Canadian-
controlled private corporation throughout
its taxation year,

(i) that proportion of 1/2 that the

corporation pour I'année, par la fraction
représentée par le total :

a) si la corporation est tout au long de son
année d’imposition une corporation privée

number of days in the year that are 5 dont le contrdle est canadien :

before 1988 is of the number of days in
the year,

(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are

after 1987 and before 1990 is of the 10

number of days in the year, and
(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year, and
(b) where the corporation is a corporation
that was not a Canadian-controlled private
corporation throughout its taxation year,

(i) that proportion of 1/2 that the

number of days in the year that are20

before July, 1988 is of the number of
days in the year,

(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are

after June, 1988 and before 1990 is of 25

the number of days in the year, and

(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year.

(25) Subsection (13) is applicable with

respect to expenditures made after April,
1988.

(26) Subsections (14), (16) and (18) are

(27) Subsection (19) is applicable to taxa-

tion years and fiscal periods ending after
1987, except that

(a) where the taxpayer is an individual or 40

a partnership, for taxation years and fiscal
periods ending after 1987 and before 1990,
the reference to “1/4” in subparagraph
13(21.1)(b)(ii) of the said Act, as enacted

by subsection (19), shall be read as a45

reference to “1/3”;

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs 4 1988 et le nombre total de
jours de I’année,
(ii) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 4 1987 et antérieurs 4 1990 et le
nombre total de jours de I’année,
(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de ’année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’année;
b) si la corporation n’est pas tout au long
de son année d’imposition une corporation
privée dont le contrdle est canadien :

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs a juillet 1988 et le nombre
total de jours de I’année,

(ii) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 4 juin 1988 et antérieurs a 1990
et le nombre total de jours de ’année,
(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’année.

(25) Le paragraphe (13) s’applique aux

dépenses faites aprés avril 1988.

(26) Les paragraphes (14), (16) et (18)

applicable to the 1988 and subsequent taxa- 35 s’appliquent aux années d’imposition 1988 et

tion years. suivantes.

(27) Le paragraphe (19) s’applique aux

années d’imposition et aux exercices finan-
ciers qui se terminent aprés 1987. Toutefois : 40

a) si le contribuable est un particulier ou
une société, pour I'application du sous-ali-
néa 13(21.1)b)(ii) de la méme loi, édicté
par le paragraphe (19), aux années d’im-

35-
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terminent aprés 1987 et avant 1990, la
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Impaét sur le revenu

(b) where the taxpayer is a Canadian-con-
trolled private corporation throughout its
taxation year, for taxation years ending
after 1987 and commencing before 1990,
the reference to “1/4” in subparagraph
13(21.1)(b)(ii) of the said Act, as enacted
by subsection (19), shall, in respect of the
corporation for the year, be read as a
reference to the fraction determined as the
aggregate of

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before 1988 is of the number of days in
the year,

(ii) that proportion of 1/3 that thel$

number of days in the year that are
after 1987 and before 1990 is of the
number of days in the year, and

(iii) that proportion of 1/4 that the

number of days in the year that are20

after 1989 is of the number of days in
the year; and
(c) where the taxpayer is a corporation,
that was not a Canadian-controlled private

corporation throughout its taxation year, 25

for taxation years ending after 1987 and
commencing before 1990, the reference to
“1/4” in subparagraph 13(21.1)(b)(ii) of
the said Act, as enacted by subsection

(19), shall, in respect of the corporation 30

for the year, be read as a reference to the
fraction determined as the aggregate of

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are

before July, 1988 is of the number of 35

days in the year,

(ii) that proportion of 1/3 that the
number of days in the year that are
after June, 1988 and before 1990 is of
the number of days in the year, and

(iii) that proportion of 1/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year.

fraction «1/4» est remplacée par la fraction
«1/3»;

b) si le contribuable est tout au long de
son année d’imposition une corporation

privée dont le contréle est canadien, pour 5

I'application du méme sous-alinéa aux
années d’imposition qui se terminent aprés
1987 et commencent avant 1990, la frac-
tion «1/4» est remplacée, en ce qui con-

cerne la corporation pour I’année, par la 10

fraction représentée par le total :

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs 4 1988 et le nombre total de
jours de I’année,

(ii) du produit de 1/3 par le rapport
entre le nombre de jours de ’année pos-
térieurs 4 1987 et antérieurs 4 1990 et le
nombre total de jours de ’année,

(iii) du produit de 1/4 par le rapport 20

entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs & 1989 et le nombre total de
jours de I’année;

¢) si le contribuable est une corporation

qui n’est pas tout au long de son année 25

d’imposition une corporation dont le con-
trole est canadien, pour l’application du
méme sous-alinéa aux années d’imposition
qui se terminent aprés 1987 et commen-

cent avant 1990, la fraction «1/4» est rem- 30

placée, en ce qui concerne la corporation
pour I'année, par la fraction représentée
par le total :

(i) du produit de 1/2 par le rapport

entre le nombre de jours de I'année 35

antérieurs a juillet 1988 et le nombre
total de jours de 'année,

(ii) du produit de 1/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année pos-

térieurs 4 juin 1988 et antérieurs a 1990 40

et le nombre total de jours de I’année,
(iii) du produit de 1/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de 'année.

7. (1) Le paragraphe 14(1) de la méme loi

7. (1) Subsection 14(1) of the said Act is45 7
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

repealed and the following substituted
therefor:
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22

Inclusion in
income from
business

Income Tax

“14. (1) Where, at the end of a taxation
year, the aggregate of all amounts each of
which is an amount determined in respect
of a business of a taxpayer under subpara-
graph (5)(a)(iv) (in this Act referred to as
an “eligible capital amount”) or (v)
exceeds the aggregate of all amounts
determined under subparagraphs (5)(a)(i)
to (iii.1) in respect of the business (which

excess is in this subsection referred to as 10

“the excess”),

(a) in the case of a taxpayer (other than
(i) a corporation,
(ii) a partnership all the members of
which were
(A) corporations,
(B) partnerships all the members of
which were corporations, or
(C) partnerships described in this
subparagraph, or
(iii) a partnership that was not a
Canadian partnership throughout the
year)

who was resident in Canada throughout
the year,
(iv) the amount, if any, that is the
lesser of
(A) the excess, and
(B) the amount determined under

subparagraph (§)(a)(v) at the end 30

of the year in respect of the
business
shall be included in computing the
taxpayer’s income from that business
for the year, and
(v) the amount, if any, by which the
excess exceeds the amount deter-
mined under subparagraph (iv) shall
be deemed to be a taxable capital gain

of the taxpayer from a disposition of 40

capital property by him in the year
and, for the purposes of section 110.6,
that property shall be deemed to have
been disposed of by him in the year;
and

(b) in any other case, the excess shall be
included in computing the taxpayer’s
income from that business for that
year.”

«14. (1) En cas d’excédent éventuel, i la
fin d’'une année d’imposition, du total des
montants dont chacun représente un mon-
tant déterminé en application du sous-ali-
néa (5)a)(iv) — appelé «montant en
immobilisations admissible» dans la pré-
sente loi — ou un montant déterminé en
application du sous-alinéa (5)a)(v) sur le
total des montants déterminés en applica-

tion des sous-alinéas (5)a)(i) a (iii.1), au 10

titre d’une entreprise d’un contribuable :
a) s’il s’agit d’un contribuable — a
’exclusion :
(i) d’une corporation,

(ii) d’une société dont tous les asso- 15

ciés sont soit des corporations, soit des
sociétés dont tous les membres sont
des corporations, soit des sociétés
visées au présent sous-alinéa,

(iii) d’une société qui n’était pas une 20

société canadienne tout au long de
I’année —,
qui a résidé au Canada tout au long de
’année :

(iv) le montant éventuel qui est le25

moins élevé de cet excédent ou du
montant déterminé en application du
sous-alinéa (5)a)(v) a la fin de I'an-
née au titre de I’entreprise doit étre

inclus dans le calcul du revenu du30

contribuable tiré de cette entreprise
pour ’année, et

(v) la partie éventuelle de cet excé-
dent qui dépasse le montant visé au

sous-alinéa (iv) est réputée étre un35

gain en capital imposable d’un contri-
buable tiré de la disposition par
celui-ci d’'un bien en immobilisation
au cours de I’année et, pour I’applica-

tion de I’article 110.6, ce bien est40

réputé avoir fait ’objet d’une disposi-
tion par le contribuable au cours de
I’année;

b) dans les autres cas, cet excédent doit

étre inclus dans le calcul du revenu du45

contribuable tiré de cette entreprise
pour I’année.»

35-36-37 Erniz. 11

Montant &
inclure dans le
calcul du
revenu tiré
d’une entreprise




.

P uI" itz H o ammin '-
I.lﬂ haf-i mdj ::m-mm Tdemi
regen nl gadnscin i e Hﬂ
1 Ingnars add dedt 1nmixs s 0 nodio
LR Dfavad 0 bvesbianos od wldopneege wpm
Ton i m 119 <onbab m 18 deera ok (0 bamiale nsnd

4 =D U] nonoon ol so
' Spdm ol oh (a0t o (L) & oA Bink udy B I6)(2)x( dqimge s (£}
. C ’El"ll "I=-|ﬂ|lll lgp 32 v alEueaEbgo “?F boluntdua  gamwallel ol B ‘.-Jlb.:q';1
r M’ -t 16 lotaftl

; -.ﬂ'dﬂm.l =b Hislrmi- ll'll-H “ 2“1 iy, albpils aviialumin’
1 nre ﬂdﬂlﬂh}ﬂm T R 1 ) o jo ipewrEni Tl Bl nh JE T
et #_qﬁ I.'::-"”"I*:-II crag avu'h pERy ol #d1 anomy mrgegEal adi oo R
- hﬂlqﬂb Timli AT C RO T O T sigssTdad B mell e vd enn i o
s adpm ek 0 s il el 0 1]
1w Hh anh luicd b HE e Lr) aldigllc Un 6 mipgs1nga of
it do eoldiesiniy o salidLmen] ol o sofmsy Al esTetibneg s
0‘1 ﬂ!n a0 gt ol s ah i1 it yd Beyusai 1o shan
q C VIR T FITT ‘”mﬂal':m:b al sl tafin Banm = ‘et 1o
_ﬂl e o ESTa 18 Annob smti §
Rl o s1ALo0 15 nvommn’ e i dlngsngy:
maiafei 2o lakol wl ©il) af Ly Hay LY doasgeyegds
med dvitad ) shmileemes o e gplag Teonges
uh axhd s o Lo an ¥ et e
] poweageib ol ab 5 D8 zimuegrep

¥l

-,
[ .
5K



1988

Acquisition of
eligible capital
property

“cumulative

eligible capital™

«montant
cumulatif des
immobilisa-
tions admis-
sibles»

Impét sur

(2) Section 14 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection (2) thereof, the following
subsection:

“(3) Notwithstanding any other provi- 5
sion of this Act, where at a particular time
a person or partnership (in this subsection
referred to as the “taxpayer”) has, directly
or indirectly, in any manner whatever,
acquired an eligible capital property in
respect of a business from a person or

le revenu 23
(2) Larticle 14 de la méme loi est modifié
par insertion, aprés le paragraphe (2), de ce
qui suit :
«(3) Nonobstant les autres dispositions  Acquisition
] e 4 d’un bien en
de la présente loi, lorsqu’une personne ou 3 jnmobilisation
admissible

une société acquiert, & un moment donné,
directement ou indirectement, de quelque
maniére que ce soit, un bien en immobili-
sation admissible, au titre d’une entreprise,
d’'une autre personne ou d’une autre 10

partnership that disposed of the property
to the taxpayer and with whom the tax-
payer did not deal at arm’s length, and the
property that was disposed of was an eli-
gible capital property of the person or

société avec lequel elle a un lien de dépen-
dance qui a disposé du bien en sa faveur,
et que le bien était un bien en immobilisa-
tion admissible de I'autre personne ou de
'autre société, la dépense en immobilisa- 15

partnership, the eligible capital expendi-
ture in respect of the business made by the
taxpayer relating to the acquisition shall
be deemed to be 4/3 of the amount, if any, 20
by which
(a) the amount determined under sub-
paragraph (5)(a)(iv) by the person or
partnership in respect of the disposition

exceeds

(b) the amount, if any, determined
under subparagraph (1)(a)(v) by the
person or partnership in respect of the
disposition to the extent that the amount
may reasonably be considered to have 30
been claimed by any person as a deduc-
tion under section 110.6.”

(3) Paragraph 14(5)(a) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 35

25

“(a) “cumulative eligible capital” of a
taxpayer at any time in respect of a
business of the taxpayer means the
amount, if any, by which the aggregate
of
(i) 3/4 of the aggregate of all eligible
capital expenditures in respect of the
business made or incurred by the tax-
payer before that time and after his
adjustment time,
(ii) the aggregate of all amounts
deemed by subparagraph (1)(a)(v) to
have been a taxable capital gain of
the taxpayer from a disposition of
capital property and all amounts 50

45

tions admissible, au titre de l’entreprise,
que la personne ou la société a faite relati-
vement 4 l’acquisition est réputée égale
aux 4/3 de I’excédent éventuel

a) du total calculé par I'autre personne 20
ou I'autre société en application du sous-
alinéa (5)a)(iv) au titre de la disposi-
tion,

b) sur le montant éventuel calculé par
I'autre personne ou l'autre société en25
application du sous-alinéa (1)a)(v) au
titre de la disposition, dans la mesure o
il est raisonnable de considérer que ce
montant a été déduit par une personne
en application de I’article 110.6.»

30

(3) L’alinéa 14(5)a) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«a) le montant cumulatif des immobili-  «montant
cumulatif des

sations admissibles d’un contribuable, |nmobilisations
au titre d’une entreprise de celui-ci, 4 un 35 admissibless
moment donné est I'excédent éventuel jipin™™
du total des montants suivants : capital”

(i) les 3/4 du total des dépenses en

immobilisations admissibles, au titre

de I’entreprise, faites ou engagées par 40

le contribuable avant ce moment

donné et aprés le moment du rajuste-

ment applicable au contribuable,

(ii) le total des montants réputés par

le sous-alinéa (1)a)(v) étre des gains 45

en canital imposables du contribuable

tirés de la disposition de biens en
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24

Income Tax

included by reason of paragraph
(1)(b) in computing the taxpayer’s
income from the business for taxation
years ending before that time and
after the taxpayer’s adjustment time, 5
(iii) 3/2 of the amount, if any, of the
taxpayer’s cumulative eligible capital
in respect of the business at his
adjustment time, and
(iii.1) the amount, if any, by which 10
(A) the aggregate of all amounts
deducted under paragraph 20(1)(b)
in computing the taxpayer’s income
from the business for taxation years
ending before his adjustment time 15
exceeds
(B) the aggregate of all amounts
included under subsection (1) in
computing the taxpayer’s income
from the business for taxation years 20
ending before his adjustment time

exceeds the total of

(iv) the aggregate of all amounts

each of which is 3/4 of the amount, if

any, by which 25
(A) an amount which, as a result of
a disposition occurring after the
taxpayer’s adjustment time and
before that time, he has or may
become entitled to receive, in30
respect of the business carried on or
formerly carried on by him where
the consideration given by him
therefor was such that, if any pay-
ment had been made by him after 35
1971 for that consideration, the
payment would have been an eli-
gible capital expenditure of the tax-
payer in respect of the business

exceeds 40
(B) all outlays and expenses to the
extent that they were not otherwise
deductible in computing the tax-
payer’s income and were made or
incurred by him for the purpose of 45
giving that consideration, and

(v) the amount, if any, by which the

total of
(A) the aggregate of all amounts
deducted under paragraph 20(1)(b) 50

immobilisation et des montants inclus
par application de I’alinéa (1)b) dans
le calcul du revenu que le contribua-
ble a tiré de I'entreprise pour les
années d’imposition se terminant S
avant ce moment donné et aprés le
moment du rajustement qui lui est
applicable,
(iii) les 3/2 du montant cumulatif des
immobilisations admissibles éventuel 10
du contribuable au titre de I'entre-
prise au moment du rajustement qui
est applicable au contribuable,
(iii.1) I’excédent éventuel
(A) du total des montants déduits 15
en application de l'alinéa 20(1)b)
dans le calcul du revenu que le
contribuable a tiré de I’entreprise
pour les années d’imposition se ter-
minant avant le moment du rajuste- 20
ment qui lui est applicable
(B) sur le total des montants inclus
en application du paragraphe (1)
dans le calcul du revenu que le
contribuable a tiré de l'entreprise 25
pour les années d’imposition se ter-
minant avant le moment du rajuste-
ment qui lui est applicable

sur le total des montants suivants :

(iv) le total des sommes dont chacune 30

représente les 3/4 de I’excédent

éventuel
(A) du montant que, par suite
d’une disposition effectuée aprés le
moment du rajustement applicable 35
au contribuable et avant le moment
donné, le contribuable est devenu
ou peut devenir en droit de recevoir,
au titre de I’entreprise qu’il exploite
ou qu’il a exploitée, si la contrepar- 40
tie qu'il en donne est telle que, s’il
avait fait, pour cette contrepartie,
un paiement aprés 1971, ce paie-
ment aurait été pour le contribua-
ble une dépense en immobilisations 45
admissibles au titre de I’entreprise
(B) sur le total des débours faits et
des dépenses engagées par le contri-
buable en vue de donner cette con-
trepartie, qui ne sont pas déducti- 50

35-36-37 Eniz. 11
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1988

“adjustment
time™

«moment du
rajustement»

Impét sur le revenu

in computing the taxpayer’s income

from the business for taxation years

ending before that time and after

his adjustment time, and

(B) the amount, if any, by which 5
(I) the aggregate of all amounts
deducted  under  paragraph
20(1)(b) in computing the tax-
payer’s income from the business
for taxation years ending before 10
his adjustment time

exceeds
(IT) the aggregate of all amounts
included under subsection (1) in
computing the taxpayer’s income 15
for taxation years ending before
his adjustment time,

exceeds

(C) the aggregate of all amounts

included under  subparagraph 20

(1)(a)(iv) in computing the taxpay-

er’s income from the business for

taxation years ending before that

time and after his adjustment

time;” 23

(4) Subsection 14(5) of the said Act is
further amended by adding thereto, immedi-
ately after paragraph (b) thereof, the follow-
ing paragraph:

“(¢) ‘“‘adjustment time” of a taxpayer in 30
respect of a business is
(i) in the case of a corporation
formed as a result of an amalgama-
tion occurring after June 30, 1988,
the time immediately before the35
amalgamation,
(ii) in the case of any other corpora-
tion, the time immediately after the
commencement of its first taxation
year commencing after June 30, 1988, 40
and

bles par ailleurs dans le calcul du
revenu du contribuable,

(v) I'excédent éventuel du total :

(A) des montants déduits en appli-
cation de I'alinéa 20(1)b) dans le 5
calcul du revenu que le contribua-
ble a tiré de I’entreprise pour les
années d’imposition du contribua-
ble se terminant avant le moment
donné et aprés le moment du rajus- 10
tement qui lui est applicable, et
(B) de I’excédent éventuel
(I) du total des montants déduits
en application de I’alinéa 20(1)b)
dans le calcul du revenu que le 15
contribuable a tiré de I'entreprise
pour les années d’imposition se

terminant avant le moment du
rajustement qui lui est applicable

(IT) sur le total des montants 20

inclus en application du paragra-
phe (1) dans le calcul du revenu
du contribuable pour les années
d’imposition se terminant avant

le moment du rajustement appli- 25

cable au contribuable
sur
(C) le total des montants inclus en
application du sous-alinéa (1)a)(iv)

dans le calcul du revenu que le30

contribuable a tiré de I’entreprise
pour les années d’imposition se ter-
minant avant le moment donné et
aprés le moment du rajustement
qui lui est applicable;»

(4) Le paragraphe 14(5) de la méme loi
est modifié par adjonction de ce qui suit :

«) le moment du rajustement applica-
ble 4 un contribuable au titre d’une
entreprise est :
(i) si le contribuable est une corpora-
tion issue d’une fusion qui a lieu aprés
juin 1988, le moment qui précéde
cette fusion,

(ii) si le contribuable est une autre45

corporation, le moment qui suit le
début de la premiére année d’imposi-
tion de la corporation, commengant
apreés juin 1988,

«moment du
rajustements
“adjustment
time"

25
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Exchange of
property

repealed and
therefor:

Income Tax

(iii) for any other taxpayer, the time
immediately after the commencement
of the taxpayer’s first fiscal period
commencing after 1987 in respect of
the business.” 5

(5) Subsection 14(6) of the said Act is
the following substituted

“(6) Where in a taxation year (in this
subsection referred to as the “initial year™) 10
a taxpayer has disposed of an eligible capi-
tal property (in this section referred to as
his “former property”), if the taxpayer so
elects under this subsection in his return of
income under this Part for the year in15
which he acquires, as a replacement prop-
erty for his former property, an eligible
capital property (in this section referred to
as a ‘“‘replacement property”’), such
amount not exceeding the amount that 20
would otherwise be included in the aggre-
gate computed under subparagraph
(5)(a)(iv) (if that subparagraph were read
without reference to “3/4 of”) in respect of
a business as has been used by the taxpay- 25
er before the end of the first taxation year
following the initial year to acquire the
replacement property

(a) shall, subject to paragraph (b), not

be included in the aggregate computed 30

under subparagraph (5)(a)(iv) for the

purpose of determining the cumulative
eligible capital of the taxpayer in
respect of the business; and

(b) shall, to the extent of 3/4 thereof, be 35
included in the aggregate computed
under subparagraph (5)(a)(iv) for the
purpose of determining the cumulative
eligible capital of the taxpayer in
respect of the business at a time that is 40
the later of

(i) the time the replacement property

was acquired by the taxpayer, and

(ii) the time the former property was

disposed of by the taxpayer.” 45

(6) Subsections (1) and (3) are applicable
(a) in the case of a corporation, for taxa-
tion years commencing after June, 1988,
and

(iii) pour tout autre contribuable, le
moment qui suit le début du premier
exercice financier du contribuable
commengant aprés 1987 au titre de
’entreprise.» 5

(5) Le paragraphe 14(6) de la méme loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(6) Dans le cas ou au cours d'une
année d’imposition — appelée «année ini-
tiale» au présent paragraphe — un contri- 10
buable a disposé d’un bien en immobilisa-
tion admissible — appelé «ancien bien» au
présent article —, et s’il en fait le choix
dans sa déclaration de revenu en vertu de
la présente partie pour I’année au cours de 15
laquelle il acquiert, en remplacement de
I’ancien bien, un bien en immobilisation
admissible — appelé «bien de remplace-
ment» au présent article —, le montant
qui, d’une part, ne dépasse pas celui qui20
serait par ailleurs inclus dans le total
déterminé en application du sous-alinéa
(5)a)(iv) — en faisant abstraction des
mots «les 3/4 de» — au titre d’une entre-
prise et, d’autre part, a été employé par le 25
contribuable avant la fin de la premiére
année d’imposition suivant I’année initiale
pour acquérir le bien de remplacement :

a) ne doit pas, sous réserve de ’alinéa

b), étre inclus dans le total déterminé en 30

application du sous-alinéa (5)a)(iv) aux

fins du calcul du montant cumulatif des
immobilisations admissibles du contri-
buable au titre de I’entreprise; et

b) doit étre inclus, jusqu'a concurrence 35
des 3/4, dans le total déterminé en appli-
cation du sous-alinéa (5)a)(iv) aux fins
du calcul du montant cumulatif des
immobilisations admissibles du contri-
buable au titre de I’entreprise au dernier 40
des moments suivants :

(i) celui ou le contribuable acquiert le

bien de remplacement,

(ii) celui ou le contribuable a disposé

de I’ancien bien.» 45

(6) Les paragraphes (1) et (3) s’appli-
quent :

35-36-

37 Eriz. 11

Echange de
biens
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1988

Impét sur

(b) in any other case, for fiscal periods
commencing after 1987,

except that, with respect to dispositions of
property occurring on or before June 17,
1987 or after that date pursuant to the terms 35
of an obligation entered into in writing on or
before that date, clause 14(5)(a)(iv)(A) of
the said Act, as enacted by subsection (3),
shall be read as follows:

“(A) an amount which, as a result 10
of a disposition occurring after
1971, became payable to the tax-
payer before that time in respect of
the business carried on or formerly
carried on by him where the con-15
sideration given by him therefor
was such that, if any payment had
been made by him after 1971 for
that consideration, the payment
would have been an eligible capital 20
expenditure of the taxpayer in
respect of the business”

and, with respect to dispositions of property
occurring after June 17, 1987, otherwise
than pursuant to the terms of an obligation 25
entered into in writing before June 18, 1987,
and before paragraph 14(5)(a), as enacted
by subsection (3), comes into effect, clause
14(5)(a)(iv)(A) of the said Act shall be read
as follows: 30

“(A) an amount which, as a result
of a disposition occurring after
1971 and before that time, the tax-
payer has or may become entitled
to receive, in respect of a business 35
carried on or formerly carried on
by him where the consideration
given by the taxpayer therefor was
such that, if any payment had been
made by the taxpayer after 197140
for that consideration, the payment
would have been an eligible capital
expenditure of the taxpayer in
respect of the business,”

(7) Subsection (2) is applicable with45
respect to acquisitions of property after

le revenu

a) aux années d’imposition qui commen-
cent aprés juin 1988, dans le cas des
corporations;

b) aux exercices financiers qui commen-
cent aprés 1987, dans les autres cas. S

Toutefois, en ce qui concerne les dispositions
de biens effectuées soit au plus tard le 17
juin 1987, soit aprés cette date conformé-
ment & une obligation contractée par écrit au
plus tard a cette date, la division 10
14(5)a)(iv)(A) de la méme loi, édictée par le
paragraphe (3), est remplacée par ce qui
suit :

«(A) du montant qui, par suite
d’une disposition effectuée apres15
1971, est devenu payable au contri-
buable avant cette date dans le
cadre d’une entreprise qu’il exploite
ou qu’il a exploitée, si la contrepar-
tie qu’il en donne est telle que, s’il 20
avait fait, pour cette contrepartie,
un paiement aprés 1971, ce paie-
ment aurait été pour le contribua-
ble une dépense en immobilisations
admissibles au titre de I'entreprise» 25

Pour ce qui est des dispositions de biens
effectuées aprés le 17 juin 1987 — autre-
ment que conformément a une obligation
écrite contractée avant le 18 juin 1987 — et
avant que l'alinéa 14(5)a), édicté par le 30
paragraphe (3), n’entre en vigueur, la divi-
sion 14(5)a)(iv)(A) de la méme loi est rem-
placée par ce qui suit :

«(A) du montant que, par suite
d’une disposition effectuée aprés 35
1971 et avant le moment donné, le
contribuable est devenu ou peut
devenir en droit de recevoir au titre
d’une entreprise qu’il exploite ou
qu’il a exploitée, si la contrepartie 40
qu’il en donne est telle que, s’il
avait fait, pour cette contrepartie,
un paiement aprés 1971, ce paie-
ment aurait été pour le contribua-
ble une dépense en immobilisations 45
admissibles au titre de 'entreprise»

(7) Le paragraphe (2) s’applique aux
acquisitions de biens effectuées aprés 1987.

27
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Benefit
conferred on
shareholder

Income Tax

1987, except that with respect to acquisitions
by a taxpayer after 1987 and before the
taxpayer’s adjustment time in respect of the
business in which the property is used, the

Toutefois, pour I'application du paragraphe
14(3) de la méme loi, édicté par le paragra-
phe (2), aux acquisitions effectuées par un
contribuable aprés 1987 et avant le moment

reference to “4/3 of” in subsection 14(3) of 35 du rajustement qui lui est applicable quant a

the said Act, as enacted by subsection (2),
shall be read as a reference to “2 times”.

(8) Subsection (4) is applicable after June
17, 1987.

I’entreprise dans laquelle le bien est utilisé,
les mots «aux 4/3 de» sont remplacés par les
mots «@ deux fois».

(8) Le paragraphe (4) s’applique aprés le
17 juin 1987.

(9) Subsection (5) is applicable with 10 (9) Le paragraphe (5) s’applique aux dis-

respect to dispositions of eligible capital
property occurring

(a) in the case of a corporation, in taxa-
tion years commencing after June, 1988,
and

(b) in any other case, in fiscal periods
commencing after 1987,

and, with respect to dispositions occurring
(¢) in the case of a corporation, in the last

positions de biens en immobilisations admis-
sibles effectuées :

a) au cours des années d’imposition qui

commencent aprés juin 1988, dans le cas 15

des corporations;

b) au cours des exercices financiers qui
commencent aprés 1987, dans les autres
cas.

Pour ce qui est des dispositions effectuées au 20

taxation year of the corporation commenc- 20 cours de la derniére année d’imposition d’une

ing before July, 1988, and

(d) in any other case, in the last fiscal
period of the taxpayer commencing before
1988,

the reference to “1/2” in paragraph 14(6)(b) 25

of the said Act, as it was before the enact-
ment of subsection (5), shall be read as a
reference to “3/4”.

8. (1) Subsection 15(1) of the said Act is

corporation qui commence avant juillet 1988
ou au cours du dernier exercice financier qui
commence avant 1988 d’un autre contribua-

ble et avant que le paragraphe 14(6) de la 25

méme loi, édicté par le paragraphe (5), n’en-
tre en vigueur, la fraction «1/2» a l'alinéa
14(6)b) de la méme loi est remplacée par la
fraction «3/4».

8. (1) Le paragraphe 15(1) de la méme loi 30

repealed and the following substituted 30 est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor:

“15. (1) Where, in a taxation year, a
benefit has been conferred on a sharehold-
er, or on a person in contemplation of his

becoming a shareholder, by a corporation 35

otherwise than by

(a) the reduction of the paid-up capital,
the redemption, cancellation or acquisi-
tion by the corporation of shares of its

capital stock or on the winding-up, dis- 40

continuance or reorganization of its
business, or otherwise by way of a trans-
action to which section 88 applies,

(b) the payment of a dividend,

(¢) conferring on all owners of common 45

shares of the capital stock of the corpo-

«15. (1) La valeur de ’avantage qu’une
corporation confére au cours d’une année
d’imposition & un actionnaire ou 4 une
personne en passe de le devenir doit étre
incluse dans le calcul du revenu de I'ac-
tionnaire pour l’année — sauf dans la
mesure ou cette valeur est réputée par
I’article 84 constituer un dividende — si
cet avantage est conféré autrement que :

a) par la réduction du capital versé, le
rachat, I'annulation ou I’acquisition, par
la corporation, d’actions de son capital-
actions ou a la liquidation, cessation ou
réorganisation de ses affaires, ou encore
par une opération a laquelle I'article 88
s’applique;

10

35

40

45

35-36-37 Eniz. 11

Avantages a des
actionnaires
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1988

Income and
capital
combined

Impét sur le revenu 29

ration a right to buy additional shares
thereof, or

(d) an action described in paragraph
84(1)(c.1), (c.2) or (c.3),
the amount or value thereof shall, except 5
to the extent that it is deemed by section
84 to be a dividend, be included in com-
puting the income of the shareholder for
the year.”

(2) Subsection (1) is applicable with 10
respect to benefits conferred after June, 1988
and, in respect of actions occurring after
1987 and before July, 1988, paragraph
15(1)(g) of the said Act shall be read as
follows: 15

“(g) an action described in paragraph
84(1)(c.1), (c.2) or (c.3),”

9. (1) Subsection 16(1) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 20

“16. (1) Where, under a contract or
other arrangement, an amount can reason-
ably be regarded as being in part interest
or other amount of an income nature and
in part an amount of a capital nature, the 25
following rules apply:

(a) the part of the amount that can
reasonably be regarded as interest shall,
irrespective of when the contract or
arrangement was made or the form or 30
legal effect thereof, be deemed to be
interest on a debt obligation held by the
person to whom the amount is paid or
payable; and

(b) the part of the amount that can35
reasonably be regarded as an amount of
an income nature (other than interest)
shall, irrespective of when the contract
or arrangement was made or the form or
legal effect thereof, be included in the 40
income of the taxpayer to whom the
amount is paid or payable for the taxa-
tion year in which the amount was
received or became due to the extent it
has not otherwise been included in the45
taxpayer’s income.”

b) par le paiement d’un dividende;

¢) en conférant a tous les propriétaires
d’actions ordinaires du capital-actions
de la corporation le droit d’acheter d’au-
tres actions de la corporation; ou 5
d) par une opération visée a I'alinéa
84(1)c.1), c.2) ou c.3)»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

avantages conférés aprés juin 1988 et, en ce
qui concerne les opérations effectuées aprés 10
1987 et avant juillet 1988, I'alinéa 15(1)g)
de la méme loi est remplacé par ce qui suit :

«g) que par une opération visée a I'ali-
néa 84(1)c.1), c. 2) ou ¢.3)»

9. (1) Le paragraphe 16(1) de la méme loi 15

est abrogé et remplacé par ce qui suit :

Revenu et

«16. (1) Les régles suivantes s’appli- capieal reunis

quent dans le cas ou, selon un contrat ou
un autre arrangement, il est raisonnable de
considérer un montant, en partiec comme 20
des intéréts ou comme un autre montant
ayant un caractére de revenu et en partie
comme un montant ayant un caractére de
capital :
a) la partie du montant qu'’il est raison- 25
nable de considérer comme des intéréts
doit, quels que soient la date, la forme
ou les effets juridiques du contrat ou de
’arrangement, étre considérée comme
des intéréts sur un titre de créance30
détenu par la personne a qui le montant
est payé ou payable;
b) la partie du montant qu’il est raison-
nable de considérer comme un autre
montant ayant un caractére de revenu 35
doit, quels que soient la date, la forme
ou les effets juridiques du contrat ou de
arrangement, étre incluse dans le
calcul du revenu du contribuable & qui
le montant est payé ou payable pour40
I’année d’imposition au cours de laquelle
le montant est regu ou est devenu exigi-
ble dans la mesure ou elle n’est pas par
ailleurs incluse dans le calcul du revenu
du contribuable.» 45



o : ,;ﬁ i B - i m v bl IRty ey eswalithon
._"-f‘.‘; e e b | i ol t 7 :-'- I- A }
i s g N |
’7.;\-—“7 i a 7"\“}\47_. 'I o8 L “I L= IF -,7» ‘

o1 e ' 118 iyl

lluadnn{inlm
bl e |l|iwnlh ad)
_I ne =t N

rog ol U o alamnneisg wiot) b n st e} Yo" soermgxs waldl w Luuu-n:q {H“ o ey a7
- ssdPORGS 0B 000l v wb als ‘ !I poanagrs goillovemd nedl widio sagegae) el
ﬁ s 0 8b 2ip el g '—“ yaws olidw wesga o) pd bewmsad

o ' b fo-ioln g Eigeges L po gniymes o sewes w1t o sl med)

- nod b notisskelEEa] “orambmin) ol

illl svds b irda B

¢ : G ‘
ﬂr'sl:- fmmu;m 2 3n - i Biste adt Yo (i) (o) DB A dhprrey svmayrdics €3
lap =0 18q Boxiqmn 15 Gyorde B RS OC Bstuliedue poiwellol ods o, | i 108

B " iinne
=IO :Iﬂl IO oo Bl ‘. . 0 noleimmen aoilsogqioos £ |
OF 189 25l6n0s. anifuicoces sau UB L mH vl ellategs ¢ ledy o
po sbana wb Yadd ob :IIP:[,I“ =201 6 30 abensD 30 inh o eefehi

Frr misbozm o g v ot YR lllll"h ZF i eneM wH 10 1y ne
it abkan D b 1ad s b Zlf qiml‘ﬂ sEeh “sonivor] 50 &
* astn o ekl

EE kol mﬁn &l ah (HHI -dqrqnlir;r.l %) gt A bigg ol
ol & mts Joury ol nofez gl gham 1k baow oiliodop maidi
Hll-ﬁ,sb soigtniba 1aq 19 {9 :-LI:.I [abnii  boslousrand

: s o _—
(HZRA -G L ¥

[S— . ol 1o sldaat o Sy nd snainoar 0 (<
e O walk mbbmullah ouil £ oldsudinoie
iy Wy g olldemos sl Sgeay
E L C A RN TR TR . T R TR
* of i Y ey nadace o abdlr



30

Unpaid claims
under insurance
policies

Personal and
living expenses

Certain
automobile
expenses

Income Tax 35-36-

(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux mon-
respect to amounts paid or payable after tants payés ou payables aprés juin 1988.
June, 1988.

10. (1) Paragraph 18(1)(e) of the said 10. (1) L’alinéa 18(1)e) de la méme loi est
Act is repealed and the following substituted 5 abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(e) an amount as, or on account of, a «¢) un montant au titre d’une provision, 5
reserve, a contingent liability or amount d’une éventualité ou d’un fonds d’amor-
or a sinking fund except as expressly tissement, sauf ce qui est expressément
permitted by this Part;” 10 permis par la présente partie;»

(2) Subsection 18(1) of the said Act is (2) Le paragraphe 18(1) de la méme loi
further amended by adding thereto, immedi-  est modifié par insertion, aprés ’alinéa e), de 10
ately after paragraph (e) thereof, the follow-  ce qui suit :

ing paragraph:
“(e.1) an amount in respect of claims 15 «.1) un montant au titre des réclama-
that were received by an insurer before tions soumises a un assureur avant la fin
the end of the year under insurance de I'année dans le cadre de polices d’as-
policies and that are unpaid at the end surance et non réglées 4 la fin de I'an- 15
of the year, except as expressly permit- née, sauf ce qui est expressément permis
ted by this Part;” 20 par la présente partie;»

(3) Paragraph 18(1)(k) of the said Act is (3) L’alinéa 18(1)k) de la méme loi est
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(h) personal or living expenses of the «h) le montant des frais personnels ou 20
taxpayer, other than travelling expenses 25 des frais de subsistance du contribuable
incurred by the taxpayer while away — 4 D’exception des frais de déplace-
from home in the course of carrying on ment engagés par celui-ci dans le cadre
his business;” de I’exploitation de son entreprise alors
qu’il était absent de chez lui —;» 2>

(4) Subparagraph 18(1)(m)(iii) of the said (4) Le sous-alinéa 18(1)m)(iii) de la
Act is repealed and the following substituted 30 méme loi est abrogé et remplacé par ce qui

therefor: suit :
“(iii) a corporation, commission or «(iii) 4 une corporation, une commis-
association that is controlled by Her sion ou une association contrdlée par 30
Majesty in right of Canada or a prov- Sa Majesté du chef du Canada ou
ince or by an agent of Her Majesty in 35 d’une province ou par un mandataire
right of Canada or a province” de Sa Majesté du chef du Canada ou

d’une province»

(5) Subsection 18(1) of the said Act is (5) Le paragraphe 18(1) de la méme loi 35
further amended by striking out the word  est modifié par suppression du mot «ou» a la
“or” at the end of paragraph (p) thereof and fin de I'alinéa p) et par adjonction de ce qui
by adding thereto the following paragraphs: 40 suit :

“(r) an amount paid or payable by the «r) tout montant payé ou payable par le
taxpayer as an allowance for the use by contribuable a titre d’allocation pour 40
an individual of an automobile to the usage d’une automobile par un particu-
extent that the amount exceeds an lier, dans la mesure ol ce montant

amount determined in accordance with45 excéde le montant prescrit, sauf si le

37 ELiz. 11

Réclamations
non réglées
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1988

Loans or
lending assets

Limit on
certain interest
and property
tax

repealed and
therefor:

Impot sur

prescribed rules, except where the
amount so paid or payable is required to
be included in computing the individu-
al’s income; and

(s) any loss, depreciation or reduction 5
in the value or amortized cost of a loan
or lending asset described in subpara-
graph 20(1)(/)(ii) of a taxpayer who
was an insurer or whose ordinary busi-
ness included the lending of money, 10
acquired by the taxpayer in the ordinary
course of his business of insurance or
lending money and not disposed of by
the taxpayer in the taxation year, except
as expressly permitted by this Part.”

(6) Subsection 18(2) of the said Act is
the following substituted

15

“(2) Notwithstanding paragraph
20(1)(¢), in computing the taxpayer’s20
income for a particular taxation year from
a business or property, no amount shall be
deductible in respect of any expense
incurred by the taxpayer in the year as, on
account or in lieu of payment of, or in25
satisfaction of,

(a) interest on debt relating to the
acquisition of land, or

(b) property taxes (not including
income or profits taxes or taxes comput- 30
ed by reference to the transfer of prop-
erty) paid or payable by him in respect
of land to a province or to a Canadian
municipality,

unless having regard to all the circum- 35

stances (including the cost to the taxpayer

of the land in relation to his gross revenue,

if any, therefrom for the particular year or

any preceding taxation year) the land can

reasonably be considered to have been, in 40

the year,

(c¢) used in the course of a business
carried on in the particular year by the
taxpayer, other than a business in the
ordinary course of which land is held 45
primarily for the purpose of resale or
development, or

(d) held primarily for the purpose of
gaining or producing income of the tax-

le revenu

montant ainsi payé ou payable doit étre
inclus dans le calcul du revenu du
particulier;

s) le montant représentant une perte,
une dépréciation ou une réduction de la
valeur ou du coilit amorti d’un prét ou
d’un titre de crédit visés au sous-alinéa
20(1)/)(ii) qu’un contribuable — qui est
un assureur ou dont I’entreprise habi-
tuelle consiste en partie a préter de I'ar- 10
gent — a acquis dans le cours normal de
ses affaires d’assurance ou de prét d’ar-
gent et dont il n’a pas disposé au cours
de I'année, sauf ce qui est expressément
permis par la présente partie.»

15

(6) Le paragraphe 18(2) de la méme loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(2) Par dérogation a I’alinéa 20(1)c),
dans le calcul du revenu qu’un contribua-
ble tire d’une entreprise ou d’un bien pour 20
une année d’imposition, un montant n’est
déductible quant a une dépense engagée
par le contribuable au cours de I'année au
titre :

a) d’intéréts sur une dette concernant25
I’acquisition d’un fonds de terre, ou

b) d’impbts fonciers — a I’exclusion des
impdts sur le revenu ou sur les bénéfices

et des impdts afférents au transfert de
biens — payés ou payables par le contri- 30
buable sur un fonds de terre & une pro-
vince ou 4 une municipalité du Canada,

que si, compte tenu de toutes les circons-
tances, y compris le coit du fonds de terre
pour le contribuable en rapport avec les 35
recettes brutes éventuelles qu’il en tire
pour I’année donnée ou en a tirées pour
une année d’imposition antérieure, il est
raisonnable de considérer que le fonds est
au cours de I'année donnée :

¢) soit utilisé dans le cadre d’une entre-
prise que le contribuable exploite au
cours de I’année donnée — & I’exclusion
d’une entreprise dans le cours normal de
laquelle le fonds est principalement45
détenu en vue de revente ou d’aménage-
ment —,

40

31
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Base level
deduction

Associated
corporations

Income Tax

payer from the land for the particular
year,
except to the extent of the aggregate of

(e) the amount, if any, by which the
taxpayer’s gross revenue, if any, from 35
the land for the particular year exceeds
the aggregate of all amounts deducted
in computing his income from the land
for the year, and

(f) in the case of a corporation whose 10
principal business is the leasing, rental
or sale, or the development for lease,
rental or sale, or any combination there-
of, of real property owned by it, to or for

a person with whom the corporation is 15
dealing at arm’s length, the corpora-
tion’s base level deduction for the par-
ticular year.”

(7) Section 18 of the said Act is further

d) soit principalement détenu afin que
le contribuable tire un revenu du fonds
pour I’année donnée,

sauf dans la mesure du total :

e) de l'excédent éventuel des recettes 5
brutes éventuelles tirées du fonds par le
contribuable pour I’année donnée sur le
total des montants déduits dans le calcul
du revenu qu'’il tire du fonds pour I'an-
née donnée, et 10
/) s’il s’agit d’une corporation dont I’en-
treprise principale consiste a louer, a
vendre ou a faire de I'aménagement en
vue de louer ou de vendre, des biens
immeubles dont elle est propriétaire, a 15
une personne avec laquelle elle n’a
aucun lien de dépendance ou pour cette
personne, de la déduction de base de la
corporation pour I’année donnée.»

(7) L’article 18 de la méme loi est modifié 20

amended by adding thereto, immediately 20 par insertion, aprés le paragraphe (2.1), de

after subsection (2.1) thereof, the following
subsections:

“(2.2) For the purposes of this section,
a corporation’s base level deduction for a
taxation year is the amount that would be 25
the amount of interest, computed at the
prescribed rate, for the year in respect of a
loan of $1,000,000 outstanding throughout
the year, unless the corporation is associat-
ed in the year with one or more other 30
corporations in which case, except as
otherwise provided in this section, its base
level deduction for the year is nil.

(2.3) Notwithstanding subsection (2.2),
if all of the corporations that are associat- 35
ed with each other in a taxation year have
filed with the Minister in prescribed form
an agreement whereby, for the purposes of
this section, they allocate an amount to
one or more of them for the taxation year 40
and the amount so allocated or the aggre-
gate of the amounts so allocated, as the
case may be, does not exceed $1,000,000,
the base level deduction for the year for
each of the corporations is the base level 45
deduction that would be computed under
subsection (2.2) in respect of the corpora-
tion if the reference therein to $1,000,000

ce qui suit :

«(2.2) Pour [l'application du présent  Déductionde

article, la déduction de base d’une corpo-
ration pour une année d’imposition est le 25
montant qui serait Iintérét, calculé au
taux prescrit, pour ’année sur un prét de
1000000 $ qui ne serait pas remboursé
tout au long de I’année, sauf si la corpora-
tion est associée dans I’année & une ou a 30
plusieurs autres corporations, auquel cas,
sauf disposition contraire au présent arti-
cle, la déduction de base de la corporation
est nulle.

(2.3) Par dérogation au paragraphe 35 Corporations
(2.2), si toutes les corporations qui sont ‘U
associées entre elles dans une année d’im-
position ont produit au ministre, sur le
formulaire prescrit, un accord qui prévoit,
pour I'application du présent article, la40
répartition entre elles ou Ilattribution a
'une d’elles, pour I’année, d’'un montant ne
dépassant pas 1 000 000 $, la déduction de
base de chaque corporation pour I'année
est calculée conformément au paragraphe 45
(2.2) mais en remplagant 1 000000 $ par
le montant qui lui est ainsi attribué.

35-36-37 EL1z. 11
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1988

Failure to file
agreement

Special rules
for base level
deduction

Impot sur le revenu

were read as a reference to the amount so
allocated to it.

(2.4) If any of the corporations that are
associated with each other in a taxation
year has failed to file with the Minister an 5
agreement as contemplated by subsection
(2.3) within 30 days after notice in writing
by the Minister has been forwarded to any
of them that such an agreement is required
for the purpose of any assessment of tax 10
under this Part, the Minister shall, for the
purpose of this section, allocate an amount
to one or more of them for the taxation
year, which amount or the aggregate of
which amounts, as the case may be, shall 15
equal $1,000,000 and in any such case, the
amount so allocated to any corporation
shall be deemed to be an amount allocated
to the corporation pursuant to subsection

(2.3). 20

(2.5) Notwithstanding any other provi-
sion of this section,

(a) where a corporation (in this para-
graph referred to as the “first corpora-
tion”) has more than one taxation year 25
ending in the same calendar year and is
associated in two or more of those taxa-
tion years with another corporation that
has a taxation year ending in that calen-
dar year, the base level deduction of the 30
first corporation for each taxation year

in which it is associated with the other
corporation ending in that calendar year

is, subject to the application of para-
graph (b), an amount equal to its base 35
level deduction for the first such taxa-
tion year determined without reference
to paragraph (b), and

(b) where a corporation has a taxation
year that is less than 51 weeks, its base 40
level deduction for the year is that pro-
portion of its base level deduction for
the year determined without reference
to this paragraph that the number of
days in the year is of 365.” 45

(8) All that portion of paragraph 18(3)(b)

of the said Act preceding subparagraph (i)
thereof is repealed and the following sub-
stituted therefor:

(2.4) Si aucune des corporations asso-
ciées entre elles dans une année d’imposi-
tion ne produit au ministre I’accord visé au
paragraphe (2.3) dans les 30 jours suivant
'envoi par le ministre d’un avis écrit a 5
'une d’elles qu’un tel accord est nécessaire
a Iétablissement d’une cotisation pour
I'impdt prévu a la présente partie, le minis-
tre doit, pour I'application du présent arti-
cle, répartir entre elles ou attribuer a 'une 10
d’elles pour I'année le montant de
1 000 000 $, auquel cas le montant ainsi
attribué A chaque corporation est réputé
I’étre conformément au paragraphe (2.3).

(2.5) Par dérogation aux autres disposi- 15
tions du présent article :

a) sous réserve de l'alinéa b), dans le
cas ou une corporation a plus d’une
année d’imposition qui se termine au
cours de la méme année civile et ou elle 20
est associée, au cours d’au moins deux
de ces années d’imposition, 4 une autre
corporation ayant une année d’imposi-
tion qui se termine au cours de cette
année civile, la déduction de base de la 25
corporation pour chacune de ces années
d’imposition qui se termine au cours de
cette année civile et ou elle est associée a
I’autre corporation est égale a sa déduc-
tion de base pour la premiére de ces30
années d’imposition — déterminée sans
tenir compte de I'alinéa b) —;

b) la déduction de base d’une corpora-
tion qui a une année d’imposition de
moins de 51 semaines est, pour cette35
année, calculée proportionnellement au
nombre de jours de 'année par rapport

a 365.»

(8) Le passage de l'alinéa 18(3)b) de la

méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est40
abrogé et remplacé par ce qui suit :

33
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“interest on
debt relating to
the acquisition
of land”
«intéréts sur
une dette
concernant
l'acquisition
d’un fonds de

terre»

Income Tax

“(b) “interest on debt relating to the
acquisition of land” includes”

(9) Subparagraph 18(3)(b)(ii) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor: 5

“(ii) interest paid or payable in the
year by a taxpayer in respect of bor-
rowed money that may reasonably be
considered (having regard to all the
circumstances) to have been used to 10
assist, directly or indirectly,
(A) another person with whom the
taxpayer does not deal at arm’s
length,
(B) a corporation of which the tax- 15
payer is a specified shareholder, or
(C) a partnership of which the tax-
payer’s share of any income or loss
is 10% or more,
to acquire land to be used or held by 20
that person, corporation or partner-
ship otherwise than as described in
paragraph 18(2)(¢) or (d), except
where the assistance is in the form of
a loan to that person, corporation or 25
partnership and a reasonable rate of
interest thereon is charged by the
taxpayer.”

(10) All that portion of paragraph
18(3.1)(a) of the said Act preceding sub- 30 méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
paragraph (i) thereof is repealed and the
following substituted therefor:

“(a) no deduction shall be made in
respect of any outlay or expense made
or incurred by the taxpayer, other than 35
an amount deductible by reason of para-
graph 20(1)(a) or (aa), that may rea-
sonably be regarded as a cost attribut-
able to the period of the construction,
renovation or alteration of a building 40
and relating to the construction, renova-

«b) «intéréts sur une dette concernant
'acquisition d’un fonds de terre» com-
prend :»

(9) Le sous-alinéa 18(3)b)(ii) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 5

«(ii) les intéréts payés ou payables au
cours de I'année par le contribuable
sur de I'argent emprunté qui peut rai-
sonnablement étre considéré (compte
tenu de toutes les circonstances) 10
comme ayant été utilisé pour aider,
directement ou indirectement :
(A) wune autre personne avec
laquelle le contribuable a un lien de
dépendance, 15
(B) une corporation dont le contri-
buable est un actionnaire désigné,
ou
(C) une société sur le revenu ou la
perte de laquelle la part du contri- 20
buable est d’au moins 10 %,
a acquérir un fonds de terre qui sera
utilisé ou détenu par cette personne,
corporation ou société autrement que
de la maniére prévue aux alinéas 25
(2)c) ou d), sauf lorsque I'aide prend
la forme d’un prét a cette personne,
corporation ou société sur lequel le
contribuable exige un taux d’intérét
raisonnable.»

(10) Le passage de I'alinéa 18(3.1)a) de la

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«a) aucune déduction n’est faite a
I’égard de quelque débours fait ou 35
dépense engagée par le contribuable, a
I’exception d’une somme déductible en
application de I'alinéa 20(1)a) ou aa),
qu'il est raisonnable de considérer
comme un coiit attribuable a la période 4()
de construction, de rénovation ou de
transformation d’un batiment et lié¢ a

35-36-37 Eni1z. 11
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Exceptions

repealed and
therefor:

Impét sur le revenu

tion or alteration or a cost attributable
to that period and relating to the owner-
ship during that period, of land”

(11) Paragraph 18(3.1)(b) of the said Act

is repealed and the following substituted
therefor:

“(b) the amount of such outlay or
expense shall be included in computing
the cost or capital cost, as the case may
be, of the building to the taxpayer, to
the person with whom the taxpayer does
not deal at arm’s length, to the corpora-
tion of which the taxpayer is a specified
shareholder or to the partnership of
which the taxpayer’s share of any
income or loss is 10% or more, as the
case may be.”

(12) Paragraph 18(3.2)(b) of the said Act

is repealed and the following substituted
therefor:

“(b) interest paid or payable by a tax-
payer in respect of borrowed money that
may reasonably be considered (having
regard to all the circumstances) to have
been used to assist, directly or indirect-
ly,
(i) another person with whom the
taxpayer does not deal at arm’s
length,
(ii) a corporation of which the tax-
payer is a specified shareholder, or
(iii) a partnership of which the tax-
payer’s share of any income or loss is
10% or more,
to construct, renovate or alter a building or
to purchase land, except where the assist-
ance is in the form of a loan to that other
person, corporation or partnership and a
reasonable rate of interest thereon is
charged by the taxpayer.”

(13) Subsection 18(3.4) of the said Act is
the following substituted

“(3.4) Subsection (3.1) does not apply
to prohibit a deduction in a taxation year
of the specified percentage of any outlay

cette construction, cette rénovation ou
cette transformation ou comme un coit
attribuable 4 cette période et lié 4 la
propriété, pendant cette période, d’un
fonds de terre qui :»

(11) L’alinéa 18(3.1)b) de la méme loi est

5 abrogé et remplacé par ce qui suit :

10

IS

20

25

30

35

40

45

«b) le montant d’un tel débours ou
d’une telle dépense est inclus dans le
calcul du coiit ou du coiit en capital,
selon le cas, du batiment pour le contri-
buable, pour la personne avec laquelle le
contribuable a un lien de dépendance,
pour la corporation dont le contribuable
est un actionnaire désigné ou pour la
société sur le revenu ou la perte de
laquelle la part du contribuable est d’au
moins 10 %, selon le cas.»

(12) L’alinéa 18(3.2)b) de la méme loi est

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) les intéréts payés ou payables par le
contribuable sur de I'argent emprunté
qui peut raisonnablement étre considéré
(compte tenu de toutes les circons-
tances) comme ayant été utilisé pour
aider, directement ou indirectement :
(i) une autre personne avec laquelle
le contribuable a un lien de dépen-
dance,
(ii) une corporation dont le contri-
buable est un actionnaire désigné, ou
(iii) une société sur le revenu ou la
perte de laquelle la part du contribua-
ble est d’au moins 10 %,
a construire, a rénover ou a transformer un
batiment ou a acheter un fonds de terre,
sauf lorsque 'aide prend la forme d’un
prét A cette personne, corporation ou
société sur lequel le contribuable exige un
taux d’intérét raisonnable.»

(13) Le paragraphe 18(3.4) de la méme loi

est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(3.4) Le paragraphe (3.1) n’a pas pour
effet de priver les corporations et sociétés

5

10

15

20

25

30

35

40

suivantes de la déduction, au taux indiqué, 45

Exceptions
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or expense described in subsection (3.1)
made or incurred before 1992 by

(a) a corporation whose principal busi-
ness is throughout the year the leasing,
rental or sale, or the development for 5
lease, rental or sale, or any combination
thereof, of real property owned by it to
or for a person with whom the corpora-
tion is dealing at arm’s length, or

(b) a partnership 10
(i) each member of which is a corpo-
ration described in paragraph (a), and
(ii) the principal business of which is
throughout the year the leasing,
rental or sale, or the development for 15
lease, rental or sale, or any combina-
tion thereof, of real property held by
it, to or for a person with whom each
member of the partnership is dealing
at arm’s length,

and for the purposes of this subsection,
“specified percentage” means, in respect
of an outlay or expense made or incurred
in 1988, 80%, in 1989, 60%, in 1990, 40%,
and in 1991, 20%.” 25

(14) Subparagraph 18(5)(a)(ii) of the said

Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(ii) where the corporation is con-
trolled by a non-resident insurance 30
corporation, the aggregate of all
amounts each of which is an amount
outstanding at the particular time as

or on account of a debt or other obli-
gation to pay an amount to the non- 35
resident insurance corporation where
the amount outstanding at the par-
ticular time has, in the non-resident
insurance corporation’s taxation year
that included the particular time,40
been included as property used by it

in the year in, or held by it in the year

in the course of (within the meaning
assigned by paragraph 138(12)(/))
carrying on an insurance business in 45
Canada,”

pour une année d’imposition, au titre des
débours faits avant 1992 et des dépenses
engagées avant 1992 visés au paragraphe
(3:1):
a) la corporation dont I’entreprise prin- 5
cipale consiste, tout au long de I'année,
a louer, a vendre ou 4 faire de I'aména-
gement en vue de louer ou de vendre,
des biens immeubles dont elle est pro-
priétaire, 4 une personne avec laquelle la 10
corporation n’a aucun lien de dépen-
dance ou pour cette personne;
b) la société :
(i) dont chaque membre est une cor-
poration visée a I'alinéa a), et 15
(ii) dont l'entreprise principale con-
siste, tout au long de I'année, a louer,
a vendre ou a faire de 'aménagement
en vue de louer ou de vendre des biens
immeubles qu’elle détient, & une per- 20
sonne avec laquelle aucun membre de
la société n’a de lien de dépendance
ou pour cette personne.
Pour I'application du présent paragraphe,
le taux indiqué est de 80 %, de 60 %, de 25
40 % ou de 20 % selon que les débours sont
faits et les dépenses engagées en 1988, en
1989, en 1990 ou en 1991 respectivement.»

(14) Le sous-alinéa 18(5)a)(ii) de la méme

loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 30

«(ii) dans le cas ou la corporation est
controlée par une corporation d’assu-
rance non résidante, du total des
sommes dont chacune représente une
somme due a la date donnée au titre 35
d’une dette ou autre obligation de
verser un montant a la corporation
d’assurance non résidante si la somme
due 2 cette date est incluse, dans I’an-
née d’imposition de la corporation 40
d’assurance non résidante qui com-
prend cette date, en tant que biens
utilisés ou détenus dans I'année (au
sens de l'alinéa 138(12)/)) dans le
cadre de I'exploitation d’une entre-45
prise d’assurance au Canada;

35-36-37 Eni1z. 11
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1988 Impot sur le revenu

(15) Paragraph 18(9)(d) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

(15) L’alinéa 18(9)d) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

“(d) for the purposes of paragraph (a),
an outlay or expense shall be deemed 5
not to include any payment referred to
in clause 37(1)(a)(ii)(E).”

«d) pour I'application de I'alinéa a), un
débours ou une dépense est réputé ne
pas comprendre un paiement a4 une 5
entité visée a la division 37(1)a)(ii)(E).»

(16) Section 18 of the said Act is further
amended by adding thereto the following

(16) L’article 18 de la méme loi est modi-
fié par adjonction de ce qui suit :

subsections: 10
S sase “(12) Notwithstanding any other provi- «(12) Nonobstant les autres dispositions ~ Travail a
sion of this Act, in computing an individu- de la présente loi, dans le calcul du revenu 10 %™

al’s income from a business for a taxation
year,

d’un particulier tiré d’une entreprise pour
une année d’imposition :

(a) no amount shall be deducted in15
respect of an otherwise deductible
amount for any part (in this subsection
referred to as the “work space”) of a
self-contained domestic establishment in
which the individual resides, except to20
the extent that the work space is either
(i) the individual’s principal place of
business, or
(ii) used exclusively for the purpose
of earning income from business and 25
used on a regular and continuous
basis for meeting clients, customers or
patients of the individual in respect of
the business;

(b) where the conditions set out in sub- 30
paragraph (a)(i) or (ii) are met, the
amount for the work space that is
deductible in computing the individual’s
income from the business for a taxation
year shall not exceed the individual’s 35
income from the business for the year,
computed without reference to the
amount; and

(¢) any amount not deductible by
reason only of paragraph (b) in comput- 40
ing the individual’s income from the
business for the immediately preceding
taxation year shall be deemed to be an
amount otherwise deductible that, sub-
ject to paragraphs (a) and (b), may be 45
deducted for the year for the work space

in respect of the business.

a) un montant n’est déductible pour la
partie d’'un établissement domestique
autonome ou le particulier réside que si 1
cette partie d’établissement :

(i) soit est son principal lieu d’affai-

res,

(ii) soit lui sert exclusivement aux

5

fins de tirer un revenu d’une entre- 20

prise et pour rencontrer des clients ou
des patients sur une base réguliére et
continue dans le cadre de I’entreprise;

b) si une partie de [I'établissement

domestique autonome ou le particulier 25

réside est son principal lieu d’affaires ou
lui sert exclusivement aux fins de tirer
un revenu d’une entreprise et pour ren-
contrer des clients ou des patients sur

une base réguliére et continue dans le 30

cadre de I'entreprise, le montant déduc-
tible pour cette partie d’établissement ne
peut dépasser le revenu du particulier
tiré de cette entreprise pour I'année —

calculé sans tenir compte de ce mon- 35

tant —;
¢) tout montant qui, par le seul effet de

I’alinéa b), n’est pas déductible pour une
partie d’établissement domestique auto-

nome dans le calcul du revenu d’entre- 40

prise du particulier pour I'année d’impo-
sition précédente est déductible dans le
calcul du revenu d’entreprise du particu-
lier pour I'année, sous réserve des ali-

néas a) et b). 45

37
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38 Income Tax

Superficial loss (13) Subject to subsection 138(5.2) and

notwithstanding any other provision of this
Act, where a taxpayer

(a) who was a resident of Canada at
any time in a taxation year and whose
ordinary business during that year
included the lending of money, or

(b) who at any time in the year carried
on a business of lending money in
Canada

has sustained a loss on a disposition of
property used or held in that business that
is a share, or a loan, bond, debenture,
mortgage, note, hypothec, agreement of
sale or any other indebtedness, other than 15
a property that is a capital property of the
taxpayer, no amount shall be deducted in
computing the income of the taxpayer
from that business for the year in respect
of the loss where

(¢) during the period commencing 30
days before and ending 30 days after the
disposition, the taxpayer or a person or
partnership that does not deal at arm’s

(13) Sous réserve du paragraphe
138(5.2) et nonobstant les autres disposi-
tions de la présente loi, dans le cas ou un
contribuable — qui, & un moment donné
d’'une année d’imposition, réside au
Canada et dont I’entreprise habituelle au
cours de cette année consiste en partie a
préter de I’argent ou qui, & un moment
donné de I'année, exploite une entreprise
de prét d’argent au Canada — subit une 10
perte 4 la disposition d’un bien utilisé ou
détenu dans le cadre de I'entreprise qui est
une action, ou un prét, une obligation, un
mortgage, un billet, une hypothéque, un
contrat de vente ou une autre dette mais 15
qui n’est pas un bien en immobilisation du
contribuable, aucun montant n’est déducti-
ble au titre de la perte dans le calcul de
son revenu provenant de cette entreprise
pour I’année si :

a) d’une part, au cours de la période

commencant 30 jours avant et se termi-

nant 30 jours aprés la disposition, le
contribuable ou une personne ou société

avec laquelle il a un lien de dépendance 25

10

20 20

length with the taxpayer acquired or25
agreed to acquire the same or identical
property (in this subsection referred to
as the “substituted property”), and

(d) at the end of the period described in
paragraph (c), the taxpayer, person or 30
partnership, as the case may be, owned

or had a right to acquire the substituted

acquiert ou convient d’acquérir le méme
bien ou un bien identique — appelés
«bien de remplacement» au présent
paragraphe;

b) d’autre part, 4 la fin de cette période, 30
le contribuable ou la personne ou
société, selon le cas, est propriétaire du
bien de remplacement ou a le droit de

property,
and any such loss shall be added in com-
puting the cost to the taxpayer, person or 35
partnership, as the case may be, of the
substituted property.”

’acquérir.
Cette perte doit étre ajoutée dans le calcul 35
du coiit du bien de remplacement pour le
contribuable ou pour la personne ou
société, selon le cas.»

(17) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition qui commencent aprés40
juin 1988.

(17) Subsection (1) is applicable to taxa-
tion years commencing after June, 1988.

(18) Subsections (2) and (14) are appli- 40
cable to taxation years commencing after
June 17, 1987 that end after 1987.

(18) Les paragraphes (2) et (14) s’appli-
quent aux années d’imposition commengant
aprés le 17 juin 1987 qui se terminent aprés
1987. 45

(19) Le paragraphe (3) s’applique aux
dépenses engagées et aux montants payés ou
45 payables aprés 1987.

(19) Subsection (3) is applicable to
expenses incurred and amounts paid or pay-
able after 1987.

35-36-37 ErLiz. 11
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Impét sur le revenu

(20) Subsection (4) is applicable to taxa-
tion years commencing after 1988.

(20) Le paragraphe (4) s’applique aux
années d’imposition commengant aprés 1988.

(21) Paragraph 18(1)(r) of the said Act, (21) L’alinéa 18(1)r) de la méme loi,
as enacted by subsection (5), is applicable édicté par le paragraphe (5), s’applique aux
with respect to allowances paid for use after 5 allocations payées pour usage d’une automo- 5
1987 of automobiles. bile aprés 1987.

(22) Paragraph 18(1)(s) of the said Act,
as enacted by subsection (5), and subsection  édicté par le paragraphe (5), ainsi que le
18(13) of the said Act, as enacted by subsec-  paragraphe 18(13) de la méme loi, édicté par
tion (16), are applicable to taxation years 10le paragraphe (16), s’appliquent aux années 10
and fiscal periods commencing after June 17,  d’imposition et aux exercices financiers com-
1987 that end after 1987. mengant aprés le 17 juin 1987 qui se termi-

nent apres 1987.

(22) L’alinéa 18(1)s) de la méme loi,

(23) Subsection (6) is applicable to the (23) Le paragraphe (6) s’applique aux
1988 and subsequent taxation years except années d’imposition 1988 et suivantes. Tou- 15
that in respect of expenses incurred in 15 tefois, pour ce qui est des dépenses engagées
respect of land that may reasonably be con-  en ce qui concerne un fonds de terre qu’il est
sidered to be held, but not used, in the course  raisonnable de considérer comme détenu,
of a business carried on in the year by the mais non utilisé, dans le cadre d’une entre-
taxpayer or land used in the course of a  prise que le contribuable exploite dans I’an- 20
business in the ordinary course of which land 20 née ou en ce qui concerne un fonds de terre
is held primarily for the purpose of resale or  utilisé dans le cadre d’une entreprise dans le
development, for taxation years ending cours normal de laquelle il est principale-
before 1992 that portion of subsection 18(2)  ment détenu en vue de revente ou d’aména-
of the said Act following paragraph (d) gement, le passage du paragraphe 18(2) de 25
thereof, as enacted by subsection (6), shall 251a méme loi qui suit 'alinéa d), édicté par le
be read as follows: paragraphe (6), est remplacé, pour les années

“except to the extent of the aggregate of d’imp_osit.ion qui se terminent avant 1992, par
(¢) the amount, if any, by which the € quisuit:
taxpayer’s gross revenue, if any, from «sauf dans la mesure du total : 30

the land for the particular year30

exceeds the aggregate of all amounts
deducted in computing his income
from the land for the year,

(f) in the case of a corporation whose

principal business is the leasing, 35

rental or sale, or the development for
lease, rental or sale, or any combina-
tion thereof, of real property owned
by it, to or for a person with whom

the corporation is dealing at arm’s40

length, the corporation’s base level
deduction for the particular year, and
(g) the specified percentage of the
amount by which the aggregate of all

such expenses incurred in the particu- 45

lar year exceeds the aggregate of the
amounts determined under para-
graphs (e) and (f) for the year,

e) de Dlexcédent éventuel des recettes
brutes éventuelles tirées du fonds par le
contribuable pour ’année donnée sur le
total des montants déduits dans le calcul
du revenu qu’il tire du fonds pour I'an- 35
née donnée,

f) s'il s’agit d’'une corporation dont I'en-
treprise principale consiste a louer, a
vendre ou a faire de 'aménagement en
vue de louer ou de vendre, des biens40
immeubles dont elle est propriétaire, a
une personne avec laquelle elle n’a
aucun lien de dépendance ou pour cette
personne, de la déduction de base de la
corporation pour I’année donnée, et 45
g) du pourcentage indiqué de I'excédent

du total des dépenses engagées au cours
de ’année donnée sur le total des mon-

39
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Income Tax

and, for the purposes of paragraph (g),
“specified percentage” means the aggre-
gate of
(h) that proportion of 100% that the
number of days in the particular year
that are before 1988 is of the number
of days in the year,
(i) that proportion of 80% that the
number of days in the particular year

that are after 1987 and before 1989 is 10

of the number of days in the year,

(j) that proportion of 60% that the
number of days in the particular year
that are after 1988 and before 1990 is
of the number of days in the year,

(k) that proportion of 40% that the
number of days in the particular year
that are after 1989 and before 1991 is
of the number of days in the year, and

(/) that proportion of 20% that the 20

number of days in the particular year
that are after 1990 and before 1992 is
of the number of days in the year.”

(24) Subsections (7), (8) and (11) are
applicable to the 1988 and subsequent taxa-
tion years.

(25) Subsections (9) and (12) are appli-
cable to taxation years commencing after
April, 1988.

(26) Subsection (10) is applicable in 30
respect of buildings acquired by a taxpayer
after 1989.

(27) Subsection (13) is applicable with
respect to outlays and expenses made or
incurred after 1987.

(28) Subsection (15) is applicable in
respect of payments to which paragraph
37(1)(a) of the said Act, as enacted by sub-

35-36-37 Erniz. 11

tants déterminés selon les alinéas e) et f)
pour I'année, le pourcentage indiqué
s’entendant du total :
(i) du produit de 100 % par le rap-
port entre le nombre de jours de I'an- 5
née donnée antérieurs a 1988 et le
nombre total de jours de I'année
donnée,
(ii) du produit de 80 % par le rapport
entre le nombre de jours de I'année 10
donnée postérieurs a 1987 et anté-
rieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’année donnée,
(iii) du produit de 60 % par le rap-
port entre le nombre de jours de I'an- 15
née donnée postérieurs a 1988 et anté-
rieurs 4 1990 et le nombre total de
jours de I'année donnée,
(iv) du produit de 40 % par le rapport
entre le nombre de jours de I'année 20
donnée postérieurs 4 1989 et anté-
rieurs 2 1991 et le nombre total de
jours de I’année donnée,
(v) du produit de 20 % par le rapport
entre le nombre de jours de I'année 25
donnée postérieurs a 1990 et anté-
rieurs a 1992 et le nombre total de
jours de I'année donnée.»

(24) Les paragraphes (7), (8) et (11) s’ap-
25 pliquent aux années d’imposition 1988 et 30
suivantes.

(25) Les paragraphes (9) et (12) s’appli-
quent aux années d’imposition qui commen-
cent aprés avril 1988.

(26) Le paragraphe (10) s’applique aux 35
batiments acquis par un contribuable aprés
1989.

(27) Le paragraphe (13) s’applique aux
débours faits et aux dépenses engagées apres
351987.

(28) Le paragraphe (15) s’applique aux
paiements auxquels I'alinéa 37(1)a) de la
méme loi, édicté par le paragraphe 18(1),

section 18(1) of this Act, is applicable. s’applique.

(29) Subsection 18(12) of the said Act, as 40 (29) Le paragraphe 18(12) de la méme loi, 45
enacted by subsection (16), is applicable to édicté par le paragraphe (16), s’applique aux
fiscal periods commencing after 1987. exercices financiers qui commencent apres

1987.
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1988

Cumulative
eligible capital
amount

Expenses re
financing

Impot sur le revenu

11. (1) Clause 19(5)(b)(v)(C) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(C) of which, if it is a corporation
having share capital, at least 3/4 of 5
the shares having full voting rights
under all circumstances, and shares
representing in the aggregate at
least 3/4 of the paid-up capital, are
beneficially owned by Canadian 10
citizens or by corporations other
than corporations controlled by citi-
zens or subjects of a country other
than Canada;”

(2) Subsection (1) is applicable to taxation 15
years commencing after 1988.

12. (1) Paragraph 20(1)(b) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(b) such amount as the taxpayer may 20
claim in respect of a business, not
exceeding 7% of his cumulative eligible
capital in respect of the business at the
end of the year;”

(2) Paragraph 20(1)(e) of the said Act is 25
repealed and the following substituted
therefor:

“(e) such part of an amount that is not
otherwise deductible in computing the
income of the taxpayer and that is an 30
expense incurred in the year or a
preceding taxation year
(i) in the course of an issuance or sale
of units of the taxpayer where the
taxpayer is a unit trust, of interests in 35
a partnership or syndicate by the
partnership or syndicate, as the case
may be, or of shares of the capital
stock of the taxpayer, or
(ii) in the course of a borrowing of 40
money used by the taxpayer for the
purpose of earning income from a
business or property (other than
money used by the taxpayer for the
purpose of acquiring property the45
income from which would be exempt)

11. (1) La division 19(5)b)(v)(C) de la
méme loi est abrogée et remplacée par ce qui
suit :

«(C) dans laquelle des citoyens
canadiens ou des corporations qui 5
ne sont pas contrdlées par des
citoyens d’un pays étranger, ont le
beneficial ownership des 3/4 au
moins des actions donnant droit de
vote en toutes circonstances, ou un 10
droit de jouissance sur ces actions,
s’il s’agit d’une corporation ayant
un capital-actions, et des actions
représentant au moins les 3/4 du

capital versé;» 15

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

années d’imposition commengant aprés 1988.

12. (1) L’alinéa 20(1)b) de la méme loi

est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) toute somme qu’un contribuable 20 Montant
peut déduire au titre d’une entreprise,
mais ne dépassant pas 7 % du montant
cumulatif des immobilisations admissi-
bles au titre de I’entreprise 4 la fin de
I’année;»

(2) L’alinéa 20(1)e) de la méme loi est

admissibles

25

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«e) la partie de toute dépense, qui n’est

pas déductible par ailleurs dans le calcul g, prodlans

d’actions,

41

cumulatif des
immobilisations

Frais d'émission

du revenu du contribuable, engagée au 30 d'unités ou de

cours de I’année ou d’une année d’impo-

sition antérieure :
(i) dans le cadre d’une émission ou
vente d’unités du contribuable, si
celui-ci est une fiducie d’investisse- 35
ment & participation unitaire, ou de
participations dans une société ou un
syndicat par cette société ou ce syndi-
cat, ou encore d’actions du capital-
actions du contribuable, ou
(ii) dans le cadre d’un emprunt d’ar-
gent que le contribuable utilise en vue
de tirer un revenu d’une entreprise ou
d’un bien, sauf s’il s’agit d’argent uti-
lisé par le contribuable en vue d’ac-45
quérir un bien dont le revenu serait
exonére,

et frais
d’emprunt

40

participations
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Income Tax

(including a commission, fee or other
amount paid or payable for or on
account of services rendered by a person
as a salesman, agent or dealer in securi-
ties in the course of the issuance, sale or
borrowing, but not including any
amount paid or payable as or on account
of the principal amount of the indebted-
ness or as or on account of interest) that
is the lesser of,

(iii) that proportion of 20% of the

expense that the number of days in

the year is of 365, and

(iv) the amount, if any, by which the

expense exceeds the aggregate of all 15

amounts each of which is an amount
deductible by the taxpayer in respect
of the expense in computing his
income for a preceding taxation year,

and, for the purposes of this paragraph, 20

(v) where in a taxation year all debt
obligations in respect of a borrowing
are settled or extinguished (otherwise
than in a transaction made as part of

a series of borrowings or other trans- 25

actions and repayments), by the tax-
payer for consideration that does not
include any unit, interest, share or
debt obligation of the taxpayer or any

person with whom the taxpayer does 30

not deal at arm’s length or any part-
nership or trust of which the taxpayer
or any person with whom the taxpay-
er does not deal at arm’s length is a

member or beneficiary, this para-35

graph shall be read without reference
to the words “the lesser of” and to
subparagraph (iii), and

(vi) where a partnership has ceased

to exist at any particular time in a40

fiscal period of the partnership,

(A) no amount may be deducted by
the partnership under this para-
graph in computing its income for
the period, and

(B) there may be deducted for a
taxation year ending at or after
that time by any person or partner-
ship that was a member of the part-

nership immediately before that 50

— y compris les commissions, honorai-
res et autres montants payés ou payables
au titre de services rendus par une per-
sonne en tant que vendeur, mandataire
ou courtier en valeurs dans le cadre de
I’émission, de la vente ou de I'emprunt,
mais a I’exclusion des montants payés
ou payables au titre du principal de la
dette ou au titre des intéréts sur celle-ci
— égale au moins élevé :
(iii) du produit de 20 % de la dépense
par le rapport entre le nombre de
jours de I’année et 365,
(iv) de I’excédent éventuel de la
dépense sur le total des montants
déductibles par le contribuable au
titre de la dépense dans le calcul de
son revenu pour les années d’imposi-
tion antérieures;

toutefois :

(v) dans le cas ou toutes les obliga-
tions découlant d’un emprunt sont
réglées ou éteintes au cours d'une
année d’imposition — autrement que
dans le cadre d’une opération faisant
partie d’une série d’emprunts ou d’au-
tres opérations et remboursements —
par le contribuable pour une contre-
partie qui ne comprend pas d’unités,
de participations, d’actions ou d’obli-
gations du contribuable ou d’une per-
sonne ayant un lien de dépendance
avec celui-ci ou d’une société ou fidu-
cie dont le contribuable ou une telle
personne est respectivement un asso-
cié ou un bénéficiaire, la partie de la
dépense visée au présent alinéa est
égale a4 l'excédent éventuel de la
dépense sur le total des montants
déductibles par le contribuable au
titre de la dépense dans le calcul de
son revenu pour les années d’imposi-
tion antérieures,

(vi) dans le cas ol une société cesse

35-

36-37 ELiz. 11

10

15

20

25

30

35

40

d’exister 4 un moment d’un de ses45

exercices financiers :
(A) aucun montant n’est déductible
par la société en application du pré-
sent alinéa dans le calcul de son
revenu pour I’exercice financier,

50
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1988

Annual fees,
etc.

Impot sur

time, that proportion of the amount
that would, but for this subpara-
graph, have been deductible under
this paragraph by the partnership
in the fiscal period ending in the 5
year had it continued to exist and
had the partnership interest not
been redeemed, acquired or can-
celled, that the fair market value of
such member’s interest in the part- 10
nership immediately before that
time is of the fair market value of
all the interests in the partnership
immediately before that time;

(e.1) an amount payable by the taxpay- 15
er (other than a payment that is contin-
gent or dependent upon the use or pro-
duction from property or is computed by
reference to revenue, profit, cash flow,
commodity price or any other similar 20
criterion or by reference to dividends
paid or payable to shareholders of any
class of shares of the capital stock of a
corporation) as a standby charge, guar-
antee fee, registrar fee, transfer agent 25
fee, filing fee, service fee or any similar
fee, that may reasonably be considered

to relate solely to the year and that
relates to money borrowed by the tax-
payer and used by him for the purpose 30
of earning income from a business or
property (other than money used by the
taxpayer for the purpose of acquiring
property the income from which would
be exempt);”

35

(3) Subparagraph 20(1)(f)(ii) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(ii) in any other case, 3/4 of the
lesser of the amount so paid and the 40
amount by which the lesser of the

le revenu

(B) la personne ou société qui était
un associé de la société immédiate-
ment avant ce moment peut
déduire, pour une année d’imposi-
tion se terminant & ce moment ou S
postérieurement, le produit du
montant qui serait déductible par la
société au cours de I’exercice finan-
cier se terminant dans ’année en
application du présent alinéa si elle 10
n’avait pas cessé d’exister et si la
participation dans la société n’avait
pas été rachetée, acquise ou annu-
lée, par le rapport entre la juste
valeur marchande de la participa- 15
tion de cet associé dans la société
immédiatement avant ce moment et
la juste valeur marchande de toutes
les participations dans la société
immédiatement avant ce moment;

e.l) un montant payable par le contri-
buable — sauf §’il s’agit d’un paiement
qui est conditionnel a [I'utilisation de
biens ou qui dépend de la production en
provenant ou encore qui est calculé en 25
fonction des recettes, des bénéfices, de la
marge d’autofinancement, du prix des
marchandises ou d’un critére semblable
ou en fonction des dividendes versés ou
payables aux actionnaires d’une catégo- 30
rie d’actions du capital-actions d’une
corporation — a titre de frais d’ouver-
ture de crédit, de frais de garantie, d’ho-
noraires de registraire, d’honoraires
d’agent de transfert, de frais de dépdt de 35
prospectus, de frais de service ou d’au-
tres frais semblables, qu’il est raisonna-
ble de considérer comme se rapportant
uniquement 4 I’année et qui se rappor-
tent 4 de ’argent que le contribuable a 40
emprunté et qu’il utilise en vue de tirer
un revenu d’une entreprise ou d’un bien,
a I'exception d’argent qu’il utilise en vue
d’acquérir un bien dont le revenu est
exonéré;»
(3) Le sous-alinéa 20(1)f)(ii) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

20

45

«(ii) dans les autres cas, 3/4 du moins
élevé soit de la somme ainsi payée,
soit de I’excédent du moins élevé du 50

43

Frais annuels
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44 Income Tax 35-36-37 Eri1z. 11
principal amount of the obligation principal du titre ou du total des
and all amounts paid in the year or in sommes payées dans I’année ou dans
any preceding taxation year in satis- une année d’imposition antérieure en
faction of the principal amount there- acquittement du principal du titre sur
of exceeds the amount for which the 5 la somme pour laquelle le titre a été 5
obligation was issued;” émis;»
(4) Paragraph 20(1)(k) of the said Act is (4) L’alinéa 20(1)k) de la méme loi est
repealed. abrogg.
(5) Paragraph 20(1)(/) of the said Act is (5) L’alinéa 20(1)/) de la méme loi est
repealed and the following substituted 10 abrogé et remplacé par ce qui suit : 10
therefor:
Reserve for “(l) a reserve determined as the aggre- «l) la provision égale au total des mon-  Provision pour

créances

doubtful debts 1
tants suivants : douteuses

gate of

(i) a reasonable amount in respect of
doubtful debts that have been includ- 15
ed in computing the income of the
taxpayer for that year or a preceding
year, and
(ii) an amount in respect of doubtful
loans or lending assets of a taxpayer 20
who was an insurer or whose ordinary
business included the lending of
money, made or acquired by the tax-
payer in the ordinary course of his
business of insurance or the lending of 25
money, equal to the aggregate of
(A) the prescribed reserve amount
for the taxpayer for the year, and
(B) in respect of doubtful loans or
lending assets for which an amount 30
was not deducted for the year by
reason of clause (A) (in this clause
referred to as the ‘“loans”), the
lesser of
(I) a reasonable amount as a35
reserve for the loans in respect of
the amortized cost of the loans to
the taxpayer at the end of the
year, and
(IT) the product obtained when 40
the aggregate of
1. that part of the reserve for
the loans reported in the finan-
cial statements of the taxpayer
for the year that is in respect 45
of the amortized cost to the
taxpayer at the end of the year
of the loans, and
2. the aggregate of all amounts
included in computing the tax- 50

(i) un montant raisonnable au titre
des créances douteuses incluses dans
le calcul du revenu du contribuable
pour I’année ou pour une année d’im-
position antérieure,
(ii) un montant au titre des préts et
titres de crédit douteux qu’un contri-
buable — qui est un assureur ou dont
I’entreprise habituelle consiste en
partie a préter de 'argent — consent
ou acquiert dans le cours normal de
ses affaires d’assurance ou de prét
d’argent, égal au total :
(A) du montant de provision pres-
crit pour le contribuable pour
’année,
(B) en ce qui concerne les préts et
titres de crédit douteux pour les-
quels un montant n'a pas été déduit
en application de la division (A)
pour I'année — appelés «préts» a la
présente division—, du moins
elevé :
(I) d’un montant raisonnable a
titre de provision pour préts, cor-
respondant au colt amorti des
préts pour le contribuable 4 la fin
de I’année,
(IT) du produit obtenu en multi-
pliant le total des montants sui-
vants par le résultat de un moins
le taux de recouvrement visé par
réglement :
1. la partie de la provision pour
préts déclarée dans les états
financiers du contribuable
pour l'année, qui correspond

15

20

25

30

35

40

45
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Reserve for
guarantees, etc.

Impét sur le revenu 45

payer’s income under subsec-
tion 12(3) for the year or a
preceding taxation year to the
extent that such amounts
reduced the part of the reserve 5
referred to in sub-subclause 1
is multiplied by one minus the
prescribed recovery rate,
or such lesser amount as the taxpayer
may claim where the lesser amount is 10
the aggregate of a percentage of the
amount determined under clause (A)
and the same percentage of the
amount determined under clause (B);

(I.1) a reserve in respect of credit risks 15
under guarantees, indemnities, letters of
credit or other credit facilities, bankers’
acceptances, interest rate or currency
swaps, foreign exchange or other future
or option contracts, interest rate protec- 20
tion agreements, risk participations and
other similar instruments or commit-
ments issued, made or assumed by a
taxpayer who was an insurer or whose
ordinary business included the lending 25
of money in favour of persons with
whom the taxpayer deals at arm’s length
in the ordinary course of his business of
insurance or the lending of money, equal
to the lesser of 30
(i) a reasonable amount as a reserve
for credit risk losses of the taxpayer
expected to arise after the end of the
year under or in respect of such
instruments or commitments, and 35
(ii) the product obtained when the
reserve for credit risk losses of the
taxpayer expected to arise after the
end of the year under or in respect of
such instruments or commitments40
reported in the financial statements of
the taxpayer for the year is multiplied
by one minus the prescribed recovery
rate,

or such lesser amount as the taxpayer 45
may claim;”

au coit amorti des préts pour
le contribuable a la fin de
I’année,
2. le total des montants inclus
en application du paragraphe 5
12(3) dans le calcul du revenu
du contribuable pour I’année et
pour les années d’imposition
antérieures, dans la mesure ou
ces montants réduisent la 10
partie de provision visée a la
sous-subdivision 1;
toute provision que le contribuable
demande et qui est inférieure 4 ce
montant doit étre égale au total d’un 15
pourcentage du montant calculé a la
division (A) et du méme pourcentage
du montant calculé a la division (B);

[.1) la provision égale ou inférieure,  Provision pour
selon ce que le contribuable demande, 205"
au moins €levé des montants suivants
pour les risques de crédit sur les effets et
les engagements que le contribuable —
qui est un assureur ou dont I’entreprise
habituelle consiste en partie a préter de 25
I’argent dans le cours normal de ses
affaires d’assurance ou de prét d’argent
— émet, consent ou assume en faveur de
personnes avec lesquelles il n’a aucun
lien de dépendance, notamment les30
garanties, indemnités, lettres de crédit et
autres moyens de crédit, les acceptations
bancaires, les opérations de troc de devi-
ses ou de taux d’intérét, les opérations
de change ou autres contrats a terme ou 35
sur options, les ententes visant & garan-
tir un taux d’intérét, les participations
aux risques :

(i) un montant raisonnable a titre de

provision pour les pertes sur risques 40

de crédit que le contribuable s’attend

a subir aprés la fin de I'année en

rapport avec ces effets et ces engage-

ments,

(ii) le produit obtenu en multipliant 45

la provision pour les pertes sur risques

de crédit que le contribuable s’attend

a subir aprés la fin de I'année en

rapport avec ces effets et ces engage-

ments, déclarée dans ses états finan- 50

ciers pour I’année, par le résultat de
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46

(6) Paragraph 20(1)(p) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

Bad debts “(p) the aggregate of

(1) all debts owing to the taxpayer 5
that are established by him to have
become bad debts in the year and that
have been included in computing his
income for the year or a preceding
taxation year, and

(ii) all amounts each of which is that
part of the amortized cost to the tax-
payer at the end of the year of a loan
or lending asset made or acquired in
the ordinary course of business by a 15
taxpayer who was an insurer or whose
ordinary business included the lending

of money established by him to have
become uncollectable in the year;”

10

(7) Paragraph 20(1)(¢) of the said Act is 20
repealed.

(8) AIll that portion of paragraph
20(1)(z.1) of the said Act following subpara-
graph (ii) thereof is repealed and the follow-

ing substituted therefor: 29

“to the extent of the amount thereof (or

in the case of capital property, 3/4 of the
amount thereof) that was not deductible
by him under paragraph (z) in comput-
ing his income for any preceding taxa- 30
tion year;”

(9) All that portion of paragraph 20(1)(//)
of the said Act following subparagraph (ii)
thereof is repealed and the following sub-

stituted therefor: 35

“as was paid in the year and as may
reasonably be considered to be repay-
ment of interest that was included in
computing his income for the year or a
preceding taxation year;”

40

(10) Paragraph 20(1)(nn) of the said Act
is repealed.

Income Tax

un moins le taux de recouvrement visé
par réglement;»

(6) L’alinéa 20(1)p) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«p) le total des montants suivants : 5
(i) les créances du contribuable qu'il

a établies comme étant devenues de
mauvaises créances au cours de I’an-
née et qui sont incluses dans le calcul

de son revenu pour I’année ou pour 10
une année d’imposition antérieure,

(ii) les montants dont chacun repré-
sente la partie du colit amorti, pour le
contribuable, a la fin de ’année d’un
prét ou d’un titre de crédit qu’un con- 15
tribuable — qui est un assureur ou
dont I’entreprise habituelle consiste en
partie a préter de 'argent — a con-
senti ou acquis dans le cours normal
de ses affaires, qu’il a établie comme 20
étant devenue irrécouvrable au cours
de ’année;»

(7) L’alinéa 20(1)t) de la méme loi est
abrogé.

(8) Le passage de I'alinéa 20(1)z.1) de la 25
méme loi qui suit le sous-alinéa (ii) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«jusqu’a concurrence de la somme (et,
dans le cas de biens en immobilisation,
des 3/4 de la somme) payée qui n’était 30
pas déductible par lui en vertu de I'ali-
néa z) dans le calcul de son revenu pour
une année d’imposition antérieure;»

(9) Le passage de l'alinéa 20(1)/) de la
méme loi qui suit le sous-alinéa (ii) est35
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«qui a été payée dans I'année et qui peut
raisonnablement étre considérée comme
un remboursement d’intérét inclus dans
le calcul de son revenu pour I'année ou 40
pour une année d’imposition antérieure;»

(10) L’alinéa 20(1)nn) de la méme loi est
abrogé.

35-36-

37 Eriz. 11

Créances
irrécouvrables
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1988

Idem

Impét sur le revenu

(11) Section 20 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection 20(4.1) thereof, the follow-
ing subsection:

“(4.2) Where an amount that was
included in the calculation of a taxpayer’s
cumulative eligible capital by reason of
clause 14(5)(a)(iv)(A) in respect of a dis-
position of eligible capital property by him
is established by him to have become a bad
debt in a taxation year, there shall be
deducted in computing the income of the
taxpayer for the year

(a) the amount, if any, by which
(i) 3/4 of the total of

(A) the aggregate of all amounts
each of which is such an amount
that was so established by him to be
a bad debt in the year, and

(B) the aggregate of all amounts
each of which is such an amount
that was so established by him to be
a bad debt in a preceding taxation
year,

exceeds the total of

(ii) the aggregate of all amounts each
of which is an amount determined
under subparagraph 14(1)(a)(v) in
respect of the taxpayer for the year or
a preceding taxation year, and in
respect of which a deduction under
section 110.6 may reasonably be con-
sidered to have been claimed, and

(iii) the aggregate of all amounts
deducted by the taxpayer under this
subsection in preceding taxation years

and the amount, if any, by which
(b) 3/4 of the amount determined under
clause (a)(i)(A) for the year

exceeds
(¢) the amount determined under para-
graph (a) for the year

shall be deemed to be an allowable capital

loss of the taxpayer from a disposition of
capital property by him in the year.”

(12) Paragraph 20(16)(a) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

5

10

15

20

25

30

35

40

45

(11) L’article 20 de la méme loi est modi-
fi¢ par insertion, aprés le paragraphe (4.1),
de ce qui suit :

«(4.2) Dans le cas ou un contribuable
établit qu’une somme, incluse dans le 5
calcul de son montant cumulatif des
immobilisations admissibles par applica-
tion de la division 14(5)a)(iv)(A) au titre
de la disposition d’un bien en immobilisa-
tion admissible, est devenue une mauvaise 10
créance au cours d’une année d’imposition,
les régles suivantes s’appliquent :

a) le contribuable doit déduire dans le
calcul de son revenu pour I’année I’excé-
dent éventuel 15
(i) des 3/4 du total :
(A) des sommes qu’il établit ainsi
comme étant devenues de mauvai-
ses créances au cours de I’année,
(B) des sommes qu’il établit ainsi20
comme étant devenues de mauvai-
ses créances au cours des années
d’imposition antérieures,
sur le total :
(ii) des montants, déterminés au 25
sous-alinéa 14(1)a)(v) quant au con-
tribuable pour I'année et pour les
années d’imposition antérieures, au
titre desquels il est raisonnable de
considérer qu’une déduction a été30
demandée en application de larticle
110.6, et
(iii) des montants déduits par le con-
tribuable en application du présent
paragraphe pour les années d’imposi- 35
tion antérieures;
b) I'excédent éventuel des 3/4 du mon-
tant calculé a la division a)(i)(A) pour
'année sur le montant calculé a I'ali-
néa a) pour I'année est réputé étre une 40
perte en capital déductible du contribua-
ble résultant de la disposition d’un bien
en immobilisation au cours de ’'année.»

(12) L’alinéa 20(16)a) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

45

47

Déduction pour
créance
irrécouvrable
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48

Idem

Deduction re
net reserve
adjustment

Loans, etc.,
acquired in
ordinary course
of business

Income Tax

“(a) the aggregate of all amounts deter-
mined under subparagraphs 13(21)(f)(i)
to (ii.2) in respect of a taxpayer’s depre-
ciable property of a particular class
exceeds the aggregate of all amounts 5

determined under  subparagraphs
13(21)(f)(iii) to (viii) in respect thereof,
and”

(13) Section 20 of the said Act is further

35-36-37 Eniz. 11

«a) le total des montants déterminés
aux sous-alinéas 13(21)f)(i) a (ii.2) est
supérieur au total des montants détermi-
nés aux sous-alinéas 13(21)f)(iii) &
(viii), au titre des biens amortissables 5
d’une catégorie prescrite d’un contribua-
ble, et»

(13) L’article 20 de la méme loi est modi-

amended by adding thereto, immediately 10 fié par insertion, aprés le paragraphe (16), de

after subsection (16) thereof, the following
subsection

“(16.1) Notwithstanding paragraph
(16)(c), where the excess amount at the
end of a taxation year determined under 15
paragraph (16)(a) is in respect of

(a) a motor vehicle owned by a taxpay-

er who is an individual, other than a

trust, except where all or substantially

all of the distance travelled by the vehi- 20

cle throughout the period that he owned

it was for the purpose of earning income

from a business or property, or

(b) a passenger vehicle, having a cost to
a taxpayer in excess of $20,000 or such 25
other amount as may be prescribed,
owned by a trust, partnership or
corporation,
that excess shall not be deducted in com-
puting the taxpayer’s income for the30
year.”

(14) Section 20 of the said Act is further
amended by adding thereto the following
subsections:

“(26) In computing the income from a 35
business of a taxpayer who is an insurer or
whose business includes the lending of
money for the taxpayer’s first taxation
year that commences after June 17, 1987
and ends after 1987, there may be deduct- 40
ed an amount equal to his prescribed
amount of net reserve adjustment or such
lesser amount as the taxpayer may claim.

(27) For the purposes of computing a
deduction under paragraph (1)(/), (/1) or45
(p) from the income of a taxpayer for a
taxation year who was an insurer or whose
ordinary business included the lending of
money, a loan or lending asset or an

fié par adjonction de ce qui suit :

ce qui suit : 10

«(16.1) Par dérogation a ’alinéa (16)c),  Perte finale
I'excédent a la fin d’'une année d’imposi-
tion, visé a I’alinéa (16)a), qui concerne un
véhicule 4 moteur dont un contribuable
qui est un particulier (4 I’exclusion d’une 15
fiducie) est propriétaire — sauf si la tota-
lité, ou presque, de la distance parcourue
par le véhicule tout au long de la période
ou le contribuable en est propriétaire est
parcourue en vue de gagner un revenu 20
d’entreprise ou de bien — ou qui concerne
une voiture de tourisme dont une fiducie,
une société ou une corporation est proprié-
taire et dont le colit pour un contribuable
dépasse 20000 $ ou tout autre montant25
qui peut étre fixé par réglement ne peut
étre déduit dans le calcul du revenu du
contribuable pour I'année.»

(14) L’article 20 de la méme loi est modi-
30

«(26) Le contribuable qui est un assu-  Déduction du
redressement

reur ou dont l'entreprise habituelle con- oy provision
siste en partie a préter de I'argent peut  net
déduire dans le calcul de son revenu tiré de

son entreprise pour la premiére année 35
d’imposition commengant aprés le 17 juin

1987 et se terminant aprés 1987 un mon-

tant égal ou inférieur au montant prescrit

de redressement pour provision net.

(27) Aux fins du calcul du montant & 40 Préts acquis
. A . ~ S ge s dans le cours
déduire en application de I'alinéa (1)/),  normal des
/.1) ou p) du revenu d’un contribuable affaires
qui est assureur ou dont I’entreprise habi-
tuelle consiste en partie 4 préter de I'ar-
gent — pour une année d’imposition, un45
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1988

Impot sur le revenu

instrument or commitment described in
paragraph (1)(/.1) acquired from a person
with whom the taxpayer did not deal at
arm’s length for an amount equal to its
fair market value shall be deemed to have 5
been acquired by the taxpayer in the ordi-
nary course of his business of insurance or
the lending of money where

(a) the person from whom the loan or
lending asset or instrument or commit- 10
ment was acquired carried on the busi-
ness of insurance or the lending of
money; and

(b) the loan or lending asset was made
or acquired or the instrument or com-15
mitment was issued, made or assumed
by the person in the ordinary course of
his business of insurance or the lending
of money.”

(15) Subsection (1) is applicable 20

(a) in the case of a corporation, for taxa-
tion years commencing after June, 1988;
and

(b) in any other case, for fiscal periods
commencing after 1987. 25

(16) Subsection (2) is applicable to
expenses incurred after 1987 in respect of
issuances, sales and borrowings occurring
after 1987.

(17) Subsections (3) and (8) are appli- 30
cable to taxation years and fiscal periods
ending after 1987, except that

(a) where the taxpayer is an individual or
a partnership, for taxation years and fiscal
periods ending after 1987 and before 1990, 35
the references to “3/4” in subparagraph
20(1)(f)(ii) and paragraph 20(1)(z.1) of
the said Act, as enacted by subsections (3)
and (8), shall be read as references to
“2/3%. 40
(b) where the taxpayer is a Canadian-con-
trolled private corporation throughout its
taxation year, for taxation years ending
after 1987 and commencing before 1990,
the references to “3/4” in subparagraph 45
20(1)(f)(ii) and paragraph 20(1)(z.1) of
the said Act, as enacted by subsections (3)
and (8), shall, in respect of the corporation

prét ou un titre de crédit ou encore un
effet ou engagement visé a I'alinéa (1)/.1)
que le contribuable acquiert d'une per-
sonne avec laquelle il a un lien de dépen-
dance, pour un montant égal a sa juste 5
valeur marchande, est réputé acquis par le
contribuable dans le cours normal de ses
affaires d’assurance ou de prét d’argent si :
a) d’une part, la personne de qui le prét
ou le titre de crédit ou encore I'effet ou 10
I’engagement a été acquis exploite des
affaires d’assurance ou de prét d’argent;
b) d’autre part, le prét ou le titre de
crédit a été consenti ou acquis, ou
encore l'effet ou I'engagement a été15
émis, consenti ou assumé, par la per-
sonne dans le cours normal de ses affai-
res d’assurance ou de prét d’argent.»

(15) Le paragraphe (1) s’applique :

a) aux années d’imposition qui commen- 20
cent aprés juin 1988, dans le cas des
corporations;

b) aux exercices financiers qui commen-
cent aprés 1987, dans les autres cas.

(16) Le paragraphe (2) s’applique aux25

dépenses engagées apres 1987 pour des émis-
sions, des ventes et des emprunts effectués
aprés 1987.

(17) Les paragraphes (3) et (8) s’appli-

quent aux années d’imposition et aux exerci- 30
ces financiers qui se terminent aprés 1987.
Toutefois :

a) si le contribuable est un particulier ou
une société, pour I'application du sous-ali-
néa 20(1)/)(ii) et de I'alinéa 20(1)z.1) de 35
la méme loi, édictés respectivement par les
paragraphes (3) et (8), aux années d’impo-
sition et aux exercices financiers qui se
terminent aprés 1987 et avant 1990, la
fraction «3/4» est remplacée par la fraction 40
«2/3»

b) si le contribuable est tout au long de
son année d’imposition une corporation
privée dont le contrdle est canadien, pour
I'application des mémes sous-alinéa et45
alinéa aux années d’imposition qui se ter-
minent aprés 1987 et commencent avant

49
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50 Income Tax 35-36-37 Eniz. 11

for the year, be read as references to the
fraction determined as the aggregate of

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before 1988 is of the number of days in 5
the year,

(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are
after 1987 and before 1990 is of the
number of days in the year, and 10

(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year; and
(¢) where the taxpayer is a corporation 15
that was not a Canadian-controlled private
corporation throughout its taxation year,
for taxation years ending after 1987 and
commencing before 1990, the references to
“3/4” in subparagraph 20(1)(f)(ii) and 20
paragraph 20(1)(z.1) of the said Act, as
enacted by subsections (3) and (8), shall,
in respect of the corporation for the year,
be read as references to the fraction deter-
mined as the aggregate of 25
(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before July, 1988 is of the number of
days in the year,
(ii) that proportion of 2/3 that the30
number of days in the year that are
after June, 1988 and before 1990 is of
the number of days in the year, and
(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are35
after 1989 is of the number of days in
the year.

(18) Subsection (4) is applicable with
respect to amounts paid or payable after
June, 1988.

(19) Subsections (5), (6), (13) and (14)
are applicable to taxation years and fiscal
periods commencing after June 17, 1987 that
end after 1987.

(20) Subsection (7) is applicable after45
December 15, 1987.

1990, la fraction «3/4» est remplacée, en ce
qui concerne la corporation pour I’année,
par la fraction représentée par le total :

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année 5
antérieurs a 1988 et le nombre total de
jours de I’année,

(ii) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 4 1987 et antérieurs a 1990 et le 10
nombre total de jours de I’année, et

(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’année; 15

¢) si le contribuable est une corporation
qui n’est pas tout au long de son année
d’imposition une corporation privée dont le
contrdle est canadien, pour I’application
des mémes sous-alinéa et alinéa aux20
années d’imposition qui se terminent apres
1987 et commencent avant 1990, la frac-
tion «3/4» est remplacée, en ce qui con-
cerne la corporation pour I'année, par la
fraction représentée par le total : 25

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs a juillet 1988 et le nombre
total de jours de 'année,

(ii) du produit de 2/3 par le rapport 30
entre le nombre de jours de I'année pos-
térieurs a juin 1988 et antérieurs 4 1990

et le nombre total de jours de I'année, et
(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année pos- 35
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’année.

(18) Le paragraphe (4) s’applique aux
montants payés ou payables apres juin 1988.

(19) Les paragraphes (5), (6), (13) et (14) 40
s’appliquent aux années d’imposition et aux
exercices financiers commengant apres le 17
juin 1987 qui se terminent apres 1987.

(20) Le paragraphe (7) s’applique aprés le
15 décembre 1987. 45
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1988

Banks

Impaét sur

(21) Subsections (9) and (10) are appli-
cable to the 1988 and subsequent taxation
years.

(22) Subsection (11) is applicable with
respect to dispositions of property occurring 5
after June 17, 1987, other than dispositions
pursuant to the terms of an obligation
entered into in writing before June 18, 1987,
except that

le revenu

(21) Les paragraphes (9) et (10) s’appli-
quent aux années d’imposition 1988 et
suivantes.

(22) Le paragraphe (11) s’applique aux
dispositions de biens effectuées aprés le 17 5
juin 1987 autrement que conformément a
une obligation contractée par écrit avant le
18 juin 1987. Toutefois, au paragraphe
20(4.2) de la méme loi, édicté par le paragra-

(@) in the case of a corporation, in respect 10 phe (11), la mention «des 3/4» est remplacée 10

of dispositions of property occurring in
taxation years commencing before July,
1988, and

(b) in any other case, in respect of disposi-
tions of property occurring in fiscal periods 15
commencing before 1988,

the references to “3/4” in subsection 20(4.2)
of the said Act, as enacted by subsection
(11), shall be read as references to “1/2”.

(23) Subsection (12) is applicable to the 20
1985 and subsequent taxation years.

13. (1) Section 26 of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“26. (1) There shall be included in25
computing the income of a bank to which
the Bank Act or the Quebec Savings
Banks Act applies for its first taxation
year that commences after June 17, 1987
and ends after 1987 the total of 30

(a) the aggregate of the specific provi-
sions of the bank, as determined, or as
would be determined if such a determi-
nation were required, under the Minis-
ter’s rules, as at the end of its immedi- 35
ately preceding taxation year,

(b) the aggregate of the general provi-
sions of the bank, as determined, or as
would be determined if such a determi-
nation were required, under the Minis- 40
ter’s rules, as at the end of its immedi-
ately preceding taxation year,

(¢) the amount, if any, by which
(i) the amount of the special provi-
sion for losses on transborder claims 45
of the bank, as determined, or as
would be determined if such a deter-
mination were required, under the

par la mention «de la moitié» pour les disposi-
tions de biens effectuées :

a) au cours des années d’imposition qui
commencent avant juillet 1988, dans le cas
des corporations; 15

b) au cours des exercices financiers qui
commencent avant 1988, dans les autres
cas.

(23) Le paragraphe (12) s’applique aux
années d’imposition 1985 et suivantes. 20

13. (1) L’article 26 de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«26. (1) Le total des montants suivants  Banques

doit étre inclus dans le calcul du revenu
d’une banque a laquelle la Loi sur les25
banques ou la Loi sur les banques d’épar-
gne de Québec s’applique pour sa premiére
année d’imposition commengant apres le
17 juin 1987 et se terminant aprés 1987 :

a) le total des provisions spécifiques de 30
la banque calculées a la fin de I'année
d’imposition précédente selon les régles
du ministre ou qui le seraient si la
banque y était tenue;

b) le total des provisions générales de la 35
banque calculées a la fin de I'année
d’imposition précédente selon les régles
du ministre ou qui le seraient si la
banque y était tenue;

¢) Iexcédent éventuel : 40
(i) du montant de la provision spé-
ciale pour pertes sur créances hors
frontiéres de la banque calculée selon
les régles du ministre — ou qui le
serait si la banque y était tenue — qui 45
est déductible par la banque en appli-
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Idem

Income Tax 35-36-37 ErLiz. 11

Minister’s rules, that was deductible
by the bank under subsection 26(2) in
computing its income for its immedi-
ately preceding taxation year

exceeds 5
(ii) that part of the amount deter-
mined under subparagraph (i) that
was a realized loss of the bank for
that immediately preceding taxation
year, and 10

(d) the amount, if any, of the tax allow-
able appropriations account of the bank,

as determined, or as would be deter-
mined if such a determination were
required, under the Minister’s rules, at 15
the end of its immediately preceding
taxation year.

(2) In computing the income for a taxa-
tion year of a bank to which the Bank Act
or the Quebec Savings Banks Act applies, 20
there may be deducted an amount not
exceeding the aggregate of

(a) that part of the total of the amounts

of the five-year average loan loss experi-
ences of the bank, as determined, or as 25
would be determined if such a determi-
nation were required, under the Minis-
ter’s rules, for all taxation years before
its first taxation year that commences
after June 17, 1987 and ends after 1987 30
that is specified by the bank for the year
and was not deducted by the bank in
computing its income for any preceding
taxation year,

(b) that part of the total of the amounts 35
transferred by the bank to its tax allow-
able appropriations account, as permit-
ted under the Minister’s rules, for all
taxation years before its first taxation
year that commences after June 17,40
1987 and ends after 1987 that is speci-
fied by the bank for the year and was
not deducted by the bank in computing
its income for any preceding taxation
year, 45

(¢) that part of the amount, if any, by
which
(i) the amount of the special provi-
sion for losses on transborder claims,
as determined, or as would be deter- 50

cation du paragraphe 26(2) dans le
calcul de son revenu pour I’année
d’imposition précédente,
(ii) sur la partie du montant visé au
sous-alinéa (i) qui représente une 5
perte subie de la banque pour I’année
d’imposition précédente;
d) le solde éventuel du compte de provi-
sions admissibles aux déductions d’im-
pot de la banque calculé a la fin de 10
I’année d’imposition précédente selon les
régles du ministre ou qui le serait si la
banque y était tenue.

(2) Un montant ne dépassant pas le Ildem
total des montants suivants est déductible 15
dans le calcul du revenu pour une année
d’imposition d’une banque a laquelle la
Loi sur les banques ou la Loi sur les
banques d’épargne de Québec s’applique :

a) la partie, précisée par la banque pour 20

I’'année et non déduite par elle dans le

calcul de son revenu pour une année

d’imposition antérieure, du total des
moyennes sur cinq ans des pertes sur
préts de la banque calculées selon les25
régles du ministre — ou qui le seraient

si la banque y était tenue — pour toutes

les années d’'imposition antérieures a la

premiére année d’imposition commen-

cant aprés le 17 juin 1987 et se termi- 30

nant apres 1987;

b) la partie, précisée par la banque pour

I’année et non déduite par elle dans le

calcul de son revenu pour une année

d’imposition antérieure, du total des35
montants que la banque a virés a son
compte de provisions admissibles aux
déductions d’impdt, qui est autorisée par
les régles du ministre, pour toutes les

années d’imposition antérieures a la pre- 40

mi¢re année d’imposition commengant

aprés le 17 juin 1987 et se terminant

apres 1987;

¢) la partie, précisée par la banque pour

I’année et non déduite par elle dans le45

calcul de son revenu pour une année
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1988

Write-offs and
recoveries

Impét sur le revenu

mined if such a determination were
required, under the Minister’s rules,
that was deductible by the bank under
subsection 26(2) in computing its
income for its last taxation year 5
before its first taxation year that com-
mences after June 17, 1987 and ends
after 1987

exceeds
(ii) that part of the amount deter- 10
mined under subparagraph (i) that
was a realized loss of the bank for
that last taxation year

that is specified by the bank for the year
and was not deducted by the bank in15
computing its income for any preceding
taxation year,

(d) where the tax allowable appropria-
tions account of the bank at the end of
its last taxation year before its first tax- 20
ation year that commences after June
17, 1987 and ends after 1987, as deter-
mined, or as would be determined if
such a determination were required,
under the Minister’s rules, is a negative 25
amount, that part of such amount
expressed as a positive number that is
specified by the bank for the year and
was not deducted by the bank in com-
puting its income for any preceding tax- 30
ation year, and

(e) that part of the total of the amounts
calculated in respect of the bank for the
purposes of the Minister’s rules, or that
would be calculated for the purposes of 35
those rules if such a calculation were
required, under Procedure 8 of the
Procedures for the Determination of the
Provision for Loan Losses as set out in
Appendix 1 of those rules, for all taxa- 40
tion years before its first taxation year
that commences after June 17, 1987 and
ends after 1987 that is specified by bank
for the year and was not deducted by
the bank in computing its income for 45
any preceding taxation year.

(3) In computing the income of a bank

to which the Bank Act or the Quebec
Savings Banks Act applies, the following
rules apply: 50

d’imposition antérieure, de I’excédent
éventuel :
(i) du montant de la provision spé-
ciale pour pertes sur créances hors
frontiéres calculée selon les régles du 5
ministre ou qui le serait si la
banque y était tenue — que la banque
peut déduire en application du para-
graphe 26(2) dans le calcul de son
revenu pour la derniére année d’impo- 10
sition antérieure 4 la premiére année
d’imposition commengant apres le 17
juin 1987 et se terminant apres 1987,
(ii) sur la partie du montant visé au
sous-alinéa (i) qui représente unelS
perte subie de la banque pour la der-
niére année d’imposition;
d) dans le cas ou le compte de provi-
sions admissibles aux déductions d’im-
pdt de la banque 4 la fin de la derniére 20
année d’imposition antérieure a la pre-
miére année d’imposition commengant
aprés le 17 juin 1987 et se terminant
aprés 1987 calculé selon les régles du
ministre — ou qui le serait si la banque 25
y était tenue — est un montant négatif,
la partie de ce montant, exprimé de
fagon positive, précisée par la banque
pour I’année et non déduite par elle dans
le calcul de son revenu pour une année 30
d’imposition antérieure;
e) la partie, précisée par la banque pour
I’année et non déduite par elle dans le
calcul de son revenu pour une année
d’imposition antérieure, du total des35
montants calculés quant a la banque —
ou qui le seraient si la banque en était
tenue — pour I'application des régles du
ministre, 4 I’étape 8 de la Marche a
suivre pour déterminer la provision pour 40
pertes sur préts, énoncée a I’annexe 1 de
ces régles, pour toutes les années d’im-
position antérieures 4 la premiére année
d’imposition commengant aprés le 17
juin 1987 et se terminant aprés 1987. 45

(3) Les régles suivantes s’appliquent au

calcul du revenu d’une banque a laquelle
la Loi sur les banques ou la Loi sur les
banques d’épargne de Québec s’applique :

53
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Definition of
“Minister’s
rules”

Income Tax 35-36-37 Er1z. 11

(a) any amount that was recorded by
the bank as a realized loss or a write-off
of an asset that was included by the
bank in the calculation of an amount
deductible under the Minister’s rules, or 5
would have been included in the calcula-
tion of such an amount if such a calcula-
tion had been required, for any taxation
year before its first taxation year that
commences after June 17, 1987 and 10
ends after 1987, shall, for the purposes
of paragraph 12(1)(i) and section 12.4,
be deemed to have been deducted by the
bank under paragraph 20(1)(p) in com-
puting its income for the year for which 15
it was so recorded; and

(b) any amount that was recorded by
the bank as a recovery of a realized loss

or a write-off of an asset that was
included by the bank in the calculation 20
of an amount deductible under the Min-
ister’s rules, or would have been includ-
ed in the calculation of such an amount

if such a calculation had been required,
for any taxation year before its first25
taxation year that commences after
June 17, 1987 and ends after 1987 shall,
for the purposes of section 12.4, be
deemed to have been included by the
bank under paragraph 12(1)(i) in com- 30
puting its income for the year for which

it was so recorded.

(4) For the purposes of this section,
“Minister’s rules” means the Rules for the
Determination of the Appropriations for 35
Contingencies of a Bank issued under the
authority of the Minister of Finance pur-
suant to section 308 of the Bank Act for
the purposes of subsections 26(1) and (2)
of the Income Tax Act.”’ 40

(2) Subsection (1) is applicable to taxation
years commencing after June 17, 1987 that
end after 1987.

14. (1) All that portion of subsection
28(1) of the said Act following paragraph43
(a) thereof is repealed and the following
substituted therefor:

“(b) with respect to a farming business,
such amount, if any, as is specified by

a) pour l'application de I'alinéa 12(1)i)

et de l'article 12.4, le montant que la
banque inscrit comme perte subie ou
radiation d’un élément d’actif et inclut
dans le calcul d’'un montant déductible 5
selon les régles du ministre — ou inclu-
rait dans ce calcul si elle y était tenue —
pour une année d’imposition antérieure

a la premiére année d’imposition com-
mengant aprés le 17 juin 1987 et se 10
terminant aprés 1987, est réputé déduit
par la banque en application de I'alinéa
20(1)p) dans le calcul de son revenu
pour I’année ou il est ainsi inscrit;

b) pour I'application de I'article 12.4, le 15
montant que la banque inscrit comme
recouvrement d’une perte subie ou d’une
radiation d’un élément d’actif et inclut
dans le calcul d’'un montant déductible
selon les régles du ministre — ou inclu- 20
rait dans ce calcul si elle y était tenue —
pour toute année d’imposition antérieure

a la premiére année d’imposition com-
mencgant aprés le 17 juin 1987 et se
terminant aprés 1987, est réputé inclus 25
par la banque en application de I’alinéa
12(1)i) dans le calcul de son revenu
pour I’année ou il est ainsi inscrit.

(4) Pour 'application du présent article,  Réglesdu
les régles du ministre s’entendent des30 L
Regles de détermination des provisions
pour éventualités d’une banque publiées
sous I'autorité du ministre des Finances en
application de I'article 308 de la Loi sur
les banques aux fins des paragraphes 35
26(1) et (2) de la Loi de I'impét sur le
revenu.»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition commengant apres le 17
juin 1987 qui se terminent aprés 1987. 40

14. (1) Le passage du paragraphe 28(1)
de la méme loi qui suit I'alinéa a) est abrogé
et remplacé par ce qui suit :

«b) en ce qui concerne une entreprise
agricole, du montant éventuel que le45
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Impaot sur le revenu

the taxpayer in respect of the business in
his return of income under this Part for
the year, not exceeding the amount, if
any, by which
(i) the fair market value at the end of 5
the year of inventory owned by him in
connection with the business at that
time
exceeds
(ii) the amount determined under 10
paragraph (c) for the year,

(c) with respect to a farming business,
the amount, if any, that is the lesser of
(i) the taxpayer’s loss from the busi-
ness for the year computed without 15
reference to this paragraph and to
paragraph (b), and
(ii) the value of inventory purchased
by him that was owned by him in
connection with the business at the 20
end of the year, and

(d) the aggregate of all amounts each
of which is an amount included in com-
puting his income for the year from the
business by reason of subsection 13(1)25
or 14(1),

minus the aggregate of

(e) all amounts that

(i) were paid in the year, or are
deemed by this Act to have been paid 30
in the year, in the course of carrying
on the business, and

(ii) were in payment of or on account
of an amount that would, if the
income from the business were not 35
computed in accordance with the cash
method, be deductible in computing
income therefrom for that or any
other taxation year,

(f) the aggregate of all amounts each of 40
which is the amount, if any, included
under paragraph () or (¢) in computing
his income from the business for the
immediately preceding taxation year,
and 45

(g) the aggregate of all amounts each of
which is an amount deducted for the
year as permitted under paragraph
20(1)(a) or (b) or subsection 20(16) or

24(1) in respect of the business.” 50

contribuable indique quant a ’entreprise
dans sa déclaration de revenu en vertu
de la présente partie pour l'année, ne
dépassant pas I'excédent éventuel :
(i) de la juste valeur marchande, 4 la 5
fin de I'année, des biens décrits a
I'inventaire de I’entreprise, dont il est
propriétaire & ce moment,
(ii) sur le montant calculé a Iali-
néa c) pour I'année, 10

¢) en ce qui concerne une entreprise
agricole, du montant éventuel qui est le
moins élevé :
(i) de la perte du contribuable résul-
tant de l'entreprise pour I’année, cal- 15
culée sans tenir compte du présent
alinéa et de I’alinéa b),
(ii) de la valeur des biens décrits a
I'inventaire de I’entreprise, qu'il a
achetés et dont il est propriétaire a la 20
fin de I’année, et

d) du total des montants dont chacun
représente un montant inclus en applica-
tion du paragraphe 13(1) ou 14(1) dans

le calcul du revenu que le contribuable 25
tire de I’entreprise pour I’année

moins le total des montants suivants :

e) les sommes qui sont :
(i) d’'une part, payées au cours de
I’année ou réputées I’étre par la pré- 30
sente loi dans le cadre de I’exploita-
tion de I’entreprise,
(ii) d’autre part, versées au titre d’'un
montant qui serait déductible pour
I’'année ou pour une autre année d’im- 35
position dans le calcul du revenu de
I’entreprise, si celui-ci n’était pas cal-
culé selon la méthode de comptabilité
de caisse;

/) le total des montants dont chacun40
représente le montant éventuel qui est
inclus en application de I’alinéa b) ou c)
dans le calcul du revenu du contribuable
tiré de I’entreprise pour 'année d’impo-
sition précédente; 45
g) le total des montants dont chacun
représente un montant déduit pour I'an-
née quant a [I’entreprise, comme le
permet I’alinéa 20(1)a) ou b) ou le para-
graphe Z0(16) ou 24(1).» 50
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56 Income Tax

(2) Section 28 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection (1) thereof, the following
subsections:

Inventory

Idem

Short fiscal

period

“(1.1) For the purposes of subsection 5
(1), inventory owned in connection with a
farming business means property that
would have been included as inventory of
the business if the income from the busi-
ness had not been computed in accordance 10
with the cash method, and includes live-
stock but does not include animals includ-
ed in a taxpayer’s basic herd (within the
meaning assigned by section 29).

(1.2) For the purposes of paragraphl5
(1)(¢) and notwithstanding section 10,
inventory of a taxpayer shall be valued at
any time at the lesser of the amount paid
by the taxpayer at or before that time to
acquire it (in this section referred to as its 20
‘“cash cost”) and its fair market value,
except that an animal (in this section
referred to as a “specified animal”) that is
a horse or, where the taxpayer so elects in
respect thereof, is a bovine animal regis- 25
tered under the Livestock Pedigree Act
shall be valued,

(a) at any time in the taxation year in
which it is acquired, at such amount as

is designated by the taxpayer not30
exceeding its cash cost to the taxpayer
and not less than 70% of its cash cost to
the taxpayer; and

(b) at any time in any subsequent taxa-
tion year, at such amount as is desig- 35
nated by the taxpayer not exceeding its
cash cost to the taxpayer and not less
than 70% of its value determined under
this subsection at the end of the preced-
ing taxation year. 40

(1.3) For each taxation year that is less
than 51 weeks, the reference in subsection
(1.2) to “70” shall be read as a reference
to the number determined by the formula
100 - (30 x 45

A
365

35-36-37 ELiz. 11

(2) L’article 28 de la méme loi est modifié
par insertion, aprés le paragraphe (1), de ce
qui suit :

Signification de
5 «biens décrits a
I'inventaires

«(1.1) Pour I'application du paragraphe
(1), les biens décrits a4 I'inventaire d’une
entreprise agricole, dont un contribuable
est propriétaire, s’entendent des biens — y
compris le bétail, mais a I'exclusion des
animaux qui font partie du troupeau de
base du contribuable, au sens de I'article 10
29 — qui seraient décrits a cet inventaire
si le revenu tiré de I’entreprise n’était pas
calculé selon la méthode de comptabilité
de caisse.

(1.2) Pour I'application de I’alinéa (1)c) 15 Valeurde
et par dérogation a larticle 10, les biens = """
décrits a l’inventaire d’un contribuable
doivent étre évalués & un moment donné
au moins élevé du montant que le contri-
buable a payé pour les acquérir & ce20
moment ou avant — appelé «prix d’achat»
au présent article — ou de leur juste
valeur marchande; toutefois, la valeur d’un
animal — appelé «animal déterminé» au
présent article — qui est soit un cheval, 25
soit un animal de race bovine enregistré en
application de la Loi sur la généalogie des
animaux pour lequel le contribuable a fait
un choix, correspond :

a) 4 un moment de I’année d’imposition 30
au cours de laquelle il est acquis, & un
montant, indiqué par le contribuable,
qui n’est ni supérieur a son prix d’achat
pour le contribuable, ni inférieur a 70 %
de ce prix; 35
b) 4 un moment d’une année d’imposi-
tion ultérieure, 4 un montant, indiqué
par le contribuable, qui n’est ni supé-
rieur 4 son prix d’achat pour le contri-
buable, ni inférieur 4 70 % de sa valeur 40
déterminée en application du présent
paragraphe 4 la fin de I'année d’imposi-
tion précédente.
Exercice de

(1.3) Pour chaque année d’imposition e
qui compte moins de 51 semaines, le45 o
nombre 70 au paragraphe (1.2) est rem-
placé par le nombre calculé selon la for-
mule suivante :
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1988

where

Impot sur le revenu

A is the number of days in the taxation

year.”

(3) Subsections (1) and (2) are applicable
to taxation years commencing after 1988 5aux années d’imposition commengant aprés
except that for a taxation year of a taxpayer
commencing after 1988 and before 1995 in
respect of a farming business that was car-

ried on

by him before 1989, paragraph

100 - A
(30 x365)

ou
A représente le nombre de jours de I’année
d’imposition.» 5

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent

1988. Toutefois, pour les années d’imposition
d’un contribuable commengant apres 1988 et
avant 1995 en ce qui concerne une entreprise 10
agricole qu’il exploite avant 1989, l'alinéa

28(1)(c) of the said Act, as enacted by sub- 1028(1)c) de la méme loi, édicté par le para-
section (1),
(a) shall, where the taxpayer so elects for
the taxation year in the return of his
income under Part I of the said Act for the
year, be read as follows: 15

“(¢) the lesser of
(i) the taxpayer’s loss from the busi-
ness for the year computed without
reference to this paragraph and to
paragraph (), and 20
(ii) the aggregate of

(A) the value at the end of the year

of inventory purchased by him in
taxation years commencing after
1988 that was owned by him in25
connection with the business at the
end of the year, and

(B) the amount determined by the
formula

(AxB)
FX

where
A is the number of taxation years of

the business (not exceeding 6) com-
mencing after 1988, and 35

B is the value (determined in accord-

ance with subsection (1.2)) at the
end of the year of inventory pur-
chased by him that was owned by
him in connection with the business 40
at that time and at the beginning of
the first taxation year of the busi-
ness commencing after 1988 (in
this paragraph referred to as the
“particular year”) which value, in45
the case of inventory that is a speci-
fied animal, shall be determined in

graphe (1) :

a) est remplacé par ce qui suit, si le con-
tribuable en fait le choix pour ces années 15
d’imposition dans sa déclaration de revenu
en vertu de la partie I de la méme loi pour
I’année :

«) du moins élevé :

(i) de la perte du contribuable résul- 20

tant de ’entreprise pour 'année, cal-

culée sans tenir compte du présent

alinéa et de I'alinéa b),

(ii) du total
(A) de la valeur, 4 la fin de I’année, 25
des biens décrits a4 I'inventaire de
’entreprise, qu’il a achetés au cours
des années d’imposition commen-
¢ant aprés 1988 et dont il est pro-
priétaire 4 la fin de I’année, et 30
(B) du montant calculé selon la
formule suivante :

(AxB)

ol 2 35

A représente le nombre d’années
d’imposition de I’entreprise (ne
dépassant pas six) commengant
apres 1988,

B la valeur a la fin de I'année (calcu- 40
lée conformément au paragraphe
(1.2)) des biens décrits a I'inven-
taire de I’entreprise, qu’il a achetés
et dont il est propriétaire a4 ce
moment et au début de la premiére 45
année d’imposition de I’entreprise
commengant aprés 1988 — appelée
«année donnée» au présent alinéa —

, laquelle valeur, dans le cas d’un
animal déterminé, est calculée con- 50
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and

Income Tax

accordance with subsection (1.2) as

if the animal were acquired in the

particular year for a cash cost equal

to,
(I) in the case of an animal 5
acquired in the taxation year
immediately preceding the par-
ticular year, its cash cost other-
wise determined,
(II) in the case of an animal 10
acquired in one of the two taxa-
tion years immediately preceding
the year referred to in subclause
(I), 1/2 of its cash cost otherwise
determined, and 15
(IIT) in any other case, 1/4 of its
cash cost otherwise determined,

and for this purpose, where a tax-

payer acquired a specified animal

from a person with whom he was 20

not dealing at arm’s length, he shall

be deemed to have acquired the

animal at the time that it was

acquired by that person, and”

25

(b) shall, in any other case, be read as
follows:

“(c) the amount, if any, by which the
lesser of

(i) the taxpayer’s loss from the busi- 30
ness for the year computed without
reference to this paragraph and to
paragraph (b), and
(ii) the value (determined in accord-
ance with subsection (1.2)) at the end 35
of the year of inventory purchased by
him that was owned by him in con-
nection with the business at that time,
which value, in the case of inventory
that is a specified animal acquired in 40
any taxation year of the business
commencing before 1989, shall be
determined in accordance with sub-
section (1.2) as if the animal were
acquired in the first taxation year of 45
the business commencing after 1988
(in this paragraph referred to as the
“particular year”) for a cash cost
equal to,

(A) in the case of an animal 50

acquired in the taxation year

35-36-37 Eniz. 11

formément au paragraphe (1.2)
comme si I’animal avait été acquis
au cours de 'année donnée pour un
prix d’achat égal :
(I) a son prix d’achat calculé par 5
ailleurs, s’il a été acquis au cours
de ’année d’imposition précédant
I’année donnée,
(IT) a4 la moiti€é de son prix
d’achat calculé par ailleurs, s’il a 10
été acquis au cours de I'une des
deux années d’imposition précé-
dant I’année visée a la subdivi-
sion (I),
(IIT) au quart de son prix d’achat 15
calculé par ailleurs, dans les
autres cas,
a cette fin, le contribuable qui
acquiert un animal déterminé d’une
personne avec laquelle il a un lien 20
de dépendance est réputé l'avoir
acquis au moment ou cette per-
sonne |’a acquis, et»;

b) est remplacé par ce qui suit, dans les 25
autres cas :

«) de I’excédent éventuel du moins
élevé

(i) de la perte du contribuable résul-
tant de I’entreprise pour I'année, cal- 30
culée sans tenir compte du présent
alinéa et de ’alinéa b),
(ii) de la valeur a la fin de I'année
(calculée conformément au paragra-
phe (1.2)) des biens décrits a I'inven- 35
taire de I’entreprise, qu’il a achetés et
dont il est propriétaire a ce moment,
laquelle valeur, dans le cas d’un
animal déterminé acquis au cours
d’une année d’imposition de I’entre- 40
prise commengant avant 1989, est cal-
culée conformément au paragraphe
(1.2) comme si I'animal avait été
acquis au cours de la premiére année
d’imposition de I'entreprise commen-45
cant aprés 1988 — appelée «année
donnée» au présent alinéa — pour un
prix d’achat égal :

(A) a son prix d’achat calculé par

ailleurs, s’il a été acquis au cours de 50
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1988

Improving land
for farming

“30. Notwithstanding
18(1)(a) and (b), there may be deducted 45
in computing a taxpayer’s income for a
taxation year from a farming business any
amount paid by him before the end of the
year for clearing land, levelling land or
installing a land drainage system for the 50

Impét sur le revenu

immediately preceding the particu-
lar year, its cash cost otherwise
determined,

(B) in the case of an animal
acquired in one of the two taxation 5
years immediately preceding the
year referred to in clause (A), 1/2
of its cash cost otherwise deter-
mined and

(C) in any other case, 1/4 of its 10
cash cost otherwise determined,

exceeds

(iii) for taxation years commencing
in 1989, $15,000,

(iv) for taxation years commencing in 15
1990, $12,500,

(v) for taxation years commencing in
1991, $10,000,

(vi) for taxation years commencing in
1992, $7,500, 20
(vii) for taxation years commencing
in 1993, $5,000, and

(viii) for taxation years commencing

in 1994, $2,500,

and where 25

(ix) such taxation year is less than 51
weeks, the amount referred to in sub-
paragraph (iii), (iv), (v), (vi), (vii) or
(viii), as the case may be, shall be
read as that proportion of the amount 30
determined thereunder that the
number of days in the year is of 365,
and

(x) a taxpayer acquired a specified
animal from a person with whom he 35
was not dealing at arms’s length, he
shall, for the purpose of subparagraph
(ii), be deemed to have acquired the
animal at the time that it was
acquired by that person, and” 40

15. (1) Section 30 of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

paragraphs

I’année d’imposition précédant I'an-
née donnée,

(B) a la moitié de son prix d’achat
calculé par ailleurs, s’il a été acquis
au cours de 'une des deux années
d’imposition précédant I’année visée
a la division (A),

(C) au quart de son prix d’achat
calculé par ailleurs, dans les autres
cas,

sur

(iii) 15000 $, pour les années d'im-
position commengant en 1989,

(iv) 12 500 $, pour les années d’impo-
sition commengant en 1990,

(v) 10000 $, pour les années d’impo-
sition commengant en 1991,

(vi) 7500 $, pour les années d'impo-
sition commencant en 1992,

(vii) 5000 $, pour les années d’impo-
sition commengcant en 1993,

(viii) 2 500 $, pour les années d’impo-
sition commengant en 1994,

par ailleurs,

59

10

15

20

(ix) dans le cas ou une telle année 25

d’imposition compte moins de 51

semaines, le montant visé au sous-ali-
néa (iii), (iv), (v), (vi), (vii) ou (viii),

selon le cas, est remplacé par le pro-
duit obtenu en multipliant ce montant
par le rapport entre le nombre de
jours de I’'année et 365, et

(x) le contribuable qui acquiert un
animal déterminé d’une personne avec
laquelle il a un lien de dépendance est
réputé, pour I'application du sous-ali-
néa (ii), I'avoir acquis au moment ou
cette personne I’a acquis, et»

15. (1) L’article 30 de la méme loi est

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«30. Par dérogation aux alinéas 18(1)a)
et b), est déductible dans le calcul du
revenu qu’un contribuable tire d’une entre-
prise agricole pour une année d’imposition

30

35

40

Défrichement,
nivellement et
installation
d’un systéme de
drainage

tout montant qu’il paye avant la fin de45

I’année pour le défrichement ou le nivelle-
ment de la terre ou I'installation d’un sys-
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Scientific

research and
experimental
development

Income Tax 35-36-37 Eni1z. 11
purposes of the business, to the extent that téme de drainage, aux fins de I’entreprise,
such amount has not been deducted in a dans la mesure ou ce montant n’a pas été
preceding taxation year.” déduit pour une année d’imposition anté-
rieure.»

(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux mon- 5
respect to amounts paid after 1987. 5 tants payés apres 1987.

16. (1) Clause 31(1)(a)(ii)(B) of the said 16. (1) La division 31(1)a)(ii)(B) de la
Act is repealed and the following substituted ~méme loi est abrogée et remplacée par ce qui

therefor: suit :
“(B) $6,250, and ” «(B) 6250 $, et» 10
(2) Subsection (1) is applicable to taxation 10 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux
years commencing after 1988. années d’imposition commengant aprés 1988.
17. (1) Section 33 of the said Act is 17. (1) L’article 33 de la méme loi est
repealed. abrogé.

(2) Subsection (1) is applicable to taxation (2) Le paragraphe (1) s’applique aux15
years and fiscal periods commencing after 15années d’imposition et aux exercices finan-
June 17, 1987 that end after 1987, except ciers commengant aprés le 17 juin 1987 qui
that the repeal of subsection 33(2) of the se terminent aprés 1987. Toutefois, I'abroga-
said Act is applicable with respect to taxa- tion du paragraphe 33(2) de la méme loi,
tion years and fiscal periods after the first effectuée par le paragraphe (1), s’applique 20
taxation year or fiscal period that com-20aux années d’imposition et aux exercices
mences after June 17, 1987 and ends after  financiers postérieurs 4 la premiére année
1987. d’imposition, ou au premier exercice finan-

cier, commengant aprés le 17 juin 1987 qui
se termine apres 1987. 25

18. (1) All that portion of subsection 18. (1) Le passage du paragraphe 37(1)
37(1) of the said Act preceding paragraph de la méme loi qui précéde I'alinéa c) est
(c) thereof is repealed and the following 25 abrogé et remplacé par ce qui suit :
substituted therefor:

“37. (1) Where a taxpayer carried on a «37. (1) Le contribuable qui exploite
business in Canada in a taxation year and une entreprise au Canada au cours d’une 30
files with his return of income under this année d’imposition peut, en produisant un
Part for the year a prescribed form con-30 formulaire prescrit contenant les rensei-
taining prescribed information, there may gnements prescrits avec sa déclaration de
be deducted in computing his income from revenu en vertu de la présente partie pour
the business for the year such amount as I'année, déduire dans le calcul du revenu 35
he may claim not exceeding the amount, if qu’il tire de cette entreprise pour l'année
any, by which the aggregate of 35 un montant qui ne dépasse pas la fraction

(a) the aggregate of all amounts each éventuelle du total des montants suivants :

of which is an expenditure of a current a) le total des montants dont chacun

nature made by the taxpayer in the year représente une dépense de nature cou- 40

or in a preceding taxation year ending rante qu'il a faite au cours de I’année ou

after 1973 40 d’une année d’imposition antérieure se
(i) on scientific research and experi- terminant aprés 1973
mental development carried on in (i) pour des recherches scientifiques
Canada, directly undertaken by or on et du développement expérimental 45
behalf of the taxpayer, and related to effectués au Canada directement par

a business of the taxpayer, or 45 le contribuable ou pour son compte,
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Impét sur le revenu

(ii) by payments to
(A) an approved association that
undertakes scientific research and
experimental development,
(B) an approved university, college, 5
research institute or other similar
institution,
(C) a corporation resident in
Canada and exempt from tax under
paragraph 149(1)()), 10
(D) a corporation resident in
Canada, or
(E) an approved organization that
makes payments to an association,
institution or corporation described 15
in any of clauses (A) to (C)
to be used for scientific research and
experimental development carried on
in Canada, related to a business of the
taxpayer, and provided that the tax-20
payer is entitled to exploit the results
of such scientific research and experi-
mental development, and

(b) the lesser of

(i) the aggregate of all amounts each 25
of which is an expenditure of a capital
nature made by the taxpayer (in
respect of property acquired that
would be depreciable property of the
taxpayer if this section were not appli- 30
cable in respect of the property, other
than land or a leasehold interest in
land) in the year or in a preceding
taxation year ending after 1958 on
scientific research and experimental 35
development carried on in Canada,
directly undertaken by or on behalf of
the taxpayer, and related to a busi-
ness of the taxpayer, and

(ii) the undepreciated capital cost to 40
the taxpayer of the property so
acquired as of the end of the taxation
year (before making any deduction
under this paragraph in computing
the income of the taxpayer for the45
taxation year),”

en rapport avec une entreprise du con-
tribuable, ou
(ii) sous forme de paiement & I'une
des entités suivantes :
(A) une association agréée qui 5
effectue des recherches scientifi-
ques et du développement expéri-
mental,
(B) une université, un collége, un
institut de recherches ou un autre 10
établissement semblable agréés,
(C) une corporation résidant au
Canada exonérée, par application
de lalinéa 149(1)j), de I'impét
prévu a la présente partie, 15
(D) une autre corporation résidant
au Canada, ou
(E) une organisation agréée qui
verse des fonds 4 une association,
un établissement ou une corpora- 20
tion visés aux divisions (A) a (C),
devant servir 4 des recherches scienti-
fiques et & du développement expéri-
mental effectués au Canada en rap-
port avec une entreprise du25
contribuable, 4 condition que le con-
tribuable soit en droit d’exploiter les
résultats de ces recherches scientifi-
ques et de ce développement expéri-
mental, 30

b) le moins élevé des montants sui-
vants :

(i) le total des montants dont chacun
représente une dépense en capital que

le contribuable a faite au cours de 35
'année ou d’une année d’imposition
antérieure se terminant aprés 1958
quant a des biens acquis qui seraient,

si le présent article ne s’y appliquait
pas, des biens amortissables du contri- 40
buable — autres que des fonds de
terre ou des droits de tenure a bail
dans ces fonds —, pour des recher-
ches scientifiques et du développe-
ment expérimental effectués au45
Canada directement par le contribua-
ble ou pour son compte, en rapport
avec une entreprise du contribuable,

(ii) la fraction non amortie du coit
en capital des biens ainsi acquis, pour 50
le contribuable, 4 la fin de I'année
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Income Tax

(avant toute déduction, prévue par le
présent alinéa, dans le calcul du
revenu du contribuable pour I'an-
née),»

35-36-37 Eniz. 11

(2) Paragraph 37(1)(c) of the said Act is (2) Lalinéa 37(1)c) de la méme loi est 5
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:
“(c) the aggregate of all amounts each «) le total des montants dont chacun
of which is an expenditure made by the représente une dépense que le contribua-
taxpayer in the year or in a preceding ble a faite au cours de I'année ou d’une
taxation year ending after 1973 by way année d’imposition antérieure se termi- 10
of repayment of amounts described in nant aprés 1973 sous forme de rembour-
paragraph (d), and” sement de montants visés a I’alinéa d),
et»
(3) Paragraph 37(1)(d) of the said Act is10 (3) L’alinéa 37(1)d) de la méme loi est
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 15

therefor:

“(d) the aggregate of all amounts each
of which is the amount of any govern-
ment assistance or non-government 15
assistance  (within the meanings
assigned to those expressions by subsec-
tion 127(9)) in respect of an expenditure
described in paragraph (a) or (b) that,
at the time of filing of the return of 20
income for the year, the taxpayer has
received, is entitled to receive or can
reasonably be expected to receive;”

«d) du total des montants dont chacun
représente une aide gouvernementale ou
une aide non gouvernementale — au
sens du paragraphe 127(9) — au titre
d’une dépense visée a l'alinéa a) ou b) 20
que, au moment de la production de sa
déclaration de revenu pour l’année, le
contribuable a regue, a le droit de rece-
voir ou peut raisonnablement s’attendre
A recevoir,» 25

(4) Paragraphs 37(1)(e) and (f) of the (4) Les alinéas 37(1)e) et f) de la méme
said Act are repealed and the following sub- 25 loi sont abrogeés et remplacés par ce qui suit :
stituted therefor:

“(e) that part of the aggregate of all
amounts each of which is an amount
deducted under subsection 127(5) in
computing the tax otherwise payable by 30
the taxpayer under this Part for a
preceding taxation year that may rea-
sonably be attributed to expenditures of

a current nature made in a preceding
taxation year that were qualified expen- 35
ditures in respect of scientific research
and experimental development for the
purposes of section 127;

(f) the aggregate of all amounts each of
which is an amount deducted under this 40
subsection in computing the taxpayer’s
income for a preceding taxation year,
except amounts described in subsection

(6);”

«) de la partie du total des montants
déduits en application du paragraphe
127(5) dans le calcul de I'impét payable 30
par ailleurs par le contribuable en vertu
de la présente partie pour les années
d’imposition antérieures, qu’il est raison-
nable d’attribuer 4 des dépenses de
nature courante faites au cours des35
années d’imposition antérieures, qui
sont, pour I'application de I'article 127,
des dépenses admissibles pour recher-
ches scientifiques et développement
expérimental,

f) des montants déduits en application
du présent paragraphe dans le calcul du
revenu du contribuable pour les années
d’imposition antérieures, a l'exception
des montants visés au paragraphe (6),» 45
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Business of
related
corporations

Research
outside Canada

Impot sur le revenu 63

(5) Paragraph 37(1)(h) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(h) where the taxpayer is a corpora-
tion control of which has been acquired 5
by a person or group of persons before
the end of the year, the amount deter-
mined for the year under subsection
(6.1) with respect to the corporation.”

(6) Section 37 of the said Act is further 10
amended by adding thereto, immediately
after subsection (1) thereof, the following
subsection:

“(1.1) Notwithstanding paragraph
(7)(e), for the purposes of subsection (1),15
where a taxpayer is a corporation, scientif-
ic research and experimental development,
related to a business carried on by another
corporation to which the taxpayer is relat-
ed (otherwise than by reason of a right 20
referred to in paragraph 251(5)(b)) and in
which that other corporation is actively
engaged, at the time at which an expendi-
ture or payment in respect of the scientific
research and experimental development is 25
made by the taxpayer, shall be considered
to be related to a business of the taxpayer
at that time.”

(7) Subsection 37(2) of the said Act is

repealed and the following substituted 30 est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor:

“(2) In computing the income of a tax-
payer for a taxation year from a business
of the taxpayer, there may be deducted
expenditures of a current nature made by 35
him in the year

(a) on scientific research and experi-
mental development carried on outside
Canada, directly undertaken by or on
behalf of the taxpayer, and related to40
the business; or

(b) by payments to an approved asso-
ciation, university, college, research
institute or other similar institution to
be used for scientific research and45
experimental development carried on
outside Canada related to the business
provided that the taxpayer is entitled to

abrogé et remplacé par ce qui suit :

par insertion, aprés le paragraphe (1), de ce 10
qui suit :

(5) L’alinéa 37(1)h) de la méme loi est

«h) du montant calculé pour I'année
selon le paragraphe (6.1) a I’égard du
contribuable, si celui-ci est une corpora- 5
tion dont une personne ou un groupe de
personnes a acquis le contrdle avant la
fin de I'année.»

(6) L’article 37 de la méme loi est modifié

Corporations
liées

«(1.1) Pour I'application du paragraphe
(1) et par dérogation a I'alinéa (7)e), les
recherches scientifiques et le développe-
ment expérimental effectués en rapport 15
avec une entreprise qu’exploite une corpo-
ration donnée a laquelle est lié¢, autrement
qua cause d'un droit vis¢é a [lalinéa
251(5)b), un contribuable qui est lui-
méme une corporation, et dans laquelle 20
cette corporation donnée prend une part
active au moment ou le contribuable fait
une dépense ou un paiement pour ces
recherches scientifiques et ce développe-
ment expérimental sont considérés comme 25
effectués en rapport avec une entreprise du
contribuable & ce moment.»

(7) Le paragraphe 37(2) de la méme loi

«(2) Sont déductibles, dans le calcul du 30 Recherches
’ . . scientifiques et
revenu qu'un contribuable tire pour une
année d’imposition d’'une entreprise de
celui-ci, les dépenses de nature courante
que celui-ci a faites au cours de I'année :

a) pour des recherches scientifiques et 35
du développement expérimental effec-
tués a I’étranger directement par le con-
tribuable ou pour son compte, en rap-
port avec |’entreprise; ou

b) sous forme de paiements & une asso- 40
ciation, une université, un collége, un
institut de recherches ou un autre éta-
blissement semblable agréés, devant
servir 4 des recherches scientifiques et
du développement expérimental effec-45
tués a I'étranger, en rapport avec I'en-

développement
expérimental
effectués a
I’étranger
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64 Income Tax 35-36-37 ELi1z. 11

exploit the results of such scientific treprise, 4 condition que le contribuable
research and experimental develop- soit en droit d’en exploiter les résultats.»
ment.”

(8) Subsection 37(5) of the said Act is (8) Le paragraphe 37(5) de la méme loi
repealed and the following substituted 5 est abrogé et remplacé par ce qui suit:

therefor:

Idem “(5) Where, in respect of an expendi- «(5) Dans le cas ol un montant est 5 Déductionau
ture on scientific research and experimen- déductible par ailleurs en application a la :';;f,i,lz ot dit
tal development made by a taxpayer in a fois du présent article et de I'article 110.1  développement
taxation year, an amount is otherwise10 ou 118.1 au titre d’une dépense faite par
deductible under this section and under un contribuable pour des recherches scien-
section 110.1 or 118.1, no deduction may tifiques et du développement expérimental 10
be made in respect of the expenditure au cours d’une année d’imposition, aucune
under section 110.1 or 118.1 in computing déduction ne peut étre faite en application
the taxable income of, or the tax payable 15 de I'article 110.1 ou 118.1 au titre de cette
by, the taxpayer for any taxation year.” dépense dans le calcul du revenu imposa-

ble du contribuable ou de I'impdt payable 15
par le contribuable pour une année
d’imposition.»

(9) Subsection 37(6) of the said Act is (9) Le paragraphe 37(6) de la méme loi
repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor:
Expenditures of “(6) An amount claimed under subsec- 20 «(6) Pour I'application de I'article 13, la 20 Dépenses en
acapitalmature 4455 (1) that may reasonably be considered somme déduite en application du paragra- o
to be in respect of a property described in phe (1) qu’il est raisonnable de considérer
paragraph (1)(b) shall, for the purpose of comme se rapportant d un bien visé a
section 13, be deemed to be an amount I’alinéa (1)b) est réputée étre accordée au
allowed to the taxpayer in respect of the25 contribuable au titre du bien par régle-25
property under regulations made under ment pris en application de I'alinéa
paragraph 20(1)(a), and for that purpose 20(1)a). A cette fin, le bien est réputé
the property shall be deemed to be of a constituer une catégorie prescrite dis-
separate prescribed class.” tincte.»

(10) All that portion of subsection 37(6.1) 30  (10) Le passage du paragraphe 37(6.1) de 30
of the said Act preceding subparagraph la méme loi qui précéde le sous-alinéa a)(ii)
(a)(ii) thereof is repealed and the following  est abrogé et remplacé par ce qui suit :
substituted therefor:

Amount “(6.1) Where a taxpayer is a corpora- «6.1) Pour lapplication de I'alinéa  Montant viséd
referred to in ‘ . . ’ ’ I"alinéa (1)h)
paragraph tion control of which was last acquired by 35 (1)A), le montant calculé pour une année
37(1)(h) a person or group of persons at any time d’imposition 4 I’égard d’un contribuable 35

(in this subsection referred to as “that qui est une corporation dont une personne

time”) before the end of a taxation year of ou un groupe de personnes a acquis le

the corporation, the amount determined controle 4 une date antérieure a la fin

for the purposes of paragraph (1)(h) for40 d'une année d’imposition de la corporation

the year with respect to the corporation is est I'excédent éventuel 40

the amount, if any, by which a) de '’excédent éventuel

(a) the amount, if any, by which (i) du total des montants dont chacun
(i) the aggregate of all amounts each représente :

of which is 45
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Impét sur le revenu

(A) an expenditure described in
paragraph (1)(a) or (c) that was
made by the corporation before
that time,

(B) the lesser of the amounts deter-
mined in respect of the corporation
under subparagraphs (1)(b)(i) and
(ii) immediately before that time,

(A) une dépense visée a I'alinéa
(1)a) ou ¢) que la corporation a
faite avant cette date,

(B) le moins élevé des montants
déterminés a 1’égard de la corpora-
tion selon les sous-alinéas (1)b)(i)
et (ii) immédiatement avant cette
date,

65

or (C) un montant déterminé a I’égard
(C) an amount determined in 10 de la corporation selon I’alinéa 10
respect of the corporation under (1)c.1) pour I'année d’imposition de
paragraph (1)(c.1) for its taxation celle-ci se terminant immédiate-
year ending immediately before ment avant cette date,

that time sur le total des montants dont chacun
exceeds the aggregate of all amounts 15 représente :» 15
each of which is”

(11) All that portion of subparagraph (11) Le passage du sous-alinéa
37(6.1)(b)(i) of the said Act preceding 37(6.1)b)(i) de la méme loi qui précéde la
clause (A) thereof is repealed and the follow-  division (A) est abrogé et remplacé par ce
ing substituted therefor: 20 qui suit :

«(i) si la corporation exploite tout au 20
long de I’année, & profit ou dans une
attente raisonnable de profit, ’entre-
prise 4 laquelle il est raisonnable de
considérer que les montants visés aux
divisions a)(i)(A), (B) ou (C) se rap- 25
portent, le total :»

“(i) where the business to which the
amounts  described in  clause
(a)(i)(A), (B) or (C) may reasonably
be considered to have been related
was carried on by the corporation for 25
profit or with a reasonable expecta-
tion of profit throughout the year, the
aggregate of”

(12) Subsection 37(7) of the said Act is (12) L’alinéa 37(7)d) de la méme loi est
amended by striking out the word “and” at 30 abrogé et remplacé par ce qui suit :
the end of paragraph (c) thereof and by
repealing paragraph (d) thereof and sub-
stituting the following therefor:

«d) il est précisé que les recherches
scientifiques et le développement expéri- 30
mental effectués en rapport avec une
entreprise comprennent les recherches
scientifiques et le développement expéri-
mental susceptibles de provoquer ou de
faciliter la croissance de cette entre-35
prise;»

(13) Subsection 37(7) of the said Act is40 (13) Le paragraphe 37(7) de la méme loi
further amended by adding thereto the fol-  est modifié par adjonction de ce qui suit :
lowing paragraph:

“(d) for greater certainty, references to
scientific research and experimental de- 35
velopment related to a business include
any scientific research and experimental
development that may lead to or facili-
tate an extension of that business;”

«) sauf si le contribuable obtient la
totalité, ou presque, de ses recettes de la 40
poursuite de recherches scientifiques et
de développement expérimental — y
compris la vente de droits découlant des

“(e) except in the case of a taxpayer
that derives all or substantially all of his
revenue from the prosecution of scientif- 45
ic research and experimental develop-
ment (including the sale of rights arising
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out of scientific research and experimen-
tal development carried on by him), the
prosecution of scientific research and
experimental development shall not be
considered to be a business of the tax- 5
payer to which scientific research and
experimental development is related;
and”

(14) Subsection 37(7) of the said Act is

recherches scientifiques et du développe-
ment expérimental qu’il effectue —,
leur poursuite n’est pas considérée
comme une entreprise du contribuable a
laquelle ces recherches scientifiques et
ce développement expérimental se rap-
portent;»

(14) Le paragraphe 37(7) de la méme loi

further amended by adding thereto the fol- 10 est modifié par adjonction de ce qui suit :

lowing paragraph:

“(f) notwithstanding paragraph (c), ref-
erences to expenditures on or in respect
of scientific research and experimental
development shall not include 15
(i) any capital expenditure made in
respect of the acquisition of a build-
ing, other than a prescribed special-
purpose building, including a lease-
hold interest therein, 20
(ii) any rental expense incurred in
respect of a building other than a
prescribed special-purpose building,
and
(iii) payments made by a taxpayer to 25
(A) a corporation resident in
Canada and exempt from tax under
paragraph 149(1)(j), an approved
research institute or an approved
association, with which the taxpay- 30
er does not deal at arm’s length,
(B) a corporation other than a cor-
poration referred to in clause (A),
or
(C) an approved university, college 35
or organization
to be used for scientific research and
experimental development
(D) in the case of such a payment
to a person described in clause (A) 40
or (B), to the extent that the
amount of the payment may rea-
sonably be considered to have been
made to enable the recipient to
acquire a building or a leasehold 45
interest in a building or to pay an
amount in respect of the rental
expense in respect of a building,
and
(E) in the case of a payment to a 50
person described in clause (C), to

N

«f) par dérogation a Il'alinéa c¢), les10

dépenses afférentes aux recherches

scientifiques et au développement expé-

rimental ne comprennent pas :
(i) les dépenses en capital faites pour
’acquisition d’un batiment
s’agit d’'un batiment destiné a une fin
particuliére visée par réglement —, y
compris un droit de tenure a bail dans
ce batiment,

(ii) les frais de location engagés pour 20

un batiment, sauf s’il s’agit d’un bati-
ment destiné a4 une fin particuliére
visée par réglement,

(iii) les paiements, devant servir a des

recherches scientifiques et & du déve- 25

loppement expérimental, faits par un

contribuable aux entités suivantes :
(A) un institut de recherches agrég,
une association agréée ou une cor-

poration résidant au Canada qui est 30

exonérée, par application de Iali-
néa 149(1)j), de I'impdt prévu a la
présente partie, avec lesquels le
contribuable a un lien de dépen-

dance, ou 4 une autre corporation, 35

dans la mesure ou il est raisonnable
de considérer le paiement fait pour
permettre 4 cette entité d’acquérir
un batiment ou un droit de tenure a

bail dans ce bitiment ou de payer 40

un montant pour les frais de loca-
tion relatifs a ce batiment,

(B) une université, un collége ou
une organisation agréés, dans la

mesure ou il est raisonnable de con- 45

sidérer le paiement fait pour per-
mettre 4 cette entité d’acquérir ce
batiment, ou un droit de tenure a
bail dans ce bitiment, dans lequel

35-36-37 Eni1z. 11

sauf s’il 15
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Impot sur le revenu

the extent that the amount of the
payment may reasonably be con-
sidered to have been made to
enable the recipient to acquire a
building, or a leasehold interestina 5
building, in which the taxpayer has,

or may reasonably be expected to
acquire, an interest.”

(15) Subsection (1) is applicable with

(@) pursuant to

(i) an obligation entered into in writing
before December 16, 1987, 15

(ii) the terms of a prospectus, prelim-
inary prospectus, registration statement
or offering memorandum filed before
December 16, 1987 with a public au-
thority in Canada pursuant to and in20
accordance with the securities legisla-
tion of any province, or

(iii) the terms of an offering memoran-

dum distributed as part of an offering of

securities where 25
(A) the offering memorandum con-
tained a complete or substantially
complete description of the securities
contemplated in the offering as well
as the terms and conditions of the30
offering of the securities,
(B) the offering memorandum was
distributed before December 16,
1987,
(C) solicitations in respect of the sale 35
of the securities contemplated by the
offering memorandum were made
before December 16, 1987, and
(D) the sale of the securities was sub-
stantially in accordance with the40
offering memorandum,

and provided that, where the expenditure
is made after December 15, 1987 by way
of a payment made to an entity described
in subparagraph 37(1)(a)(ii) of the said 45
Act, as enacted by subsection (1), the
scientific research and experimental de-
velopment to be performed pursuant to
that payment is so performed before 1989;
and 50

le contribuable a un droit ou dans
lequel il est raisonnable de s’atten-
dre a ce qu’il en ait un.»

(15) Le paragraphe (1) s’applique aux

respect to expenditures made after December 10 dépenses faites aprés le 15 décembre 1987,4 5
15, 1987, other than expenditures made after
that date and before 1989

I’exclusion des dépenses faites aprés cette
date et avant 1989 :

a) conformément :

(i) 2 une obligation écrite contractée
avant le 16 décembre 1987, 10
(ii) @ un prospectus, & un prospectus
provisoire, & une déclaration d’enregis-
trement ou a une notice d’offre produits
avant le 16 décembre 1987 auprés d’un
organisme public au Canada conformé- 15
ment a la législation provinciale sur les
valeurs mobiliéres applicable,

(iii) 4 une notice d’offre distribuée dans

le cadre d’une offre de titres si :
(A) la notice d’offre contient une des- 20
cription compléte, ou presque, des
titres envisagés par l'offre ainsi que
les conditions de I’offre,
(B) la notice d’offre a été distribuée
avant le 16 décembre 1987, 25
(C) des sollicitations de vente des
titres envisagés par l'offre ont été
faites avant le 16 décembre 1987, et
(D) la vente des titres est de facon
générale conforme a la notice d’offre, 30

si les dépenses sont faites aprés le 15
décembre 1987 sous forme de paiements a
une entité visée au sous-alinéa 37(1)a)(ii),
édicté par le paragraphe (1), et si les
recherches scientifiques et le développe- 35
ment expérimental correspondant a ce
paiement sont effectués avant 1989; et

b) 4 une entité visée aux divisions
37(1)a)(ii)(A), (B) ou (C) de la méme loi,
édictées par le paragraphe (1), dans le40
cadre d’une campagne publique de levée
de fonds qui est lancée soit avant le 16
décembre 1987, soit aprés le 15 décembre
1987 conformément & un plan établi par
écrit avant le 16 décembre 1987, et dont il 45
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Income Tax

(b) to an entity described in clause
37(1)(a)(ii)(A), (B) or (C) of the said
Act, as enacted by subsection (1), as part
of a public fund raising campaign that
commenced on or before December 15,
1987, or after that date pursuant to a
settled plan evidenced in writing on or
before that date, that may reasonably be

est raisonnable de considérer que I'objet
consiste a financer I'acquisition par cette
entité d’un batiment qu’elle a en construc-
tion le 16 décembre 1987 ou qui est en
construction pour son compte 4 cette date,
ou des biens nécessaires 4 I'aménagement
de ce bdtiment pour répondre 4 la fin a
laquelle celui-ci est destiné.

35-36-37 Eriz. 11

considered to be for the purpose of funding
the acquisition by the entity of a building 10
which was under construction by or on
behalf of the entity on December 16, 1987,
or of property necessary for the equipment
of such a building for the purpose for
which that building was intended. 15

(16) Subsections (2) and (3) are appli-
cable with respect to expenditures made after
April, 1988.

(17) Paragraph 37(1)(e) of the said Act, (17) L’alinéa 37(1)e) de la méme loi,
as enacted by subsection (4), is applicable to 20 édicté par le paragraphe (4), s’applique aux
the 1988 and subsequent taxation years, and  années d’imposition 1988 et suivantes. Pour
for taxation years ending after 1984 and les années d’imposition qui se terminent
before 1988, the reference to “paragraph aprés 1984 et avant 1988, le renvoi a «’ali- 15
127(10.1)(c)” in paragraph 37(1)(e) of the néa 127(10.1)c)», a l'alinéa 37(1)e) de la
said Act, as it was before the enactment of 25 méme loi, dans sa version applicable avant
subsection (4), shall be read as “the defini- [I’entrée en vigueur du paragraphe (4), est
tion “qualified expenditure” in subsection remplacé par un renvoi a «la définition de
127(9)”. «dépense admissible», au paragraphe 127(9)». 20

(18) Paragraph 37(1)(f) of the said Act, (18) L’alinéa 37(1)f) de la méme loi,
as enacted by subsection (4), is applicable 30 édicté par le paragraphe (4), s’applique aux
with respect to deductions claimed in com- montants déduits dans le calcul du revenu
puting income for taxation years ending after  pour les années d’imposition se terminant
December 15, 1987. apres le 15 décembre 1987. 25

(19) Subsections (5), (6) and (9) to (12) (19) Les paragraphes (5), (6) et (9) a (12)
are applicable after December 15, 1987. 35s’appliquent aprés le 15 décembre 1987,

(20) Subsections (7) and (13) are appli-
cable with respect to expenditures made after
December 15, 1987 other than expenditures
made after that date and before 1989 pursu-
ant to

(a) an obligation entered into in writing

before December 16, 1987;

(b) the terms of a prospectus, preliminary

prospectus, offering memorandum or

registration statement filed before Decem- 45

ber 16, 1987 with a public authority in

Canada pursuant to and in accordance

with the securities legislation of any prov-

ince; or

(16) Les paragraphes (2) et (3) s’appli-
quent aux dépenses faites aprés avril 1988. 10

(20) Les paragraphes (7) et (13) s’appli-
quent aux dépenses faites aprés le 15 décem-
bre 1987, sauf si elles ont été faites aprés le 30
15 décembre 1987 et avant 1989 :

a) soit conformément i une obligation
écrite contractée avant le 16 décembre
1987;

b) soit conformément 4 un prospectus, i 35
un prospectus provisoire, 4 une déclaration
d’enregistrement ou 4 une notice d’offre
produits avant le 16 décembre 1987 auprés
d’un organisme public au Canada confor-
mément 2 la législation provinciale sur les 40
valeurs mobiliéres applicable;
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Impot sur le revenu

(c) the terms of an offering memorandurp
distributed as part of an offering of securi-
ties where

(i) the offering memorandum contained

a complete or substantially complete 5
description of the securities contemplat-
ed in the offering as well as the terms
and conditions of the offering of the
securities,

(ii) the offering memorandum was dis- 10
tributed before December 16, 1987,

(iii) solicitations in respect of the sale of
the securities contemplated by the offer-
ing memorandum were made before
December 16, 1987, and 15

(iv) the sale of the securities was sub-
stantially in accordance with the offer-
ing memorandum.

(21) Subsection (8) is applicable to the
1988 and subsequent taxation years.

(22) Subsection (14) is applicable with
respect to

(a) buildings and leasehold interests
acquired after 1987 other than a building
or leasehold interest acquired before 1990 25

(i) pursuant to an obligation entered
into in writing before June 18, 1987, or

(ii) the construction of which was com-

menced before June 18, 1987 by or on

behalf of the taxpayer; 30
(b) rental expenses incurred after 1987,
other than such rental expenses incurred
pursuant to a written lease agreement
renewed, extended or entered into before
June 18, 1987 by the taxpayer or a person 35
with whom the taxpayer did not deal at
arm’s length at the time the lease was
renewed, extended or entered into; and
(c) payments described in subparagraph
37(7)()(iii) of the said Act, as enacted by 40
subsection (14), made after December 15,
1987 other than payments made pursuant
to an agreement entered into in writing
before December 16, 1987 with a person
with whom the taxpayer deals at arm’s45
length.

¢) soit conformément 4 une notice d’offre
distribuée dans le cadre d’une offre de
titres si :

(i) la notice d’offre contient une des-
cription compléte, ou presque, des titres 5
envisagés par I'offre ainsi que les condi-
tions de I'offre,

(ii) la notice d’offre a été distribuée
avant le 16 décembre 1987,

(iii) des sollicitations de vente des titres 10
envisagés par I'offre ont été faites avant
le 16 décembre 1987, et

(iv) la vente des titres est de fagon
générale conforme a la notice d’offre.

(21) Le paragraphe (8) s’applique aux15

20 années d’imposition 1988 et suivantes.

(22) Le paragraphe (14) s’applique :
a) aux batiments et droits de tenure 4 bail

acquis aprés 1987, mais non a ceux acquis
avant 1990 : 20

(i) conformément 4 une obligation
écrite contractée avant le 18 juin 1987,
ou

(ii) dont la construction par le contri-
buable ou pour son compte a commencé 25
avant le 18 juin 1987;

b) aux frais de location engagés aprés
1987, mais non & ceux engagés par le
contribuable conformément a un bail écrit
renouvelé, prolongé ou conclu avant le 18 30
juin 1987 par le contribuable ou par une
personne avec laquelle le contribuable a un
lien de dépendance au moment du renou-
vellement, de la prolongation ou de la con-
clusion du bail; 33

¢) aux paiements visés au sous-alinéa
37(7)N(iii) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (14), faits aprés le 15 décem-
bre 1987, mais non 4 ceux faits conformé-
ment 4 une convention écrite conclue 40
avant le 16 décembre 1987 avec une per-
sonne avec laquelle le contribuable n’a
aucun de lien de dépendance.

69
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19. (1) Section 38 of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

Taxable capital
gain and
allowable
capital loss

*“38. For the purposes of this Act,

(a) a taxpayer’s taxable capital gain for 5
a taxation year from the disposition of
any property is 3/4 of his capital gain
for the year from the disposition of that
property;

(b) a taxpayer’s allowable capital loss 10
for a taxation year from the disposition
of any property is 3/4 of his capital loss
for the year from the disposition of that
property; and

(c) a taxpayer’s allowable business15
investment loss for a taxation year from
the disposition of any property is 3/4 of
his business investment loss for the year
from the disposition of that property.”

(2) Subsection (1) is applicable to taxation 20
years and fiscal periods ending after 1987,
except that

(a) where the taxpayer is an individual or

a partnership, for taxation years and fiscal

periods ending after 1987 and before 1990, 25

the references to “3/4” in section 38 of the

said Act, as enacted by subsection (1),

shall be read as references to “2/3”;

(b) where the taxpayer is a Canadian-con-

trolled private corporation throughout its 30

taxation year, for taxation years ending

after 1987 and commencing before 1990,

the references to “3/4” in section 38 of the

said Act, as enacted by subsection (1),

shall, in respect of the corporation for the 35

year, be read as references to the fraction

determined as the aggregate of
(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before 1988 is of the number of days in 40
the year,
(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are

Income Tax

35-36-37 Eriz. 11

19. (1) L’article 38 de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«38. Pour I'application de la présente Scn_s‘dle gain en
s capita

loi : imposable et de
a) le gain en capital imposable d'un 5 fge e capital
contribuable, pour une année d’imposi-
tion, tiré de la disposition d’un bien est
égal aux 3/4 du gain en capital que le
contribuable a réalisé, pour I'année, a la
disposition du bien; 10

b) la perte en capital déductible d’un
contribuable, pour une année d’imposi-
tion, résultant de la disposition d’un bien
est égale aux 3/4 de la perte en capital
que le contribuable a subie, pour I'an- 15
née, 4 la disposition du bien;

¢) la perte déductible au titre d’un pla-
cement d’entreprise d’un contribuable,
pour une année d’imposition, résultant
de la disposition d’un bien est égale aux 20
3/4 de la perte au titre d’un placement
d’entreprise que ce contribuable a subie,
pour I’année, 4 la disposition du bien.»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition et aux exercices finan- 25
ciers qui se terminent aprés 1987. Toutefois :

a) si le contribuable est un particulier ou
une société, pour I'application de I’article
38 de la méme loi, édicté par le paragra-
phe (1), aux années d’imposition et aux 30
exercices financiers qui se terminent aprés
1987 et avant 1990, la fraction «3/4» est
remplacée par la fraction «2/3»;

b) si le contribuable est tout au long de
son année d’imposition une corporation 35
privée dont le contrdle est canadien, pour
Papplication du méme article aux années
d’imposition qui se terminent aprés 1987

€t commencent avant 1990, la fraction
«3/4» est remplacée, en ce qui concerne la 40
corporation pour I’année, par la fraction
représentée par le total :

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs 4 1988 et le nombre total de 45
jours de I’année,

(i) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
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1988

said Act is repealed and the following sub-
stituted therefor:

Impot sur le revenu

after 1987 and before 1990 is of the
number of days in the year, and

(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in 5
the year; and
(c) where the taxpayer is a corporation
that was not a Canadian-controlled private
corporation throughout its taxation year,
for taxation years ending after 1987 and 10
commencing before 1990, the references to
“3/4” in section 38 of the said Act, as
enacted by subsection (1), shall, in respect
of the corporation for the year, be read as
references to the fraction determined as15
the aggregate of
(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before July, 1988 is of the number of
days in the year, 20

(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are
after June, 1988 and before 1990 is of
the number of days in the year, and

(iii) that proportion of 3/4 that the25
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year.

20. (1) Clause 39(1)(a)(i.1)(A) of the

“(A) in the case of a gift to which
subsection 118.1(5) applies, within
15 months after the death of the
taxpayer or such longer period as is 35
reasonable in the circumstances,
and”

(2) All that portion of paragraph 39(9)(b)

of the said Act preceding subparagraph (ii)
thereof is repealed and the following sub-40
stituted therefor:

“(b) the amount, if any, by which the

total of
(i) the aggregate of all amounts each
of which is twice the amount deduct- 45
ed by the taxpayer under section
110.6 in computing his taxable
income for a preceding taxation year
ending before 1988,

térieurs & 1987 et antérieurs 4 1990 et le
nombre total de jours de ’année,

(iif) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de 'année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de §
jours de I’année;

¢) si le contribuable est une corporation
qui n’est pas tout au long de son année
d’imposition une corporation privée dont le
contréle est canadien, pour I'application 10
du méme article aux années d’imposition
qui se terminent aprés 1987 et commen-
cent avant 1990, la fraction «3/4» est rem-
placée, en ce qui concerne la corporation
pour I'année, par la fraction représentée 15
par le total :

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs a juillet 1988 et le nombre
total de jours de I’année, 20
(ii) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs a juin 1988 et antérieurs 4 1990

et le nombre total de jours de I’année,

(iii) du produit de 3/4 par le rapport25
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 2 1989 et le nombre total de
jours de I’'année.

20. (1) La division 39(1)a)(i.1)(A) de la

30 méme loi est abrogée et remplacée par ce qui 30
suit :

«(A) dans le cas d’un don auquel le
paragraphe 118.1(5) s’applique,
dans les 15 mois du décés du contri-
buable ou tout délai supplémentaire 35
raisonnable dans les circonstances,»

(2) Le passage de I'alinéa 39(9)b) de la

méme loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) I'excédent éventuel du total : 40
(i) de I’ensemble des montants dont
chacun représente le double du mon-
tant que le contribuable a déduit en
application de I’article 110.6 dans le
calcul de son revenu imposable pour 45
une année d’imposition antérieure se
terminant avant 1988,

71
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Income Tax

(i.1) the aggregate of all amounts
each of which is 3/2 of the amount
deducted by the taxpayer under sec-
tion 110.6 in computing his taxable
income for a preceding taxation year 5
ending after 1987 and before 1990,
and

(i.2) the aggregate of all amounts
each of which is 4/3 of the amount
deducted by the taxpayer under sec- 10
tion 110.6 in computing his taxable
income for a preceding taxation year
ending after 1989

35-36-

(i.1) de I’ensemble des montants dont
chacun représente les 3/2 du montant
que le contribuable a déduit en appli-
cation de I’article 110.6 dans le calcul
de son revenu imposable pour une 5
année d’imposition antérieure se ter-
minant aprés 1987 et avant 1990, et

(i.2) de I'ensemble des montants dont
chacun représente les 4/3 du montant
que le contribuable a déduit en appli- 10
cation de I’article 110.6 dans le calcul
de son revenu imposable pour une
année d’imposition antérieure se ter-

37 Eniz. 11

minant aprés 1989
sur» 15
(3) Le passage de I'alinéa 39(10)b) de la

méme loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

exceeds”

(3) All that portion of paragraphl5
39(10)(b) of the said Act preceding subpara-
graph (ii) thereof is repealed and the follow-
ing substituted therefor:

“(b) the amount, if any, by which the «b) I’excédent éventuel du total

total of 20

(i) the aggregate of all amounts each
of which is twice the amount desig-
nated by the trust under subsection
104(21.2) in respect of a beneficiary

in its return of income for a preceding 25
taxation year ending before 1988,

(i.1) the aggregate of all amounts
each of which is 3/2 of the amount
designated by the trust under subsec-
tion 104(21.2) in respect of a30
beneficiary in its return of income for

a preceding taxation year ending after
1987 and before 1990, and

(i.2) the aggregate of all amounts
each of which is 4/3 of the amount 35
designated by the trust under subsec-
tion 104(21.2) in respect of a
beneficiary in its return of income for

a preceding taxation year ending after
1989 40

(i) de I'ensemble des montants dont 20
chacun représente le double du mon-
tant qu’une fiducie a attribué a un
bénéficiaire en application du para-
graphe 104(21.2) dans sa déclaration
de revenu pour une année d’imposi- 25
tion antérieure se terminant avant
1988,

(i.1) de ’ensemble des montants dont
chacun représente les 3/2 du montant
que la fiducie a attribué & un bénéfi- 30
ciaire en application du paragraphe
104(21.2) dans sa déclaration de
revenu pour une année d’imposition
antérieure se terminant aprés 1987 et
avant 1990, et 35
(i.2) de I'’ensemble des montants dont
chacun représente les 4/3 du montant
que la fiducie a attribué & un bénéfi-
ciaire en application du paragraphe
104(21.2) dans sa déclaration de40

revenu pour une année d’imposition
antérieure se terminant aprés 1989

sur»

exceeds”

(4) Section 39 of the said Act is further
amended by adding thereto the following
subsection:

(4) L’article 39 de la méme loi est modifié
par adjonction de ce qui suit : 45

Recovery of
bad debt

Recouvrement
d'une créance
irrécouvrable

“(11) Where an amount is received in a 45
taxation year on account of a debt (in this

«(11) Dans le cas ol une somme est
regue au cours d’'une année d’imposition




BT i o :E:r__.unﬂ_.n-_!—uhl: _u._
. ~pmpsh _ﬁ_n.- ot , . iﬂE:-n.l__E-___.___-“..
PO o' wey o ”_P_Ean.lﬂnuu___:_ v
-ubit sng’h selvekes = wif ..u_: el U
Huleyry 113 g T , i T r.._: i
uhyse ay oo o delRT RS v_a_- Jaay ad)
an shana| 100q s SEIER oy sul ol ek 1o
OF -r1uaib al b ar sAEE
sinsearg il 45 urioy 7o wES ke il ] ‘
sl whizre snme 28wl (ESEN uE_ u_._m_vxﬂ;u on AeirobEl & an
LRSI OE ¥ .-____q - il _
w111 G =i ey nalmig
BE sifung surct ab Tuags’ & B
et Eh ot at Oob
- = T up _._.__._ _in._H,__.
ab mldend
o CLL L T _.._ _
Oh gl GnEy r“ sumera Mk ;
e 32 g Al wedertf [-x g il o dasgen
yes bt o ob by S0 (0
sla-gpoy 1l uiTay o O
o @i | e Axd MR {RLGILE
m..—__L:-_T ok 5] A & ‘ ] CRfl) ¢

|
-

15 oAl o

3 Labrees

7

yabon = |:u_ ﬁ__ LT 1

5 1

r_ur_.__
b wriuiniay ol siflem B vl

e i w Id ¢l ¢os 1 tona

~naid gk nse T tedmtn o

“Ek] o .



Impot sur le revenu

subsection referred to as the “recovered
amount”) in respect of which a deduction
for bad debts under subsection 20(4.2) had
been made in computing the taxpayer’s

income for a preceding taxation year, the 5

amount, if any, by which 3/4 of the recov-
ered amount exceeds the amount deter-
mined under paragraph 12(1)(i.1) in
respect of the recovered amount shall be

sur une créance qui a fait 'objet d’une
déduction pour mauvaises créances en
application du paragraphe 20(4.2) dans le
calcul du revenu d’un contribuable pour
une année d’imposition antérieure, 1’excé-
dent éventuel des 3/4 de la somme ainsi
regue sur le montant calculé selon I’alinéa
12(1)i.1) au titre de cette somme est
réputé étre un gain en capital imposable

73

deemed to be a taxable capital gain of the 10 du contribuable provenant de la disposition 10
taxpayer from a disposition of capital d’'un bien en immobilisation au cours de
property by him in the year and, for the 'année et, pour I'application de I’article
purposes of section 110.6, that property 110.6, ce bien est réputé avoir fait 'objet
shall be deemed to have been disposed of d’une disposition par le contribuable au
by him in the year.” 15 cours de I'année.» 15

(5) Subsections (1) to (3) are applicable to
the 1988 and subsequent taxation years.

(5) Les paragraphes (1) a (3) s’appliquent
aux années d’imposition 1988 et suivantes.

(6) Subsection (4) is applicable after June (6) Le paragraphe (4) s’applique aprés le
17, 1987. 17 juin 1987.

21. (1) Subparagraph 40(1)(a)(iii) of the 20 21. (1) Le sous-alinéa 40(1)a)(iii) de la 20
said Act is repealed and the following sub- méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
stituted therefor: suit :

“(iii) subject to subsection (1.1), such
amount as he may claim

(A) in the case of an individual 25

(other than a trust) in prescribed
form filed with his return of income
under this Part for the year, and

(B) in any other case, in his return

of income under this Part for the 30

year,
as a deduction, not exceeding the
lesser of

(C) a reasonable amount as a

reserve in respect of such of the 35

proceeds of disposition of the prop-
erty that are not due to him until
after the end of the year as may
reasonably be regarded as a portion

of the amount determined under 40

subparagraph (i) in respect of the
property, and

(D) an amount equal to the product
obtained when 1/5 of the amount

determined under subparagraph (i) 45

in respect of the property is multi-
plied by the amount, if any, by
which 4 exceeds the number of
preceding taxation years of the tax-

«(iii) sous réserve du paragraphe
(1.1), le montant dont il peut deman-

der la déduction, dans le cas d’un25

particulier — a I’exclusion d’une fidu-
cie —, sur formulaire prescrit produit
avec sa déclaration de revenu en vertu
de la présente partie pour ’année et,

dans les autres cas, dans la déclara- 30

tion de revenu en vertu de la présente

partie pour I’année, sans excéder le

moins élevé des montants suivants :
(A) un montant raisonnable i titre

de réserve a I’égard de toute partie 35

du produit de disposition du bien,
qui ne lui est due qu’aprés la fin de
'année et qu’il est raisonnable de
considérer comme une partie du

montant déterminé en vertu du40

sous-alinéa (i) pour ce bien,

(B) le produit de 1/5 de I’excédent
déterminé en vertu du sous-alinéa
(i) pour ce bien par I’excédent

éventuel, de 4 sur le nombre d’an-45

nées d’imposition antérieures du
contribuable qui se terminent aprés
la date de la disposition du bien;»
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Income Tax 35-36-37 ELiz. 11
payer ending after the disposition
of the property; and”

(2) Subparagraph 40(2)(a)(ii) of the said

Act is repealed and the following substituted

therefor: 5

(2) Le sous-alinéa 40(2)a)(ii) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

*“(ii) the purchaser of the property
sold is a corporation that, immediate-

«(ii) I'acheteur du bien vendu est une
corporation qui, immédiatement aprés

ly after the sale, la vente, 5
(A) was controlled, directly or in- (A) était controdlée, directement ou
directly, in any manner whatever, 10 indirectement, de quelque maniére
by the taxpayer, que ce soit, par le contribuable,

(B) was controlled, directly or in- (B) était contrélée, directement ou
directly, in any manner whatever, indirectement, de quelque maniére 10
by a person or group of persons by que ce soit, par une personne ou un
whom the taxpayer was controlled, 15 groupe de personnes qui contrdlait,
directly or indirectly, in any directement ou indirectement, de
manner whatever, or quelque maniére que ce soit, le con-
(C) controlled the taxpayer, direct- tribuable, ou 15

ly or indirectly, in any manner

(C) contrélait, directement ou indi-

whatever, where the taxpayer is a 20

rectement, de quelque maniére que

ce soit, le contribuable, lorsque ce
dernier est une corporation;»

(3) L’alinéa 40(2)e) de la méme loi est 20
abrogé et remplacé par ce qui suit :

corporation;”

(3) Paragraph 40(2)(e) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

«e) lorsque le contribuable est une cor-
poration, sa perte, déterminée par ail-
leurs, résultant d’un bien dont il a dis-
posé en faveur de I'une ou l'autre des?25
personnes suivantes est nulle :
(i) une personne qui le contrdlait,
directement ou indirectement, de
quelque maniére que ce soit,
(ii) une corporation contrélée, direc- 30
tement ou indirectement, de quelque
maniére que ce soit, par une personne
visée au sous-alinéa (i);»

(4) Le passage de I'alinéa 40(2)h) de la
méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 35
abrogé et remplacé par ce qui suit :

“(e) where the taxpayer is a corpora-25
tion, its loss otherwise determined from
the disposition of any property disposed
of by it to
(i) a person by whom it was con-
trolled, directly or indirectly in any 30
manner whatever, or
(ii) a corporation that was controlled,
directly or indirectly in any manner
whatever, by a person described in
subparagraph (i), 35
is nil;”
(4) All that portion of paragraph 40(2)(k)
of the said Act preceding subparagraph (i)
thereof is repealed and the following sub-
stituted therefor: 40

“(h) where the taxpayer is a corpora-
tion, its loss otherwise determined from
the disposition at any time in a taxation
year of shares of the capital stock of a
corporation (in this paragraph referred
to as the “controlled corporation™) that
was controlled, directly or indirectly in
any manner whatever, by it at any time

«h) lorsque le contribuable est une cor-
poration, sa perte, déterminée par ail-
leurs, résultant de la disposition, 4 une
date quelconque d’une année d’imposi- 40
45 tion, d’actions du capital-actions d’une
corporation (appelée «corporation con-
trolée» au présent alinéa) qu’il contro-
lait, directement ou indirectement, de
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1988

Taxable net
gain from
disposition of
listed personal
property

Impot sur

in the year, is its loss therefrom other-
wise determined less the amount, if any,
by which”

(5) All that portion of subsection 40(3) of
the said Act following subparagraph (b)(ii) 5
thereof is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“the amount of the excess shall be deemed
to be a gain of the taxpayer for the year
from a disposition at that time of that 10
property and for the purposes of section
110.6, that property shall be deemed to
have been disposed of by him in the year.”

(6) Subsection (1) is applicable to the

1988 and subsequent taxation years. 15

(7) Subsections (2) to (4) are applicable
with respect to dispositions after 1988.

(8) Subsection (5) is applicable to the
1985 and subsequent taxation years.

22. (1) Subsection 41(1) of the said Act is 20
repealed and the following substituted
therefor:

“41. (1) For the purposes of this Part, a
taxpayer’s taxable net gain for a taxation
year from dispositions of listed personal 25
property is 3/4 of the amount determined
under subsection (2) to be his net gain for
the year from dispositions of such proper-

ty"’

(2) Subsection (1) is applicable to taxation 30
years and fiscal periods ending after 1987,
except that

(a) where the taxpayer is an individual or

a partnership, for taxation years and fiscal
periods ending after 1987 and before 1990, 35
the reference to “3/4” in subsection 41(1)
of the said Act, as enacted by subsection
(1), shall be read as a reference to “203%

(b) where the taxpayer is a Canadian-con-
trolled private corporation throughout its 40
taxation year, for taxation years ending
after 1987 and commencing before 1990,
the reference to “3/4” in subsection 41(1)
of the said Act, as enacted by subsection
(1), shall, in respect of the corporation for 45

le revenu

quelque maniére que ce soit, 4 une date
quelconque de I’année, est sa perte,
déterminée par ailleurs, résultant de la
disposition moins I’excédent éventuel»

(5) Le passage du paragraphe 40(3) de la 5
méme loi qui suit le sous-alinéa b)(ii) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«’excédent est réputé étre le gain du con-
tribuable pour I'année, tiré de la disposi-
tion, 4 cette date, du bien, qu’il est réputé
avoir effectuée au cours de ’année pour
'application de I’article 110.6.»

10

(6) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 1988 et suivantes.

(7) Les paragraphes (2) a (4) s’appliquent 15
aux dispositions effectuées aprés 1988.

(8) Le paragraphe (5) s’applique aux
années d’imposition 1985 et suivantes.

22. (1) Le paragraphe 41(1) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«41. (1) Pour I'application de la pré-
sente partie, le gain net imposable qu’un
contribuable tire, pour une année d’imposi-
tion, de la disposition de biens personnels
désignés est égal aux 3/4 du gain net,25
déterminé en application du paragraphe
(2), qu’il tire pour I'année de la disposition
de ces biens.»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition et aux exercices finan- 30
ciers qui se terminent aprés 1987. Toutefois :

a) si le contribuable est un particulier ou
une société, pour I'application du paragra-
phe 41(1) de la méme loi, édicté par le
paragraphe (1), aux années d’imposition et 35
aux exercices financiers qui se terminent
apres 1987 et avant 1990, la fraction «3/4»
est remplacée par la fraction «2/3»;

b) si le contribuable est tout au long de
son année d’imposition une corporation 40
privée dont le contréle est canadien, pour
I'application du méme paragraphe aux
années d’imposition qui se terminent aprés
1987 et commencent avant 1990, la frac-

20

75

Sens de gain
net imposable
tiré de la
disposition de
biens personnels
désignés
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Dispositions
subject to
warranty

Income Tax 35-36-37 Eriz. 11

the year, be read as a reference to the
fraction determined as the aggregate of

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before 1988 is of the number of days in 5
the year,

(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are
after 1987 and before 1990 is of the
number of days in the year, and 10

(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year; and
(c) where the taxpayer is a corporation 15
that was not a Canadian-controlled private
corporation throughout its taxation year,
for taxation years ending after 1987 and
commencing before 1990, the reference to
*“3/4” in subsection 41(1) of the said Act, 20
as enacted by subsection (1), shall, in
respect of the corporation for the year, be
read as a reference to the fraction deter-
mined as the aggregate of

(i) that proportion of 1/2 that the25
number of days in the year that are
before July, 1988 is of the number of
days in the year,

(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are 30
after June, 1988 and before 1990 is of
the number of days in the year, and

(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in 35
the year.

23. (1) Section 42 of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“42. In computing a taxpayer’s pro-40
ceeds of disposition of any property for the
purposes of this subdivision, there shall be
included all amounts received or receivable
by the taxpayer as consideration for war-
ranties, covenants or other conditional or 45
contingent obligations given or incurred by
the taxpayer in respect of the disposition,
and in computing the taxpayer’s income

tion «3/4» est remplacée, en ce qui con-
cerne la corporation pour I'année, par la
fraction représentée par le total :

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année 5
antérieurs 4 1988 et le nombre total de
jours de I’année,

(i) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de ’année pos-
térieurs 4 1987 et antérieurs a 1990 et le 10
nombre total de jours de I’année,

(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs a 1989 et le nombre total de
jours de I’année; 15

¢) si le contribuable est une corporation
qui n’est pas tout au long de son année
d’imposition une corporation privée dont le
contrdle est canadien, pour I’application
du méme paragraphe aux années d’imposi- 20
tion qui se terminent aprés 1987 et com-
mencent avant 1990, la fraction «3/4» est
remplacée, en ce qui concerne la corpora-
tion pour I'année, par la fraction représen-
tée par le total : 25

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs a juillet 1988 et le nombre
total de jours de I’année,

(ii) du produit de 2/3 par le rapport 30
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs a juin 1988 et antérieurs 4 1990

et le nombre total de jours de I’année,

(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de ’année pos- 35
térieurs a 1989 et le nombre total de
jours de I'année.

23. (1) L’article 42 de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«42. Dans le calcul, pour I'application 40 Disposition_
de la présente sous-section, du produit de  “Y¢¢ & e
disposition d’un bien pour un contribuable,
doit étre inclus le total des sommes regues
ou a recevoir par celui-ci en contrepartie
de garanties qu’il a données ou de promes- 45
ses ou autres obligations conditionnelles
qu’il a contractées relativement a la dispo-
sition; et, dans le calcul du revenu du

¢
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1988

Impét sur le revenu

for the taxation year in which the property
was disposed of and for each subsequent
taxation year, any outlay or expense made
or incurred by the taxpayer in any such
year pursuant to or by reason of any such
obligation shall be deemed to be a loss of
the taxpayer for such year from a disposi-
tion of a capital property and for the pur-
poses of section 110.6, that capital prop-
erty shall be deemed to have been disposed
of by him in such year.”

(2) Subsection (1) is applicable to the

1985 and subsequent taxation years.

24. (1) Paragraph 44(7)(b) of the said

“(b) the person to whom the former
property of the taxpayer was disposed of
was a corporation that, immediately
after the disposition,
(i) was controlled, directly or in-
directly in any manner whatever, by
the taxpayer,
(ii) was controlled, directly or in-
directly in any manner whatever, by a
person or group of persons by whom
the taxpayer was controlled, directly
or indirectly in any manner whatever,
or
(iii) controlled the taxpayer, directly
or indirectly in any manner whatever,
where the taxpayer is a corporation.”

(2) Subsection (1) is applicable with

respect to dispositions after 1988.

5

10

20

25

30

contribuable pour I'année d’imposition de
la disposition du bien et pour chaque
année d’imposition suivante, tout débours
fait ou toute dépense engagée par le con-
tribuable au cours d’une de ces années en
exécution ou en vertu d’une telle obliga-
tion, est réputé étre une perte subie par le
contribuable pour cette année a la disposi-
tion d’un bien en immobilisation, qu’il est
réputé avoir effectuée au cours de cette
année pour I'application de I’article 110.6.»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

années d’imposition 1985 et suivantes.

24. (1) L’alinéa 44(7)b) de la méme loi

Act is repealed and the following substituted 15 est abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

«b) la personne en faveur de qui il a été
disposé de ’ancien bien du contribuable
était une corporation qui, immédiate-
ment aprés la disposition,
(i) était contrdlée, directement ou
indirectement, de quelque maniére
que ce soit, par le contribuable,
(ii) était contrdlée, directement ou
indirectement, de quelque maniére
que ce soit, par une personne ou un
groupe de personnes par qui le contri-
buable était contrélé, directement ou
indirectement, de quelque maniére
que ce soit, ou
(iii) contrdlait le contribuable, direc-
tement ou indirectement, de quelque
maniére que ce soit, lorsque le contri-
buable est une corporation.»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux dis-

positions effectuées aprés 1988.

25. (1) Subparagraphs 45(1)(a)(i) and35 25. (1) Les sous-alinéas 45(1)a)(i) et (ii)

(ii) of the said Act are repealed and the
following substituted therefor:

“(i) having acquired property for
some other purpose, has commenced

at a later time to use it for the pur-40

pose of gaining or producing income,
or

(ii) having acquired property for the
purpose of gaining or producing

income, has commenced at a later45

time to use it for some other

purpose,”

de la méme loi sont abrogés et remplacés par
ce qui suit :

«(i) soit qui a acquis un bien a une

10

15

20

25

30

35

autre fin et qui commence, 4 une date 40

postérieure, a [utiliser en vue de
gagner un revenu,

(ii) soit qui a acquis un bien en vue
de gagner un revenu et qui com-

mence, 4 une date postérieure, 4 1'uti- 45

liser 4 une autre fin,»

77
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Election re
principal
residence

Income Tax

(2) Paragraph 45(1)(b) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(b) where property has, since it was
acquired by a taxpayer, been regularly 5
used in part for the purpose of gaining
or producing income and in part for
some other purpose, the taxpayer shall
be deemed to have acquired, for that
other purpose, the proportion of the 10
property that the use regularly made of
the property for that other purpose is of
the whole use regularly made of the
property at a cost to him equal to the
same proportion of the cost to him of 15
the whole property; and, if the property
has, in such a case, been disposed of, the
proceeds of disposition of the proportion

of the property deemed to have been
acquired for that other purpose shall be 20
deemed to be the same proportion of the
proceeds of disposition of the whole
property; and”

(3) All that portion of paragraph 45(1)(c)
of the said Act preceding subparagraph (ii) 25
thereof is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“(c) where, at any time after a taxpayer
has acquired property, there has been a
change in the relation between the use 30
regularly made by him of the property
for gaining or producing income and the
use regularly made of the property for
other purposes,”

(4) All that portion of subsection 45(3) of 35
the said Act preceding paragraph (a) thereof
is repealed and the following substituted
therefor:

“(3) Where at any time a property that
was acquired by a taxpayer for the pur-40
pose of gaining or producing income ceases
to be used for that purpose and becomes
the principal residence of the taxpayer,
subsection (1) shall not apply to deem the
taxpayer to have disposed of the property 45
at that time and to have reacquired it
immediately thereafter if he so elects by
notifying the Minister in writing on or
before the earlier of”

35-36-37 Er1z. 11

(2) L’alinéa 45(1)b) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) lorsqu’un bien, depuis son acquisi-
tion par un contribuable, est utilisé
habituellement en partie en vue de 5
gagner un revenu et en partie 4 une
autre fin, le contribuable est réputé
avoir acquis, a cette autre fin, la frac-
tion de ce bien représentée par le rap-
port entre 'usage qui en est fait habi- 10
tuellement a cette autre fin et I'usage
total habituel de ce bien, & un coiit, pour
lui, égal 4 la méme fraction du coiit,
pour lui, du bien entier; si, dans ce cas,
le bien a fait I'objet d’une disposition, le 15
produit de disposition de la fraction du
bien réputée avoir été acquise a cette
autre fin est réputé égal 4 la méme
fraction du produit de disposition du
bien entier;» 20

(3) Le passage de I’alinéa 45(1)c) de la
méme loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«c) lorsque, 4 une date quelconque aprés
I’acquisition d’un bien par un contribua- 25
ble, le rapport entre I'usage que le con-
tribuable fait habituellement de ce bien
en vue de gagner un revenu et I'usage
habituel du bien 4 une autre fin
change,» 30

(4) Le passage du paragraphe 45(3) de la
méme loi qui précéde I’alinéa a) est abrogé et
remplacé par ce qui suit :

«(3) Par dérogation au paragraphe (1), uC:g'; :c'::rlli'sr:ef

le contribuable qui cesse 4 une date quel- 35 [&idence
conque d’utiliser en vue de gagner un principale
revenu un bien qu’il a acquis a cette fin

n'est pas réputé en avoir disposé a cette

date et I'avoir acquis de nouveau aussitdt

aprés si le bien devient la résidence princi- 40

pale du contribuable et si le contribuable

en fait le choix par avis écrit au ministre

au plus tard au premier en date des jours

suivants :»
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(5) Le paragraphe 45(4) de la méme loi

(5) Subsection 45(4) of the said Act is
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

repealed and the following substituted
therefor:

Where election “(4) Notwithstanding subsection (3), «(4) Par dérogation au paragraphe (3),  Choix exclu
cannot be made

an election described therein shall be 5

deemed not to have been made in respect
of a change in use of property if any
deduction in respect of the property has
been allowed for any taxation year ending

le choix qui y est prévu est réputé ne pas
avoir été fait a ’égard d’un bien ayant fait
'objet d’un changement d’usage si un
montant a été déduit a I’égard du bien,
selon les réglements pris en application de

l'alinéa 20(1)a), par le contribuable, par
son conjoint ou par une fiducie dont le 10
contribuable ou son conjoint est bénéfi-
ciaire, pour une année d’imposition se ter-
minant aprés 1984 et au plus tard a la date
du changement.»

after 1984 and on or before the change in 10
use under regulations made under para-
graph 20(1)(a) to the taxpayer, his spouse

or a trust under which he or his spouse is a
beneficiary.”

(6) Subsections (1) to (4) are applicable 15 (6) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent 15
with respect to changes in use occurring after  aux changements d’usage postérieurs a avril
April, 1988. 1988.

(7) Subsection (5) is applicable in respect (7) Le paragraphe (5) s’applique aux mon-
of a deduction allowed under regulations tants déduits selon les réglements pris en
made under paragraph 20(1)(a) for a taxa- 20 application de I’alinéa 20(1)a) de la méme 20
tion year commencing after 1987. loi pour les années d’imposition qui commen-

cent aprés 1987.

26. (1) Subsection 47(2) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

26. (1) Le paragraphe 47(2) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

Where identical
properties are
bonds, etc.

“(2) For the purposes of subsection (1),25
where a group of identical properties
referred to in that subsection is a group of
identical bonds, debentures, bills, notes or
similar obligations issued by a debtor, sub-
paragraph (1)(b)(ii) shall be read as30
follows:

«(2) Pour I'application du paragraphe 25 Cas ol les biens
(1), dans le cas ou un groupe de biens L‘i?,'i'ﬂ‘;“mm
identiques visés a4 ce paragraphe est un
groupe d’obligations, d’effets, de billets ou
d’autres titres semblables émis par un
débiteur, le sous-alinéa (1)b)(ii) est rem- 30
placé par ce qui suit :

«(ii) le quotient obtenu en divisant le
total du principal de tous ces biens
identiques dont le contribuable est
propriétaire immédiatement aprés la 35
date donnée par le principal du bien
identique.»

“(ii) the quotient obtained when the
aggregate of the principal amounts of
all such identical properties owned by
the taxpayer immediately after the 35
particular time is divided by the prin-
cipal amount of the identical proper-

9

ty.
(2) Subsection 47(3) of the said Act is (2) Le paragraphe 47(3) de la méme loi
repealed. 40 est abrogé.

(3) Subsections (1) and (2) are applicable (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 40
to taxation years and fiscal periods com- aux années d’imposition et aux exercices
mencing after June 17, 1987 that end after  financiers commengant apreés le 17 juin 1987

1987. qui se terminent aprés 1987.
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80 Income Tax 35-36-37 Eriz. 11
27. (1) Le passage du paragraphe 49(3)

de la méme loi qui précéde I'alinéa a) est

abrogé et remplacé par ce qui suit :

27. (1) All that portion of subsection
49(3) of the said Act preceding paragraph
(a) thereof is repealed and the following
substituted therefor:

“(3) Where an option to acquire prop- S
erty is exercised so that property is dis-
posed of by a taxpayer (in this subsection
referred to as the “vendor”) or so that
property is acquired by another taxpayer
(in this subsection referred to as the “pur- 10
chaser”), for the purpose of computing the
income of each such taxpayer the granting
of the option and the exercise thereof shall
be deemed not to be dispositions of prop-
erty and there shall be included” 15

(2) Paragraph 49(4)(a) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

Levée d'une

Where option
5 option d'achat

to acquire
exercised

«(3) Lorsqu’une option portant sur I'ac-
quisition d’un bien est levée, de sorte qu'un
contribuable — appelé «vendeur» au pré-
sent paragraphe — dispose d’un bien ou
qu’un autre contribuable — appelé «ache-
teur» au présent paragraphe — acquiert un
bien, aux fins du calcul du revenu de 10
chacun de ces contribuables, I'octroi de
I'option et sa levée sont réputés ne pas étre
des dispositions de bien et :»

(2) L’alinéa 49(4)a) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit : - 15

“(a) an option granted by a taxpayer in
a taxation year (in this subsection 20
referred to as the “initial year”) is exer-

«a) une option consentie par un contri-
buable dans une année d’imposition —
appelée «année initiale» au présent para-

cised in a subsequent taxation year (in graphe — est levée dans une année

this subsection referred to as the “subse- d’imposition postérieure — appelée 20

quent year”),” «année postérieure» au présent paragra-
phe —»

(3) Subsections (1) and (2) are applicable 25 (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent
with respect to dispositions of property under  aux dispositions de biens effectuées en levant
options exercised after 1987. des options aprés 1987. 25

28. (1) Paragraph 50(1)(b) of the said 28. (1) L’alinéa 50(1)b) de la méme loi
Act is amended by striking out the word “or” est modifié par adjonction de ce qui suit :
at the end of subparagraph (i) thereof, by 30
adding the word “or” at the end of subpara-
graph (ii) thereof and by adding thereto,
immediately after subparagraph (ii) thereof,
the following subparagraph:

“(iii) the corporation ceased to carry 35
on all of its businesses and was insol-
vent during the year, and

(A) at the end of the year, the fair

«(iii) ou bien la corporation a cessé
d’exploiter la totalité de ses entrepri-
ses et était insolvable au cours de 30
I’année et :

market value of the share is nil and

it is reasonable to expect that the 40
corporation will be dissolved or
wound up and will not commence
to carry on any business, and

(B) the corporation did not com-
mence to carry on any business in 45
the year or within 24 months fol-
lowing the end of the year,”

(A) d’une part, a4 la fin de ’année,

la juste valeur marchande de I’ac-
tion est nulle et il est raisonnable de
s’attendre a ce que la corporation 35
soit dissoute ou liquidée et ne com-
mence pas a exploiter une entre-
prise,

(B) d’autre part, la corporation n’a
pas commencé a exploiter une40
entreprise au cours de I’année ou
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receive from
trust
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(2) Subsection (1) is applicable to the
1988 and subsequent taxation years and,
where the taxpayer so advises the Minister of
National Revenue in writing, to the 1985,
1986 or 1987 taxation year.

29. (1) Subsection 52(6) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(6) Notwithstanding subsection (1),
where a beneficiary under a trust acquires 10
a right to enforce payment by the trust of
an amount out of a capital gain or the
income of the trust (determined without
reference to the provisions of this Act) for
the taxation year of the trust in which the 15
right was acquired by him, for the pur-
poses of this subdivision, the cost to him of
the right shall be deemed to be the amount
that became so payable.”

(2) Subsection (1) is applicable with20
respect to rights acquired in a trust in the
1988 and subsequent taxation years of the
trust.

30. (1) All that portion of paragraph

des 24 mois suivant la fin de
I’année,»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

années d’imposition 1988 et suivantes et a

I'année d’imposition 1985, 1986 ou 1987 sile 5

contribuable en
5 Revenu national par écrit.

informe le ministre du

29. (1) Le paragraphe 52(6) de la méme

loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(6) Pour I'application de la présente 10
sous-section et par dérogation au paragra-
phe (1), dans le cas ou le bénéficiaire
d’une fiducie acquiert le droit d’exiger de
celle-ci paiement d’une somme sur un gain
en capital de la fiducie ou sur le revenu de 15
la fiducie — calculé sans tenir compte de
la présente loi — pour ’année d’imposition
de la fiducie au cours de laquelle il
acquiert le droit, le codt du droit, pour le
bénéficiaire, est réputé égal a la somme 20
devenue ainsi payable.»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

droits acquis dans une fiducie au cours des
années d’imposition 1988 et suivantes de la
fiducie.

25
30. (1) Le passage de I’alinéa 53(1)c) de

53(1)(c) of the said Act preceding subpara- 25 la méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est

graph (i) thereof is repealed and the follow-
ing substituted therefor:

“(c) where the property is a share of the
capital stock of a corporation and the
taxpayer has, after 1971, made a contri- 30
bution of capital to the corporation
otherwise than by way of a loan, by way
of a disposition of shares of a foreign
affiliate of the taxpayer to which sub-
section 85.1(3) or paragraph 95(2)(c) 35
applies or, subject to subsection (1.1), a
disposition of property in respect of
which the taxpayer and the corporation
have made an election under section 85,
that proportion of such part of the40
amount of the contribution as cannot
reasonably be regarded as a benefit con-
ferred by the taxpayer on a person
(other than the corporation) who was

related to the taxpayer that” 45

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«) lorsque le bien est une action du
capital-actions d’une corporation et que 30
le contribuable a fait, aprés 1971, un
apport en capital a la corporation —
autrement que sous forme de prét, que
sous forme de disposition d’actions d’une
corporation étrangere affiliée du contri- 35
buable a laquelle le paragraphe 85.1(3)
ou l’alinéa 95(2)c) s’applique ou, sous
réserve du paragraphe (1.1), que sous
forme de disposition d’un bien a 1’égard
de laquelle le contribuable et la corpora- 40
tion ont fait un choix en vertu de I’arti-
cle 85 —, la proportion de la partie de
'apport qui ne peut raisonnablement
étre considérée comme un avantage con-
féré par le contribuable 4 une personne 45
— autre que la corporation — liée au
contribuable, que»

81

Coit d'un droit
a paiement
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(2) Subsection 53(1) of the said Act is
further amended by adding thereto, immedi-
ately after paragraph (d.1) thereof, the fol-
lowing paragraphs:

“(d.2) where the property is a unit in a
mutual fund trust, any amount required
by subsection 132.1(2) to be added in
computing the adjusted cost base to the
taxpayer of the unit;

(d.3) where the property is a share of 10
the capital stock of a corporation of
which the taxpayer was, at any time, a
specified shareholder, any expense
incurred by the taxpayer in respect of
land or a building of the corporation 15
that was by reason of subsection 18(2)
or (3.1) not deductible by the taxpayer
in computing his income for any taxa-
tion year commencing before that
time;”

20
(3) Clause 53(1)(e)(i)(A) of the said Act

is repealed and the following substituted
therefor:

“(A) the fractions set out in subsec-
tion 14(5), paragraph 38(a) and 25
subsection 41(1),”

(4) Subparagraph 53(1)(e)(iv) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(iv) where the taxpayer has, after 30
1971, made a contribution of capital

to the partnership otherwise than by
way of loan, such part of the amount
of the contribution as cannot reason-
ably be regarded as a benefit con-35
ferred on any other member of the
partnership who was related to the
taxpayer,”

(5) Paragraph 53(1)(e) of the said Act is
further amended by striking out the word 40
“and” at the end of subparagraph (ix) there-
of, by adding the word “and” at the end of
subparagraph (x) thereof and by adding
thereto the following subparagraph:

“(xi) of which the taxpayer’s share of 45
any income or loss of the partnership
was, at any time, 10% or more, any

Income Tax

35-36-37 EL1z. 11

(2) Le paragraphe 53(1) de la méme loi
est modifié par insertion, aprés I'alinéa d.1),
de ce qui suit :

«d.2) lorsque le bien est une unité dans

une fiducie de fonds mutuels, tout mon-

tant a inclure, par application du para-

graphe 132.1(2), dans le calcul du prix

de base rajusté de I'unité pour le
. contribuable;

d.3) lorsque le bien est une action du 10
capital-actions d’une corporation dont le
contribuable est, 4 une date donnée, un
actionnaire désigné, toute dépense enga-
gée par le contribuable au titre d’un
fonds de terre ou d’un batiment de la15
corporation, qui, a cause du paragraphe
18(2) ou (3.1), n’était pas déductible
par le contribuable dans le calcul de son
revenu pour une année d’imposition
commengant avant cette date;»

(3) La division 53(1)e)(i)(A) de la méme
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :

20

«(A) de toute référence 4 une frac-
tion au paragraphe 14(5), a 'alinéa

38a) et au paragraphe 41(1),» 25

(4) Le sous-alinéa 53(1)e)(iv) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(iv) lorsque le contribuable a fait,
aprés 1971, un apport de capital a
cette société autrement que sous 30
forme de prét, la partie de I’apport
qui ne peut raisonnablement étre con-
sidérée comme un avantage conféré a
un autre membre de la société qui
était lié au contribuable,»

35

(5) L’alinéa 53(1)e) de la méme loi est
modifié par suppression du mot «et» a la fin
du sous-alinéa (ix), par adjonction de ce mot
a la fin du sous-alinéa (x) et par adjonction
de ce qui suit :

40

«(xi) si la part du contribuable sur le
revenu ou la perte de la société est
d’au moins 10 % a une date donnée,
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Impét sur le revenu

expense incurred by the taxpayer in
respect of land or a building of the
partnership that was by reason of sub-
section 18(2) or (3.1) not deductible
by the taxpayer in computing his 5
income for any taxation year com-
mencing before that time;”

toute dépense engagée par le contri-
buable au titre d’un fonds de terre ou
d’un bitiment de la société, qui, a
cause du paragraphe 18(2) ou (3.1),
n’était pas déductible par le contri- 5
buable dans le calcul de son revenu
pour une année d’imposition commen-

83

¢ant avant cette date;»

(6) All that portion of paragraph 53(1)(k) (6) Le passage de I'alinéa 53(1)h) de la
of the said Act preceding subparagraph (i) méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est 10
thereof is repealed and the following sub- 0abrogé et remplacé par ce qui suit :
stituted therefor:

«h) lorsque le bien est un fonds de terre
du contribuable, toute somme versée par
ce dernier ou par un autre contribuable
vis-d-vis duquel le contribuable était une 15
personne, corporation ou société visées
aux divisions 18(3)b)(ii)(A), (B) ou
(C), aprés 1971 et avant cette date du
fait d’une obligation 1égale de payer :
(i) un intérét sur une dette concer-20
nant 'acquisition d’un fonds de terre
ou sur une somme qu’il doit payer
pour le fonds de terre, ou»

“(h) where the property is land of the
taxpayer, any amount paid by him or by
another taxpayer in respect of whom the
taxpayer was a person. corporation or 15
partnership  described in  clause
18(3)(b)(ii)(A), (B) or (C), after 1971
and before that time pursuant to a legal
obligation to pay

(i) interest on debt relating to the20

acquisition of land, or an amount pay-

able by him for the land, or”

(7) All that portion of paragraph 53(1)(k) (7) Le passage de I'alinéa 53(1)h) de la
of the said Act following subparagraph (i) méme loi qui suit le sous-alinéa (ii) est25
thereof is repealed and the following sub- 25 abrogé et remplacé par ce qui suit :
stituted therefor:

“to the extent that that amount was not
deductible by reason of subsection 18(2)
in computing his income from the land
or from a business for any taxation year 30
commencing before that time or, by
reason of subsection 18(3), in comput-
ing the income of another taxpayer in
respect of whom he was a person, corpo-
ration or partnership described in clause 35
18(3)(b)(ii)(A), (B) or (C), where that
amount was not included in the cost to
that other taxpayer of any property
other than by reason of paragraph

(1)(d.3) or subparagraph (1)(e)(xi);” 40

«dans la mesure ol cette somme n’était
pas déductible, en application du para-
graphe 18(2), dans le calcul du revenu
qu’il a tiré du fonds de terre ou d’une 30
entreprise pour toute année d’imposition
commengant avant cette date ou, en
application du paragraphe 18(3), dans

le calcul du revenu d’un autre contri-
buable vis-a-vis duquel le contribuable 35
était une personne, corporation ou
société visées aux divisions
18(3)b)(ii)(A), (B) ou (C), si cette
somme n’était pas comprise dans le coiit
d’'un bien pour Iautre contribuable 40
autrement qu’a cause de I’alinéa (1)d.3)

ou du sous-alinéa(1)e(xi);»

(8) Clause 53(2)(c)(i)(A) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

(8) La division 53(2)c)(i)(A) de la méme
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :
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Income Tax

«(A) de toute référence a une frac-

“(A) the fractions set out in subsec-
tion au paragraphe 14(5) et a I'ali-

tion 14(5) and paragraph 38(5),”

néa 38b),»
(9) Subparagraph 53(2)(c)(iii) of the said (9) Le sous-alinéa 53(2)c)(iii) de la méme
Act is repealed and the following substituted  loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 5

therefor: 5

“(iii) any amount deemed by subsec-
tion 110.1(4) or 118.1(8) to have been
a gift made, or by subsection 127(4.2)
to have been an amount contributed,
by the taxpayer by reason of his mem- 10
bership in the partnership at the end
of a fiscal period of the partnership
ending before that time,” date,»

(10) Paragraph 53(2)(c) of the said Act is (10) L’alinéa 53(2)c) de la méme loi est
further amended by striking out the word 15 modifié par suppression du mot «et» 4 la fin 15
“and” at the end of subparagraph (viii) du sous-alinéa (viii), par adjonction de ce
thereof, by adding the word *“and” at theend  mot 4 la fin du sous-alinéa (ix) et par adjonc-
of subparagraph (ix) thereof and by adding tion de ce qui suit :
thereto the following subparagraph:

«(iii) toute somme réputée étre un
don, selon le paragraphe 110.1(4) ou
118.1(8), ou une contribution, selon le
paragraphe 127(4.2), fait par le con-
tribuable du fait qu’il est associé de la 10
société a la fin d’un exercice financier
de la société se terminant avant cette

35-36-37 En1z. 11

“(x) any amount deductible by the 20
taxpayer under subparagraph
20(1)(e)(vi) in respect of the partner-
ship for a taxation year of the taxpay-

er ending at or after that time;”

(11) All that portion of paragraph?25

53(2)(h) of the said Act preceding subpara-
graph (ii) thereof is repealed and the follow-
ing substituted therefor:

“(h) where the property is a capital in-
terest of the taxpayer in a trust (other 30
than an interest in a personal trust
acquired by the taxpayer for no con-
sideration or an interest of the taxpayer
in a trust described in any of subpara-
graphs 108(1)()(ii) to (v)), 35
(i) any amount paid to the taxpayer
by the trust after 1971 and before
that time as a distribution or payment
of capital by the trust (otherwise than
as proceeds of disposition of the inter- 40
est or part thereof), to the extent that
such amount became payable before
1988,
(i.1) any amount that has become
payable to the taxpayer by the trust45
after 1987 and before that time in
respect of the interest (otherwise than

«(x) une somme déductible par le
contribuable en application du sous- 20
alinéa 20(1)e)(vi) en rapport avec la
société pour une année d’imposition
du contribuable se terminant A cette
date ou postérieurement;»

(11) Le passage du paragraphe 53(2)k) de 25
la méme loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«h) lorsque le bien est une participation
du contribuable au capital d’une fiducie
— 4 l’exclusion d’une participation 30
acquise par le contribuable 4 titre gra-
tuit dans une fiducie personnelle ou
d’une participation du contribuable dans
une fiducie visée 4 'un des sous-alinéas
108(1)/)(ii) & (v) : 35
(i) toute somme payée au contribua-
ble par la fiducie aprés 1971 et avant
cette date lors d’une distribution ou
d’un paiement de capital par la fidu-
cie — exception faite du produit de 40
disposition de la participation ou
d’une partie de celle-ci — dans la
mesure ou cette somme est devenue
payable avant 1988,
(i.1) toute somme devenue payable45
au contribuable par la fiducie aprés
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1988

Impaét sur le revenu

as proceeds of disposition of the inter- 1987 et avant cette date au titre de
est or part thereof), except to the cette participation — exception faite
extent of the portion thereof du produit de disposition de la partici-
(A) that was included in the tax- pation ou d’une partie de celle-ci —
payer’s income by reason of subsec- 5 sauf dans la mesure ou il s’agit de la 5
tion 104(13) or from which an partie de cette somme :
amount of tax was deducted under (A) qui a été incluse en application
Part XIII by reason of paragraph du paragraphe 104(13) dans le
212(1)(c), or calcul du revenu du contribuable ou
(B) where the trust was resident in 10 de laquelle un impét a été déduit en 10
Canada throughout its taxation vertu de la partie XIII par applica-
year in which the amount became tion de I’alinéa 212(1)c), ou
payable (B) si la fiducie réside au Canada
(I) that is equal to 1/3 of the tout au long de son année d’imposi-
amount designated by the trust 15 tion au cours de laquelle la somme 15
under subsection 104(21) in est devenue payable,
respect of the taxpayer, or (I) qui est égale au tiers du mon-
(IT) that was designated by the tant attribué au contribuable par
trust under subsection 104(20) in la fiducie en application du para-
respect of the taxpayer,” 20 graphe 104(21), ou 20

(IT) qui est attribuée au contri-
buable par la fiducie en applica-
tion du paragraphe 104(20),»

(12) Clause 53(2)(k)(i)(A) of the said Act (12) La division 53(2)k)(i)(A) de la méme
is repealed and the following substituted loi est abrogée et remplacée par ce qui suit : 25
therefor:

“(A) an amount described in para- «(A) une somme visée a I’alinéa
graph 37(1)(d),” 25 37(1)d),»
(13) Subsections (1) and (4) are appli- (13) Les paragraphes (1) et (4) s’appli-

cable with respect to contributions of capital  quent aux apports de capital effectués aprés
occurring after June, 1988 in computing the  juin 1988 aux fins du calcul du prix de base 30
adjusted cost base of property after June, rajusté de biens aprés juin 1988.

1988. 30

(14) Subsections (2), (3), (5), (7) and (8) (14) Les paragraphes (2), (3), (5), (7) et
are applicable to the 1988 and subsequent (8) s’appliquent aux années d’imposition
taxation years. 1988 et suivantes.

(15) Subsection (6) is applicable with (15) Le paragraphe (6) s’applique aux35
respect to expenses incurred in the 1988 and 35 dépenses engagées au cours des années d’im-
subsequent taxation years. position 1988 et suivantes.

(16) Subsection (9) applies with respect to (16) Le paragraphe (9) s’applique aux
gifts made and amounts contributed by part-  dons et contributions faits par les sociétés au
nerships in fiscal periods of partnerships cours des exercices financiers qui se termi- 40
ending after 1987. 40 nent aprés 1987.

(17) Subsection (10) is applicable after (17) Le paragraphe (10) s’applique apreés
1987. 1987.

(18) Subsection (11) is applicable with (18) Le paragraphe (11) s’applique aux
respect to amounts that become payable by sommes devenues payables par une fiducie 45
trusts after 1987, except that 45 aprés 1987. Toutefois :

85




h)ful'n:l\-nn in
ik
ix s3nns’l =b ol @
Ealls tn Yare THE
b auineyannn o G
spyaloabe oo 4 patioe
o Bossinn iy b
gl mgies 9l ol Jnaob
0% gnolisgiztre =l aug
siiubeng Jiron (up 12
' ls Sue TP |

e L T TR el

ndakss = 5l
(RN F S Jis- Tt " AN
sulznas wHivr

1ﬂm1n\: oy 101 Bt -uli 1o smeani
' .hﬁ uﬂ.l‘o.l sunaals sunidaiw hesug
Yo sl
sil) wl gt mil Yo amoar wiff ()
ot saneala miodipe batugmds ney
Tt 2l
sk 3mnioofh pitesestul lelofiered on (6)
ef b v s Woibos st sroiled b
“pdateny vl wilto) TERL .1 tedorot) vl
“milsng mminegrong 8 1 amod aitiod ok
ANMSIEIE RO SIKIGHY AUIDGEOT VIK?
belii zoiion 10 mubusiomem g '
Qu .ailduq g oonw V8RS adalald
-dmah doue sisdw JL_ it nt
balil o2 ad ot w L.l ¢d barinpey 2
~M05 A 2alitiugae ad nl jaifg
‘ri‘ B 104

ehipitnmiedue & naxd 100 and sveel
repred o6ll 1o s2anbicrds 1
1afin bas 1eey
SEIDD & BE gEfT OnM
mi ovwl Berwiceg hroinsaTse

(81 -t




86

Income Tax

(a) with respect to amounts payable by
trusts before 1990, the reference to “1/3”

in subclause 53(2)(h)(i.1)(B)(I) of the
said Act, as enacted by subsection (11),
shall be read as a reference to “1/2”;and 5
(b) subparagraph 53(2)(h)(i.1) of the said
Act, as enacted by subsection (11), shall
not apply with respect to that portion of an
amount that becomes payable in a taxation
year of the trust ending before 1990 to a 10
taxpayer by a trust (other than a unit
trust) created before October 2, 1987, that
may reasonably be considered to be out of
an amount that has been deducted under
subsection 20(16) of the said Act or regu- 15
lations made under paragraph 20(1)(a) or
subsection 65(1) of the said Act in com-
puting the income of the trust for the year,
where

(i) such portion is designated by the 20
trust in respect of the taxpayer and not
in respect of any other beneficiary under
the trust and does not exceed the pro-
portion of the aggregate of amounts that
the trust so designates in respect of all 25
beneficiaries for the year that
(A) the taxpayer’s share of the
income of the trust for the year com-
puted without reference to this Act

is of 30
(B) the income of the trust for the
year computed without reference to
this Act,

(ii) no beneficial interest in the trust is
created before the end of the year and 35
after October 1, 1987 (other than pursu-
ant to the terms of a prospectus, prelim-
inary prospectus, registration statement,
offering memorandum or notice filed
before October 2, 1987 with a public 40
authority in Canada, where such docu-
ment was required by law to be so filed
before trading in the securities can com-
mence), and

(iii) there has not been a substantial 45
increase in the indebtedness of the trust
before the end of the year and after
October 1, 1987 (other than as a conse-
quence of an agreement entered into in
writing before October 2, 1987). 50

a) s’il s’agit de sommes payables par la
fiducie avant 1990, les mots «au tiers» a la
subdivision 53(2)A)(i.1)(B)(I) de la méme
loi, édictée par le paragraphe (11), sont
remplacés par les mots «a la moitié»; 5
b) le sous-alinéa 53(2)A)(i.1) de la méme
loi, édicté par le paragraphe (11), ne s’ap-
plique pas a la partie d’'une somme deve-
nue payable par une fiducie constituée
avant le 2 octobre 1987 — qui n’est pas 10
une fiducie d’investissement a participa-
tion unitaire — a un contribuable au cours
d’une année d’imposition de la fiducie se
terminant avant 1990, qu’il est raisonnable
de considérer comme provenant d’un mon- 15
tant déduit dans le calcul du revenu de la
fiducie pour I'année selon le paragraphe
20(16) de la méme loi ou des réglements
pris en application de I’alinéa 20(1)a) ou
du paragraphe 65(1) de la méme loi, si les 20
conditions suivantes sont réunies :

(i) la fiducie attribue au contribuable et
non a un autre bénéficiaire cette partie,
qui ne peut dépasser le produit du total
des montants qu’elle attribue ainsi 425
tous ses bénéficiaires pour I'année par le
rapport entre, d’une part, la part du
contribuable sur le revenu de la fiducie
pour I'année calculé sans tenir compte
de la présente loi et, d’autre part, le 30
revenu de la fiducie pour I’année calculé
sans tenir compte de la présente loi,

(ii) aucune participation dans la fiducie
n’est émise avant la fin de I'année et
aprés le 1° octobre 1987, sauf si elle 35
’est conformément a& un prospectus, a
un prospectus provisoire, 4 une déclara-
tion d’enregistrement, a une notice d’of-
fre ou a un avis, dont la loi exige la
production avant que les participations 40
puissent étre placées et qui sont produits
avant le 2 octobre 1987 auprés d’un
organisme public au Canada,

(iii) il n’y a pas d’augmentation impor-
tante de la dette de la fiducie avant la 45
fin de I'année et aprés le 1 octobre
1987, sauf si une telle augmentation
résulte d’une convention écrite conclue
avant le 2 octobre 1987.

35-36-37 ELi1z. 11
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1988

“eligible capital
property”™

«bien en
immobilisation
admissible»

Certain shares
deemed to be
capital property

Impét sur le revenu 87

(19) Subsection (12) is applicable with (19) Le paragraphe (12) s’applique aux
respect to expenditures made after April, dépenses faites aprés avril 1988.
1988.

31. (1) Paragraph 54(d) of the said Act is 31. (1) L’alinéa 54d) de la méme loi est
repealed and the following substituted 5 abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(d) “eligible capital property” of a «d) un bien en immobilisation admissi- 5 «bienen
taxpayer means any property, a part of ble d’un contribuable s’entend d’un bien  Ijmocheation
the consideration for the disposition of dont la disposition, s’il y avait disposi- ~ “eligible
which would, if he disposed of the prop- 10 tion, aurait pour contrepartie partielle ;‘:{,’;j:,’,y..
erty, be an eligible capital amount in un montant en immobilisations admissi-

respect of a business;” bles au titre d’une entreprise;» 10

(2) Subparagraph 54(g)(i) of the said Act (2) Le sous-alinéa 54g)(i) de la méme loi
is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor: 15
“(i) ordinarily inhabited in the year «(i) normalement habité dans ’année
by the taxpayer, by the taxpayer’s par le contribuable, par son conjoint
spouse or former spouse or by a child ou ancien conjoint ou par un enfant 15
of the taxpayer, or” du contribuable, ou»

(3) Subsection (1) is applicable after June20 (3) Le paragraphe (1) s’applique aprés le
17, 1987. 17 juin 1987.

(4) Subsection (2) applies in respect of the (4) Le paragraphe (2) s’applique aux
1972 and subsequent taxation years for dis- années d’imposition 1972 et suivantes en ce 20
positions occurring after 1987. ui concerne les dispositions effectuées aprés

1987.

32. (1) The said Act is further amended 25 32. (1) La méme loi est modifiée par
by adding thereto, immediately after section insertion, aprés I'article 54.1, de ce qui suit :
54.1, the following section:

“54.2 Where any person has disposed of «54.2 Dans le cas ou une personne dis- 25 Actions
property that consisted of all or substan- pose de la totalité, ou presque, de I'actif :ﬁpi‘;ﬁ,&'ﬁ::_
tially all of the assets used in an active30 qu’elle utilisait dans une entreprise qu'elle tion
business carried on by that person to a exploitait activement, en faveur d’une cor-
corporation for consideration that included poration, pour une contrepartie compre-
shares of the corporation, the shares shall nant des actions de cette corporation, ces 30
be deemed to be capital property of the actions sont réputées étre des biens en
person.” 35 immobilisation de cette personne.»

(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux dis-
respect to dispositions occurring after 1987. positions effectuées aprés 1987.

33. (1) Subsection 55(1) of the said Act is 33. (1) Le paragraphe 55(1) de la méme 35
repealed. loi est abrogé.

(2) Subparagraph 55(5)(b)(ii) of the said40 (2) Le sous-alinéa 55(5)b)(ii) de la méme
Act is repealed and the following substituted  loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(ii) the amount, if any, by which «(ii) I'excédent éventuel
(A) the amount, if any, by which (A) de I’excédent éventuel du total 40
the aggregate of the capital gains of 45 des gains en capital de la corpora-
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88 Income Tax 35-36-37 ELi1z. 11

the corporation for the period
exceeds the aggregate of the tax-
able capital gains of the corpora-
tion for the period

exceeds 5
(B) the amount, if any, by which
the aggregate of the capital losses
of the corporation for the period
exceeds the aggregate of the allow-
able capital losses of the corpora- 10
tion for the period, and”

(3) Subparagraph 55(5)(b)(iii) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(iii) the aggregate of all amounts15
each of which is an amount in respect
of a business carried on by the corpo-
ration at any time in the period, equal
to the amount, if any, by which the
aggregate of 20
(A) where the period commenced
before the corporation’s adjustment
time (within the meaning assigned
by subsection 14(5) and referred to
in this subparagraph as the corpo- 25
ration’s “adjustment time”), the
amount, if any, by which
(I) the aggregate of the amounts
in respect of the business
required to be included in the 30
calculation of the corporation’s
cumulative eligible capital by
reason of subparagraph
14(5)(a)(iv) with respect to that
portion of the period preceding 35
its adjustment time
exceeds the aggregate of
(IT) the cumulative eligible capi-
tal of the corporation in respect
of the business at the commence- 40
ment of the period,
(ITT) 1/2 of the aggregate of the
eligible capital expenditures in
respect of the business that were
made or incurred by the corpora- 45
tion during that portion of the
period preceding its adjustment
time, and
(IV) to the extent that the
amount determined under sub- 50
clause (I) exceeds the aggregate

tion pour la période sur le total de
ses gains en capital imposables pour
la période,

sur
(B) I'excédent éventuel du total de §
ses pertes en capital pour la période
sur le total de ses pertes en capital
déductibles pour la péridoe, et»

(3) Le sous-alinéa 55(5)b)(iii) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce quisuit: 10

«(iii) du total des montants dont
chacun représente un montant qui est,
a I'égard d’une entreprise exploitée
par la corporation au cours de la
période, égal a I’excédent éventuel du 15
total :
(A) si la période a commencé avant
le moment du rajustement applica-
ble & la corporation, au sens du
paragraphe 14(5), de I’excédent 20
éventuel
(I) du total des montants au titre
de I'entreprise & inclure dans le
calcul du montant cumulatif des
immobilisations admissibles de la 25
corporation en application du
sous-alinéa 14(5)a)(iv) pour la
partie de la période qui précéde
le moment du rajustement appli-
cable a la corporation 30
sur le total :
(IT) du montant cumulatif des
immobilisations admissibles de la
corporation au titre de I’entre-
prise au début de la période, 35
(ITT) de la moitié du total des
dépenses en immobilisations
admissibles au titre de I’entre-
prise faites ou engagées par la
corporation au cours de la partie 40
de la période qui précéde le
moment du rajustement applica-
ble a la corporation, et
(IV) dans la mesure ou le total
visé a la subdivision (I) dépasse45
le total des montants visés aux
subdivisions (II) et (III), de la
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Impot sur le revenu

of the amounts determined under
subclauses (II) and (III), 1/2 of
the aggregate of the eligible capi-
tal expenditures in respect of the
business that were made or 5
incurred by the corporation
during that portion of the period
following its adjustment time,
(B) 1/3 of the aggregate of the
amounts in respect of the business 10
required to be included in the cal-
culation of the corporation’s
cumulative eligible capital by
reason of subparagraph
14(5)(a)(iv) with respect to that15
portion of the period following its
adjustment time, and
(C) 1/3 of all amounts received in
the period that were required to be
included in the corporation’s 20
income by reason of paragraph
12(1)(i.1)
exceeds the aggregate of
(D) where the period commenced
after the corporation’s adjustment 25
time, 1/3 of the cumulative eligible
capital of the corporation in respect
of the business at the commence-
ment of the period,
(E) 1/4 of the aggregate of the 30
eligible capital expenditures in
respect of the business made or
incurred by the corporation with
respect to that portion of the period
after its adjustment time and a por- 35
tion of which were not included in
subclause (A)(IV),
(F) where the period commenced
before the corporation’s adjustment
time, 1/2 of the amount, if any, by 40
which the aggregate of the amounts
determined in respect of the corpo-
ration under subclauses (A)(II)
and (III) exceeds the amount deter-
mined in respect of the corporation 45
under subclause (A)(I), and
(G) 1/3 of all amounts deducted by
the corporation under subsection
20(4.2) in respect of debts estab-
lished by it to have become bad 50
debts during the period;”

moitié du total des dépenses en
immobilisations admissibles au
titre de I’entreprise faites ou
engagées par la corporation au
cours de la partie de la période $
qui suit le moment du rajuste-
ment applicable a la corporation,
(B) du tiers du total des montants
au titre de l'entreprise a inclure
dans le calcul du montant cumula- 10
tif des immobilisations admissibles
de la corporation en application du
sous-alinéa 14(5)a)(iv) pour Ila
partic de la période qui suit le
moment du rajustement applicable 15
a la corporation, et
(C) du tiers du total des montants
regus au cours de la période a
inclure dans le calcul du revenu de
la corporation en application de 20
’alinéa 12(1)i.1)

sur le total des montants suivants :

(D) si la période a commencé aprés

le moment du rajustement applica-
ble a la corporation, le tiers du2$
montant cumulatif des immobilisa-
tions admissibles de la corporation
au titre de I’entreprise au début de

la période,

(E) le quart du total des dépenses 30
en immobilisations admissibles au
titre de l'entreprise qui ont été
faites ou engagées par la corpora-
tion au cours de la partiec de la
période qui suit le moment du35
rajustement applicable a la corpo-
ration et dont une partie n’est pas
incluse en application de la subdivi-
sion (A)(IV),

(F) si la période a commencé avant 40
le moment du rajustement applica-
ble & la corporation, la moitié de
I’excédent éventuel du total des
montants visés aux subdivisions
(A)(II) et (III) sur le montant visé 45
a la subdivision (A)(I),

(G) le tiers du total des montants
déduits par la corporation en appli-
cation du paragraphe 20(4.2) sur
des créances établies par celle-ci 50
comme étant devenues des mauvai-
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90

Idem

Income Tax

(4) Subsection (1) is applicable with
respect to transactions entered into on or
after the day on which this Act is assented to
other than

(a) transactions that are part of a series of 5

transactions, determined without reference

to subsection 248(10) of the said Act,

commencing before the day on which this

Act is assented to and completed before

1989; or 10

(b) any one or more transactions, one of

which was entered into before April 13,

1988, that were entered into by a taxpayer

in the course of an arrangement and in

respect of which the taxpayer received 15

from the Department of National Reve-

nue, before April 13, 1988, a confirmation

or opinion in writing with respect to the

tax consequences thereof.

(5) Subsection (2) is applicable to the20
1988 and subsequent taxation years.

(6) Subsection (3) is applicable after June
17, 1987 except that, with respect to
amounts included in the calculation of a
corporation’s income by reason of paragraph 25
12(1)(i.1) or subsection 20(4.2) of the said
Act, as enacted by subsections 4(2) and
12(11), respectively, of this Act, relating to
an amount owing in respect of a disposition
of property occurring in a taxation year of 30
the corporation commencing before July,
1988, clauses 55(5)(b)(iii)(C) and (G) of the
said Act, as enacted by subsection (3), shall
be read without reference to the expression
“1/3 of™. 35

34. (1) Paragraph 56(1)(c.1) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(c.1) any amount received by the tax-
payer in the year, pursuant to an order 40
made by a competent tribunal in accord-
ance with the laws of a province, as an
allowance payable on a periodic basis
for the maintenance of the taxpayer, the
children of the taxpayer or both the45
taxpayer and the children of the taxpay-

er if

ses créances au cours de la
période;»

(4) Le paragraphe (1) s’applique aux opé-
rations conclues a la date de sanction de la
présente loi ou aprés cette date, a I'exclu- §
sion :

a) de celles qui font partie d’une série

d’opérations — abstraction faite du para-

graphe 248(10) de la méme loi — com-

mengant avant cette date et terminée 10

avant 1989;

b) d’une ou plusieurs opérations — dont
au moins une a €té conclue avant le 13
avril 1988 — conclues par un contribuable
dans le cadre d’'un mécanisme et au titre 15
desquelles il a regu, par écrit, du ministére
du Revenu national avant le 13 avril 1988
une confirmation ou un avis concernant ses
attributs fiscaux a cet égard.

(5) Le paragraphe (2) s’applique aux20
années d’imposition 1988 et suivantes.

(6) Le paragraphe (3) s’applique aprés le
17 juin 1987. Toutefois, les mots «tiers du»
sont supprimés aux divisions 55(5)b)(iii)(C)
et (G) de la méme loi, édictées par le para-25
graphe (3), pour ce qui est d'un montant
inclus dans le calcul du revenu d’une corpo-
ration en application de I’alinéa 12(1)i.1) ou
du paragraphe 20(4.2) de la méme loi, édic-
tés respectivement par les paragraphes 4(2) 30
et 12(11), en rapport avec un montant di au
titre d’une disposition de biens effectuée au
cours d’une année d’imposition de la corpora-
tion commengant avant juillet 1988.

34. (1) L’alinéa 56(1)c.1) de la méme loi 35
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«.1) tout montant que le contribuable a
recu au cours de I’année en vertu d’une
ordonnance rendue par un tribunal com-
pétent en conformité avec la législation 40
d’une province, & titre d’allocation paya-
ble périodiquement pour subvenir aux
besoins du contribuable, d’enfants de
celui-ci ou a la fois du contribuable et
d’enfants de celui-ci, si : 45

35-36-37 EL1z. 11
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1988

Social
assistance
payments

Impét sur le revenu

(i) the order was made
(A) after February 10, 1988, or
(B) before February 11, 1988 and
the taxpayer and the person
required to pay the amount jointly 5
elected in writing before the end of
the year to have this paragraph and
paragraph 60(c.1) apply with
respect to all such amounts,
(ii) at the time the amount was 10
received and throughout the remain-
der of the year, the taxpayer was
living apart from the individual
required to pay the amount, and
(iii) the individual required to pay 15
the amount is an individual of the
opposite sex who
(A) before the date of the order
cohabited with the taxpayer in a
conjugal relationship, or
(B) is the natural parent of a child
of the taxpayer;”

20

(2) Paragraph 56(1)(u) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 25

“(u) a social assistance payment made

in the year
(i) on the basis of a means, needs or
income test, and
(ii) in respect of the taxpayer or of a 30
person who, at the time of the pay-
ment, is related to the taxpayer or is a
person in respect of whom any
individual was entitled to receive a
family allowance payment under the 35
Family Allowances Act, 1973

and received by
(iii) the taxpayer, other than a mar-
ried taxpayer who resides with his
spouse at the time of the payment and 40
whose income for the year is less than
his spouse’s income for the year, or
(iv) the spouse of the taxpayer with
whom the taxpayer resides at the time
of the payment if the spouse’s income 45
for the year is less than the taxpayer’s
income for the year;”

(3) Subsection 56(3) of the said Act is
repealed.

(i) I'ordonnance a été rendue
(A) soit aprés le 10 février 1988,
(B) soit avant le 11 février 1988, si
le contribuable et la personne tenue
de payer le montant ont fait un 5
choix conjoint par écrit avant la fin
de l'année pour que le présent
alinéa et I'alinéa 60c.1) s’appli-
quent au montant,
(ii) 4 la date ou le contribuable a regu 10
le montant et jusqu’a la fin de I'année,
le contribuable vivait séparé du parti-
culier tenu de payer le montant, et
(iii) le particulier tenu de verser le
montant est une personne de sexe 15
opposé
(A) qui, avant la date de I’ordon-
nance, vivait avec le contribuable
dans une situation assimilable & une
union conjugale, ou
(B) qui est le pére naturel ou la
meére naturelle d’un enfant du
contribuable;»

20

(2) Lalinéa 56(1)u) de la méme moi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

25

Prestation
d'assistance
sociale

«) la prestation d’assistance sociale
payée au cours de I’année, aprés examen
des ressources, des besoins ou du revenu,
a I’égard du contribuable ou d’une per-
sonne qui, au moment du paiement, est 30
liée au contribuable ou est une personne
au titre de laquelle un particulier a le
droit de recevoir une allocation familiale
en application de la Loi de 1973 sur les
allocations familiales et recue
(i) soit par le contribuable, a I’exclu-
sion d’un contribuable marié qui
habite avec son conjoint au moment
du paiement et dont le revenu pour
I'année est inférieur a celui de son 40
conjoint pour I’année,
(ii) soit par le conjoint du contribua-
ble avec qui il habite au moment du
paiement, si le revenu du conjoint
pour I’année est inférieur a celui du45
contribuable pour I’année;»

35

(3) Le paragraphe 56(3) de la méme loi
est abrogé.

91
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92

Interest free or
low interest
loans

Loans for value

Income Tax

(4) Section 56 of the said Act is further
amended by adding thereto the following
subsections:

“(4.1) Where an individual has loaned
property, directly or indirectly by means of 5
a trust or by any means whatever, to
another individual with whom he was not
dealing at arm’s length and it may reason-
ably be considered that one of the main
reasons for the loan was to reduce or avoid 10
tax by causing income from the property
or property substituted therefor to be
included in the income of the other
individual, any income for a taxation year
from the property or from property sub-15
stituted therefor that relates to the period
or periods of the year throughout which
the individual was resident in Canada and
was not dealing at arm’s length with the
other individual, shall be deemed to be20
income of the individual and not of the
other individual except to the extent that
section 74.1 is otherwise applicable.

(4.2) Notwithstanding any other provi-
sion of this Act, subsection (4.1) does not 25
apply to any income derived in a particular
taxation year from loaned property or
from property substituted therefor if

(a) interest was charged on the loan at

a rate equal to or greater than the lesser 30

of
(i) the rate prescribed for the pur-
poses of subsection 161(1) that was in
effect at the time the loan was made,
and 35
(ii) the rate that would, having
regard to all circumstances, have been
agreed on, at the time the loan was
made, between parties dealing with
each other at arm’s length;

(b) the amount of interest that was pay-
able in respect of the particular year in
respect of the loan was paid not later
than 30 days after the end of the par-
ticular year; and

(¢) the amount of interest that was pay-
able in respect of each taxation year
preceding the particular year in respect
of the loan was paid not later than 30

40

45

(4) L’article 56 de la méme loi est modifié
par insertion, aprés le paragraphe (4), de ce
qui suit :

35-36-

«(4.1) En cas de prét d’un bien par un
particulier, directement ou indirectement, §
par le biais d’une fiducie ou par tout autre
moyen, 4 un autre particulier avec lequel
le particulier a un lien de dépendance, et
s’il est raisonnable de considérer qu’un des
principaux motifs du prét consiste a10
réduire ou a éviter I'impdt en faisant en
sorte que le revenu provenant du bien ou
d’un bien y substitué soit inclus dans le
revenu de l'autre particulier, le revenu de
cet autre particulier pour une année d’im- 15
position provenant du bien ou d’un bien y
substitué, qui se rapporte a la période ou
aux périodes de I'année tout au long des-
quelles le particulier réside au Canada et a
un lien de dépendance avec I'autre particu- 20
lier, est considéré comme un revenu du
particulier et non de l'autre particulier,
sauf dans la mesure ou I'article 74.1 s’ap-
plique par ailleurs.

(4.2) Par dérogation aux autres disposi- 25
tions de la présente loi, le paragraphe (4.1)
ne s’applique pas au revenu provenant
pour une année d’imposition d’un bien
prété ou d’un bien y substitué si :
a) le prét porte intérét 4 un taux égal ou 30
supérieur au moins élevé :
(i) du taux prescrit, en application du
paragraphe 161(1), qui est en vigueur
au moment ou le prét est consenti,
(ii) du taux dont des parties n’ayant 35
aucun lien de dépendance entre elles
seraient convenues au moment ou le
prét est consenti, compte tenu de
toutes les circonstances;

b) les intéréts payables sur le prét pour 40
I’année sont payés au plus tard 30 jours
apres la fin de 'année; et

¢) les intéréts payables sur le prét pour
chaque année d’imposition antérieure a
I'année sont payés au plus tard 30 jours 45
apres la fin de cette année antérieure.

37 Erniz. 11

Prét sans
intérét ou a
intérét faible

Prét contre
valeur
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1988

Repayment of
existing
indebtedness

Family
allowances

Impét sur le revenu

days after the end of each such taxation
year.

(4.3) For the purposes of subsection
(4.1), where at any time an individual has
loaned property (in this subsection 5
referred to as the “loaned property”)
either directly or indirectly, by means of a
trust or by any other means whatever, to a
person, and the loaned property or prop-
erty substituted therefor is used 10

(a) to repay, in whole or in part, bor-
rowed money with which other property
was acquired, or

(b) to reduce an amount payable for

other property, 15
there shall be included in computing the
income from the loaned property, or from
property substituted therefor, that is so
used, that proportion of the income or loss,
as the case may be, derived after that time 20
from the other property or from property
substituted therefor that the fair market
value at that time of the loaned property,
or property substituted therefor, that is so
used is of the cost to that person of the25
other property at the time of its acquisi-
tion, but for greater certainty nothing in
this subsection shall affect the application
of subsection (4.1) to any income or loss
derived from the other property or from 30
property substituted therefor.”

(5) Subsections 56(5) to (8) of the said

Act are repealed and the following substitut-
ed therefor:

“(5) An individual who is deemed by 35
subsection (6) or (7) to have supported in
a particular month of a taxation year a
person in respect of whom

(a) a family allowance under the
Family Allowances Act, 1973, or 40

(b) an allowance under a law of a prov-
ince that provides for payment of an
allowance similar to the family allow-
ance provided under the Family Allow-
ances Act, 1973 45

is paid for the particular month shall
include in computing his income for the
year an amount equal to the aggregate of
all amounts each of which is the amount of

(4.3) Pour l'application du paragraphe
(4.1), en cas de prét d’un bien par un
particulier, a une date quelconque, directe-
ment ou indirectement, par le biais d’une
fiducie ou par tout autre moyen, 4 une 5
personne, si le bien prété ou un bien y
substitué est utilisé :

a) soit pour rembourser tout ou partie
de P'argent emprunté et utilisé pour
acquérir un autre bien, 10

b) soit pour réduire un montant payable
pour un autre bien,

est inclus dans le calcul du revenu prove-
nant du bien prété, ou du bien y substitué,
ainsi utilisé, le produit obtenu en multi- 15
pliant le revenu ou la perte, selon le cas,
provenant aprés cette date de I'autre bien
ou d’un bien y substitué, par le rapport
entre la juste valeur marchande a cette
date du bien prété ou du bien y substitué, 20
ainsi utilisé et le coiit de 'autre bien pour
cette personne 4 la date de son acquisition.

I1 est entendu toutefois que rien au présent
paragraphe ne modifie I’application du
paragraphe (4.1) 4 un revenu ou a une25
perte provenant de l’autre bien ou d’un
bien y substitué.»

(5) Les paragraphes 56(5) a (8) de la

méme loi sont abrogés et remplacés par ce
qui suit : 30

«(5) Tout particulier qui est réputé par
le paragraphe (6) ou (7) subvenir, au
cours d’un mois donné d’une année d’im-
position, aux besoins d’une personne pour
laquelle une allocation familiale en vertu 35
de la Loi de 1973 sur les allocations fami-
liales ou une allocation en vertu d’un texte
législatif provincial qui prévoit le verse-
ment d’une allocation semblable est versée
pour le mois donné doit inclure dans le 40
calcul de son revenu pour l'année une
somme égale au total des allocations ainsi
regues par le particulier et par son conjoint
pour un mois de ’année au cours duquel le
particulier est réputé subvenir aux besoins 45
de la personne.
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Deemed
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Idem

Income Tax

such an allowance received by him or his
spouse for a month of the year in which he
is deemed to have supported the person.

(6) For the purposes of subsection (5)
and subject to subsection (7), an individual
shall be deemed to have supported a
person in a particular month of a taxation
year if

(a) the person is a child of, or is

(6) Pour I'application du paragraphe (5)
et sous réserve du paragraphe (7), le parti-
culier est réputé subvenir aux besoins
d’une personne au cours d’'un mois donné
d’une année d’imposition si les conditions
suivantes sont réunies :

dependent for support in the particular 10
month on, the individual or the individu-
al’s spouse; and
(b) where the individual is married at
the end of the particular month,
(i) the individual’s income for the 15
year (computed without reference to
subsection (5) and section 63) exceeds
that of the individual’s spouse, and
(ii) the individual’s spouse was not,
by reason of a breakdown of the mar- 20
riage, living separate and apart from
the individual at the end of the par-
ticular month and for a period of at
least 90 days commencing in the year.

(7) For the purposes of subsection (5),25

where

(a) an amount is allowed under subsec-
tion 118(1) by reason of paragraph (b)
thereof in computing an individual’s tax
payable under this Part for a taxation 30
year in respect of a person, the individu-

al shall be deemed to be the only
individual to have supported the person

in each month of the year; and

(b) an allowance referred to in that 35
subsection is paid in respect of a person
for a particular month of a taxation year
and no amount in respect of the allow-
ance would, but for this paragraph, be
included in computing the income for 40
the year of any individual, the individual

to whom the allowance is paid shall be
deemed to have supported the person in
the particular month.”.

a) cette personne est un enfant du parti-
culier ou du conjoint du particulier ou
quelqu’un aux besoins duquel le particu-
lier ou le conjoint du particulier subvient 10
au cours du mois donné;

b) si le particulier est marié a la fin du
mois donné;
(i) d’une part, son revenu pour I’an-
née — calculé sans tenir compte dul5
paragraphe (5) et de l'article 63 —
est supérieur a celui de son conjoint,
(i) d’autre part, le particulier et son
conjoint ne vivaient pas séparés, pour
cause d’échec du mariage, 4 la fin du 20
mois donné et pendant une période
d’au moins 90 jours commengant au
cours de I’année.

(7) Pour lapplication du paragraphe
25

(5), dans le cas ou :

a) un particulier a droit 4 une déduc-
tion prévue au paragraphe 118(1), par
appliction de I’alinéa 118(1)b), dans le
calcul de son impdt payable en vertu de
la présente partie pour une année d’im- 30
position au titre d’une personne, le parti-
culier est réputé étre le seul particulier
qui a subvenu aux besoins de la per-
sonne au cours de chaque mois de
’année; 30
b) une allocation visée a ce paragraphe
est versée au titre d’une personne pour
un mois donné d’une année d’imposition
et ou aucun montant au titre de I’alloca-
tion ne serait, sans le présent alinéa,40
inclus dans le calcul du revenu du parti-
culier pour I'année, le particulier a qui
cette allocation a été versée est réputé
subvenir aux besoins de la personne au
cours du mois donné.» 45

35-36-37 EL1z. 11

Soutien réputé

Idem
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1988

Definition of
“allowance™

Impot sur

(6) Section 56 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection (11) thereof, the following
subsection:

“(12) Subject to subsections 56.1(2) 5
and 60.1(2), for the purposes of para-
graphs (1)(b), (¢) and (c.1) (hereinafter in
this subsection referred to as the “former
paragraphs”) and 60(b), (¢) and (c.1)
(hereinafter in this subsection referred to 10
as the “latter paragraphs”), “allowance”
does not include any amount that is
received by a person, referred to in the
former paragraphs as “the taxpayer” and
in the latter paragraphs as “the recipient”, 15
unless that person has discretion as to the
use of the amount.”

(7) Subsection (1) is applicable

(a) with respect to orders made under the
laws of Ontario, to the 1986 and subse- 20
quent taxation years, and

(b) in any other case, to the 1988 and
subsequent taxation years,

except that with respect to amounts received
pursuant to orders made after December 11,25
1979 under the laws of Ontario, in applying
subparagraph 56(1)(c.1)(i) of the said Act,
as enacted by subsection (1), the references
therein to “February 10, 1988 and “Febru-
ary 11, 1988” shall be read as references to 30
“December 11, 1979 and “December 12,
19797, respectively.

(8) Subsection (2) is applicable to the
1982 and subsequent taxation years.

(9) Subsection (3) is applicable with35
respect to transactions entered into on or
after the day on which this Act is assented to
other than

(a) transactions that are part of a series of
transactions, determined without reference 40
to subsection 248(10) of the said Act,
commencing before the day on which this
Act is assented to and completed before
1989; or

(b) any one or more transactions, one of 45
which was entered into before April 13,
1988, that were entered into by a taxpayer
in the course of an arrangement and in
respect of which the taxpayer received

décembre 1979 et du 12 décembre 1979.

le revenu

(6) L’article 56 de la méme loi est modifié
par adjonction de ce qui suit :

«(12) Sous réserve des paragraphes
56.1(2) et 60.1(2) et pour I'application des
alinéas (1)b), ¢) et c.1) et 60b), ¢) et c.1), 5
un montant regu par une personne —
appelée «contribuable» aux alinéas (1)b),
c) et cl) et «bénéficiaire» aux ali-
néas 60b), c) et c.1) — ne constitue une
allocation que si cette personne peut I’utili- 10
ser a sa discrétion.»

(7) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 1986 et suivantes en ce
qui concerne les ordonnances rendues en con-
formité avec la législation de I'Ontario et aux 15
années d’imposition 1988 et suivantes dans
les autres cas. Toutefois, pour I'application
du sous-alinéa 56(1)c.1)(i) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (1), aux montants
regus en vertu d’ordonnances rendues aprés 20
le 11 décembre 1979 en conformité avec la
législation de I'Ontario, les dates du 10
février 1988 et du 11 février 1988 sont rem-
placées respectivement par les dates du 11

25

(8) Le paragraphe (2) s’applique aux
années d’imposition 1982 et suivantes.

(9) Le paragraphe (3) s’applique aux opé-
rations conclues a la date de sanction de la
présente loi ou aprés cette date, a I’exclu- 30

sion :

a) de celles qui font partie d’une série
d’opérations — abstraction faite du para-
graphe 248(10) de la méme loi — com-
mengant avant cette date et terminée 35
avant 1989;

b) d’une ou plusieurs opérations — dont
au moins une a été conclue avant le 13
avril 1988 — conclues par un contribuable
dans le cadre d’'un mécanisme et au titre 40
desquelles il a regu, par écrit, du ministére
du Revenu national avant le 13 avril 1988

95
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96 Income Tax 35-36-37 Eriz. 11

from the Department of National Reve- une confirmation ou un avis concernant ses
nue, before April 13, 1988, a confirmation attributs fiscaux a cet égard.

or opinion in writing with respect to the

tax consequences thereof.

(10) Subsection (4) is applicable with 5 (10) Le paragraphe (4) s’applique aux
respect to loans that are outstanding after  préts non remboursés aprés 1988. Toutefois,
1988, except that, in the case of a loan s’il s’agit d’'un prét non remboursé le 1= 5
outstanding on January 1, 1989, subsection janvier 1989, le paragraphe 56(4.1) de la
56(4.1) of the said Act, as enacted by sub- méme loi, édicté par le paragraphe (4), ne
section (4), does not apply to income relating 10 s’applique pas au revenu qui se rapporte a
to any period ending before 1989. une période se terminant avant 1989.

(11) Subsection (5) is applicable to the (11) Le paragraphe (5) s’applique aux 10
1988 and subsequent taxation years. années d’imposition 1988 et suivantes.

(12) Subsection (6) is applicable, with (12) Le paragraphe (6) s'applique aux
respect to decrees, orders, judgments and 15années d’imposition 1986 et suivantes en ce
written agreements made or entered into  qui concerne les arréts, ordonnances et juge-
before March 28, 1986 or after 1987, to the ments rendus, et les accords écrits conclus, 15
1986 and subsequent taxation years, except avant le 28 mars 1986 ou aprés 1987. Toute-
that, for the 1986 and 1987 taxation years, fois, pour les années d’imposition 1986 et
subsection 56(12) of the said Act, as enacted 20 1987, le paragraphe 56(12) de la méme loi,

by subsection (6), shall be read as follows: édicté par le paragraphe (6), est remplacé
par ce qui suit : 20
“(12) Subject to subsections 56.1(2) «(12) Sous réserve des paragraphes
and 60.1(2), for the purposes of para- 56.1(2) et 60.1(2) et pour I'application des
graphs (1)(b), (¢) and (c.1), “allowance” alinéas (1)b), c) et c.1), un montant regu
does not include any amount that is25 par un contribuable visé i ces alinéas ne
received by a person referred to in those constitue une allocation que s’il peut I'uti- 25
paragraphs as “the taxpayer” unless that liser a sa discrétion.»
person has discretion as to the use of the
amount.”

35. (1) Subsection 56.1(1) of the said Act 30 35. (1) Le paragraphe 56.1(1) de la méme
is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor:

Maintenance “56.1 (1) Where, after May 6, 1974, a «56.1 (1) Dans le cas ou il intervient, Prestation
decree, order, judgment or written agree- apres le 6 mai 1974, un arrét, une ordon- 30 CUTRRA
ment described in paragraph 56(1)(b), (¢) 35 nance, un jugement ou un accord écrit visé
or (c.1), or any variation thereof, has been a I'alinéa 56(1)b), ¢) ou c.1), ou une modi-
made providing for the periodic payment fication s’y rapportant, qui prévoit le paie-
of an amount ment périodique d’'un montant

(a) to a taxpayer by a person who is a) soit 4 un contribuable par une per- 35
(i) the taxpayer's spouse or former 40 sonne qui est, selon le cas :
spouse, or (i) le conjoint actuel ou ancien du
(ii) . where the amount is paid pursu- contribuable,
ant to an order made by a competent (ii) si le montant est payé en vertu
tribunal after February 10, 1988 in d’une ordonnance rendue par un tri- 40
accordance with the laws of a prov-45 bunal compétent aprés le 10 février
ince, an individual of the opposite sex 1988 en conformité avec la législation
who d’une province, un particulier de sexe

opposé
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Impot sur le revenu

(A) before the date of the order
cohabited with the taxpayer in a
conjugal relationship, or
(B) is the natural parent of a child
of the taxpayer, or
(b) for the benefit of the taxpayer, chil-
dren in the custody of the taxpayer or
both the taxpayer and those children,

the amount or any part thereof, when paid,

shall be deemed, for the purposes of para-10

graphs 56(1)(b), (¢) and (c.l1), to have
been paid to and received by the
taxpayer.”

(2) Paragraph 56.1(2)(a) of the said Act

(A) qui, avant la date de I’ordon-
nance, vivait avec le contribuable
dans une situation assimilable 4 une
union conjugale,

(B) ou qui est le pére naturel ou la
meére naturelle d’un enfant du
contribuable,

b) soit au profit du contribuable, d’en-
fants confiés 4 sa garde ou i la fois du
contribuable et de tels enfants,
tout ou partie du montant, une fois payé,
est réputé, pour I'application des alinéas
56(1)b), c) et c.1), payé au contribuable et
regu par celui-ci.»

(2) L’alinéa 56.1(2)a) de la méme loi est

10

15

“(a) the aggregate of all amounts each
of which is an amount (other than an
amount to which paragraph 56(1)(b),
(c) or (c.1) otherwise applies) paid by a 20
person in a taxation year, pursuant to a
decree, order or judgment of a com-
petent tribunal or pursuant to a written
agreement, in respect of an expense
(other than an expenditure in respect of 25
a self-contained domestic establishment
in which the person resides or an expen-
diture for the acquisition of tangible
property that is not an expenditure on
account of a medical or educational 30
expense or in respect of the acquisition,
improvement or maintenance of a self-
contained domestic establishment in
which the taxpayer described in sub-
paragraph (i) or (ii) resides) incurred in 35
the year or the immediately preceding
taxation year for maintenance of a tax-
payer who is
(i) that person’s spouse or former
spouse, or 40
(i) where the amount is paid pursu-
ant to an order made by a competent
tribunal after February 10, 1988 in
accordance with the laws of a prov-
ince, an individual of the opposite sex 45
who
(A) before the date of the order
cohabited with the person in a con-
jugal relationship, or

is repealed and the following substituted 15 abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

«a) du total des montants dont chacun
représente un montant, 4 |’exception
d’un montant auquel I'alinéa 56(1)b), c)
ou c.1) s’applique par ailleurs, payé par 20
une personne au cours d’une année d’im-
position en vertu d’un arrét, d’une
ordonnance ou d’un jugement d’un tri-
bunal compétent ou d’un accord écrit,
au titre d’'une dépense (sauf une dépense 25
relative 4 un établissement domestique
autonome que la personne habite ou une
dépense pour I'acquisition de biens cor-
porels qui n’est pas une dépense au titre
de frais médicaux ou d’études ni une 30
dépense en vue de I'acquisition, de la
rénovation ou de I’entretien d’un établis-
sement domestique autonome que le
contribuable visé au sous-alinéa (i) ou
(ii) habite) engagée au cours de I’année 35
ou de l'année d’imposition précédente
pour subvenir aux besoins d’un contri-
buable qui est, selon le cas :
(i) le conjoint actuel ou ancien de
cette personne, 40
(ii) si le montant est payé en vertu
d’une ordonnance rendue par un tri-
bunal compétent aprés le 10 février
1988 en conformité avec la législation
d’une province, un particulier de sexe 45
opposé :
(A) qui, avant la date de I’ordon-
nance, vivait avec la personne dans

97
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98 Income Tax

(B) is the natural parent of a child
of the person,

or for the maintenance of children in the
taxpayer’s custody or both the taxpayer
and those children if, at the time the 5
expense was incurred and throughout
the remainder of the year, the taxpayer
was living apart from that person”

séparés,»
(3) Subparagraph 56.1(2)(b)(i) of the said (3) Le sous-alinéa 56.1(2)b)(i) de la méme
Act is repealed and the following substituted 10 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 15
therefor:

“(i) the aggregate of all amounts
each of which is an amount included

in the aggregate determined under
paragraph (a) in respect of the acqui- 15
sition or improvement of a self-con-
tained domestic establishment in
which the taxpayer resides, including
any payment of principal or interest

in respect of a loan made or indebted- 20
ness incurred to finance, in any
manner whatever, such acquisition or
improvement”’

(4) Subsection 56.1(4) of the said Act is
repealed.

(4) Le paragraphe 56.1(4) de la méme loi
25 est abrogé.

35-36-37 ELiz. 11

une situation assimilable a une

union conjugale,

(B) ou qui est le pére naturel ou la

meére naturelle d’'un enfant de la

personne, 5
ou pour subvenir aux besoins d’en-
fants confiés 4 la garde du contribua-
ble ou aux besoins a la fois du contri-
buable et de tels enfants, si, au
moment ou la dépense a été engagée 10
et tout au long du reste de I’année, le
contribuable et la personne vivaient

«(i) du total des montants dont
chacun représente un montant inclus
dans le total calculé selon I’alinéa a)
relativement a l’acquisition ou a
amélioration d’un établissement 20
domestique autonome dans lequel le
contribuable habite, y compris un
paiement de principal ou d’intéréts
sur un emprunt ou une dette contracté
en vue de financer, de quelque25
maniére que ce soit, I’acquisition ou
I’amélioration»

(5) Subsections (1) and (2) are applicable (5) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 30
(a) in respect of orders made under the aux années d’imposition 1986 et suivantes en

laws of Ontario, to the 1986 and subse- €€ qui concerne les ordonnances rendues en
quent taxation years, and conformité avec la législation de I’Ontario et

(b) in any other case, to the 1988 and 302ux années d’imposition 1988 et suivantes
subsequent taxation yea’rs dans les autres cas. Toutefois, pour I'applica- 35
; i y tion du sous-alinéa 56.1(1)a)(ii) de la méme
except that, with respect to amounts received 2 e
ursﬁant to orders nriade after May 6, 1974 loi, édicté par le paragraphe (1), aux mon-
5n der the lows of Ontatic. i applyin’g sub-  tants recus en vertu d’ordonnances rendues

o . aprés le 6 mai 1974 en conformité avec la
Er?;z%;gp}l‘)ysihgsl(cati)é:\l) Flf)tht:hial?egié}lzz 35 Iégislation de I'Ontario, la date du 10 février 40
therein to “February 10, 1988 shall be read }ggﬁ est remplacée par la date du 6 mai
as a reference to “May 6, 1974”. §

36. (1) All that portion of paragraph 36. (1) Le passage de I’alinéa 59(3.3)a) de
59(3.3)(a) of the said Act preceding sub-40la méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
paragraph (i) thereof is repealed and the abrogé et remplacé par ce qui suit : 45
following substituted therefor:
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1988

Impot sur le revenu

“(a) 331/3% of the aggregate of all
amounts, each of which is the stated
percentage of”

(2) All that portion of paragraph

«a) 33 1/3 % du total des montants dont
chacun représente le produit obtenu en
multipliant par le pourcentage indiqué
un des montants suivants :»

(2) Le passage de I'alinéa 59(3.3)a) de la 5

59(3.3)(a) of the said Act following subpara- 5méme loi qui suit le sous-alinéa (iii) est

graph (iii) thereof is repealed and the follow-
ing substituted therefor:

“and in respect of which the consideration
given by the taxpayer was a property

(other than a share, depreciable property 10

of a prescribed class or a Canadian
resource property) or services the cost of
which may reasonably be regarded as
having been an expenditure that was
added in computing the earned depletion 15
base of the taxpayer or in computing the
earned depletion base of a predecessor
where the taxpayer is a successor corpora-
tion to the predecessor;”

(3) All that portion of paragraph20
59(3.3)(b) of the said Act preceding sub-
paragraph (i) thereof is repealed and the
following substituted therefor:

“(b) 331/3% of the aggregate of all
amounts, each of which is the stated 25
percentage of an amount in respect of a
disposition of depreciable property of a
prescribed class (other than a disposi-
tion of such property that had been used

by the taxpayer to any person with 30
whom the taxpayer was not dealing at
arm’s length) of the taxpayer after
December 11, 1979 and in the year, the
capital cost of which was added in com-
puting the earned depletion base of the 35
taxpayer or of a person with whom he
was not dealing at arm’s length or in
computing the earned depletion base of

a predecessor where the taxpayer is a
successor corporation to the predecessor, 40
that is equal to the lesser of”

(4) All that portion of paragraph
59(3.3)(c) of the said Act preceding sub-
paragraph (i) thereof is repealed and the
following substituted therefor: 45

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«et dont le contrepartie donnée par le con-
tribuable consistait en un bien (a I'exclu-
sion d’une action, d’'un bien amortissable 10
d’une catégorie prescrite et d’un avoir
minier canadien) ou en services, dont il est
raisonnable de considérer le coiit comme
une dépense qui a été ajoutée dans le
calcul de la base de la déduction pour15
épuisement gagné du contribuable ou de la
base de la déduction pour épuisement
gagné d’un prédécesseur lorsque le contri-
buable est une corporation remplagante du
prédécesseur;» 20

(3) Le passage de I'alinéa 59(3.3)b) de la

méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) 33 1/3 % du total des montants dont
chacun représente le produit obtenu en 25
multipliant par le pourcentage indiqué
un montant relatif & une disposition de
biens amortissables d'une catégorie
prescrite (a I’exclusion d’une disposition
de tels biens qui avaient été utilisés par 30
le contribuable en faveur de toute per-
sonne avec qui le contribuable avait un
lien de dépendance) du contribuable
dans l'année et aprés le 11 décembre
1979, dont le coiit en capital a été ajouté 35
dans le calcul de la base de la déduction
pour épuisement gagné du contribuable
ou d’une personne avec qui il avait un
lien de dépendance ou de la base de la
déduction pour épuisement gagné d’un 40
prédécesseur lorsque le contribuable est
une corporation remplagante du prédé-
cesseur, qui est égal au moindre des
montants suivants :»

(4) Le passage de I'alinéa 59(3.3)c) de la 45

méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

99
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100

Income Tax

“(c) 331/3% of the aggregate of all
amounts, each of which is an amount in
respect of a disposition of depreciable
property of a prescribed class that is
bituminous sands equipment (other than 5
a disposition of such property that had
been used by the taxpayer to any person
with whom the taxpayer was not dealing

at arm’s length) of the taxpayer after
December 11, 1979 and before 1990 and 10
in the year, the capital cost of which was
added in computing the supplementary
depletion base of the taxpayer or of a
person with whom he was not dealing at
arm’s length or in computing the supple- 15
mentary depletion base of a predecessor
where the taxpayer is a successor corpo-
ration to the predecessor, that is equal

to the lesser of”

«) 331/3 % du total des montants dont
chacun représente un montant relatif &
une disposition de biens amortissables
d’une catégorie prescrite qui sont du
matériel d’exploitation de sables bitumi- §
neux (a I'exclusion d’une disposition de
tels biens qui avaient été utilisés par le
contribuable en faveur de toute per-
sonne avec qui le contribuable avait un
lien de dépendance) du contribuable 10
dans I’année, aprés le 11 décembre 1979

et avant 1990, dont le coiit en capital a
été ajouté dans le calcul de la base de la
déduction supplémentaire pour épuise-
ment du contribuable ou d’une personne 15
avec qui il avait un lien de dépendance
ou de la base de la déduction supplé-
mentaire pour épuisement d’un prédé-
cesseur lorsque le contribuable est une
corporation remplagante du prédéces- 20
seur, qui est égal au moindre des mon-
tants suivants :»

35-36-37 ELiz. 11

(5) All that portion of paragraph20 (5) Le passage de I’alinéa 59(3.3)d) de la
59(3.3)(d) of the said Act preceding sub- méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
paragraph (i) thereof is repealed and the abrogé et remplacé par ce qui suit : 25
following substituted therefor:

“(d) 50% of the aggregate of all
amounts, each of which is an amount in 25
respect of a disposition of depreciable
property of a prescribed class that is
enhanced recovery equipment (other
than a disposition of such property that
had been used by the taxpayer to any 30
person with whom the taxpayer was not
dealing at arm’s length) of the taxpayer
after December 11, 1979 and before
1990 and in the year, the capital cost of
which was added in computing the sup- 35
plementary depletion base of the tax-
payer or of a person with whom he was
not dealing at arm’s length or in com-
puting the supplementary depletion base

of a predecessor where the taxpayer is a 40
successor corporation to the predecessor,
that is equal to the lesser of”

«d) 50% du total des montants dont
chacun représente un montant relatif a
une disposition de biens amortissables
d’une catégorie prescrite qui sont du
matériel amélioré de récupération (430
I’exclusion d’une disposition de tels biens
qui avaient été utilisés par le contribua-
ble en faveur de toute personne avec qui
le contribuable avait un lien de dépen-
dance) du contribuable dans I’année, 35
aprés le 11 décembre 1979 et avant
1990, dont le coiit en capital a été ajouté
dans le calcul de la base de la déduction
supplémentaire pour épuisement du con-
tribuable ou d’une personne avec qui il 40
avait un lien de dépendance ou de la
base de la déduction supplémentaire
pour épuisement d’un prédécesseur lors-
que le contribuable est une corporation
remplacante du prédécesseur, qui est45
égal au moindre des montants suivants :»

(6) Paragraphs 59(3.3)(e) and (f) of the (6) Les alinéas 59(3.3)e) et /) de la méme
said Act are repealed and the following sub-  loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit :
stituted therefor: 45
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Impot sur

“(e) 662/3% of the aggregate of all
amounts, each of which is an amount
that became receivable by the taxpayer
after December 11, 1979 and before
1990 and in the year and in respect of 5
which the consideration given by the
taxpayer was a property (other than a
share or a Canadian resource property)

or services the cost of which may rea-
sonably be regarded as having been an 10
expenditure in connection with an oil or
gas well in respect of which an amount
was included in computing the taxpay-
er’s frontier exploration base or in com-
puting the frontier exploration base of a 15
predecessor where the taxpayer is a
successor corporation to the predecessor;
and

() 331/3% of the aggregate of all
amounts, each of which is the stated 20
percentage of an amount that became
receivable by the taxpayer after April
19, 1983 and in the year and in respect
of which the consideration given by the
taxpayer was a property (other than a25
share, depreciable property of a pre-
scribed class or a Canadian resource
property) or services the cost of which
may reasonably be regarded as having
been an expenditure that was included 30
in computing the mining exploration
depletion base of the taxpayer or in
computing the mining exploration deple-
tion base of a specified predecessor of
the taxpayer.”

(7) Subsection 59(3.4) of the said Act is
amended by adding thereto, immediately
after paragraph (a) thereof, the following
paragraph:

35

“(b) “stated percentage” means 40
(i) in respect of an amount described
in paragraph (3.3)(a) or (f) that

became receivable by a taxpayer,

(A) 100% where the amount
became receivable before July, 45
1988,

(B) 50% where the amount became
receivable after June, 1988 and
before 1990, and

(C) 0% where the amount became 50
receivable after 1989, and

le revenu 101
«) 66 2/3 % du total des montants dont
chacun représente un montant devenu a
recevoir par le contribuable dans I’an-
née, apres le 11 décembre 1979 et avant
1990, et dont la contrepartie donnée par
le contribuable consistait en un bien (a
I'exclusion d’une action et d’un avoir
minier canadien) ou en services, dont il
est raisonnable de considérer le coiit
comme une dépense relative 4 un puits 10
de pétrole ou de gaz & I'égard duquel un
montant a été ajouté dans le calcul de la
base d’exploration frontaliére du contri-
buable ou de la base d’exploration fron-
taliére d’un prédécesseur lorsque le con- 15
tribuable est une corporation
remplagante du prédécesseur; et

/) 331/3 % du total des montants dont
chacun représente le produit obtenu en
multipliant par le pourcentage indiqué 20
un montant devenu a recevoir par le
contribuable dans ’année et aprés le 19
avril 1983 et dont la contrepartie donnée
par le contribuable consistait en un bien

(& Pexclusion d’une action, d’un bien 25
amortissable d’une catégorie prescrite et
d’un avoir minier canadien) ou en servi-
ces, dont il est raisonnable de considérer

le colit comme une dépense qui a été
ajoutée dans le calcul de la base de la 30
déduction d’épuisement pour explora-
tion miniére du contribuable ou de la
base de la déduction d’épuisement pour
exploration miniére d’un prédécesseur
spécifié du contribuable.»

(7) Le paragraphe 59(3.4) de la méme loi
est modifié par insertion, aprés I'alinéa a), de
ce qui suit :

35

«pourcentage
indiqué»
“stated
percentage”

«b) «pourcentage indiqué» :

(i) 100 %, 50% ou 0% respective- 40
ment, selon qu’il s’agit de multiplier
ce pourcentage par un montant visé
aux alinéas (3.3)a) ou f) qui devient a
recevoir soit avant juillet 1988, soit
aprés juin 1988 et avant 1990, soit45
apres 1989, par un contribuable,

(i) 100 %, 50% ou 0% respective-
ment, selon qu’il s’agit de multiplier
ce pourcentage par un montant relatif

a une disposition de biens amortissa- 50
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Income Tax

(ii) in respect of the disposition
described in paragraph (3.3)(b) of a
depreciable property of a taxpayer,
(A) 100% where the property was
disposed of before July, 1988, 5
(B) 50% where the property was
disposed of after June, 1988 and
before 1990, and
(C) 0% where the property was dis-
posed of after 1989;” 10

(8) Section 59 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection (3.4) thereof, the following
subsection:

“(3.5) Notwithstanding
(3.4)(b), where

(a) an amount became receivable by a
taxpayer within 60 days after the end of
1989 in respect of a disposition of prop-
erty or services, and 20

(b) the person to whom the disposition
was made is a corporation that, before
the end of 1989, had issued, or had
undertaken to issue, a flow-through
share and the corporation renounces25
under subsection 66(12.66), effective on
December 31, 1989, an amount in
respect of Canadian exploration
expenses that includes an expenditure in
respect of the amount referred to in 30
paragraph (a),

the stated percentage in respect of the

amount described in paragraph (a) shall

be 50%.”

(9) Subsections (1) to (8) are applicable to 35
the 1988 and subsequent taxation years.

37. (1) Paragraph 60(c.1) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

paragraph 15

“(c.1) an amount paid by the taxpayer 40
in the year, pursuant to an order made
by a competent tribunal in accordance
with the laws of a province, as an allow-
ance payable on a periodic basis for the
maintenance of the recipient thereof,45
children of the recipient, or both the
recipient and children of the recipient if
(i) the order was made
(A) after February 10, 1988, or

bles d’un contribuable visée 4 I’alinéa
(3.3)b) qui est effectuée soit avant
juillet 1988, soit aprés juin 1988 et
avant 1990, soit aprés 1989;»

(8) Larticle 59 de la méme loi est modifié 5

par insertion, aprés le paragraphe (3.4), de

ce qui suit :
«(3.5) Par dérogation a I'alinéa (3.4)b), Variation du
le pourcentage indiqué pour un montant ey e

qui devient a recevoir par un contribuable 10
dans les 60 jours suivant la fin de 1989 au
titre de la disposition de biens ou de servi-
ces est de 50 % dans le cas ou la personne
en faveur de laquelle la disposition est
effectuée est une corporation qui, avant la 15
fin de 1989, émet ou propose d’émettre
une action accréditive et qui, au 31 décem-
bre 1989, renonce, en application du para-
graphe 66(12.66), a des frais d’exploration
au Canada qui comprennent une dépense 20
au titre de ce montant.»

(9) Les paragraphes (1) a (8) s’appliquent

aux années d’imposition 1988 et suivantes.

37. (1) L’alinéa 60c.1) de la méme loi est

abrogé et remplacé par ce qui suit : 25

«.1) une somme que le contribuable a  Idem

payée au cours de I’année en vertu d’une
ordonnance rendue par un tribunal com-
pétent en conformité avec la législation
d’une province, 4 titre d’allocation paya- 30
ble périodiquement pour subvenir aux
besoins du bénéficiaire, d’enfants de
celui-ci ou a la fois du bénéficiaire et
d’enfants de celui-ci si :

(i) ordonnance a été rendue : 35

35-36-37 Eriz. 11
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1988

Maintenance
payments

Impot sur

(B) before February 11, 1988 and
the taxpayer and the recipient
jointly elected before the end of the
year to have this paragraph and
paragraph 56(1)(c.1) apply with 5
respect to the payment,
(ii) at the time the payment was
made and throughout the remainder
of the year, the taxpayer was living
apart from the recipient, and
(iii) the taxpayer required to pay the
amount is an individual of the oppo-
site sex who
(A) before the date of the order
cohabited with the recipient in al5
conjugal relationship, or
(B) is the natural parent of a child
of the recipient;”

10

(2) Paragraphs 60(e), (), (g) and (k) of
the said Act are repealed.

(3) Subsection (1) is applicable

(a) with respect to orders made under the
laws of Ontario, to the 1986 and subse-
quent taxation years, and

(b) in any other case, to the 1988 and 25

subsequent taxation years,
except that, with respect to amounts received
pursuant to orders made after December 11,
1979 under the laws of Ontario, in applying
subparagraph 60(c.1)(i) of the said Act, as 30
enacted by subsection (1), the references
therein to “February 10, 1988” and “Febru-
ary 11, 1988” shall be read as references to
“December 11, 1979” and “December 12,
19797, respectively.

(4) Subsection (2) is applicable to the
1988 and subsequent taxation years.

~ 38. (1) Subsection 60.1(1) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

“60.1 (1) Where, after May 6, 1974, a
decree, order, judgment or written agree-
ment described in paragraph 60(b), (c) or
(c.1), or any variation thereof, has been
made providing for the periodic payment 45
of an amount by a taxpayer

(a) to a person who is

35

40

le revenu

(A) soit apres le 10 février 1988,
(B) soit avant le 11 février 1988, si
le contribuable et le bénéficiaire
ont fait un choix conjoint par écrit
avant la fin de I'année pour que le 5
présent alinéa et I'alinéa 56(1)c.1)
s’appliquent au paiement,
(ii) 4 la date du paiement et jusqu'a
la fin de I’année, le contribuable vivait
séparé du bénéficiaire, et
(iii) le contribuable tenu de payer le
montant est un particulier de sexe
opposé :
(A) qui, avant la date de I’ordon-
nance, vivait avec le bénéficiaire 15
dans une situation assimilable 4 une
union conjugale, ou
(B) qui est le pére naturel ou la
mére naturelle d’un enfant du
bénéficiaire;»
(2) Les alinéas 60e), f), g) et h) de la

10

20

20 méme loi sont abrogés.

(3) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 1986 et suivantes en ce
qui concerne les ordonnances rendues en con- 25
formité avec la législation de I’Ontario et aux
années d’imposition 1988 et suivantes dans
les autres cas. Toutefois, pour I’application
du sous-alinéa 60c.1)(i) de la méme loi,
édicté par le paragraphe (1), aux sommes 30
regues en vertu d’ordonnances rendues aprés
le 11 décembre 1979 en conformité avec la
législation de I'Ontario, les dates du 10
février 1988 et du 11 février 1988 sont rem-
placées respectivement par les dates du 1135
décembre 1979 et du 12 décembre 1979.

(4) Le paragraphe (2) s’applique aux
années d’imposition 1988 et suivantes.

38. (1) Le paragraphe 60.1(1) de la méme

loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 40

Paiements

«60.1 (1) Dans le cas ou il intervient, Paiemen
d’entretien

aprés le 6 mai 1974, un arrét, une ordon-
nance, un jugement ou un accord écrit visé

a l'alinéa 60b), ¢) ou c.1), ou une modifi-
cation s’y rapportant, qui prévoit le paie- 45
ment périodique d’'un montant par un
contribuable :
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104 Income Tax 35-36-37 EL1z. 11

(i) the taxpayer’s spouse or former
spouse, or
(ii) where the amount is paid pursu-
ant to an order made by a competent
tribunal after February 10, 1988 in 5
accordance with the laws of a prov-
ince, an individual of the opposite sex
who
(A) before the date of the order
cohabited with the taxpayer in a 10
conjugal relationship, or
(B) is the natural parent of a child
of the taxpayer, or

(b) for the benefit of the person or chil-
dren in the custody of the person, or 15
both the person and those children,

the amount or any part thereof, when paid,
shall be deemed, for the purposes of para-
graphs 60(b), (¢) and (c.1), to have been
paid to and received by that person.” 20

(2) Paragraph 60.1(2)(a) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

“(a) the aggregate of all amounts each
of which is an amount (other than an25
amount to which paragraph 60(b), (c)
or (c.1) otherwise applies) paid by a
taxpayer in a taxation year, pursuant to
a decree, order or judgment of a com-
petent tribunal or pursuant to a written 30
agreement, in respect of an expense
(other than an expenditure in respect of
a self-contained domestic establishment
in which the taxpayer resides or an ex-
penditure for the acquisition of tangible 35
property that is not an expenditure on
account of a medical or educational
expense or in respect of the acquisition,
improvement or maintenance of a self-
contained domestic establishment in40
which the person described in subpara-
graph (i) or (ii) resides) incurred in the
year or the immediately preceding taxa-
tion year for maintenance of a person
who is 45

a) soit & une personne qui est, selon le
cas :
(i) le conjoint actuel ou ancien du
contribuable,
(ii) si le montant est payé en vertu 5
d’une ordonnance rendue par un tri-
bunal compétent aprés le 10 février
1988 en conformité avec la législation
d’une province, un particulier de sexe
opposé : 10
(A) qui, avant la date de I’ordon-
nance, vivait avec le contribuable
dans une situation assimilable 4 une
union conjugale, ou
(B) qui est le pére naturel ou lal5
mére naturelle d’un enfant du
contribuable,

b) soit au profit de la personne, d’en-
fants confiés 4 sa garde ou a la fois de la
personne et de tels enfants, 20

tout ou partie du montant, une fois payé,
est réputé, pour I'application des alinéas
60b), c) et c.1), payé a la personne et regu
par celle-ci.»

(2) L’alinéa 60.1(2)a) de la méme loi est 25
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«a) du total des montants dont chacun
représente un montant, a4 I’exception
d’un montant auquel I’alinéa 605), ) ou
c.1) s’applique par ailleurs, payé par un 30
contribuable au cours d’une année d’im-
position en vertu d’un arrét, d’une
ordonnance ou d’un jugement d’un tri-
bunal compétent ou d’un accord écrit,
au titre d’une dépense (sauf une dépense 35
relative 4 un établissement domestique
autonome que le contribuable habite ou
une dépense pour I’acquisition de biens
corporels qui n’est pas une dépense au
titre de frais médicaux ou d’études ni40
une dépense en vue de I’acquisition, de

la rénovation ou de I’entretien d’un éta-
blissement domestique autonome que la
personne visée au sous-alinéa (i) ou (ii)
habite) engagée au cours de ’'année ou 45
de I'année d’imposition précédente pour
subvenir aux besoins d’une personne qui
est, selon le cas :
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1988 Impét sur

(i) the taxpayer’s spouse or former
spouse, or
(ii) where the amount is paid pursu-
ant to an order made by a competent
tribunal after February 10, 1988 in 5
accordance with the laws of a prov-
ince, an individual of the opposite sex
who
(A) before the date of the order
cohabited with the taxpayer in a 10
conjugal relationship, or
(B) is the natural parent of a child
of the taxpayer,

or for the maintenance of children in the
person’s custody or both the person and 15
those children if, at the time the expense
was incurred and throughout the
remainder of the year, the taxpayer was
living apart from that person”

(3) Subparagraph 60.1(2)(b)(i) of the said 20
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(i) the aggregate of all amounts
each of which is an amount included

in the aggregate determined under 25
paragraph (a) in respect of the acqui-
sition or improvement of a self-con-
tained domestic establishment in
which that person resides, including
any payment of principal or interest 30
in respect of a loan made or indebted-
ness incurred to finance, in any
manner whatever, such acquisition or
improvement”

(4) Subsections (1) and (2) are applicable 35
(a) with respect to orders made under the
laws of Ontario, to the 1986 and subse-
quent taxation years, and

(b) in any other case, to the 1988 and
subsequent taxation years,

except that, with respect to amounts paid
pursuant to orders made after May 6, 1974
under the laws of Ontario, in applying sub-
paragraph 60.1(1)(a)(ii) of the said Act, as
enacted by subsection (1), the reference 45
therein to “February 10, 1988 shall be read

as a reference to “May 6, 1974”.

le revenu

(i) le conjoint actuel ou ancien du
contribuable,
(ii) si le montant est payé en vertu
d’une ordonnance rendue par un tri-
bunal compétent aprés le 10 février 5
1988 en conformité avec la législation
d’une province, un particulier de sexe
opposé :
(A) qui, avant la date de I’ordon-
nance, vivait avec le contribuable 10
dans une situation assimilable 4 une
union conjugale,
(B) ou qui est le pére naturel ou la
meére naturelle d’un enfant du
contribuable, 15
ou pour subvenir aux besoins d’en-
fants confiés a la garde de la personne
ou aux besoins a la fois de la personne
et de tels enfants, si, au moment ou la
dépense a été engagée et tout au long 20
du reste de 1’année, le contribuable et
la personne vivaient séparés,»

(3) Le sous-alinéa 60.1(2)b)(i) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(i) du total des montants dont25
chacun représente un montant inclus
dans le total calculé selon I'alinéa a)
relativement 4 [l’acquisition ou 4
I'amélioration d’un établissement
domestique autonome dans lequel 30
cette personne habite, y compris un
paiement de principal ou d’intéréts
sur un emprunt ou une dette contracté

en vue de financer, de quelque
maniére que ce soit, 'acquisition ou 35
I’amélioration»

(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent

aux années d’imposition 1986 et suivantes en

ce qui concerne les ordonnances rendues en

conformité avec la législation de ’Ontario et 40

aux années d’imposition 1988 et suivantes
40 dans les autres cas. Toutefois, pour I'applica-

tion du sous-alinéa 60.1(1)a)(ii) de la méme

loi, édicté par le paragraphe (1), aux mon-

tants regus en vertu d’ordonnances rendues 45
apres le 6 mai 1974 en conformité avec la
Iégislation de I'Ontario, la date du 10 février

1988 est remplacée par la date du 6 mai
1974.
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Child care
expenses

Income Tax 35-36-37 Eri1z. 11

39. (1) All that portion of subsection
63(1) of the said Act preceding paragraph
(a) thereof is repealed and the following
substituted therefor:

“63. (1) Subject to subsection (2), 5
where an individual who has an eligible
child for a taxation year files with his
return of income (other than a return of
income filed under subsection 70(2) or
104(23), paragraph 128(2)(e) or subsec- 10
tion 150(4)) under this Part for the year a
prescribed form containing prescribed
information, there may be deducted in
computing the income of the taxpayer for
the year the aggregate of all amounts each 15
of which is an amount paid in the year as
or on account of child care expenses in
respect of an eligible child of the taxpayer
for the year”

(2) Paragraph 63(1)(e) of the said Act is 20
repealed and the following substituted
therefor:

“(e) the lesser of
(i) 2/3 of the taxpayer’s earned
income for the year, and 25
(ii) the aggregate of
(A) the product obtained when
$4,000 is multiplied by the number
of eligible children of the taxpayer
for the year each of whom 30
(I) is under 7 years of age at the
end of the year, or
(IT) has a severe and prolonged
mental or physical impairment
that has been certified as such in 35
prescribed form by a medical
doctor or, where the impairment
is an impairment of sight, by a
medical doctor or an optometrist,
where a copy of the certificate 40
has been filed with the Minister,
and
(B) the product obtained when
$2,000 is multiplied by the number
of eligible children of the taxpayer 45
for the year (other than those
referred to in clause (A))”

39. (1) Le passage du paragraphe 63(1)
de la méme loi qui précéde I'alinéa a) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«63. (1) Sous réserve du paragraphe Frais de garde
(2), dans le cas ou un particulier qui a un 54"
enfant admissible pour une année d’impo-
sition produit un formulaire prescrit conte-
nant les renseignements prescrits avec sa
déclaration de revenu — a I’exclusion de
celle produite en application du paragra- 10
phe 70(2) ou 104(23), de I'alinéa 128(2)e)
ou du paragraphe 150(4) — en vertu de la
présente partie pour I’année, le total des
montants dont chacun représente un mon-
tant payé dans I’année A titre de frais de 15
garde d’enfants pour un enfant admissible
du contribuable pour ’année est déducti-
ble dans le calcul du revenu du contribua-
ble pour ’année.»

(2) L’alinéa 63(1)e) de la méme loi est 20
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«) du moins élevé des montants sui-
vants :

(i) les 2/3 du revenu gagné du contri-

buable pour I’année, 25

(ii) le total :
(A) du produit obtenu en multi-
pliant 4000 $ par le nombre d’en-
fants admissibles du contribuable
pour I’année qui sont 4gés de moins 30
de 7 ans a la fin de I'année ou qui
ont une déficience physique ou
mentale grave et prolongée, a con-
dition qu’un médecin en titre ou,
s’il s’agit d’une déficience visuelle, 35
un médecin en titre ou un optomé-
triste I'atteste sur formulaire pres-
crit et qu'une copie de I’attestation
soit produite au ministre,
(B) du produit obtenu en multi- 40
pliant 2000 $ par le nombre d’en-
fants admissibles du contribuable
pour I'année, a I'exception des
enfants visés a la division (A),»
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1988 Impét sur le revenu 107

(3) Paragraph 63(2)(b) of the said Act is (3) L’alinéa 63(2)b) de la méme loi est
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(b) the product obtained when the
aggregate of
(i) the product obtained when $120 is
multiplied by the number of eligible
children of the taxpayer for the year
each of whom

(A) is under 7 years of age at the 10

end of the year, or

(B) has a severe and prolonged
mental or physical impairment that
has been certified as such in pre-

scribed form by a medical doctor 15

or, where the impairment is an
impairment of sight, by a medical
doctor or an optometrist, where a
copy of the certificate has been
filed with the Minister, and
(ii) the product obtained when $60 is
multiplied by the number of eligible
children of the taxpayer for the year
(other than those referred to in sub-
paragraph (i))
is multiplied by the number of weeks in
the year during which the child care
expenses were incurred and throughout
which the supporting person was

«b) le produit obtenu lorsque le total :
(i) du produit obtenu en multipliant
120 § par le nombre d’enfants admis-
sibles du contribuable pour I’année
qui sont 4gés de moins de 7 ans a la
fin de I'année ou qui ont une défi-
cience physique ou mentale grave et

prolongée, a condition qu’un médecin 10

en titre ou, s’il s’agit d’une déficience
visuelle, un médecin en titre ou un
optométriste l'atteste sur formulaire
prescrit et qu’une copie de I’attesta-
tion soit produite au ministre,
(ii) du produit obtenu en multipliant
60 $ par le nombre d’enfants admissi-
bles du contribuable pour I’année, a
’exception des enfants visés au sous-
alinéa (i),
est multiplié par le nombre de semaines
de I'année au cours desquelles les frais
de garde d’enfants ont été engagés et
tout au long desquelles la personne assu-

mant les frais d’entretien était visée a 25

I'un ou plusieurs des sous-alinéas sui-
vants :
(iii) une personne qui fréquente un

(iii) a person in full-time attendance 30
at a designated educational institution
(within the meaning assigned by sub-
section 118.6(1)),

(iv) a person certified by a medical
doctor to be a person who 35
(A) by reason of mental or physical
infirmity and confinement through-
out a period of not less than 2
weeks in the year to bed or to a

wheelchair or as a patient in a hos- 40
pital, an asylum or other similar
institution, was incapable of caring
for children, or
(B) by reason of mental or physical
infirmity, was in the year, and is 45
likely to be for a long-continued
period of indefinite duration, inca-
pable of caring for children,
(v) a person confined to a prison or
similar  institution throughout a 50

établissement d’enseignement agréé

au sens du paragraphe 118.6(1)30

comme étudiant a temps plein,

(iv) une personne qu’un médecin en

titre atteste étre quelqu’un qui, selon

le cas :
(A) en raison d’une infirmité men- 35
tale ou physique et de I’obligation
pendant au moins 2 semaines de
I'année, de garder le lit, de demeu-
rer dans un fauteuil roulant ou d’ef-
fectuer un séjour dans un hépital, 40
un asile ou tout autre établissement
semblable, a été dans l'incapacité
de s’occuper de ses enfants,
(B) en raison d’une infirmité men-
tale ou physique, a été dans I'année 45
et sera vraisemblablement, pendant
une longue période indéfinie, dans
I'incapacité de s’occuper de ses
enfants,
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“child care
expense”
«frais de garde
d'enfants»

Income Tax

period of not less than 2 weeks in the
year, or

(vi) a person who, by reason of a
breakdown of his marriage or similar
domestic relationship, was living sepa- 5
rate and apart from the taxpayer at
the end of the year and for a period of
at least 90 days commencing in the
year.”

35-36-37 ELiz. 11

(v) une personne qui a effectué dans
’année un séjour d’au moins 2 semai-
nes dans une prison ou une autre ins-
titution semblable,

(vi) une personne qui, pour cause 5
d’échec du mariage ou d’une situation
assimilable a une union conjugale, vit
séparée du contribuable 4 la fin de
I'année et pendant une période d’au
moins 90 jours commengant au cours 10
de I'année.»

(4) All that portion of paragraph 63(3)(a) 10 (4) Le passage de I'alinéa 63(3)a) de la

of the said Act preceding subparagraph (i)
thereof is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“(a) “child care expense” means an
expense incurred in a taxation year for 15
the purpose of providing in Canada, for
an eligible child of a taxpayer, child
care services including baby sitting ser-
vices, day nursery services or services
provided at a boarding school or camp if 20
the services were provided”

(5) Clause 63(3)(a)(ii)(C) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

“(C) in respect of whom an amount 25
is deducted under section 118 in
computing the tax payable under
this Part for the year by the tax-
payer or by a supporting person of
the child,” 30

(6) Subparagraphs 63(3)(a)(iii) and (iv)
of the said Act are repealed and the follow-
ing substituted therefor:

“(iii) any such expenses paid in the
year for a child’s attendance at a 35
boarding school or camp to the extent
that the aggregate thereof exceeds the
product obtained when
(A) in the case of a child of the
taxpayer who 40
(I) is under 7 years of age at the
end of the year, or

méme loi qui précede le sous-alinéa (i) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«a) «rais de garde d’enfants» s’entend 15 «frais de garde
des frais engagés au cours d’une année oot
d’imposition dans le but de faire assurer
au Canada la garde de tout enfant
admissible du contribuable, en le con-
fiant 4 des services de garde d’enfants, y 20
compris des services de gardienne d’en-
fants ou de garderie ou encore des servi-
ces assurés dans un pensionnat ou dans
une colonie de vacances, si les services
¢taient assurés :» 25

“child care
expense”

(5) La division 63(3)a)(ii)(C) de la méme
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :

«(C) pour laquelle un montant est
déduit en application de [Iarticle
118 dans le calcul de I'impét paya- 30
ble en vertu de la présente partie
pour I’année par le contribuable ou
par la personne assumant les frais
d’entretien de I’enfant,»

(6) Les sous-alinéas 63(3)a)(iii) et (iv) de 35
la méme loi sont abrogés et remplacés par ce
qui suit :

«(iii) tous frais de cette nature payés
au cours de I’année pour un enfant
qui fréquente un pensionnat ou une 40
colonie de vacances, dans la mesure
ou leur total dépasse le produit obtenu
lorsqu'une des sommes suivantes est
multipliée par le nombre de semaines
de I'année pendant lesquelles I'enfant 45
fréquente le pensionnat ou la colonie
de vacances :
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“eligible child”
«enfant
admissible»

Impét sur

(IT) has a severe and prolonged
mental or physical impairment
that has been certified as such in
prescribed form by a medical
doctor or, where the impairment 5
is an impairment of sight, by a
medical doctor or an optometrist,
where a copy of the certificate
has been filed with the Minister,

$120, and 10
(B) in any other case, $60
is multiplied by the number of weeks
in the year during which the child
attended the school or camp, and
(iv) for greater certainty, anyl$5
expenses described in subsection

118.2(2) and any other expenses that
are paid for medical or hospital care,
clothing, transportation or education
or for board and lodging (except as20
otherwise expressly provided in this
paragraph)”

(7) Paragraph 63(3)(c) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 25

“(c) “eligible child” of a taxpayer for a
taxation year means
(i) a child of the taxpayer or of the
taxpayer’s spouse, or
(ii) a child in respect of whom the 30
taxpayer deducted an amount under
section 118 for the year

if, at any time during the year, the child
(iii) is under 14 years of age, or
(iv) is dependent on the taxpayer or 35
on the taxpayer’s spouse and has a
mental or physical infirmity;”

(8) Subparagraph 63(3)(d)(iii) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

40

“(iii) an individual who deducted an
amount under section 118 for the year
in respect of the child”

(9) Subsections (1) to (8) are applicable to
the 1988 and subsequent taxation years.

40. (1) All that portion of section 63.1 of
the said Act preceding paragraph (b) thereof
is repealed and the following substituted
therefor:

45 aux années d’imposition 1988 et suivantes.

le revenu 109
(A) 1208, s’il s’agit d’un enfant du

contribuable qui est 4gé de moins

de 7 ans 4 la fin de I'année ou qui a

une déficience physique ou mentale

grave et prolongée, a condition 5

qu’un médecin en titre ou, s’il s’agit

d’une déficience visuelle, un méde-

cin en titre ou un optométriste 1’at-

teste sur formulaire prescrit et

qu'une copie de I'attestation soit 10

produite au ministre,

(B) 60 $, dans les autres cas,

(iv) pour plus de précision, les frais

médicaux visés au paragraphe

118.2(2) et les autres frais payés aul5

titre des soins médicaux ou hospita-
liers, de I'habillement, du transport,
de I’éducation et de la pension et du
logement (sauf dispositions contraires
au présent alinéa),»

20

(7) L’alinéa 63(3)c) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«enfant
admissibles
“eligible child”

«) «enfant admissible» d’un contribua-
ble pour une année d’imposition s’entend
soit d’un enfant du contribuable ou du 25
conjoint de celui-ci, soit d’un enfant
pour lequel le contribuable a déduit un
montant pour I’année en application de
Iarticle 118 si, 4 une date quelconque de
’'année, I’enfant est soit 4gé de moins de 30
14 ans, soit 4 la charge du contribuable
ou du conjoint de celui-ci et a une infir-
mité mentale ou physique;»

(8) Le sous-alinéa 63(3)d)(iii) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 35
«(iii) un particulier qui, pour I’année,

a déduit un montant pour I’enfant en
application de I'article 118,»

(9) Les paragraphes (1) a (8) s’appliquent
40

40. (1) Le passage de I’article 63.1 de la

méme loi qui précéde I'alinéa b) est abrogé et
remplacé par ce qui suit :
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Application to
deemed
residents

Late filed forms

Penalty

Income Tax

“63.1 Where a taxpayer is deemed by
section 250 to be resident in Canada
throughout all or part of a taxation year,
in applying sections 62 and 63 in respect of
him for the period when he is so deemed to
be resident in Canada, the following rules

apply:”

(2) Subsection (1) is applicable to the
1988 and subsequent taxation years.

41. (1) Paragraph 66(12.66)(b) of the10
said Act is repealed and the following sub-
stituted therefor:

5

“(b) the Canadian exploration expenses
are expenses described in subparagraph
66.1(6)(a)(i), (ii.1) or (iii),” 15

(2) Section 66 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection (12.73) thereof, the follow-
ing subsections:

“(12.74) A corporation or partnership 20
may file with the Minister a document
referred to in subsection (12.68), (12.69)
or (12.7) after the day on or before which
the document is required to be filed under
the applicable subsection and the docu- 25
ment shall be deemed to have been filed on
the day on or before which it was required
to be filed

(a) if it is filed within 90 days after that

day; and

(b) if the corporation or partnership, as

the case may be, pays to the Receiver

General at the time of filing a penalty in

respect of the late filing.

30

(12.75) For the purposes of subsection 35
(12.74), the penalty in respect of the late
filing of a document referred to in subsec-
tion (12.68), (12.69) or (12.7) is the lesser
of

(a) $15,000, and 40

(b) 1/4 of 1% of the maximum amount
in respect of the Canadian exploration
expenses, Canadian development
expenses and Canadian oil and gas prop-
erty expenses renounced, to be4S5

«63.1 Lorsque, en application de I'arti-
cle 250, un contribuable est réputé résider
au Canada pendant tout ou partic d’une
année d’imposition, les articles 62 et 63 lui
sont applicables pour la période ou il est
ainsi réputé résider au Canada selon les
régles suivantes :»

personnes

au Canada

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 1988 et suivantes.

41. (1) L’alinéa 66(12.66)b) de la méme 10
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) ces frais sont des dépenses visées au
sous-alinéa 66.1(6)a)(i), (ii.1) ou (iii);»

(2) Larticle 66 de la méme loi est modifié
par insertion, aprés le paragraphe (12.73), de 15
ce qui suit ;

«(12.74) Une corporation ou société Dz%"'?:cms
peut produire au ministre un document g

visé au paragraphe (12.68), (12.69) ou
(12.7) apres le jour ou le document doit au 20
plus tard étre produit selon ce paragraphe.
Les documents produits sont réputés I’étre

le jour ou ils devaient I’étre au plus tard si
les conditions suivantes sont réunies :

a) ils sont produits dans les 90 jours25
suivant ce jour;

b) la corporation ou société paye au
receveur général, au moment de la pro-
duction du document, la pénalité visée
au paragraphe (12.75).
Les documents produits dans ce délai sont
réputés I'étre le jour ou ils devaient ’étre
au plus tard.

30

(12.75) Toute corporation ou société qui  Pénalité
produit un document visé au paragraphe 35
(12.68), (12.69) ou (12.7) dans le délai
prévu au paragraphe (12.74) est passible
d’une pénalité égale, sans étre supérieure a
150008, a 0,25% du montant maximal
au titre des frais d’exploration au Canada, 40
des frais d’aménagement au Canada et des
frais & ’égard de biens canadiens relatifs
au pétrole et au gaz auquel il est renoncé
ou doit étre renoncé ou qui sont attribués

35-36-37 Eriz. 11
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Impé6t sur le revenu

renounced, attributed or to be attributed ou attribuables conformément a ce docu-
as set out in the document.” ment.»

(3) Subparagraph 66(15)(e)(iv) of the (3) Le sous-alinéa 66(15)e)(iv) de la
said Act is repealed and the following sub- méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
stituted therefor: S suit : 5

“(iv) subject to section 66.8, his share «(iv) sous réserve de I’article 66.8, sa
of the foreign exploration and de- part des frais d’exploration et d’amé-
velopment expenses incurred after nagement a I’étranger qu’une société
1971 by a partnership in a fiscal a engagés aprés 1971 au cours d’un de
period thereof, if at the end of that 10 ses exercices financiers, s’il en était un 10
period he was a member thereof, and” associ¢ 4 la fin de cet exercice,»

(4) Subsection (1) is applicable with (4) Le paragraphe (1) s’applique aux frais
respect to expenses incurred after 1987, engagés aprés 1987. Toutefois, un montant
except that an amount in respect of oil or gas  au titre de frais relatifs au pétrole et au gaz
expenses  renounced under  subsection 15auxquels une corporation renonce, en appli- 15
66(12.66) of the said Act by a corporation on  cation du paragraphe 66(12.66) de la méme
or before the day that is 30 days after the loi, au plus tard 30 jours aprés la date de
day this Act is assented to shall be deemed to  sanction de la présente loi est réputé avoir
have been renounced within 90 days after the fait I'objet d’une renonciation dans les 90
end of 1987. 20 jours suivant la fin de 1987. 20

(5) Subsection (2) is applicable after (5) Le paragraphe (2) s’applique aprés le
March 19, 1987 except that, where the docu- 19 mars 1987. Toutefois, il n’est pas tenu
ment was filed before July, 1988, subsection ~ compte des alinéas a) et b) du paragraphe
66(12.74) of the said Act, as enacted by 66(12.74) de la méme loi, édicté par le para-
subsection (2), shall be read without refer- 25 graphe (2), si les documents qui sont visés a 25
ence to paragraphs (@) and (b) thereof. ce paragraphe sont produits avant juillet

1988.

(6) Subsection (3) is applicable after June (6) Le paragraphe (3) s’applique aprés le

17, 1987. 17 juin 1987.

42. (1) Clause 66.1(6)(a)(ii.1)(D) of the 42. (1) La division 66.1(6)a)(ii.1)(D) de 30
said Act is repealed and the following sub- 301a méme loi est abrogée et remplacée par ce
stituted therefor: qui suit :

“(D) there has been filed with the
Minister, on or before the day that
is 6 months after the end of the
taxation year of the taxpayer in35
which the drilling of the well was
commenced, a certificate issued by
the Minister of Energy, Mines and
Resources certifying that, on the
basis of evidence submitted to him, 40
he is satisfied that
(I) the aggregate of expenses
incurred and to be incurred in
drilling and completing the well,
in building a temporary access45
road to the well and in preparing
the site in respect of the well will
exceed $5,000,000, and

«(D) que soit produite au ministre,
au plus tard six mois aprés la fin de
I'année d’imposition du contribua- 35
ble dans laquelle le forage du puits
a commencé, une attestation déli-
vrée par le ministre de I’Energie,
des Mines et des Ressources por-
tant que, compte tenu des éléments 40
de preuve qui lui ont été présentées,
il est convaincu :
(I) d’une part, que le total des
dépenses engagées et i engager
pour le forage ou I'achévement 45
du puits, la construction d’une
route d’accés temporaire au puits
et la préparation d’'un emplace-

111
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172

Certificate
ceasing to be
valid

Income Tax

(IT) the well will not produce,
otherwise than for a specified
purpose, within the period of 24
months commencing on the day
on which the drilling of the well 5
is completed,”

(2) Subparagraph 66.1(6)(a)(iv) of the
said Act is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“(iv) subject to section 66.8, his share 10
of any expense referred to in any of
subparagraphs (i), (i.1), (ii), (ii.l),
(iii) or (iii.1) incurred by a partner-
ship in a fiscal period thereof, if at the
end of that period he was a member 15
thereof, or”

(3) Subparagraph 66.1(6)(b)(xi) of the
said Act is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“(xi) that portion of the aggregate of 20
all amounts deducted by the taxpayer
under subsection 127(5) or (6) for a
taxation year ending before that time
that may reasonably be attributed to

a qualified Canadian exploration ex- 25
penditure  (within the meaning
assigned by subsection 127(9)) made

in a preceding taxation year, or”

(4) Section 66.1 of the said Act is further
amended by adding thereto the following 30
subsection:

“(10) A certificate in respect of an oil
or gas well issued by the Minister of
Energy, Mines and Resources for the pur-
poses of clause (6)(a)(ii.1)(D) shall be 35
deemed never to have been issued and
never to have been filed with the Minister
where

(a) the well produces, otherwise than
for a specified purpose, within the 40
period of 24 months commencing on the
day on which the drilling of the well was
completed; or

(b) in applying for the certificate, the
applicant, in any material respect, pro- 45

ment pour le puits dépassera
5000 000 §,

(IT) d’autre part, que le puits ne
produira pas de pétrole ou de gaz
sinon 4 une fin admise dans la §
période de 24 mois commengant

a la date ou le forage du puits est
terminé,»

(2) Le sous-alinéa 66.1(6)a)(iv) de la
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 10
suit :

«(iv) sous réserve de I'article 66.8, sa
part d’'une dépense visée a I'un des
sous-alinéas (i), (i.1), (ii), (ii.1), (iii)
ou (iii.1) qu’une société a engagée au 15
cours d’un de ses exercices financiers,
s’il en était un associé a la fin de cet
exercice,»

Le sous-alinéa 66.1(6)b)(xi) de la
loi est abrogé et remplacé par ce qui 20

(3)
méme
suit :

«(xi) la partie du total des montants
déduits par le contribuable en appli-
cation des paragraphes 127(5) ou (6)
pour une année d’imposition se termi- 25
nant avant cette date, qu’il est raison-
nable d’attribuer 4 une dépense
admissible d’exploration au Canada,
au sens du paragraphe 127(9), faite
au cours d’une année d’imposition 30
antérieure, ou»

(4) L’article 66.1 de la méme loi est modi-
fié par adjonction de ce qui suit :

«(10) L’attestation concernant un puits
de pétrole ou de gaz délivrée par le minis- 35
tre de I’Energie, des Mines et des Ressour-
ces pour [l'application de la division
(6)a)(ii.1)(D) est réputée ne jamais avoir
€té délivrée et ne jamais avoir été produite
au ministre si, selon le cas :

a) le puits produit du pétrole ou du gaz,

autrement qu’a une fin admise, dans les

24 mois commengant i la date ou le

forage du puits est terminé;

b) dans sa demande d’attestation, le45
contribuable fournit des renseignements
faux ou ne fournit pas de renseigne-
ments, sur des points importants.»

invalide

40

35-36-37 ELi1z. 11
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1988

Impot sur le revenu

vided any incorrect information or failed
to provide information.”

(5) Subsections (1) and (4) are applicable (5) Les paragraphes (1) et (4) s’appliquent
after March 1987, except that a certificate aprés mars 1987. Toutefois, I’attestation
referred to in clause 66.1(6)(a)(ii.1)(D) of Svisée a la division 66.1(6)a)(ii.1)(D) de la
the said Act, as enacted by subsection (1), méme loi, édictée par le paragraphe (1), qui
that is filed with the Minister of National est produite au ministre du Revenu national 5
Revenue within 120 days after this Act is  dans les 120 jours suivant la date de sanction
assented to shall be deemed to have been de la présente loi est réputée produite au plus
filed on or before the day that is 6 months 10 tard six mois aprés la fin de 'année d’imposi-
after the end of the taxation year of the tion du contribuable au cours de laquelle le
taxpayer in which the drilling of the well to  forage du puits visé par Iattestation a 10
which the certificate relates was commenced.  commencé.

(6) Subsection (2) is applicable after June (6) Le paragraphe (2) s’applique aprés le

17, 1987. 1517 juin 1987.
(7) Subsection (3) is applicable to the (7) Le paragraphe (3) s’applique aux
1988 and subsequent taxation years. années d’imposition 1988 et suivantes. 15

43. (1) Paragraph 66.2(5)(a) of the said 43. (1) L’alinéa 66.2(5)a) de la méme loi
Act is amended by adding thereto, immedi-  est modifié par insertion, apres le sous-alinéa
ately after subparagraph (ii) thereof, the fol- 20 (ii), de ce qui suit :
lowing subparagraph:

“(ii.1) any expense incurred by him «(ii.1) une dépense engagée par le
after 1987 contribuable aprés 1987 en vue de20
(A) in sinking or excavating a mine creuser un puits de mine, une voie
shaft, main haulage way or similar 25 principale de roulage ou d’autres tra-
underground work designed for vaux souterrains semblables destinés a
continuing use, for a mine in a min- un usage continu, ou en vue de pro-
eral resource in Canada built or longer ceux-ci, creusés ou construits 25

excavated after the mine came into aprés l'entrée en production d’une
production, or 30 mine située dans une ressource miné-
(B) in extending any such shaft, rale au Canada,»

haulage way or work,”

(2) Subparagraph 66.2(5)(a)(iv) of the (2) Le sous-alinéa 66.2(5)a)(iv) de la
said Act is repealed and the following sub- méme loi est abrogé et remplacé par ce qui 30

stituted therefor: 35 suit :
“(iv) subject to section 66.8, his share «(iv) sous réserve de I'article 66.8, sa
of any expense referred to in any of part d’'une dépense visée a4 I'un des
subparagraphs (i) to (iii) incurred by sous-alinéas (i) a (iii) qu’une société a
a partnership in a fiscal period there- engagée au cours d’un de ses exercices 35
of, if, at the end of that period, he was 40 financiers, s’il en était un associé a la
a member thereof, or” fin de cet exercice,»

(3) Subsection (1) is applicable with (3) Le paragraphe (1) s’applique aux
respect to expenses incurred after 1987, dépenses engagées aprés 1987, a I’exclusion
other than amounts included in the capital des montants inclus dans le cofit en capital 40
cost of depreciable property. 45 de biens amortissables.

(4) Subsection (2) is applicable after June (4) Le paragraphe (2) s’applique aprés le
17, 1987. 17 juin 1987.
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Resource
expenses of
limited partner

Income Tax

44. (1) Subparagraph 66.4(5)(a)(ii) of
the said Act is repealed and the following
substituted therefor:

“(ii) subject to section 66.8, his share
of any expense referred to in subpara- 5
graph (i) incurred by a partnership in

a fiscal period thereof, if at the end of
that fiscal period he was a member
thereof, or”

(2) Subsection (1) is applicable after June 10
17, 1987.

45. (1) The said Act is amended by
adding thereto, immediately after section
66.7, the following section:

“66.8 (1) Where a taxpayer is a limited 15
partner of a partnership at the end of a
fiscal period of the partnership, the follow-
ing rules apply:

(a) determine the amount, if any, by

which 20

(i) the aggregate of all amounts each
of which is his share of
(A) the Canadian oil and gas prop-
erty expenses (in this subsection
referred to as “property expenses”), 25

(B) the Canadian development
expenses (in this subsection
referred to as “development
expenses’’),

(C) the Canadian exploration 30
expenses (in this subsection
referred to as  “exploration

expenses”), or
(D) the foreign exploration and de-
velopment expenses (in this subsec- 35
tion referred to as “foreign
expenses”),
incurred by the partnership in the
fiscal period determined without ref-
erence to this subsection

exceeds
(ii) the amount, if any, by which
(A) the taxpayer’s at-risk amount
at the end of the fiscal period in
respect of the partnership
exceeds
(B) the aggregate of
(I) the amount required by sub-
section 127(8) in respect of the

40

45

}

35-36-37 EL1z. 11

44. (1) Le sous-alinéa 66.4(5)a)(ii) de la
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
suit :

«(ii) sous réserve de Iarticle 66.8, sa
part d’'une dépense visée au sous-ali- 5
néa (i) qu’une société a engagée au
cours d’un de ses exercices financiers,
s’il en était un associé a la fin de cet
exercice,»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aprés le 10
17 juin 1987.

45. (1) La méme loi est modifiée par
insertion, aprés I'article 66.7, de ce qui suit :

«66.8 (1) Les reglcs suivantes s’appli-  Frais relatifs &
des ressources

quent dans le cas ol un contribuable est 15 gy, comman.
commanditaire ou assimilé d’une société a dllairs'l?u
la fin d’un exercice financier de celle-ci : e

a) il y a lieu de calculer I’excédent
éventuel :
(i) du total des montants dont chacun 20
représente sa part des frais suivants
que la société a engagés au cours de
I'exercice, calculée sans tenir compte
du présent paragraphe
(A) les frais 4 I’égard de biens25
canadiens relatifs au pétrole et au

gaz,
(B) les frais d’aménagement au
Canada,

(C) les frais d’exploration au 30
Canada, ou

(D) les frais d’exploration et d’amé-
nagement a I’étranger,
(ii) sur I’excédent éventuel

(A) de la fraction a risques, 4 la fin 35

de I'exercice, de I'intérét du contri-

buable dans la société

(B) sur le total :
(I) de la partie du montant déter-
minée 4 I’égard de la société pour 40
I'exercice a ajouter, en applica-
tion du paragraphe 127(8), dans
le calcul du crédit d’impét a I'in-
vestissement du contribuable, et
(IT) de la part, dont le contribua- 45
ble est tenu pour I’exercice, des
pertes de la société provenant
d’une entreprise agricole;
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Expenses in
following fiscal
period

Interpretation

Impot sur le revenu 115

partnership to be added in com-
puting the investment tax credit
of the taxpayer in respect of the
fiscal period, and

(IT) the taxpayer’s share of any 5
losses of the partnership for the
fiscal period from a farming
business;

(b) the amount determined under para-
graph (a) shall be applied 10
(i) first to reduce his share of prop-

erty expenses,

(ii) if any remains unapplied, then to
reduce his share of development
expenses, 15
(iii) if any remains unapplied, then to
reduce his share of exploration
expenses, and

(iv) if any remains unapplied, then to
reduce his share of foreign expenses, 20

incurred by the partnership in the fiscal
period; and

(c) for the purposes of subparagraph
53(2)(c)(ii), sections 66 to 66.7, subsec-
tion 96(2.1) and section 111, the tax- 25
payer’s share of each class of expenses
described in  subparagraph (a)(i)
incurred by the partnership in the fiscal
period shall be deemed to be the amount
by which the taxpayer’s share of that 30
class of expenses as determined under
subparagraph  (a)(i) exceeds the
amount, if any, that was applied under
paragraph (b) to reduce his share of
that class of expenses. 35

(2) For the purposes of subparagraph
(1)(a)(i), the amount by which a taxpay-
er’s share of a class of expenses incurred
by a partnership is reduced under para-
graph (1)(b) in respect of a fiscal period of 40
the partnership shall be added to the tax-
payer’s share, otherwise determined, of
that class of expenses incurred by the part-
nership in the immediately following fiscal
period of the partnership. 45

(3) In this section,

(@) the expressions “at-risk amount” of
a taxpayer in respect of a partnership
and “limited partner” of a partnership
have the meanings assigned by subsec- 50

b) I'excédent calculé a l'alinéa a) est
appliqué successivement en réduction de

sa part des frais 4 I'égard de biens cana-
diens relatifs au pétrole et au gaz, puis
des frais d’aménagement au Canada, 5
puis des frais d’exploration au Canada,

et enfin des frais d’exploration et d’amé-
nagement a I’étranger, que la société a
engagés au cours de I’exercice;

¢) pour [Papplication du sous-alinéa 10
53(2)b)(ii), des articles 66 4 66.7, du
paragraphe 96(2.1) et de I'article 111, la
part qui revient au contribuable de
chaque catégorie de frais visés au sous-
alinéa a)(i) que la société a engagés au 15
cours de I'exercice est réputée égale a
'excédent de la part qui revient au con-
tribuable des frais de cette catégorie, sur
'excédent éventuel appliqué en réduc-
tion de sa part des frais de cette catégo- 20
rie en application de I’alinéa b).

(2) Pour lapplication du sous-alinéa  Frais cngjsés
(1)a)(i), I'excédent appliqué en réduction oo de
de la part d’un contribuable des frais d’une financier
catégorie qu’une société a engagés au 25 Mo
cours d’un exercice financier, en applica-
tion de I'alinéa (1)), doit étre ajouté a la
part du contribuable, déterminée par ail-
leurs, des frais de cette catégorie engagés
par la société au cours de I’exercice finan- 30
cier suivant.

(3) Au présent article : Précisions

a) les expressions «fraction a risques» et
«commanditaire ou assimilé» s’entendent
respectivement au sens des paragraphes 35
96(2.2) et (2.4); toutefois, en rapport
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Expenses for
food, etc.

Income Tax 35-36-37 ELi1z. 11

tions 96(2.2) and (2.4), respectively,
except that, with respect to the defini-
tion of limited partner, the definition
“exempt interest” in subsection 96(2.5)

shall be read as though the reference 5

therein to
(i) “February 25, 1986 were a refer-
ence to “June 17, 1987”,
(ii) “February 26, 1986 were a ref-
erence to “June 18, 1987,
(iii) “January 1, 1987 were a refer-
ence to “January 1, 1988,

(iv) “June 12, 1986” were a refer-

ence to “June 18, 1987”, and
(v) “prospectus, preliminary prospec-

tus or registration statement” were

read as “prospectus, preliminary pros-
pectus, registration statement, offer-
ing memorandum or notice that is
required to be filed before any distri-
bution of securities may commence”’;
and

(b) a reference to a taxpayer who is a
member of a particular partnership shall
include a reference to another partner-
ship that is a member of the particular
partnership.”

(2) Subsection (1) is applicable to taxation

years ending after June 17, 1987.

10

15

20

25

avec la définition de «commanditaire ou
assimilé», les modifications suivantes
sont apportées a la définition d’«intérét
exonéré» au paragraphe 96(2.5) :
(i) la date du 25 février 1986 est 5
remplacée par celle du 17 juin 1987,
(ii) la date du 26 février 1986, par
celle du 18 juin 1987,
(iii) la date du 1¢ janvier 1987, par
celle du 1° janvier 1988, 10
(iv) la date du 12 juin 1986, par celle
du 18 juin 1987,
(v) la mention «un prospectus, un
prospectus provisoire ou une déclara-
tion d’enregistrement», a I’alinéa 15
96(2.5)b), est remplacée par la men-
tion «un prospectus, un prospectus
provisoire, une déclaration d’enregis-
trement, une notice d’offre ou un avis
a produire avant le placement des 20
titres»;
(vi) la mention «e prospectus, le
prospectus provisoire ou la déclara-
tion d’enregistrement» , dans le pas-
sage qui suit I'alinéa 96(2.5)c), est25
remplacée par la mention «e prospec-
tus, le prospectus provisoire, la décla-
ration d’enregistrement, la notice
d’offre ou I’avis».

b) un renvoi 4 un contribuable qui est 30
un associé d’une société donnée com-
prend un renvoi & une autre société qui
est un associé de la société donnée.»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition qui se terminent aprés le 35
17 juin 1987.

46. (1) The said Act is further amended 30 46. (1) La méme loi est modifiée par

by adding thereto, immediately after section
67 thereof, the following sections:

“67.1 (1) For the purposes of this Act,
other than sections 62, 63 and 118.2, an
amount paid or payable in respect of the
human consumption of food or beverages
or the enjoyment of entertainment shall be
deemed to be 80% of the lesser of

(a) the amount actually paid or payable
in respect thereof, and

35

40

insertion, aprés I’article 67, de ce qui suit :

«67.1 (1) Pour I'application de la pré-  Fraisde
sente loi, abstraction faite des articles 62, 40 "Pree"aton
63 et 118.2, un montant payé ou payable
pour des aliments, des boissons ou des
divertissements pris par des personnes est
réputé correspondre a 80 % du moins élevé
du montant réellement payé ou payable ou 45
du montant qui serait raisonnable dans les
circonstances.

!




P t’_,“
o o) joar”
D6 IfIc BRI
ek e e
DRI R rialrgtal=iit
M SR TN |k

et ] g T
AT e ooy
166" GEISil|Ded . Guf i
[ho chall) =i @ TRV (G
fie - S IEEEET)
ORNIZ WSS RART)-
PPl IREL JOTIEGSTE]
| : I.--'l-l“._ it ]
SOl AT myUTL oL muaine Sxe
e e i_;,',' L bmAr fIs jor, w et LFL B
LOL TG ;ﬂlb,—bd oy T ,-g-_”q,,;

Gil® §

i 1 Doy, pron

¢

vy peum RSy 7

s Imp)s b ) blguacer @, (e becsang

prrciafies A a0 EEIUTBSUL m L]
(i 14 cimieg ps ipe beoon (o (oo
anphourfu by ol g b w s o

m.l-umﬂpm
nvB (48 s qnn

- '_  1L
- buXynk pe it oy
o 1:: oy

v gt |

f'

bind _-.'*‘ -:l;l- _1‘_-- ‘;;
J]._.-,. 3

S R T
e Moy k
Sime-r ' R0 ey

.;Iilll.'dfl e ml'-

i qu

grgua:

Lgafas w1 | AN
-y T 'ﬂ:ﬂ
o) o

a5 benliie ity * ik

Mﬂ] B e I‘.
} URE IR
)

Sl - #TT
i e L
T

), R
SLLEVE i &)

I FE=yi T

Yy ww o

Bl gy Doty Ty g vt~
el TjE ‘Ju.ll:al:i.l' qu"'“'

g ooy

om0 ambiole qs in

dm 2ar ojjsue’ g o
duE oy poadean g5

| ey bm.

g Yo 6 v
gy Rwhiaks o

juz)re gk

) g




1988

Exceptions

Fees for
convention, etc.

Impét sur le revenu

(b) an amount in respect thereof that
would be reasonable in the circum-
stances.

(2) Subsection (1) does not apply to an
amount paid or payable by a person in 5
respect of the consumption of food or
beverages or the enjoyment of entertain-
ment where the amount

(a) is paid or payable for food, bever-
ages or entertainment provided for, or in 10
expectation of, compensation in the
ordinary course of a business carried on
by that person of providing the food,
beverages or entertainment for compen-
sation;

(b) relates to a fund-raising event the

primary purpose of which is to benefit a

registered charity;

(c) is an amount for which the person is
compensated and the amount of the20
compensation is reasonable and specifi-
cally identified in writing to the person
paying the compensation;

(d) is required to be included in com-
puting the income of an employee of the 25
person or would be so required but for
subparagraph 6(6)(a)(ii); or

(e) is incurred by the person for food,
beverages or entertainment generally
available to all employees of the person 30
at a particular location.

15

(3) For the purposes of this section,
where a fee paid or payable for a confer-
ence, convention, seminar or similar event
entitles the participant to food, beverages 35
or entertainment (other than incidental
beverages and refreshments made avail-
able during the course of meetings or
receptions at the event) and a reasonable
part of the fee, determined on the basis of 40
the cost of providing the food, beverages
and entertainment, is not identified in the
account for the fee as compensation for
the food, beverages and entertainment,
$50 or such other amount as may be pre-45
scribed shall be deemed to be the actual
amount paid or payable in respect of food,
beverages and entertainment for each day

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas
au montant payé ou payable par une per-
sonne pour des aliments, des boissons ou
des divertissements dans les cas suivants :

a) le montant est payé ou payable pour §
des aliments, des boissons ou des diver-
tissements fournis contre paiement ou
en vue de 'obtention d’un bénéfice dans

le cours normal d’une entreprise exploi-
tée par cette personne qui consiste a 10
fournir contre paiement ces aliments,
ces boissons ou ces divertissements;

b) le montant est payé ou payable dans

le cadre d’une levée de fonds dont le
principal objet est un objet charitable 15
d’un organisme de charité enregistré;

¢) le montant est payé ou payable
contre un paiement raisonnable indiqué
de fagon précise par écrit 4 la personne
qui fait ce paiement;

d) le montant doit étre inclus dans le
calcul du revenu d'un employé de la
personne, ou le devrait sans le sous-ali-
néa 6(6)a)(ii);

e) le montant est engagé par la per-25
sonne pour des aliments, des boissons et
des divertissements qui sont offerts, de
fagon générale, a tous les employés de la
personne 4 un endroit donné.

20

(3) Pour I'application du présent article, 30
si les frais payés ou payables pour partici-
per a une conférence, 4 un congrés, a un
colloque ou 4 un événement semblable
donnent au participant droit a des ali-
ments, des boissons ou des divertissements 35
— a4 D'exclusion des rafraichissements
offerts accessoirement lors de réunions ou
réceptions tenues dans le cadre de 1’événe-
ment — et si une partie raisonnable de ces
frais, calculée en fonction du coit de la 40
fourniture des aliments, boissons et diver-
tissements, n'est pas indiquée dans le
compte de frais a titre de paiement pour
ceux-ci, un montant de 50 $, ou tout autre
montant qui peut étre fixé par réglement, 45
est réputé étre le montant réellement payé

Exceptions

Frais de
congrés
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Interpretation

Interest on
money
borrowed for
passenger
vehicle

Limitation re
cost of leasing
passenger
vehicle

Income Tax

of the event on which food, beverages or
entertainment is provided and, for the pur-
poses of this Act, the fee for the event shall

be deemed to be the actual amount of the
fee minus the amount deemed by this sub- 5
section to be the actual amount paid or
payable for the food, beverages and
entertainment.

(4) For the purposes of this section,

(a) no amount paid or payable for10
travel on an airplane, train or bus shall
be considered to be in respect of food,
beverages or entertainment consumed or
enjoyed while travelling thereon; and

(b) “entertainment” includes amuse-15
ment and recreation.

67.2 For the purposes of this Act, where
an amount in respect is payable by a
person on borrowed money used to
acquire, or on an amount payable for the 20
acquisition of, a passenger vehicle, in com-
puting the income of the person for a
taxation year the amount of interest so
payable shall be deemed to be the lesser of
the actual amount payable and the amount 25

determined by the formula

AxB
30
where
A is $250 or such other amount as may be
prescribed; and 30
B is the number of days in the year in
respect of which the interest was
payable.

67.3. Notwithstanding any other provi-
sion of this Act, where

(a) a taxpayer leases a passenger vehi-
cle from a lessor in a taxation year, and

(b) in computing the taxpayer’s income
for the year an amount may be deducted

in respect of the vehicle, 40

in determining the amount that may be so
deducted, the cost to the taxpayer of leas-

35-36-37 Eriz. 11

ou payable pour ceux-ci pour chaque jour
de I’événement ou ceux-ci sont fournis.
Pour I'application de la présente loi, les
frais de participation a I’événement sont
réputés étre les frais réels moins le mon- 5
tant réputé, par le présent paragraphe, étre

le montant réellement payé ou payable.

(4) Pour l'application du présent arti- Interprétation

cle :

a) aucun montant payé ou payable pour 10
un voyage a bord d’un avion, d’un train
ou d’'un autobus ne peut étre considéré
comme payé ou payable pour des ali-
ments, des boissons ou des divertisse-
ments pris pendant le voyage; 15

b) sont assimilés 4 des divertissements
les loisirs et les amusements.

67.2 Pour l'application de la présente Il‘mérétfsur
argen

loi, les intéréts qui sont payables par une emprunté pour
personne sur I’argent emprunté utilisé pour 20 une voiture de
acquérir une voiture de tourisme ou sur un ‘™™
montant payable pour I'acquisition d’une

voiture de tourisme, sont réputés corres-

pondre, aux fins du calcul du revenu de la

personne pour une année d’imposition, au 25

moins élevé des intéréts réellement paya-

bles ou du montant calculé selon la for-

mule suivante :

ou 30
A représente 250 § ou tout autre montant
qui peut étre fixé par réglement;

B le nombre de jours de I'année ou les
intéréts sont payables.

67.3. Nonobstant les autres dispositions 35 Limitation du
de Ta présente loi, dans le cas ol un contri- g o< iocation
buable loue, en tant que preneur, une voi-  tourisme
ture de tourisme au cours d’une année
d’imposition et peut déduire un montant
au titre de la voiture dans le calcul de son 4(
revenu pour I’année, le coit pour le contri-
buable de la location de la voiture ne peut
dépasser le moins élevé des montants sui-
vants aux fins du calcul du montant ainsi
déductible : 45

(
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Impét sur le revenu

ing the vehicle shall not exceed the lesser

of

(c) the amount determined by the
formula

AXBy, ~ _ p_
(30) C-D-E

where

A is $600 or such other amount as may
be prescribed,

B is the number of days before the end
of the year during which the vehicle 10
was leased by the taxpayer from the
lessor,

C is the aggregate of all amounts
deducted in computing the taxpayer’s
income for preceding taxation years 15
in respect of the lease of the vehicle,

D is the amount of interest that would
be earned on that part of the total of
all refundable amounts paid by or on
behalf of the taxpayer in respect of 20
the lease that exceeds $1,000 if inter-
est were

(i) payable on the refundable
amounts at the prescribed rate that
would be applicable if the amounts 25
were amounts payable under this
Act, and

(ii) computed for the period before
the end of the year during which
the refundable amounts were out- 30
standing, and

E is the aggregate of all reimburse-
ments receivable by the taxpayer in
respect of the lease of the vehicle
before the end of the year; and 35

(d) the amount determined by the
formula

AxXBy p_
(.85C) it

where

A is the aggregate of the actual lease 40
charges payable to the lessor by the

a) le montant calculé selon la formule
suivante :

AXByrvs Ly
(30) C-D-E

ou
A représente 600 $ ou tout autre mon- 5
tant qui peut étre fixé par réglement;

B le nombre de jours avant la fin de
’'année pendant lesquels le contribua-
ble loue la voiture;

C le total des montants déduits au titre 1()
de la location de la voiture dans le
calcul du revenu du contribuable
pour les années d’imposition anté-
rieures;

D les intéréts qui seraient gagnés sur la 15§
partie, excédant 1000 $, de tous les
montants remboursables payés par le
contribuable ou en son nom pour la
location de la voiture, si ces intéréts
étaient :

(i) payables sur les montants rem-
boursables au taux prescrit qui
s’appliquerait si les montants
étaient payables en vertu de la pré-
sente loi, et 25
(ii) calculés pour la période avant

la fin de 'année ou les montants
remboursables sont impayés;

E le total des remboursements a rece-
voir par le contribuable pour la loca- 30
tion de la voiture avant la fin de
’année;

b) le montant calculé selon la formule

suivante :

_AXBy _p_E 35
( 0,85c) B

ou

A représente le total des frais réels
payables par le contribuable pour la
location de la voiture au cours de
I’année; 40

B 20000 $ ou tout autre montant qui
peut ét-e fixé par réglement;

119
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More than one
owner or lessor

Income Tax

taxpayer for the lease of the vehicle
during the year,

B is $20,000 or such other amount as
may be prescribed,

C is the greater of $23,529 (or such 5
other amount as may be prescribed)
and the aggregate of

(i) the manufacturer’s list price for
the vehicle, and

(ii) the provincial sales tax, if any, 10
that would have been payable by a
purchaser of the vehicle if it had
been purchased at the manufactur-
er’s list price for the vehicle at the
time the first lease of the vehicle 15
was entered into and in the prov-
ince under the laws of which the
vehicle was registered for the great-
est part of the year,

D is the amount of interest that would 20
be earned on that part of the total of
all refundable amounts paid by or on
behalf of the taxpayer in respect of
the lease that exceeds $1,000 if inter-
est were 25

(i) payable on the refundable
amounts at the prescribed rate that
would be applicable if the amounts
were amounts payable under this
Act, and 30
(i) computed for the period in the
year during which the refundable
amounts are outstanding, and

E is the aggregate of all reimburse-
ments receivable by the taxpayer in35
respect of the lease of the vehicle
during the year.

67.4 Where a person owns or leases a
motor vehicle jointly with one or more
other persons, the reference in paragraph 40
13(7)(g) to the amount of $20,000, in
section 67.2 to the amount of $250 and in
section 67.3 to the amounts of $20,000,
$23,529 and $600 shall be read as a refer-
ence to that proportion of each of those45
amounts or such other amounts as may be
prescribed for the purposes thereof that
the fair market value of his interest in the
vehicle is of the fair market value of the

35-36-37 ELiZz.

C le plus élevé de 235298 — ou de
tout autre montant qui peut étre fixé
par réglement — ou du total :

(i) du prix courant de la voiture
conseillé par le fabricant, 5
(ii) de la taxe provinciale sur les
ventes éventuelle qui aurait été
payable par un acheteur de la voi-
ture s’il I’avait achetée au prix cou-
rant conseillé par le fabricant au 10
moment ou le premier contrat de
location de la voiture a été conclu

et s’il I'avait achetée dans la pro-
vince en application des lois de
laquelle elle a été immatriculée 15
pendant la plus grande partie de
'année;

D les intéréts qui seraient gagnés sur la
partie, excédant 1000 $, de tous les
montants remboursables payés par le 20
contribuable ou en son nom pour la
location de la voiture, si ces intéréts
étaient :

(i) payables sur les montants rem-
boursables au taux prescrit qui25
s’appliquerait si les montants
étaient payables en vertu de la pré-
sente loi, et

(ii) calculés pour la période de I'an-
née ou les montants remboursables 30
sont impayés;

E le total des remboursements a rece-
voir par le contribuable pour la loca-
tion de la voiture au cours de I’année.

67.4 Si une personne, conjointement35 Pfopﬂﬂc ou
avec une ou plusncurs autres personnes, co,;:,'ﬁ,':e
loue un véhicule 4 moteur ou en est pro-
priétaire le montant de 20 000 $ & I'alinéa
13(7)g) et de 250 $ a I'article 67.2 et les
montants de 20 000 §, 23 529 $ et 600 $ 4 40
Iarticle 67.3 sont remplacés par le produit
obtenu en multipliant chacun de ces mon-
tants, ou tout autre montant qui peut étre
fixé par réglement pour l'application de
ces dispositions, par le rapport entre la45
juste valeur marchande du droit de la per-

11
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1988

Allocation of
amounts in
consideration
for disposition
of property

Impét sur le revenu

sonne dans le véhicule et la juste valeur
marchande du droit de I'ensemble des per-
sonnes dans le véhicule.»

(2) Les paragraphes 67.1(1), (2) et (4) de
la méme loi, édictés par le paragraphe (1), 5
5s’appliquent aux montants engagés aprés le
17 juin 1987 pour les aliments, les boissons et
les divertissements pris aprés 1987.

interests in the vehicle of all such

persons.”

(2) Subsections 67.1(1), (2) and (4) of the
said Act, as enacted by subsection (1), are
applicable with respect to amounts incurred
after June 17, 1987 in respect of food and
beverages consumed and entertainment
enjoyed after 1987.

(3) Subsection 67.1(3) of the said Act, as (3) Le paragraphe 67.1(3) de la méme loi,
enacted by subsection (1), is applicable with 10 édicté par le paragraphe (1), s’applique aux 10
respect to amounts incurred after June, montants engagés aprés juin 1988.

1988.

(4) Sections 67.2, 67.3 and 67.4 of the said (4) Les articles 67.2, 67.3 et 67.4 de la
Act, as enacted by subsection (1), are appli- méme loi, édictés par le paragraphe (1),
cable to taxation years and fiscal periods 15s’appliquent aux années d’imposition et aux
commencing after June 17, 1987 that end exercices financiers commengant aprés le 1715
after 1987. juin 1987 qui se terminent aprés 1987.

47. (1) Section 68 of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 20

47. (1) L’article 68 de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

“68. Where an amount received or «68. Dans le cas ou il est raisonnable de
receivable from a person can reasonably be
regarded as being in part the consideration
for the disposition of a particular property
of a taxpayer or as being in part consider- 25
ation for the provision of particular ser-

vices by a taxpayer,

voir d’une personne est en partie la contre-
partie de la disposition d’un bien donné
d’un contribuable ou en partie la contre-
partie de la prestation de services donnés
par un contribuable, 25

(a) the part of the amount that can
reasonably be regarded as being the
consideration for the disposition shall be 30
deemed to be proceeds of disposition of
the particular property irrespective of
the form or legal effect of the contract
or agreement, and the person to whom
the property was disposed of shall be 35
deemed to have acquired it for an
amount equal to that part; and

(b) the part of the amount that can
reasonably be regarded as being con-
sideration for the provision of particular 40
services shall be deemed to be an
amount received or receivable by the
taxpayer in respect of those services
irrespective of the form or legal effect of
the contract or agreement, and that part 45
shall be deemed to be an amount paid or
payable to the taxpayer by the person to

a) la partie du montant qu’il est raison-
nable de considérer comme la contrepar-
tie de cette disposition est réputée étre le
produit de disposition du bien donné,
quels que soient la forme et les effets 30
juridiques du contrat ou de la conven-
tion, et la personne qui a acquis le bien a
la suite de cette disposition est réputée
'acquérir pour un montant égal A cette
partie; 35

b) la partie du montant qu’il est raison-
nable de considérer comme la contrepar-
tie de la prestation de services donnés
est réputée étre un montant regu ou a
recevoir par le contribuable pour ces40
services, quels que soient la forme et les
effets juridiques du contrat ou de la
convention, et étre un montant payé ou
payable au contribuable par la personne
a qui ces services ont été rendus.» 45

121

Contrepartie

s 32 < t
considérer que le montant regu ou 4 rece- 20 ™
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Death of a
taxpayer

Income Tax 35-36-37 ELi1z. 11

whom the services were rendered in
respect of those services.”

(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux mon-
respect to amounts received or receivable tants regus ou d recevoir aprés juin 1988,
after June, 1988 otherwise than pursuant to 5autrement que conformément 4 une conven-
agreements entered into in writing before  tion conclue par écrit avant mai 1988.

May, 1988.

48. (1) Paragraph 69(6)(c) of the said 48. (1) L’alinéa 69(6)c) de la méme loi est 5
Act is repealed and the following substituted  abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor: 10
“(¢) a corporation, commission or asso- «) d’une corporation, d’'une commission
ciation that is controlled by Her Majes- ou d’une association qui est contrdlée
ty in right of Canada or a province or by par Sa Majesté du chef du Canada ou
an agent of Her Majesty in right of d’une province ou par un mandataire de 10
Canada or a province” 15 Sa Majesté du chef du Canada ou d’une

province»

(2) Paragraph 69(7)(c) of the said Act is (2) L’alinéa 69(7)c) de la méme loi est
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(c) a corporation, commission or asso- «) d’une corporation, d’'une commission 15

ciation that is controlled by Her Majes- 20 ou d’une association qui est contrdlée

ty in right of Canada or a province or by par Sa Majesté du chef du Canada ou

an agent of Her Majesty in right of d’une province ou par un mandataire de

Canada or a province” Sa Majesté du chef du Canada ou d’une
province» 20

(3) Paragraph 69(13)(b) of the said Act is (3) L’alinéa 69(13)b) de la méme loi est
repealed and the following substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(b) in the case of eligible capital prop- «b) aux 4/3 du coiit indiqué du bien

erty, an amount equal to 4/3 of the cost pour la corporation immédiatement
amount to the corporation of such prop- avant la fusion ou I'unification, dans le 25

erty immediately before the amalgama- 30 cas d’un bien en immobilisation admissi-

tion or merger; and” ble;»

(4) Subsections (1) and (2) are applicable (4) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent

to taxation years commencing after 1988. aux années d’imposition commengant aprés
1988. 30

(5) Subsection (3) is applicable with (5) Le paragraphe (3) s’applique aux
respect to an amalgamation or merger of a 35 fusions et aux unifications de corporations
corporation occurring after the commence-  qui ont lieu aprés le début de leur premiére
ment of its first taxation year commencing année d’imposition commengant aprés juin
after June, 1988. 1988. 35

49. (1) Subsection 70(1) of the said Act is 49. (1) Le paragraphe 70(1) de la méme
repealed and the following substituted 40 loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

*“70. (1) In computing the income of a «70. (1) Dans le calcul du revenu d’un Diiéibdu‘; e
taxpayer for the taxation year in which he contribuable pour I'année d’imposition "
died, dans laquelle il est décédé : 40
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1988

Impot sur le revenu

(a) an amount of interest, rent, royalty,
annuity (other than an amount with
respect to an interest in an annuity con-
tract to which paragraph 148(2)(b)
applies), remuneration from an office or 5
employment, or other amount payable
periodically, that was not paid before his
death, shall be deemed to have accrued
in equal daily amounts in the period for
or in respect of which the amount was 10
payable, and the value of the portion
thereof so deemed to have accrued to
the day of death shall be included in
computing the taxpayer’s income for the
year in which he died; and 15

(b) paragraph 12(1)(z) shall be read as
follows:

“(¢) the amount deducted under sub-
section 127(5) or (6) in computing
the taxpayer’s tax payable for the 20
year or a preceding taxation year to
the extent that it was not included in
computing the taxpayer’s income for
a preceding taxation year under this
paragraph or is not included in an25
amount determined under paragraph
13(7.1)(e), subparagraph
13(21)(f)(vii), paragraph 37(1)(e)
or subparagraph 53(2)(c)(vi),
53(2)(h)(ii) or 66.1(6)(b)(xi);”.” 30

a) une somme représentant des intéréts,
loyers, redevances, rentes, rémunéra-
tions d’une charge ou d’un emploi, ou
toute autre somme payable périodique-
ment (autre qu'un montant & Pégard 5
d’une participation dans un contrat de
rente auquel I'alinéa 148(2)b) s’appli-
que), qui n’a pas été payée avant son
déces, est réputée s’étre accumulée en
sommes quotidiennes égales pendant la 10
période a I'égard de laquelle la somme
était payable, et la valeur de la partie de
ces sommes ainsi réputées s’étre accu-
mulées jusqu’au jour du décés doit étre
incluse dans le calcul du revenu du con- 15
tribuable pour I'année dans laquelle il
est décédé;

b) lalinéa 12(1)z) est remplacé par ce
qui suit :

«) la somme déduite en application 20
du paragraphe 127(5) ou (6) dans le
calcul de I'impdt payable par le con-
tribuable pour I'année ou pour une
année d’imposition antérieure dans la
mesure Ou cette somme n’a pas été25
incluse dans le calcul du revenu du
contribuable pour une année d’impo-
sition antérieure en application du
présent alinéa ou n’est pas incluse
dans une somme déterminée en vertu 30
de l'alinéa 13(7.1)e), du sous-alinéa
13(21)f)(vii), de l'alinéa 37(1)e) ou
du sous-alinéa 53(2)c)(vi),
53(2)h)(ii) ou 66.1(6)b)(xi);».»

(2) Paragraph 70(2)(c) of the said Act is (2) L’alinéa 70(2)c) de la méme loi est35
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(c) subject to sections 114.2 and
118.93, that other person were entitled 35
to the deductions to which the taxpayer
was entitled under sections 110, 118 to
118.7 and 118.9 for the year in comput-
ing his taxable income or tax payable
under this Part, as the case may be, for 40
the year.”

«) que, sous réserve des articles 114.2
et 118.93, cette autre personne eiit droit
aux déductions auxquelles le contribua-
ble avait droit en application des articles 40
110, 118 a 118.7 et 118.9 pour I'année
dans le calcul de son revenu imposable
ou de son impdt payable en vertu de la
présente partie, selon le cas, pour
I'année.» 45

(3) Paragraphs 70(5.1)(a) and (b) of the

said Act are repealed and the following sub-
stituted therefor:

(3) Les alinéas 70(5.1)a) et b) de la méme

loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit :
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Income Tax

“(a) the taxpayer shall be deemed to
have disposed, immediately before his
death, of the property and to have
received proceeds of disposition therefor

in respect of a business carried on by 5
him equal to 4/3 of the cumulative eli-
gible capital in respect of the business at
that time; and

(b) the person who has so acquired the
property shall be deemed to havel0
acquired a capital property, immediate-
ly after the death of the taxpayer, at a
cost equal to the proceeds of disposition
referred to in paragraph (a), except
that, where the person continues to15
carry on the business previously carried
on by the taxpayer, the person shall be
deemed to have acquired an eligible
capital property and to have made an
eligible capital expenditure at a cost20
equal to the aggregate of

(i) the proceeds of disposition

referred to in paragraph (a), and

(ii) the amount, if any, determined

under subparagraph 14(5)(a)(v) in25

respect of the business of the taxpayer

at that time

and, for the purposes of determining at
any time the person’s cumulative eli-
gible capital in respect of the business, 30
an amount equal to the amount deter-
mined under subparagraph (ii) shall be
added to the amount otherwise deter-
mined under clause 14(5)(a)(v)(A).”

«a) le contribuable est réputé avoir dis-
posé du bien immédiatement avant son
décés et en avoir regu un produit de
disposition, au titre d’une entreprise
qu’il exploitait, égal aux 4/3 du montant 5
cumulatif des immobilisations admissi-
bles au titre de I’entreprise 4 ce moment;

b) la personne qui a acquis le bien est
réputée avoir acquis un bien en immobi-
lisation juste aprés le décés du contri- 10
buable 4 un colt égal au produit de
disposition visé 4 I’alinéa a), sauf que, si
elle continue d’exploiter I’entreprise
antérieurement exploitée par le contri-
buable, elle est réputée avoir acquis un 15"
bien en immobilisation admissible et
avoir fait une dépense en immobilisa-
tions admissible 4 un coiit égal au total :
(i) du produit de disposition visé a
I’alinéa a), et 20
(ii) de l’excédent éventuel, visé au
sous-alinéa 14(5)a)(v), au titre de
I'entreprise du contribuable a ce
moment;

pour calculer le montant cumulatif des 25
immobilisations admissibles de la per-
sonne 4 un moment donné au titre de
’entreprise, un montant égal au mon-
tant visé au sous-alinéa (ii) doit étre
ajouté au montant calculé par ailleurs 30
en application de la  division
14(5)a)(v)(A).»

35-36-37 Eni1z. 11

(4) Subparagraph 70(10)(a)(iii) of the35 (4) Le sous-alinéa 70(10)a)(iii) de la
said Act is repealed and the following sub- méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
stituted therefor: suit : 35

«(iii) une personne qui, avant d’at-
teindre I’dge de 19 ans, était entiére-
ment a la charge du contribuable et

“(iii) a person who, at any time
before he attained the age of 19 years,
was wholly dependent on the taxpayer 40
for support and of whom the taxpayer dont le contribuable avait alors la
had, at that time, in law or in fact, the garde et la surveillance en droit ou de 40
custody and control;” fait;»

(5) Subsection (1) is applicable after 1987. (5) Le paragraphe (1) s’applique aprés ﬂ
1987.

(6) Subsections (2) and (4) are applicable 45 (6) Les paragraphes (2) et (4) s’appliquent
to the 1988 and subsequent taxation years. aux années d’imposition 1988 et suivantes. 45

(7) Subsection (3) is applicable with (7) Le paragraphe (3) s’applique aux
respect to acquisitions occurring as a conse-  acquisitions par suite du décés d’un contri-
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buable survenu aprés le début du premier
exercice financier commengant aprés 1987
d’une entreprise du contribuable.

quence of the death of a taxpayer after the
commencement of the first fiscal period of
the taxpayer’s business commencing after
1987.

50. (1) All that portion of subparagraph 5 50. (1) Le passage du sous-alinéa
72(2)(b)(ii) of the said Act preceding clause  72(2)b)(ii) de la méme loi qui précéde la $
(A) thereof is repealed and the following division (A) est abrogé et remplacé par ce
substituted therefor: qui suit :

«(ii) aux fins du calcul du revenu du
bénéficiaire du transfert pour sa pre-
miére année d’imposition se terminant 10
of the taxpayer and any subsequent aprés le décés du contribuable et pour
taxation year, be deemed to have toute année d’imposition ultérieure,
been” réputée avoir été :»

“(ii) for the purpose of computing
the transferee’s income for his first 10
taxation year ending after the death

(2) Subsection (1) is applicable to thel5 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux
1988 and subsequent taxation years in années d’imposition 1988 et suivantes pour 15
respect of properties disposed of after 1984. ce qui est des biens dont il est disposé aprés

1984.

51. (1) La division 73(3)b.1)(ii)(B) de la
méme loi est abrogée et remplacée par ce qui

20 suit : 20

«(B) 4/3 du montant cumulatif des
immobilisations admissibles du con-
tribuable au titre de I'entreprise
immédiatement avant le transfert,»

51. (1) Clause 73(3)(b.1)(ii)(B) of the
said Act is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“(B) 4/3 of the taxpayer’s cumula-
tive eligible capital in respect of the
business immediately before the
time of the transfer,”

(2) Paragraph 73(3)(d.1) of the said Act25 (2) L’alinéa 73(3)d.1) de la méme loi est 25
is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

*“(d.1) where the property transferred
was eligible capital property of the tax-
payer, the child shall be deemed to have 30
acquired a capital property, immediate-
ly after the transfer, at a cost equal to
the proceeds of disposition determined
under paragraph (b.1), except that,
where the child continues to carry on35
the business previously carried on by the
taxpayer, his spouse or any of his chil-
dren, he shall be deemed to have
acquired an eligible capital property and
to have made an eligible capital expen- 40
diture at a cost equal to the aggregate of
(i) the proceeds of disposition
referred to in paragraph (b.1), and
(ii) the amount, if any, by which
(A) the amount, if any, determined 45
under subparagraph 14(5)(a)(v) in
respect of the business of the tax-

«d.1) lorsque le bien transféré était un
bien en immobilisation admissible du
contribuable, I’enfant est réputé avoir
acquis un bien en immobilisation, immé- 30
diatement aprés le transfert, 2 un coit
égal au produit de disposition visé a
’alinéa b.1), sauf si I’enfant continue a
exploiter I’entreprise antérieurement
exploitée par le contribuable, par son 35
conjoint ou par un de ses enfants, auquel
cas il est réputé avoir acquis un bien en
immobilisation admissible et avoir fait
une dépense en immobilisations admissi-
ble 4 un coit égal au total : 40
(i) du produit de disposition visé a
I'alinéa b.1), et
(ii) de I'excédent éventuel de I’excé-
dent éventuel, visé au sous-alinéa
14(5)a)(v), au titre de I'entreprise du 45
contribuable immédiatement avant le
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126 Income Tax 35-36-37 ELiz. 11

payer immediately before the time transfert, sur [I’excédent éventuel
of the transfer inclus dans le calcul du revenu du
exceeds contribuable en application du sous-
(B) the amount, if any, included alinéa 14(1)a)(iv) par suite de la
in the income of the taxpayer 5 disposition; 5
by reason of subparagraph pour calculer le montant cumulatif des
14(1)(a)(iv) as a result of the immobilisations admissibles de I'enfant
disposition, a un moment donné au titre de I’entre-
and, for the purposes of determining at prise, un montant égal au montant visé
any time the child’s cumulative eligible 10 au sous-alinéa (ii) doit étre ajouté au 10
capital in respect of the business, an montant calculé par ailleurs en applica-
amount equal to the amount determined tion de la division 14(5)a)(v)(A)»

under subparagraph (ii) shall be added
to the amount otherwise determined
under clause 14(5)(a)(v)(A); and” 15

(3) Subsections (1) and (2) are applicable (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent
with respect to transfers occurring after the aux transferts effectués aprés le début du
commencement of the first fiscal period com-  premier exercice financier commengant aprés 15
mencing after 1987 of a taxpayer’s business. 1987 d’une entreprise du contribuable.

52. (1) Subsection 74.2(2) of the said Act20 52. (1) Le paragraphe 74.2(2) de la méme
is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor:
IDeemedsainor “(2) Where an individual is deemed «(2) Lorsqu’un particulier est réputé, Gainou perte
i under subsection (1), subsection 74(2) or selon le paragraphe (1) ou 74(2) ou Iarti- 20 "P**¢
section 75.1 to have a taxable capital gain25 cle 75.1, avoir un gain en capital imposa-

or allowable capital loss for a taxation ble ou une perte en capital déductible pour

year, une année d’imposition,

(a) for the purposes of sections 3 and a) pour l'application des articles 3 et
111, as they apply for the purposes of 111 tels qu’ils s’appliquent & [I’article 25
section 110.6, such portion of the gain 30 110.6, la partie du gain ou de la perte
or loss as may reasonably be considered qu’il est raisonnable de considérer

to relate to the disposition of a property comme liée 4 la disposition d’un bien
by another person in the year shall be par une autre personne dans I’année est
deemed to arise from the disposition of réputée provenir de la disposition du 30
that property by the individual in the 35 bien par le particulier dans I’année;

year; and b) pour I'application de I'article 110.6,
(b) for the purposes of section 110.6, le particulier est réputé avoir effectué
that property shall be deemed to have cette disposition dans I’année.»

been disposed of by the individual in the

year.” 40

(2) Subsection (1) is applicable to the (2) Le paragraphe (1) s’applique aux 35
1985 and subsequent taxation years. années d’imposition 1985 et suivantes.

53. (1) Paragraph 74.4(2)(f) of the said 53. (1) Le sous-alinéa 74.4(2)b)(ii) de la (u
Act is repealed and the following substituted = méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
therefor: 45 suit :

“(f) 5/4 of all taxable dividends «(ii) et des 5/4 de tous les dividendes40
received (other than dividends deemed imposables regus par le particulier au

by section 84 to have been received) by cours de I'année — sauf les dividendes
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1988

Certain
dividends
received by
taxpayer

Dividends
received by
spouse

Impét sur le revenu

the individual in the year on shares that
were received from the corporation as
consideration for the transfer or as
repayment for the loan that were
excluded consideration at the time the 5
dividends were received or on shares
substituted therefor that were excluded
consideration at that time.”

(2) Subsection (1) is applicable with

réputés recus en vertu de ’article 84 —
sur les actions regues de la corporation
en contrepartie du transfert ou en rem-
boursement du prét qui sont, 4 la date
de réception des dividendes, une contre- 5
partie exclue ou sur des actions y substi-
tuées qui sont, a cette date, une contre-
partie exclue.»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux divi-

respect to taxable dividends received in the 10 dendes imposables regus au cours des années 10
1988 and subsequent taxation years. d’imposition 1988 et suivantes.

54. (1) Paragraph 82(1)(b) of the said 54. (1) L’alinéa 82(1)b) de la méme loi
Act is repealed and the following substituted  est abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

repealed and
therefor:

repealed and
therefor:

“(b) where the taxpayer is an individu- 15
al, other than a trust that is a registered
charity, 1/4 of the aggregate of all
amounts described in paragraph (a)
received by him in the year from taxable
Canadian corporations.” 20

(2) Subsection 82(2) of the said Act is
the following substituted

“(2) Where by reason of subsection
56(4) or (4.1) or sections 74 to 75 there is 25
included in computing a taxpayer’s income
for a taxation year a dividend received by
another person, for the purposes of this
Act, the dividend shall be deemed to have
been received by the taxpayer.” 30

(3) Subsection 82(3) of the said Act is
the following substituted

“(3) Where the amount that would, but
for this subsection, be deductible under 35
subsection 118(1) by reason of paragraph
(a) thereof in computing a taxpayer’s tax
payable under this Part for a taxation year
is less than the amount that would be so
deductible if no amount were required by 40
subsection (1) to be included in computing
the income for the year of the taxpayer’s
spouse and the taxpayer so elects in his
return of income for the year under this
Part, all amounts described in paragraph 45
(1)(a) received in the year from taxable
Canadian corporations by the taxpayer’s
spouse shall be deemed to have been so

«b) du quart du total des sommes visées

a l'alinéa a) qu’il a regues dans I'année 15
de corporations canadiennes imposables,
lorsque le contribuable est un particulier
— autre qu’une fiducie qui est un orga-
nisme de charité enregistré.»

(2) Le paragraphe 82(2) de la méme loi 20

est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(2) Le dividende regu par une per-
sonne, qui est inclus en application du
paragraphe 56(4) ou (4.1) ou des articles
74 a 75 dans le calcul du revenu d’un25
contribuable — autre que cette personne
— pour une année d’imposition, est réputé
recu par le contribuable pour I'application
de la présente loi.»

(3) Le paragraphe 82(3) de la méme loi 30

est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(3) Lorsque le montant qui, sans le
présent paragraphe, serait déductible en
application du paragraphe 118(1) a cause
de I'alinéa 118(1)a) dans le calcul de I'im- 35
pdt payable par un contribuable en vertu
de la présente partie pour une année d’im-
position est inférieur au montant qui serait
ainsi déductible si aucun montant ne
devait étre inclus, en application du para- 40
graphe (1), dans le calcul du revenu du
conjoint du contribuable pour ’année et
lorsque le contribuable en fait le choix
dans sa déclaration de revenu pour I’année
en vertu de la présente partie, tous les45
montants visés a I'alinéa (1)a) qui ont été

127

Dividendes
réputés regus
par le
contribuable

Dividendes

regus par le
conjoint
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Idem

Application of
subsection (2.1)

Income Tax

received by the taxpayer and not by the
spouse.”

(4) Subsection (1) is applicable with
respect to taxable dividends received in taxa-
tion years ending after 1987. 5

(5) Subsection (2) is applicable to divi-
dends received after June 18, 1987.

(6) Subsection (3) is applicable to the
1988 and subsequent taxation years.

55. (1) Section 83 of the said Act is10
amended by adding thereto, immediately
after subsection (2) thereof, the following
subsections:

“(2.1) Notwithstanding subsection (2),
where a dividend that, but for this subsec- 15
tion, would be a capital dividend is paid on
a share of the capital stock of a corpora-
tion and the share (or another share for
which the share was substituted) was
acquired by the holder thereof in a trans- 20
action or as part of a series of transactions
one of the main purposes of which was to
receive the dividend,

(a) the dividend shall, for the purposes
of this Act (other than for the purposes 25
of Part IIl and computing the capital
dividend account of the corporation), be
deemed to be received by the sharehold-

er and paid by the corporation as a
taxable dividend and not as a capital 30
dividend; and

(b) paragraph (2)(b) does not apply in
respect of the dividend.

(2.2) Subsection (2.1) does not apply in
respect of a particular dividend, in respect 35
of which an election is made under subsec-
tion (2), paid on a share of the capital
stock of a particular corporation to an
individual where it is reasonable to consid-
er that all or substantially all of the capital 40
dividend account of the particular corpora-
tion immediately before the particular
dividend became payable consisted of
amounts other than any amount

35-36-37 ELiz. 11

regus au cours de I'année de corporations
canadiennes imposables, par le conjoint du
contribuable, sont réputés avoir été regus
par le contribuable et non par son
conjoint.» S

(4) Le paragraphe (1) s’applique aux divi-
dendes imposables regus au cours des années
d’imposition qui se terminent aprés 1987.

(5) Le paragraphe (2) s’applique aux divi-

dendes recus aprés le 18 juin 1987. 10

(6) Le paragraphe (3) s’applique aux
années d’imposition 1988 et suivantes.

55. (1) Lcarticle 83 de la méme loi est
modifié par insertion, aprés le paragraphe
(2), de ce qui suit : 15

«(2.1) Par dérogation au paragraphe Restriction
(2), le dividende versé par une corporation

sur une action de son capital-actions qui

serait, sans le présent paragraphe, un divi-

dende en capital est réputé, pour I’applica- 20

tion de la présente loi — & I’exception de

la partie III et sauf pour calculer le

compte de dividende en capital de la cor-

poration — regu par l’actionnaire et versé

par la corporation comme dividende impo- 25

sable, et non comme dividende en capital

et I'alinéa (2)b), ne s’applique pas a ce
dividende si I’actionnaire a acquis I’action
— ou une action qui lui est substituée —
par une opération, ou dans le cadre d’une 30
série d’opérations, dont un des principaux
objets consistait 4 recevoir ce dividende.

(2.2) Le paragraphe (2.1) ne s’applique  Casde -
pas au dividende qu’une corporation verse 33";?:;,?;,',2"
a un particulier sur une action de son 35 (2.1) (dividende
capital-actions et qui fait I’objet d’un choix ,V,zr,ifci,‘,-':,)
en vertu du paragraphe (2), s’il est raison-
nable de considérer que la totalité, ou pres-
que, du compte de dividende en capital de
la corporation juste avant que le dividende 40
ne soit devenu payable consistait en mon-
tants qui n’étaient :

a) ni une somme ajoutée a ce compte en

application du sous-alinéa 89(1)b)(ii) au
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Idem

Impot sur le revenu

(a) added thereto under subparagraph
89(1)(b)(ii) in respect of a dividend
received on a share of the capital stock
of another corporation which share (or
another share for which the share was 5
substituted) was acquired by the par-
ticular corporation in a transaction or as
part of a series of transactions one of the
main purposes of which was that the
particular corporation receive the divi- 10
dend, but not in respect of a dividend
where it is reasonable to consider that
the purpose of paying the dividend was

to distribute an amount that was
received by the other corporation and 15
included in computing the other corpo-
ration’s capital dividend account by
reason of subparagraph 89(1)(b)(iv);

(b) added thereto under paragraph
87(2)(z.1) as a result of an amalgama- 20
tion or winding-up or a series of transac-
tions including the amalgamation or
winding-up that would not have been so
added had the amalgamation or wind-
ing-up occurred or the series of transac- 25
tions been commenced after 4:00 p.m.
Eastern Daylight Saving Time, Septem-
ber 25, 1987;

(c) added thereto at a time when the
particular corporation was controlled, 30
directly or indirectly, in any manner
whatever, by one or more non-resident
persons; or

(d) in respect of a capital gain from a
disposition of a property by the particu- 35
lar corporation or another corporation
that may reasonably be considered as
having accrued while the property (or
another property for which it was sub-
stituted) was a property of a corporation 40
that was controlled, directly or indirect-
ly, in any manner whatever, by one or
more non-resident persons.

(2.3) Subsection (2.1) does not apply in
respect of a dividend, in respect of which 45
an election is made under subsection (2),
paid on a share of the capital stock of a
corporation where it is reasonable to con-
sider that the purpose of paying the divi-
dend was to distribute an amount that was 50

titre d’un dividende regu sur une action
du capital-actions d’une autre corpora-
tion, si la corporation a acquis ’action
— ou une action qui lui est substituée
— par une opération, ou dans le cadre
d’une série d’opérations, dont un des
principaux objets consistait pour la cor-
poration a recevoir ce dividende, sauf s’il
est raisonnable de considérer que I'objet
du versement du dividende consistait a
distribuer un montant regu par 'autre
corporation et inclus dans le calcul du
compte de dividende en capital de cette
autre corporation en application du
sous-alinéa 89(1)b)(iv);

b) ni des montants qui ont été ajoutés a
ce compte en application de [’alinéa
87(2)z.1) par suite d’une fusion, d’une
liquidation ou d’une série d’opérations

15

dont la fusion ou la liquidation faisait 20

partie et qui n’auraient pas été ainsi
ajoutés si la fusion ou la liquidation
avait eu lieu, ou la série avait com-
mencé, apreés 16 heures, heure avancée
de I’Est, le 25 septembre 1987;

¢) ni des montants ajoutés 4 ce compte
alors qu’une ou plusieurs personnes non
résidantes contrdlaient la corporation,
directement ou indirectement, de quel-
que maniére que ce soit;

d) ni un montant au titre d’un gain en
capital réalisé a la disposition d’un bien
par la corporation ou par une autre
corporation, qu’il est raisonnable de con-

25

30

sidérer comme s’étant accumulé alors 35

que le bien — ou un bien qui lui est
substitué — appartenait 4 une corpora-
tion qu’une ou plusieurs personnes non
résidantes contrdlaient, directement ou

indirectement, de quelque maniére que 40

ce soit.

(2.3) Le paragraphe (2.1) ne s’applique
pas au dividende versé par une corporation
sur une action de son capital-actions qui

fait 'objet d’un choix en vertu du paragra- 45

phe (2), s’il est raisonnable de considérer
que I'objet du versement du dividende con-
sistait 4 distribuer un montant regu par la

129

Idem (distribu-
tion du produit
d'une police
d'assurance-vie)
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Idem

Income Tax

received by the corporation and included
in computing its capital dividend account
by reason of subparagraph 89(1)(b)(iv).

(2.4) Subsection (2.1) does not apply in
respect of a particular dividend, in respect 5
of which an election is made under subsec-
tion (2), paid on a share of the capital
stock of a particular corporation to a cor-
poration (in this subsection referred to as
the “related corporation”) related (other-10
wise than by reason of a right referred to
in paragraph 251(5)(b)) to the particular
corporation where it is reasonable to con-
sider that all or substantially all of the
capital dividend account of the particular 15
corporation immediately before the par-
ticular dividend became payable consisted
of amounts other than any amount

(a) added thereto under subparagraph
89(1)(b)(ii) in respect of a dividend 20
received on a share of the capital stock
of another corporation if it is reasonable

to consider that any portion of the capi-
tal dividend account of that other corpo-
ration immediately before that dividend 25
became payable consisted of amounts
added thereto under paragraph
87(2)(z.1) or subparagraph 89(1)(5)(ii)

as a result of a transaction or a series of
transactions that would not have been so 30
added had the transaction occurred or
the series of transactions been com-
menced after 4:00 p.m. Eastern Day-
light Saving Time, September 25, 1987;

(b) that represented the capital divi- 35
dend account of a corporation before it
became related to the related corpora-
tion;

(c) added thereto at a time when the
particular corporation was controlled, 40
directly or indirectly, in any manner
whatever, by one or more non-resident
persons;

(d) in respect of a capital gain from a
disposition of a property by the particu-45
lar corporation or another corporation
that may reasonably be considered as
having accrued while the property (or
another property for which it was sub-
stituted) was a property of a corporation 50

corporation et inclus dans le calcul de son
compte de dividende en capital en applica-
tion du sous-alinéa 89(1)b)(iv).

(2.4) Le paragraphe (2.1) ne s’applique
pas au dividende qu'une corporation 5
donnée verse sur une action de son capital-
actions a une corporation qui lui est liée
autrement qu’d cause d’un droit visé a
I'alinéa 251(5)b), et qui fait 'objet d’un
choix en vertu du paragraphe (2), s'il est 10
raisonnable de considérer que la totalité,
ou presque, du compte de dividende en
capital de la corporation donnée juste
avant que le dividende ne soit devenu
payable consistait en montants quil$
n’étaient :

a) ni une somme ajoutée 4 ce compte en

application du sous-alinéa 89(1)b)(ii) au

titre d’un dividende regu sur une action

du capital-actions d’une autre corpora- 20

tion, s’il est raisonnable de considérer

qu’une partie du compte de dividende en
capital de cette autre corporation juste
avant que ce dernier dividende ne soit

devenu payable consistait en sommes 25

qui ont été ajoutées 4 ce compte en

application de I’alinéa 87(2)z.1) ou du
sous-alinéa 89(1)b)(ii) par suite d’une
opération ou d’une série d’opérations et

qui n’auraient pas été ainsi ajoutées si 30

I'opération avait eu lieu, ou la série avait

commencé, aprés 16 heures, heure avan-

cée de I’Est, le 25 septembre 1987;

b) ni le montant du compte de divi-
dende en capital d’une corporation avant 35
qu’elle ne devienne liée 4 la corporation
liée;

¢) ni des montants ajoutés a ce compte
alors qu’une ou plusieurs personnes non
résidantes contrdlaient la corporation 40
donnée, directement ou indirectement,
de quelque maniére que ce soit;

d) ni un montant au titre d’'un gain en
capital réalisé a la disposition d’un bien
par la corporation donnée ou par une45
autre corporation, qu’il est raisonnable
de considérer comme s’étant accumulé
alors que le bien — ou un bien qui lui
est substitué — appartenait a une corpo-
ration qu’une ou plusieurs personnes non 50

35-36-37 Er1z. 11

Idem (divi-
dende versé a
une corporation
liée)
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Impét sur le revenu

that was controlled, directly or indirect-
ly, in any manner whatever, by one or
more non-resident persons; or

(e) in respect of a capital gain from a
disposition of a property (or another 5
property for which it was substituted)
that may reasonably be considered as
having accrued while the property or the
other property was a property of a
person that was not related to the relat- 10

résidantes contrdlaient, directement ou
indirectement, de quelque maniére que
ce soit;

€) ni un montant au titre d’un gain en
capital réalisé 4 la disposition d’un bien 5
— ou d’un bien qui lui est substitué —
qu’il est raisonnable de considérer
comme s’étant accumulé alors que le
bien ou le bien qui lui est substitué
appartenait 4 une personne qui n’était 10

ed corporation.” pas liée a la corporation liée.»

(2) Subsection (1) is applicable with
respect to dividends paid after 4:00 p.m.
Eastern Daylight Saving Time, September
25, 1987. 15

56. (1) Subsection 84(1) of the said Act is
amended by striking out the word “or” at the
end of paragraph (c.1) thereof, by adding the la fin de I'alinéa c.1), par adjonction de ce
word “or” at the end of paragraph (c.2) mot 4 la fin de I’alinéa c.2) et par insertion,
thereof and by adding thereto, immediately 20 aprés I'alinéa c.2), de ce qui suit :
after paragraph (c.2) thereof, the following
paragraph:

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux divi-
dendes versés aprés 16 heures, heure avancée
de I’Est, le 25 septembre 1987.

56. (1) Le paragraphe 84(1) de la méme 15
loi est modifié par suppression du mot «ou» &

“(c.3) where the corporation is a corpo-
ration other than an insurance corpora-
tion or a bank to which the Bank Act or 25
the Quebec Savings Banks Act applies,
any action by which it converts any of
its contributed surplus that arose on the
issuance, after March 31, 1977, of
shares of a class of its capital stock 30
(other than an issuance to which section
51, 66.3, 84.1, 85, 85.1, 86 or 87, sub-
section 192(4.1) or 194(4.1) or section
212.1 applied) into paid-up capital in
respect of shares of that class of its35
capital stock,”

«c.3) lorsque la corporation n’est ni une 20
corporation d’assurance, ni une banque

a laquelle la Loi sur les banques ou la
Loi sur les banques d'épargne de
Québec s’applique, par une opération au
moyen de laquelle elle convertit un sur- 25
plus d’apport provenant de I’émission,
aprés le 31 mars 1977, d’actions d’une
catégorie de son capital-actions — a
'exclusion d’une émission a laquelle
larticle 51, 66.3, 84.1, 85, 85.1, 86 ou 30
87, le paragraphe 192(4.1) ou 194(4.1)
ou l'article 212.1 s’applique — en capi-
tal versé au titre des actions de cette
catégorie,»

(2) Section 84 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately

(2) L’article 84 de la méme loi est modifié 35
par insertion, aprés le paragraphe (4.1), de

after subsection (4.1) thereof, the following  ce qui suit :

subsections: 40
Deemed “(4.2) Where, at any time after «(4.2) Dans le cas ol, 4 un moment Dividende
dividend on réputé sur

term preferred November 16, 1978, the paid-up capital in
share respect of a term preferred share owned by
a shareholder that is
(a) a specified financial institution, or 45

(b) a partnership or trust of which a
specified financial institution or a

donné aprés le 16 novembre 1978, le CAPI 45 actioa Q
tal versé au titre d’une action privilégiée a 40 privilégiée a
terme dont I’actionnaire est soit une insti- '™¢
tution financiére désignée, soit une société
ou fiducie dont une institution financiére
désignée ou une personne qui lui est liée
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Deemed
dividend on
guaranteed
share

Income Tax

person related thereto was a member or
a beneficiary,

was reduced otherwise than by way of a
redemption, acquisition or cancellation of
the share or of a transaction described in 5
subsection (2) or (4.1), the amount
received by the shareholder on the reduc-
tion of the paid-up capital in respect of the
share shall be deemed to be a dividend
received by the shareholder at that time 10
unless the share was not acquired in the
ordinary course of the business carried on
by the shareholder.

(4.3) Where at any time after 1987 the
paid-up capital in respect of a share of the 15
capital stock of a particular corporation
owned

(a) by a shareholder that is another
corporation to which subsection
112(2.2) or (2.4) would, if the particu- 20
lar corporation were a taxable Canadian
corporation, apply to deny the deduction
under subsection 112(1) or (2) or
138(6) of a dividend received on the
share, or 25

(b) by a partnership or trust of which
such other corporation is a member or
beneficiary, as the case may be,

was reduced otherwise than by way of a
redemption, acquisition or cancellation of 30
the share or of a transaction described in
subsection (2) or (4.1), the amount
received by the shareholder on the reduc-
tion of the paid-up capital in respect of the
share shall be deemed to be a dividend 35
received by the shareholder at that time.”

(3) Paragraph 84(6)(a) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(a) in respect of any transaction or40
event, to the extent that subsection (1)

is applicable in respect of that transac-
tion or event; and”

(4) Subsection (1) is applicable to actions
occurring after 1987. 45

(5) Subsection (2) is applicable with
respect to reductions of paid-up capital
occurring after 1987.

35-36-37 ELiz. Il

est respectivement un associé ou un bénéfi-
ciaire, est réduit autrement que par rachat,
acquisition ou annulation de I'action ou
que par une opération visée au paragraphe
(2) ou (4.1), le montant regu par I'action- §
naire lors de la réduction du capital versé
au titre de I'action est réputé é&tre un divi-
dende recu & ce moment donné par I'ac-
tionnaire, sauf si l'action n’a pas été
acquise dans le cours normal de I’entre- 10
prise exploitée par I’actionnaire.

Dividende
réputé sur
action garantie

(4.3) Dans le cas ou, 4 un moment
donné aprés 1987, le capital versé au titre
d’une action du capital-actions d’une cor-
poration donnée dont est propriétaire : 15

a) soit un actionnaire qui est une autre
corporation qui, a cause du paragraphe
112(2.2) ou (2.4) et si la corporation
donnée était une corporation canadienne
imposable, n’aurait pas le droit de20
déduire, en application du paragraphe
112(1) ou (2) ou 138(6), un dividende
regu sur l’action,

b) soit une société ou une fiducie dont
I'autre corporation est un associé ou un 25
bénéficiaire, selon le cas,

est réduit autrement que par rachat,
acquisition ou annulation de I’action ou
que par une opération visée au paragraphe
(2) ou (4.1), le montant regu par I'action- 30
naire lors de la réduction du capital versé
au titre de I'action est réputé étre un divi-
dende regu a4 ce moment donné par
’actionnaire.»

(3) Lalinéa 84(6)a) de la méme loi est 35
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«a) a une opération ou 4 un événement,
dans la mesure ou le paragraphe (1) s’y
s’applique; ni»

(4) Le paragraphe (1) s’applique aux opé- 40
rations qui ont lieu aprés 1987.

(5) Le paragraphe (2) sapplique aux
réductions du capital versé effectuées aprés
1987.
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Impét sur le revenu

(6) Subsection (3) is applicable to transac-
tions and events occurring after April, 1988.

57. (1) Paragraph 84.1(2)(a) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor: 5

“(a) where a share disposed of by a
taxpayer was acquired by him before
1972, the adjusted cost base to the tax-
payer of the share at any time shall be
deemed to be the aggregate of 10
(i) the amount that would be its
adjusted cost base to him if the
Income Tax Application Rules, 1971
were read without reference to sub-
sections 26(3) and (7) thereof, and 15
(ii) the aggregate of all amounts each
of which is an amount received by the
taxpayer after 1971 and before that
time as a dividend on the share and in
respect of which the corporation that 20
paid the dividend has made an elec-
tion under subsection 83(1);”

(2) All that portion of paragraph
84.1(2)(a.1) of the said Act preceding sub-

(6) Le paragraphe (3) s’applique aux opé-

rations et événements qui ont lieu aprés avril
1988.

57. (1) L’alinéa 84.1(2)a) de la méme loi

est abrogé et remplacé par ce qui suit : S

«a) dans le cas ol une action dont dis-
pose un contribuable a été acquise par
celui-ci avant 1972, le prix de base
rajusté de ’action pour le contribuable &
un moment donné est réputé égal au 10
total des montants suivants :
(i) le montant qui serait le prix de
base rajusté de I’action pour le contri-
buable s’il n’était pas tenu compte des
paragraphes 26(3) et (7) des Regles 15
de 1971 concernant I'application de
I'impéot sur le revenu,
(ii) le total des montants dont chacun
représente un montant que le contri-
buable a regu, aprés 1971 et avant ce 20
moment, a titre de dividende sur I’ac-
tion, et pour lequel la corporation qui
a versé le dividende a fait le choix
prévu au paragraphe 83(1);»

(2) Le passage de I'alinéa 84.1(2)a.1) de 25
la méme loi qui précéde le sous-alinéa (ii) est

paragraph (ii) thereof is repealed and the 25 abrogé et remplacé par ce qui suit :

following substituted therefor:

“(a.1) where a share disposed of by a
taxpayer was acquired by him after
1971 from a person with whom he was
not dealing at arm’s length, was a share 30
substituted for such a share or was a
share substituted for a share owned by
the taxpayer at the end of 1971, the
adjusted cost base to the taxpayer of the
share at any time shall be deemed to be 35
the amount, if any, by which its adjust-
ed cost base to him, otherwise deter-
mined, exceeds the aggregate of
(i) where the share or a share for
which the share was substituted was 40
owned at the end of 1971 by the
taxpayer or a person with whom the
taxpayer did not deal at arm’s length,
the amount in respect of such share
equal to the amount, if any, by which 45
(A) the fair market value of the
share or the share for which it was

«a.l) dans le cas ou une action dont
dispose un contribuable a été acquise
par celui-ci aprés 1971 d’une personne 30
avec qui il avait un lien de dépendance
ou était une action substituée 4 une telle
action ou encore était une action substi-
tuée 4 une action dont le contribuable
était propriétaire 4 la fin de 1971, le 35
prix de base rajusté de I’action pour le
contribuable 4 un moment donné est
réputé égal a I'excédent éventuel du prix
de base rajusté de I’action pour le con-
tribuable, déterminé par ailleurs, sur le 40
total des montants suivants :
(i) si I'action ou une action y substi-
tuée était, 4 la fin de 1971, la pro-
priété du contribuable ou d’une per-
sonne avec laquelle il avait un lien de 45
dépendance, le montant au titre de
cette action égal a I’excédent éventuel

133
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Transfer of
property to
corporation by
shareholders

Income Tax 35-36-37 Eniz. 11

substituted, as the case may be, on
valuation day (within the meaning
assigned by section 24 of the
Income Tax Application Rules,
1971) 5

exceeds the aggregate of

(B) the actual cost (within the
meaning assigned by subsection
26(13) of those Rules) of the share

or the share for which it was sub- 10
stituted, as the case may be, on
January 1, 1972, to the taxpayer or
the person with whom he did not
deal at arm’s length, and

(C) the aggregate of all amounts 15
each of which is an amount
received by the taxpayer or the
person with whom he did not deal

at arm’s length after 1971 and
before that time as a dividend on 20
the share or the share for which it
was substituted and in respect of
which the corporation that paid the
dividend has made an election
under subsection 83(1), and” 25

(3) Subsections (1) and (2) are applicable
in respect of dispositions made after May 22,

1985.

58. (1) All that portion of subsection 58
85(1) of the said Act preceding paragraph30de la méme loi qui précéde I'alinéa a) est
(a) thereof is repealed and the following
substituted therefor:

“85. (1) Where a taxpayer has, in a
taxation year, disposed of any of his prop-
erty that was eligible property to a taxable 35
Canadian corporation for consideration
that includes shares of the capital stock of
the corporation, if the taxpayer and the
corporation have jointly elected in pre-
scribed form and in accordance with sub- 40
section (6), the following rules apply:”

(2)

All that portion of paragraph

85(1)(c.1) of the said Act preceding sub-
paragraph (i) thereof is repealed and the
following substituted therefor: 45

“(c.1) where the property was inventory
or capital property (other than depre-
ciable property of a prescribed class) of

(A) de la juste valeur marchande
de I'action ou de I'action y substi-
tuée, selon le cas, au jour de I'éva-
luation — au sens de I'article 24
des Regles de 1971 concernant 5
I'application de [I'impét sur le
revenu —

sur le total :
(B) du coit effectif — au sens du
paragraphe 26(13) des mémes 10
régles — de I’action ou de I’action y
substituée, selon le cas, pour le con-
tribuable ou pour cette personne le
1* janvier 1972, et
(C) du total des montants dont 15
chacun représente un montant que
le contribuable ou cette personne a
regu, aprés 1971 et avant ce
moment, & titre de dividende sur
I’action ou sur I'action y substituée, 20
et pour lequel la corporation qui a
versé le dividende a fait le choix
prévu au paragraphe 83(1),»

(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent
aux dispositions effectuées aprés le 22 mai25
1985.

58. (1) Le passage du paragraphe 85(1)

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«85. (1) Lorsqu’un contribuable a dis- 30 Transfert d'un
posé, au cours d’une année d’imposition, :ﬁ?oﬁf,;,':: i
d’un bien admissible en faveur d’une cor-  une corporation
poration canadienne imposable et pour une
contrepartie comprenant des actions du
capital-actions de la corporation, et que le 35
contribuable et la corporation en ont fait le
choix sur le formulaire prescrit conformé-
ment au paragraphe (6), les régles suivan-
tes s’appliquent :»

(2) Le passage de I’alinéa 85(1)c.1) de la 40
méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«.1) lorsque le bien consistait en biens
d’un inventaire ou en un bien en immo-
bilisation du contribuable (sauf un bien 45
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Impot sur le revenu

the taxpayer or a property (other than a
capital property or an inventory) of the
taxpayer that is a security or debt obli-
gation used in the year in, or held in the
year in the course of, carrying on the 5
business of insurance or lending money,
and the amount that the taxpayer and
the corporation have agreed on in their
election in respect of the property is less
than the lesser of” 10

(3) Subparagraph 85(1)(d)(i) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

*“(i) 4/3 of the taxpayer’s cumulative
eligible capital in respect of the busi- 15
ness immediately before the disposi-
tion,”

(4) Paragraph 85(1)(e.2) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 20

“(e.2) where the fair market value of
the property immediately before the dis-
position exceeds the greater of
(i) the fair market value, immediate-
ly after the disposition, of the con-25
sideration received by the taxpayer
for the property disposed of by him,
and
(ii) the amount that the taxpayer and
the corporation have agreed on in30
their election in respect of the prop-
erty, determined without reference to
this paragraph,
and it is reasonable to regard any part
of such excess as a benefit that the35
taxpayer desired to have conferred on a
person related to the taxpayer, the
amount that the taxpayer and the corpo-
ration have agreed on in their election in
respect of the property shall, irrespective 40
of the amount actually so agreed on by
them, be deemed (except for the pur-
poses of paragraphs (g) and (4)) to be
an amount equal to the aggregate of the
amount referred to in subparagraph (ii) 45
and that part of such excess.”

amortissable d’une catégorie prescrite)
ou consistait en un bien du contribuable
qui est une valeur ou un titre de créance

(a I’exception d’un bien en immobilisa-
tion et des biens d'un inventaire) utilisé 5
ou détenu dans I’année dans le cadre de
'exploitation d’affaires d’assurance ou
de prét d’argent et que la somme conve-
nue entre le contribuable et la corpora-
tion dans le choix qu'’ils ont fait relative- 10
ment au bien est inférieure au moins
élevé des montants suivants :»

(3) Le sous-alinéa 85(1)d)(i) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(i) 4/3 du montant cumulatif des15
immobilisations admissibles du contri-
buable au titre de I’entreprise immé-
diatement avant la disposition,»

(4) L’alinéa 85(1)e.2) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit : 20

«.2) en cas d’excédent de la juste
valeur marchande du bien immédiate-
ment avant la disposition sur le plus
élevé des montants suivants :
(i) la juste valeur marchande, immé- 25
diatement aprés la disposition, de la
contrepartie regue par le contribuable
pour le bien dont il a disposé,
(ii) la somme convenue entre le con-
tribuable et la corporation, dans leur 30
choix, relativement au bien, détermi-
née sans égard au présent alinéa,

s’il est raisonnable de considérer une
partie de cet excédent comme un avan-
tage que le contribuable a voulu confé- 35
rer 4 une personne qui lui est liée, la
somme convenue entre le contribuable et

la corporation, dans leur choix, relative-
ment au bien, est, quelle que soit la
somme effectivement convenue, réputée 40
— sauf pour 'application des alinéas g)

et h) — étre le total de la somme effec-
tivement convenue et de cette partie de
I’excédent;»

135
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136 Income Tax 35-36-37 ELiz. 11
(5) Le paragraphe 85(1) de la méme loi

est modifi€ par insertion, aprés I'alinéa e.3),

de ce qui suit :

(5) Subsection 85(1) of the said Act is
further amended by adding thereto, immedi-
ately after paragraph (e.3) thereof, the fol-

lowing paragraph:

“(e.4) where 5
(i) the property is depreciable prop-
erty of a prescribed class of the tax-
payer and is a passenger vehicle the
cost to the taxpayer of which was
more than $20,000 or such other 10
amount as may be prescribed, and
(ii) the taxpayer and the corporation
do not deal at arm’s length,

the amount that the taxpayer and the
corporation have agreed on in their elec- 15
tion in respect of the property shall be
deemed to be an amount equal to the
undepreciated capital cost to the taxpay-
er of the class immediately before the
disposition, except that, for the purposes 20
of subsection 6(2), the cost to the corpo-
ration of the vehicle shall be deemed to
be an amount equal to its fair market
value immediately before the disposi-
tion;” 25

«e.4) si le bien est un bien amortissable
d’une catégorie prescrite du contribua- $
ble et une voiture de tourisme dont le
coit, pour le contribuable, est supérieur

a 20000 $ ou au montant qui peut étre
fixé par réglement et si le contribuable

et la corporation ont un lien de dépen- 10
dance, la somme convenue entre le con-
tribuable et la corporation dans leur
choix relativement au bien est réputée
étre un montant égal a la fraction non
amortie du coit en capital de la catégo- 15
rie, pour le contribuable, juste avant la
disposition; toutefois, pour Iapplication
du paragraphe 6(2), le coiit de la voiture
pour la corporation est réputé égal a sa
juste valeur marchande juste avant la 20
disposition;»

(6) Section 85 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately

(6) L’article 85 de la méme loi est modifié
par insertion, aprés le paragraphe (1), de ce

after subsection (1) thereof, the following qui suit :

subsection:
“eligible “(1.1) For the purposes of subsection 30 «(1.1) Pour l'application du paragraphe 25 «bien admissi-
property P LT 7o 5 o0 3 bles
sbien sdmis- (1), “eligible property” means (1), «bien admissible» s’entend : “eligible
i (a) a capital property (other than real a) d’un bien en immobilisation — a  Prorery”

property, an interest therein or an
option in respect thereof, owned by a
non-resident person); 35
(b) a capital property that is real prop-
erty, an interest therein or an option in
respect thereof, owned by a non-resident
insurer where such property and the
property received as consideration for 40
such property are property used by it in
the year in, or held by it in the year in
the course of (within the meaning
assigned by paragraph 138(12)(/)),
carrying on an insurance business in45
Canada;

(¢) a Canadian resource property;
(d) a foreign resource property;

'exception d’un bien immeuble, d’un
droit sur un tel bien et d’une option s’y
rapportant, dont une personne non rési- 30
dante est propriétaire —;

b) d’un bien en immobilisation qui est
un bien immeuble, un droit sur un tel
bien ou une option s’y rapportant, dont
un assureur non résidant est proprié- 35
taire, si ce bien et celui recu en contre-
partie de ce bien sont des biens utilisés
par lui pendant I’année ou détenus par
lui pendant ’'année dans le cadre de (au
sens de I'alinéa 138(12)/)) I’exploitation 40
d’une entreprise d’assurance au Canada;

¢) d’un avoir minier canadien;
d) d’un avoir minier étranger;
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Impot sur le revenu

(e) an eligible capital property;

(f) an inventory (other than real prop-
erty); or

(g) a property (other than a capital
property or an inventory) that is a secu- 5
rity or debt obligation used by the tax-
payer in the year in, or held by it in the
year in the course of, carrying on the
business of insurance or lending
money.” 10

e) d’un bien en immobilisation admissi-
ble;

/) des biens d’un inventaire, 4 I'excep-
tion des biens immeubles;

g) d’un bien qui est une valeur ou un 5
titre de créance — & I’exception d’un
bien en immobilisation et des biens d’un
inventaire — que le contribuable utilise
ou détient dans I’année dans le cadre de
'exploitation d’affaires d’assurance ou 10
de prét d’argent.»
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(7) Paragraph 85(2)(a) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

(7) L’alinéa 85(2)a) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

“(a) a partnership has disposed of any
partnership property that was a capital 15
property (other than real property, an
interest therein or an option in respect
thereof, owned by a partnership that
was not a Canadian partnership at the
time of the disposition), a Canadian 20
resource property, a foreign resource
property, an eligible capital property, an
inventory (other than real property) or a
property (other than a capital property
or an inventory) that is a security or25
debt obligation used by it in the year in,

or held by it in the year in the course of,
carrying on the business of insurance or
lending money to a taxable Canadian
corporation for consideration that 30
includes shares of the capital stock of
the corporation, and”

«a) une société a disposé, en faveur
d’une corporation canadienne imposable 15
et pour une contrepartie comprenant des
actions du capital-actions de cette cor-
poration, d’un de ses biens qui était un
bien en immobilisation (a I’exclusion
d’un bien immeuble, d’un droit sur un 20
tel bien et d’une option s’y rapportant,
dont é€tait propriétaire une société qui
n’était pas une société canadienne a la
date de la disposition), un avoir minier
canadien, un avoir minier étranger, un25
bien en immobilisation admissible, les
biens d’un inventaire (4 I’exclusion des
biens immeubles) ou un bien qui est une
valeur ou un titre de créance — a 'ex-
ception d’un bien en immobilisation et 30
des biens d’un inventaire — qu’elle utili-
sait ou détenait dans I’année dans le
cadre de I'exploitation d’affaires d’assu-
rance ou de prét d’argent, et»

(8) All that portion of paragraph 85(4)(b) (8) Le passage de I'alinéa 85(4)b) de la 35
of the said Act immediately preceding sub- méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
paragraph (i) thereof is repealed and the 35abrogé et remplacé par ce qui suit :
following substituted therefor:

“(b) in computing the adjusted cost
base to the taxpayer of all shares of any
particular class of the capital stock of
the corporation owned by him immedi- 40
ately after the disposition, there shall be
added, in the case of capital property,
the amount that is equal to, and in the
case of eligible capital property, 4/3 of
the amount that is equal to, that propor- 45
tion of the amount, if any, by which”

«b) il faut, pour calculer le prix de base
rajusté, pour le contribuable, de toutes
les actions d’une catégorie déterminée 40
du capital-actions de la corporation qui
lui appartenaient immédiatement aprés

la disposition, ajouter, dans le cas d’un
bien en immobilisation, la fraction, et
dans le cas d’un bien en immobilisation 45
admissible, les 4/3 de la fraction du
montant éventuel»
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138 Income Tax 35-36-37 Eni1z. 11

(9) Subsections (1), (2), (6) and (7) are (9) Les paragraphes (1), (2), (6) et (7)
applicable to dispositions of property occur-  s’appliquent aux dispositions effectuées aprés

ring after 1986. 1986.

(10) Subsections (3) and (8) are appli- (10) Les paragraphes (3) et (8) s'appli-
cable 5 quent : 5
(a) in the case of a corporation, with a) aux dispositions de biens effectuées par
respect to dispositions by it of property des corporations aprés le début de leur
occurring after the commencement of its premiére année d’imposition commengant

first taxation year commencing after June, apres juin 1988;

1988; and 10 b) dans les autres cas, aux dispositions de 10
(b) in any other case, with respect to dis- biens concernant une entreprise effectuées
positions of property in respect of a busi- apres le début du premier exercice finan-
ness occurring after the commencement of cier de I'entreprise commengant aprés
the first fiscal period commencing after 1987.

1987 of the business. 15

(11) Subsection (4) is applicable with (11) Le paragraphe (4) s’applique aux dis- 15
respect to dispositions occurring after June, positions effectuées aprés juin 1988.
1988.

(12) Subsection (5) is applicable to taxa- (12) Le paragraphe (5) s’applique aux
tion years and fiscal periods commencing 20 années d’imposition et aux exercices finan-

after June 17, 1987 that end after 1987. ciers commengant aprés le 17 juin 1987 qui
se terminent aprés 1987. 20

59. (1) Subparagraph 85.1(2)(b)(i) of the 59. (1) Le sous-alinéa 85.1(2)b)(i) de la
said Act is repealed and the following sub- méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
stituted therefor: suit :

“(i) controlled the purchaser, or” 25 «(i) contrélaient I’acheteur, ou»

(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux25
respect to exchanges occurring after 1988. échanges qui ont lieu aprés 1988.

60. (1) Clause 87(2)(d)(ii)(A) of the said 60. (1) La division 87(2)d)(ii)(A) de la
Act is repealed and the following substituted méme loi est abrogée et remplacée par ce qui

therefor: 30 suit :
“(A) there shall be added to the «(A) le coit indiqué, pour une cor- 30
capital cost to the new corporation poration remplacée immédiatement
of depreciable property of the class avant la fusion, de chaque bien
acquired before that time the cost inclus dans cette catégorie par la
amount, immediately before the 35 nouvelle corporation doit étre
amalgamation, to a predecessor ajouté au colt en capital pour cel- 35
corporation of each property le-ci de biens amortissables de cette
included in that class by the new catégorie acquis avant cette date,»
corporation,”

(2) Subsection 87(2) of the said Act is40 (2) Le paragraphe 87(2) de la méme loi
amended by adding thereto, immediately est modifié par insertion, aprés I'alinéa e.1),

after paragraph (e.1) thereof, the following de ce qui suit : 40
paragraph:
Security or debt “(e.2) where any property that is a «e.2) dans le cas ou la nouvelle corpora-  Valeur ou titre
obligation . < . : . . . de créance
security or debt obligation (other than a 45 tion a acquis d’une corporation rempla-

capital property or an inventory) of a cée un bien qui est une valeur ou un titre
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1988

Idem

Continuation

Debts

Impét sur

predecessor corporation used by it in the
year in, or held by it in the year in the
course of, carrying on the business of
insurance or lending money in the taxa-
tion year ending immediately before the 5
amalgamation has been acquired by the
new corporation from the predecessor
corporation, the cost of the property to
the new corporation shall be deemed to
be the amount that was the cost amount 10
thereof to the predecessor corporation
immediately before the amalgamation;”

(3) Subsection 87(2) of the said Act is
further amended by adding thereto, immedi-
ately after paragraph (f) thereof, the follow- 15
ing paragraph:

“(f.1) notwithstanding paragraph (),
for the purposes of computing the
cumulative eligible capital of the new
corporation at any time in respect of a 20
business, where the last taxation year of

a predecessor corporation commenced
before July, 1988 and the predecessor
corporation carried on a business that is
carried on by the new corporation, 3/225
of the amount of the cumulative eligible
capital of the predecessor corporation
immediately before the amalgamation in
respect of that business shall be added

to the amount determined under sub-30
paragraph 14(5)(a)(i) in respect there-
of;”

(4) Paragraph 87(2)(g.1) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 35

“(g.1) for the purposes of sections 12.3
and 12.4, subsection 20(26) and section
26, the new corporation shall be deemed

to be the same corporation as, and a
continuation of, each predecessor corpo- 40
ration;”

(5) Paragraph 87(2)(h) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(h) for the purpose of computing a45
deduction from the income of the new
corporation for a taxation year under
paragraph 20(1)(/), (..1) or (p)

le revenu

de créance — a I’exception d’un bien en
immobilisation et des biens d’un inven-
taire — que cette derniére utilisait ou
détenait dans le cadre de I'exploitation
d’affaires d’assurance ou de prét d'ar- 5
gent dans 'année d’imposition se termi-
nant avant la fusion, le cofit du bien
pour la nouvelle corporation est réputé
étre le coit indiqué de ce bien pour la
corporation remplacée immédiatement 10
avant la fusion;»

(3) Le paragraphe 87(2) de la méme loi
est modifié, par insertion aprés I'alinéa f), de
ce qui suit :

«f.1) par dérogation 4 I'alinéa f), aux 15 Idem

fins du calcul du montant cumulatif des
immobilisations admissibles de la nou-
velle corporation & un moment donné au
titre d’une entreprise, si la derniére
année d’imposition d’une corporation 20
remplacée a commencé avant juillet
1988 et si celle-ci exploitait une entre-
prise que la nouvelle corporation
exploite, les 3/2 du montant cumulatif
des immobilisations admissibles de la 25
corporation remplacée immédiatement
avant la fusion au titre de I’entreprise
doivent étre ajoutés au montant déter-
miné en application du sous-alinéa
14(5)a)(i) au titre de I'entreprise;» 30

(4) L’alinéa 87(2)g.1) de la méme loi est

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«g.1) pour I’application des articles 12.3

et 12.4, du paragraphe 20(26) et de
Iarticle 26, la nouvelle corporation est 35
réputée étre la méme corporation que
chaque corporation remplacée et en étre

la continuation;»

(5) L’alinéa 87(2)h) de la méme loi est

abrogé et remplacé par ce qui suit : 40

«h) pour calculer le montant & déduire
en application de I'alinéa 20(1)/), L.1)
ou p) dans le calcul du revenu de la
nouvelle corporation pour une année
d’imposition : 45

139

Continuation
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Continuing
corporation

Income Tax

(i) any debt owing to a predecessor
corporation that was included in com-
puting the income of the predecessor
corporation for its last taxation year
or a preceding taxation year, 5
(ii) where a predecessor corporation
was an insurer or a corporation the
ordinary business of which included
the lending of money, any loan or
lending asset made or acquired by the 10
predecessor corporation in the ordi-
nary course of its business of insur-
ance or the lending of money, or

(iii) where a predecessor corporation
was an insurer or a corporation the 15
ordinary business of which included
the lending of money, any instrument

or commitment described in para-
graph 20(1)(/.1) that was issued,
made or assumed by the predecessor 20
corporation in the ordinary course of
its business of insurance or the lend-
ing of money,

and that by reason of the amalgamation,
has been acquired by the new corpora- 25
tion, shall be deemed to be a debt owing
to the new corporation that was includ-
ed in computing its income for a preced-
ing taxation year, a loan or lending asset
made or acquired or an instrument or 30
commitment that was issued, made or
assumed by the new corporation in a
preceding taxation year in the ordinary
course of its business of insurance or the
lending of money, as the case may be;” 35

(6) Paragraph 87(2)(j.6) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(j.6) for the purposes of paragraphs
12(1)(¢) and (x), subsections 13(7.1)40
and 13(7.4), subparagraph
13(21)(f)(ii.2), subsection 13(24), para-
graphs 20(1)(e) and (hk) and 37(1)(c),
subparagraphs 53(2)(c)(vi) and (A)(ii),
paragraph 53(2)(s), subsections 53(2.1) 45
and 66(11.4), subparagraph
66.1(6)(b)(xi) and subsection 66.7(11)
the new corporation shall be deemed to
be the same corporation as, and a con-
tinuation of, each predecessor corpora- 50
tion;”

(i) toute créance d’une corporation
remplacée incluse dans le calcul de
son revenu pour sa derniére année
d’imposition ou pour une année d’im-
position antérieure, 5
(ii) tout prét ou titre de crédit qu’une
corporation remplacée — qui est un
assureur ou dont l'entreprise habi-
tuelle consiste en partie 4 préter de
'argent — a consenti ou acquis dans 10
le cours normal de ses affaires d’assu-
rance ou de prét d’argent,

(iii) tout effet ou engagement visé a
I’alinéa 20(1)/.1) qu’une corporation
remplacée — qui est un assureur ou 15
une corporation dont I’entreprise
habituelle consiste en partie 4 préter
de l'argent — a émis, consenti ou
assumé dans le cours normal de ses
affaires d’assurance ou de prét d’ar- 20
gent,

et que la nouvelle corporation a acquis
en raison de la fusion, est réputé étre,
selon le cas, une créance de la nouvelle
corporation incluse dans le calcul de son 25
revenu pour une année d’imposition
antérieure, un prét ou un titre de crédit
consenti ou acquis ou un effet ou enga-
gement émis, consenti ou assumé, par la
nouvelle corporation dans une année 30
d’imposition antérieure dans le cours
normal de ses affaires d’assurance ou de
prét d’argent;»

(6) L’alinéa 87(2)/.6) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit : 35

«j.6) pour [I’application des alinéas  Continuation

12(1)t) et x), des paragraphes 13(7.1)
et (7.4), du sous-alinéa 13(21)f)(ii.2),
du paragraphe 13(24), des alinéas
20(1)e) et hh) et 37(1)c), des sous-ali- 40
néas 53(2)c)(vi) et h) (ii), de I'alinéa
53(2)s), des paragraphes 53(2.1) et
66(11.4), du sous-alinéa 66.1(6)b)(xi) et
du paragraphe 66.7(11), la nouvelle cor-
poration est réputée étre la méme corpo- 45
ration que chaque corporation rempla-
cée et en étre la continuation;»

35-36-37 ErLi1z. 11




hml Ightia 2d liuda wywly  orud
dope To meoson blmwib denigas o
argiberawd  polltogqien  meesonds
il mgsoEs nonaTsglema el -
boskivil Imfiges =9 T juras e
aoitmon e yosssaokaig vira b jnuess
BE nobtuims sl o). moled, vladaibaomnn
8 b srvnie i od id Estuseb ad ¥
eEsoasaty ofy o hisa aned haahiwib
oy soldd lmmibstmd  pousie

oot apialy e Uow oodlmmoglems

O& theegess @f (2300 deriosedas whiny absm
(HE)E8  poiro sk by 36 I
gs 10 Ha soos = L Ll
airaint 8 of o) hneln

Bl 1ol bigk adr ke
mmie AEisl Jr LD
it =l Jmavardy §7.2)




1988

Idem

Gifts

Capital
dividend
account

Impét sur

(7) Subsection 87(2) of the said Act is
further amended by adding thereto, immedi-
ately after paragraph (j.8) thereof, the fol-
lowing paragraph:

“(j.9) for the purposes of determining 5
the amount deductible by the new cor-
poration for any taxation year under
section 125.2, the new corporation shall
be deemed to be the same corporation
as, and a continuation of, each predeces- 10
sor corporation;”

(8) Paragraph 87(2)(v) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(v) for the purposes of section 110.1,15
the new corporation shall be deemed to
be the same corporation as, and a con-
tinuation of, each predecessor corpora-
tion with respect to gifts;”

(9) Paragraph 87(2)(z.1) of the said Act is 20
repealed and the following substituted
therefor:

“(z.1) for the purpose of computing at
any particular time after the amalgama-
tion the capital dividend account of a25
new corporation that has been a private
corporation continuously from the time
of the amalgamation to the particular
time, there shall be added the amount of
the capital dividend account of each 30
predecessor corporation immediately
before the amalgamation, except that
the amount of the capital dividend
account of any predecessor corporation
immediately before the amalgamation 35
shall be deemed to be nil where, had a
dividend been paid by the predecessor
corporation immediately before the
amalgamation and an election been
made under subsection 83(2) in respect 40
of that dividend, subsection 83(2.1)
would have applied to deem all or any
portion of the dividend to be a taxable
dividend;”

(10) Subsection 87(2) of the said Act is45
further amended by adding thereto, immedi-
ately after paragraph (z.1) thereof, the fol-
lowing paragraph:

le revenu 141

(7) Le paragraphe 87(2) de la méme loi
est modifié par insertion, aprés I’alinéa j.8),
de ce qui suit :

«j.9) pour calculer le montant déducti- Idem

ble par la nouvelle corporation en appli- 5

cation de larticle 125.2, celle-ci est

réputée €tre la méme corporation que

chaque corporation remplacée et en étre ‘
la continuation;»

(8) L’alinéa 87(2)v) de la méme loi est 10
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«) pour I'application de I'article 110.1,  Dons
la nouvelle corporation est réputée, en ce

qui concerne les dons, étre la méme
corporation que chaque corporation 15
remplacée et en étre la continuation;»

(9) L’alinéa 87(2)z.1) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«z.1) le montant du compte de divi- Comptede
dividende en

|
I

dende en capital de chaque corporation 20 cpiy|

remplacée immédiatement avant la

fusion doit étre ajouté dans le calcul, a

un moment postérieur a la fusion, du

compte de dividende en capital de la

nouvelle corporation qui a été une cor- 25

poration privée sans interruption depuis

la fusion jusqu’a ce moment; toutefois,

ce montant est réputé nul dans le cas ou

le paragraphe 83(2.1) se serait appliqué

pour réputer tout ou partie d’un divi- 30

dende comme dividende imposable si le

dividende avait été versé par la corpora- :

tion remplacée immédiatement avant la

fusion et s’il avait fait ’objet d’un choix

en vertu du paragraphe 83(2);» 35 ‘

)

(10) Le paragraphe 87(2) de la méme loi
est modifié par insertion, aprés l'alinéa z.1),
de ce qui suit :
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142 Income Tax

;}:rr:'imlion of “(z.2) for the purposes of Part III, the
new corporation shall be deemed to be
the same corporation as, and a continua-
tion of, each predecessor corporation;”

(11) Paragraph 87(2)(aa) of the said Act 5
is repealed and the following substituted
therefor:

Refundable “(aa) in the case of a new corporation

:;“,::‘f“" e that has been a private corporation con-
tinuously from the time of the amalga- 10
mation to the end of any taxation year,
for the purposes of computing the
refundable dividend tax on hand (within
the meaning assigned by subsection
129(3)), of the new corporation at the 15
end of the taxation year, where a prede-
cessor corporation had refundable divi-
dend tax on hand immediately before
the amalgamation, the amount by which
the refundable dividend tax on hand at 20
that time exceeds any dividend refund
(within the meaning assigned by subsec-
tion 129(1)) of the predecessor corpora-
tion for its taxation year ending immedi-
ately before the amalgamation shall be 25
added to the aggregate determined
under subsection 129(3) from which the
new corporation’s dividend refunds are
to be subtracted, except that the amount
to be added to the aggregate determined 30
under subsection 129(3) shall be
deemed to be nil where, had a dividend
been paid by the predecessor corpora-
tion immediately before the amalgama-
tion, subsection 129(1.2) would have 35
applied to deem the dividend not to be a
taxable dividend.”

(12) Paragraph 87(2)(kk) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor: 40

ldem “(kk) for the purposes of paragraph
40(2)(h),

(i) where a corporation was con-
trolled, directly or indirectly in any
manner whatever, by a predecessor 45
corporation immediately before the
amalgamation and has, by reason of
the amalgamation, become controlled,

35-36-37 ELi1z. 11

«z.2) pour I'application de la partie III,  Application de
la nouvelle corporation est réputée étre = Prtie!!!
la méme corporation que chaque corpo-

ration remplacée et en étre la continua-

tion;» 3

(11) L’alinéa 87(2)aa) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«aa) dans le cas d’une nouvelle corpora-  Impét en main ‘
tion qui a été une corporation privée mooursable
sans interruption depuis la fusion jus- 10 dividendes
qu’a la fin d’une année d’imposition, aux
fins du calcul de I'impdt en main, rem-
boursable au titre de dividendes, (au
sens du paragraphe 129(3)) de la nou-
velle corporation 4 la fin de I'année 15
d’imposition, lorsqu’une corporation
remplacée avait en main, immédiate-
ment avant la fusion, un imp6t rembour-
sable au titre de dividendes, la fraction
de I'imp6t en main, remboursable au 20
titre de dividendes, qui, 4 cette date,
excéde tout remboursement au titre de
dividendes (au sens du paragraphe
129(1)) de la corporation remplacée
pour son année d'imposition se termi- 25
nant immédiatement avant la fusion,
doit étre ajoutée au total, calculé selon

le paragraphe 129(3), duquel les rem-
boursements de la nouvelle corporation
au titre de dividendes doivent étre sous- 30
traits; toutefois le montant a ajouter a
ce total est réputé nul dans le cas ou le
paragraphe 129(1.2) se serait appliqué
pour réputer un dividende comme
n’étant pas un dividende imposable si le 35
dividende avait été versé par la corpora-
tion remplacée immédiatement avant la
fusion;»

(12) L’alinéa 87(2)kk) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit : 40

«kk) pour [I'application de I'alinéa I!dem
40(2)h) :
(i) lorsqu’une corporation était con-
trolée, directement ou indirectement,
de quelque maniére que ce soit, par45
une corporation remplacée, immédia-
tement avant la fusion, et est devenue
controlée, directement ou indirecte-
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(13)

Impét sur le revenu

directly or indirectly in any manner
whatever, by the new corporation, the
new corporation shall be deemed to
have acquired control of the corpora-
tion so controlled at the time control 5
thereof was acquired by the predeces-
sor corporation, and

(ii) where a predecessor corporation
was immediately before the amalga-
mation controlled, directly or in-10
directly in any manner whatever, by a
corporation that, immediately after
the amalgamation, controlled, directly

or indirectly in any manner whatever,
the new corporation, the new corpora- 15
tion shall be deemed to be the same
corporation as, and a continuation of,
each predecessor corporation;”

Subsection 87(2) of the said Act is

143

ment, de quelque maniére que ce soit,

a cause de la fusion, par la nouvelle
corporation, cette derniére est réputée
avoir acquis le contréle de la corpora-
tion ainsi contrdlée au moment ol le §
contréle de la corporation a été acquis
par la corporation remplacée, et

(ii) lorsqu’une corporation remplacée
était, immédiatement avant la fusion,
contrdlée, directement ou indirecte- 10
ment, de quelque maniére que ce soit,
par une corporation qui, immédiate-
ment aprés la fusion, contrélait, direc-
tement ou indirectement, de quelque
maniére que ce soit, la nouvelle corpo- 15
ration, celle-ci est réputée étre la
méme corporation que chacune des
corporations remplacées et est réputée
étre la continuation de chacune
d’elles;» 20

(13) Le paragraphe 87(2) de la méme loi

further amended by striking out the word 20 est modifié par adjonction de ce qui suit :
“and” at the end of paragraph (pp) thereof
and by adding thereto the following para-

graphs:

Tax on taxable
preferred shares 11

“(rr) for the purposes of subsections

2(2.9), 191(4), and 191.1(2) and (4),25

the new corporation shall be deemed to

be

the same corporation as, and a con-

tinuation of, each predecessor corpora-
tion, and

Transferred
liability for
Part VL1 tax

be

(ss) for the purposes of section 191.3,30
the new corporation shall be deemed to

the same corporation as, and a con-

tinuation of, each predecessor corpora-
tion.”

(14)

repealed and

Subsection 87(2.2) of the said Act is 35
the following substituted

therefor:

«rr) pour l'application des paragraphes  Impdt ;
112(2.9), 191(4) et 191.1(2) et (4), la  copooranties

nouvelle corporation est réputée étre la 25 privilégiées

méme corporation que chaque corpora-  'mPesePles

tion remplacée et en étre la continua-

tion;

ss) pour ’application de I’article 191.3,  Transfert de
) P PP ’ I'impdt prévu

la nouvelle corpontation est réputée étre 30 par ia partic
la méme corporation que chaque corpo- VLI
ration remplacée et en étre la continua-

Amalgamation
of insurance
corporations

“(2.2) Where there has been an amal-
gamation of two or more corporations and

one or more of the predecessor corpora- 40

tions was an insurance corporation, the
new corporation shall, notwithstanding
subsection (2), be deemed, for the pur-
poses of paragraphs 12(1)(d), (e), (i) and

(s) and 20(1)(J), (L.1), (p) and (jj) and45

20(7)(c), sections 33, 138, 138.1, 140, 142
and 148 and Part XII.3 to be the same

tion.»
(14) Le paragraphe 87(2.2) de la méme loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 35
«(2.2) En cas de fusion de deux ou plu-  Fusionde
. . . corporallons
sieurs corporations dont une ou plusieurs  gassurance

étaient des corporations d’assurance, la
nouvelle corporation est, par dérogation au
paragraphe (2), réputée, pour I’application 40
des alinéas 12(1)d), e), i) et s), 20(1))),
L.1), p) et jj) et 20(7)c), des articles 33,
138, 138.1, 140, 142 et 148 et de la partie
XIL.3, étre la méme corporation que
chaque corporation remplacée et en étre la 45
continuation.»
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Idem

Income Tax

corporation as, and a continuation of, each
such predecessor corporation.”

(15) Section 87 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection (4.1) thereof, the following 5
subsections:

“(4.2) Where there has been an amal-
gamation or merger of two or more corpo-
rations after November 27, 1986 and a
share of any class of the capital stock of 10
the new corporation (in this subsection
referred to as the “new share’) was issued
to a shareholder in consideration for the
disposition of a share by that shareholder
of any class of the capital stock of al$5
predecessor corporation (in this subsection
referred to as the “exchanged share”) and
the terms and conditions of the new share
were the same as, or substantially the
same as, the terms and conditions of the 20
exchanged share, for the purposes of
applying the provisions of this subsection,
subsections 112(2.2) and (2.4), Parts IV.1
and VI.1, section 258 and the definitions
“grandfathered share”, “short-term pre-25
ferred share”, “taxable preferred share”
and “taxable RFI share” in subsection
248(1) to the new share, the following
rules apply:

(a) the new share shall be deemed to 30
have been issued at the time the
exchanged share was issued;

(b) where the exchanged share was a
share described in paragraph (a), (b),
(¢) or (d) of the definition “grandfa-35
thered share” in subsection 248(1), the
new share shall be deemed to be the
same share as the exchanged share for
the purposes of that definition;

(¢) the new share shall be deemed to40
have been acquired by the shareholder
at the time the exchanged share was
acquired by the shareholder;

(d) the new corporation shall be
deemed to be the same corporation as, 45
and a continuation of, each predecessor
corporation; and

(e) an election made under subsection
191.2(1) by a predecessor corporation

(15) L’article 87 de la méme loi est modi-
fié par insertion, aprés le paragraphe (4.1),
de ce qui suit :

«(4.2) En cas de fusion ou d’unification
de deux ou plusieurs corporations aprés le 5
27 novembre 1986, si une action d’une
catégorie du capital-actions de la nouvelle
corporation — appelée «nouvelle action»
au présent paragraphe — est émise 4 un
actionnaire en contrepartie de la disposi- 10
tion par cet actionnaire d’une action d’une
catégorie du capital-actions d’une corpora-
tion remplacée — appelée «action échan-
gée» au présent paragraphe — et si les
caractéristiques de la nouvelle action sont 15
les mémes ou essentiellement les mémes
que celles de I'action échangée, pour I'ap-
plication & la nouvelle action du présent
paragraphe, des paragraphes 112(2.2) et
(2.4), des parties IV.1 et VI.1 et de I’arti- 20
cle 258, ainsi que des définitions d’«action
de régime transitoire», d’«action particu-
liére 4 une institution financiére», d’«action
privilégiée a court terme» et d’«action pri-
vilégiée imposable» au paragraphe 248(1) : 25

a) la nouvelle action est réputée émise

au moment ou l’action échangée a été

émise;

b) si I'action échangée était une action

visée a I'un des alinéas a) a d) de 1a 30

définition d’«action de régime transi-

toire» au paragraphe 248(1), la nouvelle
action est réputée étre la méme action
que l'action échangée aux fins de cette

définition; 35

c¢) lactionnaire est réputé avoir acquis

la nouvelle action au moment ou il a

acquis I’action échangée;

d) la nouvelle corporation est réputée

étre la méme corporation que chaque 40

corporation remplacée et en étre la

continuation;

e) tout choix fait par une corporation
remplacée en application du paragraphe
191.2(1) en ce qui concerne la catégorie 45
d’actions de son capital-actions dont

35-36-
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Actions
échangées aprés
le 27 novembre
1986
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Exchanged
Rights

Impét sur le revenu

with respect to the class of shares of its
capital stock to which the exchanged
share belonged shall be deemed to be an
election made by the new corporation
with respect to the class of shares of its 5
capital stock to which the new share
belongs.

(4.3) Where there has been an amalga-
mation or merger of two or more corpora-
tions after June 18, 1987 and a right listed 10
on a prescribed stock exchange to acquire
a share of any class of the capital stock of
the new corporation (in this subsection
referred to as the “new right”) was
acquired by a shareholder in consideration 15
for the disposition of a right described in
paragraph (d) of the definition “grandfa-
thered share” in subsection 248(1) to
acquire a share of any class of the capital
stock of a predecessor corporation (in this 20
subsection referred to as the “exchanged
right”), the new right shall be deemed to
be the same right as the exchanged right
for the purposes of paragraph (d) of the
definition “grandfathered share” in sub-25
section 248(1) where the terms and condi-
tions of the new right were the same as, or
substantially the same as, the terms and
conditions of the exchanged right and the
terms and conditions of the share receiv- 30
able upon an exercise of the new right
were the same as, or substantially the
same as, the terms and conditions of the
share that would have been received upon
an exercise of the exchanged right.” 35

(16) Subsection (1) is applicable with

action échangée faisait partie est
réputé étre un choix fait par la nouvelle
corporation en ce qui concerne la caté-
gorie d’actions de son capital-actions
dont la nouvelle action fait partie. 5

(4.3) En cas de fusion ou d’unification
de deux ou plusieurs corporations aprés le
18 juin 1987, si un droit, coté a une bourse
de valeurs visée par réglement, permettant
d’acquérir une action d’une catégorie du 10
capital-actions de la nouvelle corporation
— appelé «nouveau droit» au présent para-
graphe — est acquis par un actionnaire en
contrepartie de la disposition d’un droit,
visé 4 I'alinéa d) de la définition d’«action 15
de régime transitoire», au paragraphe
248(1), permettant d’acquérir une action
d’une catégorie du capital-actions d’une
corporation remplacée — appelé «droit
échangé» au présent paragraphe —, si les 20
caractéristiques du nouveau droit sont les
mémes ou essentiellement les mémes que
les caractéristiques du droit échangé et
enfin, si les caractéristiques de I’action a
recevoir sur exercice du nouveau droit sont 25
les mémes ou essentiellement les mémes
que les caractéristiques de I'action qui
aurait été regue sur exercice du droit
échangé, le nouveau droit est réputé étre le
méme droit que le droit échangé pour I'ap- 30
plication de l'alinéa d) de la définition
d’«action de régime transitoire», au para-
graphe 248(1).»

(16) Le paragraphe (1) s’applique aux

respect to amalgamations occurring after  fusions qui ont lieu aprés 1987. 35

1987.

(17) Subsections (2) and (14) are appli- (17) Les paragraphes (2) et (14) s’appli-
cable to amalgamations occurring after40quent aux fusions qui ont lieu aprés le 15
December 15, 1987. décembre 1987.

(18) Le paragraphe (3) s’applique aux

(18) Subsection (3) is applicable with
fusions qui ont lieu aprés juin 1988. 40

respect to amalgamations occurring after
June, 1988.

(19) Les paragraphes (4) et (5) s’appli-
quent aux années d’imposition commengant
apres le 17 juin 1987 qui se terminent aprés
1987 des corporations issues de fusions.

(19) Subsections (4) and (5) are appli-45
cable to taxation years commencing after
June 17, 1987 that end after 1987 of corpo-
rations formed as a result of amalgamations.

145
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146 Income Tax 35-36-37 Eni1z. 11

(20) Subsection (6) is applicable to the (20) Le paragraphe (6) s’applique aux
1988 and subsequent taxation years, except années d’imposition 1988 et suivantes. Tou-
that, with respect to amalgamations occur-  tefois, pour 'application de I'alinéa 87(2);.6)
ring before 1988, the reference to “para- de la méme loi, édicté par le paragraphe (6),
graphs 20(1)(e) and (hkh)” in paragraph 5 aux fusions qui ont lieu avant 1988, il est fait S
87(2)(j.6) of the said Act, as enacted by abstraction, a cet alinéa, du renvoi 4 I'alinéa
subsection (6), shall be read as a reference to  20(1)e) de la méme loi, édicté par le para-
“paragraph 20(1)(hh)”. graphe 13(2).

(21) Subsection (7) is applicable with (21) Le paragraphe (7) s’applique aux
respect to amalgamations occurring and 10 fusions qui ont lieu aprés 1987 et aux liqui- 10
windings-up commencing after 1987. dations qui commencent aprés 1987.

(22) Subsection (8) is applicable to the
1988 and subsequent taxation years.

(23) Subsections (9) and (11) are appli- (23) Les paragraphes (9) et (11) s’appli-
cable with respect to amalgamations and 15 quent aux fusions et aux liquidations qui ont 15
windings-up occurring after 4 p.m. Eastern lieu aprés 16 heures, heure avancée de I’Est,
Daylight Saving Time, September 25, 1987. le 25 septembre 1987.

(22) Le paragraphe (8) s’applique aux
années d’imposition 1988 et suivantes.

(24) Subsection (10) is applicable to amal-
gamations occurring after April, 1988.

(24) Le paragraphe (10) s’applique aux
fusions qui ont lieu aprés avril 1988.

(25) Subsection (12) is applicable to taxa-20 (25) Le paragraphe (12) s’applique aux 20
tion years commencing after 1988. années d’imposition commengant aprés 1988.

(26) Subsection (13) is applicable to amal- (26) Le paragraphe (13) s’applique aux
gamations and windings-up occurring after  fusions et aux liquidations qui ont lieu aprés
June 18, 1987. le 18 juin 1987.

(27) Subsection 87(4.2) of the said Act, as25 (27) Le paragraphe 87(4.2) de la méme 25
enacted by subsection (15), is applicable to loi, édicté par le paragraphe (15), s’applique
amalgamations and mergers occurring after  aux fusions et aux unifications qui ont lieu
November 27, 1986. apres le 27 novembre 1986.

(28) Subsection 87(4.3) of the said Act, as (28) Le paragraphe 87(4.3) de la méme
enacted by subsection (15), is applicable to 30 loi, édicté par le paragraphe (15), s’applique 30
amalgamations and mergers occurring after  aux fusions et aux unifications qui ont lieu
June 18, 1987. apres le 18 juin 1987.

61. (1) All that portion of subparagraph 61. (1) Le passage du sous-alinéa
88(1)(d)(i.1) of the said Act preceding 88(1)d)(i.1) de la méme loi qui précéde la
clause (A) is repealed and the following sub- 35 division (A) est abrogé et remplacé par ce 35
stituted therefor: qui suit :

“(i.1) the aggregate of all amounts «(i.1) du total des montants dont

each of which is an amount in respect

of any share of the capital stock of the
subsidiary disposed of by the parent 40
on the winding-up or in contemplation

of the winding-up, equal to the aggre-
gate of all amounts received by the
parent or by a corporation with which
the parent was not dealing at arm’s 45
length in respect of”

chacun se rapporte & une action du
capital-actions de la filiale dont la
corporation mére a disposé lors de la 40
liquidation ou en vue de la liquida-
tion, égal au total des montants regus
par la corporation mére ou par une
corporation avec laquelle la corpora-
tion mére avait un lien de dépen-45
dance, a I’égard de»



“ axpewh EEREH w 18 110

<..:n..-= __,.. N = |
e’ Cpiowi @ ﬂ i _._.._.3_._.,
=7 voplinvey RN e s .
N i RPN Wiar
o5 Chapui P sl o
T .Iva “u_,
H_‘H._.u Wi
_ IH .

e rpee Dessaa Py pocd 8 byame o &

11 eoo] s webesEy W i pafjoees _.:_-_.El
¥ vim ) O G MR % i i iy .

oy foosh: v Lipy

_.._.._ Bl 1900 Aud AW IREETRE [RLel L
e L emimes e id 3) Wb o gpa
Candt msae syl g anplasy e 2

*jmew {il
ALl

P 4 E

1o o pis o p ¢

i




1988 Impét sur le revenu 147

(2) Paragraph 88(1)(e.1) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

(2) L’alinéa 88(1)e.1) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

“(e.1) the subsidiary may, for the pur-
poses of computing its income for its 5
taxation year during which its assets
were transferred to, and its obligations
were assumed by, the parent on the
winding-up, claim any reserve that
would have been allowed under this Part 10
if its assets had not been transferred to,

or its obligations had not been assumed
by, the parent on the winding-up and
notwithstanding any other provision of
this Part, no amount shall be included in 15
respect of any reserve so claimed in
computing the income of the subsidiary
for its taxation year, if any, following
the year in which its assets were trans-
ferred to or its obligations were assumed 20
by the parent;”

«.1) la filiale peut, aux fins du calcul
de son revenu pour son année d’imposi-
tion pendant laquelle ses biens ont été 5
transférés 4 la corporation meére, et ses
obligations assumées par celle-ci, 4 la
liquidation, déduire la réserve qu’elle
aurait pu déduire en application de la
présente partie si ses biens n’avaient pas 10
été transférés a la corporation mére, ni
ses obligations assumées par celle-ci, a

la liquidation; nonobstant les autres dis-
positions de la présente partie, aucune
somme n’est 4 inclure, au titre d’unel35
réserve ainsi déduite, dans le calcul du
revenu de la filiale pour son année d’im-
position qui suit éventuellement celle ou
ses biens ont été transférés a la corpora-
tion meére ou ses obligations assumées 20
par celle-ci;»

(3) All that portion of paragraph
88(1)(e.2) of the said Act preceding sub-
paragraph (i) thereof is repealed and the
following substituted therefor: 25

(3) Le passage de I'alinéa 88(1)e.2) de la
méme loi qui précéde le sous-a