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2nd Session, 33rd Parliament,
35-36-37 Elizabeth II, 1986-87-88

2¢ session, 33¢ législature,
35-36-37 Elizabeth II, 1986-87-88

THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA

BILL C-139 BILL C-139

An Act to amend the Income Tax Act, the
Canada Pension Plan, the Unemploy-
ment Insurance Act, 1971, the Federal-
Provincial Fiscal Arrangements and
Federal Post-Secondary Education and
Health Contributions Act, 1977 and
certain related Acts

Avis de motion des voies et moyens visant a
modifier la Loi de I'impdt sur le revenu,
le Régime de pensions du Canada, la
Loi de 1971 sur I'assurance-chdmage, la
Loi de 1977 sur les accords fiscaux entre
le gouvernement fédéral et les provinces
et sur les contributions fédérales en
matiére d’enseignement postsecondaire
et de santé et certaines lois connexes

Sa Majesté, sur I'avis et avec le consente-
ment du Sénat et de la Chambre des commu-
nes du Canada, édicte :

Her Majesty, by and with the advice and
consent of the Senate and House of Com-
mons of Canada, enacts as follows:

PART I PARTIE I
RS. 1952,c. INCOME TAX ACT LOI DE L'IMPOT SUR LE REVENU SR. 1952, ch.
148; 1970-71- 148; 1970-
72, c. 63; 1972, 71-72, ch. 63;
c.9;1973-74, 1972, ch. 9;
cc. 14, 29, 30, 1973-74, ch. 14,
44, 45, 49, 51, 29, 30, 44, 45,
1974-75-76, cc. 49, 51;
26, 50, 58, 71, 1974-75-76, ch.
87, 88, 95; 26, 50, 58, 71,
1976-77, cc. 4., 87, 88, 95;
10, 54; 1976-77, ch. 4,
1977-78, ce. 1, 10, 54;
4,32,41,42; 1977-78, ch. I,
1978-79, c. S; 4,32, 41, 42;
1979,¢c:'S; 1978-79, ch. 5;
1980-81-82-83, 1979, ch. 5;
cc. 40, 47, 48, 1980-81-82-83,
68, 102, 104, ch. 40, 47, 48,
109, 140; 1984, 68, 102, 104,
cc. 1,19, 31, 109, 140; 1984,
45; 1985, c. 45; ch 1,19, 31, 45;
1986, cc. 6, 24, 1985, ch. 45;
40, 44, 55, 58; 1986, ch. 6, 24,
1987, cc. 45, 46 40, 44, 55. 58;
1987, ch. 45,
ch. 46

1. (1) All that portion of subparagraph

1. (1) Le passage

du

sous-alinéa

6(1)(b)(vii) of the Income Tax Act preced- 56(1)b)(vii) de la Loi de I'impét sur le revenu 5
ing clause (A) thereof is repealed and the qui précéde la division (A) est abrogé et
following substituted therefor: remplacé par ce qui suit :

Lo e



RECOMMENDATION

Her Excellency the Governor General recommends to the House of
Commons the appropriation of public revenue under the circum-
stances, in the manner and for the purposes set out in a measure
entitled *An Act to amend the Income Tax Act, the Canada Pension
Plan, the Unemployment Insurance Act, 1971, the Federal-Provincial
Fiscal Arrangements and Federal Post-Secondary Education and
Health Contributions Act, 1977 and certain related Acts”.

EXPLANATORY NOTES FOR REPRINT

The amendments made in the Standing Committee on
Finance and Economic Affairs are indicated by underlining

and vertical lines. The Bill as distributed in First Reading

Form may be used for purposes of comparison.

RECOMMANDATION

Son Excellence le gouverneur général recommande a la Chambre
des communes I’affectation de deniers publics dans les circonstances,
de la maniére et aux fins prévues dans une mesure intitulée «Loi
modifiant la Loi de I'impét sur le revenu, le Régime de pensions du
Canada, la Loi de 1971 sur I'assurance-chomage, la Loi de 1977 sur
les accords fiscaux entre le gouvernement fédéral et les provinces et
sur les contributions fédérales en matiére d’enseignement postsecon-
daire et de santé et certaines lois connexes».

la

NOTES EXPLICATIVES CONCERNANT LA REIMPRESSION

Les modifications apportées par le Comité permane
des finances et des affaires économiques sont indiquées p

nt
ar

des soulignements et des lignes verticales. Aux fins de
comparaison on peut se reporter au projet de loi tel qu’'il a

été distribué en premiere lecture.




Income Tax

*“(vii) allowances (not in excess of
reasonable amounts) for travelling
expenses (other than allowances for
the use of a motor vehicle) received
by an employee (other than an 5
employee employed in connection
with the selling of property or nego-
tiating of contracts for his employer)
from his employer for travelling away
from” 10

«(vii) les allocations — n’excédant
pas des montants raisonnables —
pour frais de déplacement (& I'excep-
tion des allocations pour I'usage d'un
véhicule & moteur) qu’un employé — 5
dont I’emploi n’est pas relié 4 la vente
de biens ou 4 la négociation de con-
trats pour son employeur — a regues
de son employeur pour voyager a
’extérieur :» 10

35-36-37 ELiz. 11

(2) Paragraph 6(1)(b) of the said Act is
further amended by adding thereto, immedi-
ately after subparagraph (vii) thereof, the
following paragraph:

(2) L’alinéa 6(1)b) de la méme loi est
modifi¢ par insertion, aprés le sous-alinéa
(vii), de ce qui suit :

“(vii.1) allowances, (not in excess of 15
reasonable amounts) for the use of a
motor vehicle received by an
employee (other than an employee
employed in connection with the sell-
ing of property or negotiating of con- 20
tracts for his employer) from his
employer for travelling in the
performance of the duties of his office

or employment,”

«(vii.1) les allocations — n’excédant
pas des montants raisonnables — 15
pour l'usage d’un véhicule 4 moteur
qu’un employé — dont I'emploi n’est
pas reli€¢ a la vente de biens ou a la
négociation de contrats pour son
employeur — a recues de son20
employeur pour voyager dans I’ac-
complissement des fonctions de sa
charge ou de son emploi,»

(3) Paragraph 6(1)(b) of the said Act is25 (3) L’alinéa 6(1)b) de la méme loi est
further amended by adding thereto the modifié par adjonction de ce qui suit : 25
following:

“and, for the purposes of subparagraphs
(v), (vi) and (vii.l), an allowance
received in the year by the taxpayer for 30
use of a motor vehicle in connection
with or in the course of his office or
employment shall be deemed to be in
excess of a reasonable amount
(x) where the measurement of the35
use of the vehicle for the purpose of
the allowance is not based solely on
the number of kilometres for which
the motor vehicle is used in connec-
tion with or in the course of his office 40
or employment, or
(xi) where the taxpayer both receives
an allowance in respect of the use of
the motor vehicle in connection with
or in the course of his office or45
employment and is reimbursed in
whole or in part for expenses in
respect of the same use;”

«pour I’application des sous-alinéas (v),
(vi) et (vii.1), une allocation regue dans
I’année par le contribuable pour usage
d’un véhicule a moteur dans 'accomplis-
sement des fonctions de sa charge ou de 30
son emploi est considérée comme excé-
dant un montant raisonnable dans les
cas suivants :
(x) I'usage du véhicule aux fins de
I'allocation n’est pas uniquement 35
évalué en fonction du nombre de kilo-
meétres parcourus en utilisant le véhi-
cule dans I"accomplissement des fonc-
tions de la charge ou de I’emploi,
(xi) le contribuable, a la fois, regoit 40
une allocation pour usage du véhicule
a moteur dans I’accomplissement des
fonctions de sa charge ou de son
emploi et est remboursé de tout ou
partie de ses dépenses pour le méme 45
usage;»
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Impét sur le revenu

(4) Subsections 6(2) to (2.2) of the said
Act are repealed and the following substitut-

ed therefor:

“(2) For the purposes of paragraph
(1)(e), a reasonable standby charge for an 5
automobile for the aggregate number of
days (in this subsection referred to as the
“total available days™) in a taxation year
during which the automobile is made
available to a taxpayer or to a person 10
related to the taxpayer by the employer of
the taxpayer or by a person related to the
employer (both of whom are in this sub-
section referred to as the “employer”)
shall be deemed to be the amount deter- 15
mined by the formula

A 2
§><[2%x(CxD)+3-x(E—F)]

where

A is the lesser of
(a) the aggregate number of 20
kilometres that the automobile is
driven (otherwise than in connection
with or in the course of the taxpayer’s
office or employment) during the
total available days, and
(b) the value determined for B for
the year under this subsection in
respect of the standby charge for the
automobile during the total available
days,
except that the amount determined
under paragraph (a) shall be deemed to
be equal to the amount determined
under paragraph (b) unless
(c) the taxpayer is required by the 35
employer to use the automobile in
connection with or in the course of the
office or employment, and
(d) all or substantially all of the dis-
tance travelled by the automobile in 40
the total available days is in connec-
tion with or in the course of the office
or employment;

B is the product obtained when 1,000 is
multiplied by the quotient obtained by 45
dividing the total available days by 30
and, if the quotient so obtained is not a

(4) Les paragraphes 6(2) a (2.2) de la

méme loi sont abrogés et remplacés par ce
qui suit :

«(2) Pour I'application de I'alinéa (1)e),  Frais raisonna-
la somme qui représente les frais raisonna- S gieere i,
bles pour droit d’usage d’une automobile automobile
pendant le nombre total de jours d’une
année d’imposition durant lesquels 1'em-
ployeur d’un contribuable ou une personne
liée & 'employeur a mis I'automobile a la 10
disposition du contribuable ou d’une per-
sonne qui lui est liée est réputée égale au
montant calculé selon la formule suivante :

%x[2%of(CxD)+§x(E—F)]

ou 15
A représente le moins élevé :
a) du nombre total de kilométres par-
courus par |’automobile, autrement
que dans 'accomplissement des fonc-
tions de la charge ou de I'emploi du 20
contribuable, pendant le nombre total
de jours ci-dessus;
b) du montant représenté par B;

toutefois, le nombre visé a I’alinéa a) est
réputé égal au montant représenté par 25
B, sauf si I’employeur ou la personne
liée a celui-ci exige du contribuable qu’il
utilise I'automobile dans I’accomplisse-
ment des fonctions de sa charge ou de
son emploi et si la totalité, ou presque, 30
de la distance parcourue par ’automo-
bile pendant le nombre total de jours
ci-dessus est parcourue dans l’accom-
plissement des fonctions de sa charge ou

de son emploi;

B le produit de 1 000 par le quotient
obtenu en divisant par 30 le nombre
total de jours ci-dessus, ce quotient
étant, s’il est supérieur a un, arrété au
nombre entier, les résultats ayant cinq 40
ou moins en premiére décimale étant
arrondis au nombre entier inférieur;

C le coit de Il'automobile pour I’em-

ployeur ou pour la personne qui lui est
liée si I'un ou I'autre est propriétaire de 45
'automobile & un moment de I’année;
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Automobile
salesman

Income Tax

whole number and exceeds one, by
rounding it to the nearest whole number
or, where that quotient is equidistant
from two consecutive whole numbers,
by rounding it to the lower thereof; 5

C is the cost of the automobile to the

employer where the employer owns the
vehicle at any time in the year;

D is the number obtained by dividing such

of the total available days as are days 10
when the employer owns the automo-
bile by 30 and, if the quotient so
obtained is not a whole number and
exceeds one, by rounding it to the near-
est whole number or, where that quo-15
tient is equidistant from two consecu-
tive whole numbers, by rounding it to
the lower thereof;

E is the aggregate of all amounts that

may reasonably be regarded as having 20
been payable by the employer to a
lessor for the purpose of leasing the
automobile during such of the total
available days as are days when the
automobile is leased to the employer; 25
and

F is the part of the amount determined for

E that may reasonably be regarded as
having been payable to the lessor in
respect of all or part of the cost to the 30
lessor of insuring against
(a) loss of, or damage to, the automo-
bile, or
(b) liability resulting from the use or
operation of the automobile. 35

(2.1) Where in a taxation year

(a) a taxpayer was employed principal-

ly in selling or leasing automobiles,

(b) an automobile owned by his
employer was made available by his40
employer to him or to a person related
to him, and

(¢) the employer has acquired one or
more automobiles,
the amount that would otherwise be deter-45
mined under subsection (2) as a reason-
able standby charge shall, at the option of
the employer, be computed as if

35-36-37 ELiz. 11

D le quotient obtenu en divisant par 30 le
nombre de jours ou I'employeur ou la
personne qui lui est liée est propriétaire
de [lautomobile, compris dans le
nombre total de jours ci-dessus, ce quo- 5
tient étant, s’il est supérieur a un, arrété
au nombre entier, les résultats ayant
cing ou moins en premiére décimale
étant arrondis au nombre entier infé- f
rieur; 10 *

E le total des montants qu’il est raisonna-
ble de considérer comme payables a4 un
locateur par I’employeur ou par la per-
sonne qui lui est liée, pour la location de
I'automobile, pendant le nombre del5
jours ou I'automobile est louée 4 ’em-
ployeur ou a la personne qui lui est liée,
compris dans le nombre total de jours
ci-dessus;

F la partie du total représenté par E qu'il 20
est raisonnable de considérer comme
payable au locateur au titre de tout ou
partiec du colt, pour celui-ci, de
’assurance :

a) contre la perte de I'automobile ou 25
les dommages a celle-ci,

b) pour la responsabilité qui peut
découler de son utilisation ou de son
fonctionnement.

(2.1) Lorsque, au cours d’une année 3( Vendeur
% ShR : 5 ~ d’automobiles
d’imposition, I’emploi d’un contribuable
consiste principalement 4 vendre ou a
louer des automobiles et que I’employeur
du contribuable a mis au cours de I’année
a la disposition du contribuable ou d’une 35
personne liée 4 celui-ci une automobile lui
appartenant, et enfin que ’employeur a
acquis une ou plusieurs automobiles au
cours de I'année, la somme qui représente
les frais raisonnables pour droit d’usage de 40
I’automobile est, au choix de I’employeur
et par dérogation au paragraphe (2), cal-
culée comme si :
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1988

Benefit re auto
operation

Impot sur le revenu

(d) the reference in the formula therein
to “2%” were read as a reference to
“11/2%”, and

(e) the cost to the employer of the
automobile were the greater of 5
(i) the quotient obtained by dividing
(A) the cost to him of all new
automobiles acquired by him in the
year for sale or lease in the course
of his business 10
by
(B) the number of automobiles
described in clause (A), and
(ii) the quotient obtained by dividing
(A) the cost to him of all automo- 15
biles acquired by him in the year
for sale or lease in the course of his
business
by
(B) the number of automobiles20
described in clause (A).

(2.2) Where

(a) an amount is determined under sub-
paragraph (1)(e)(i) for an automobile in
computing the income of a taxpayer for 25
a taxation year,

(b) the automobile is used primarily in
the performance of the duties of the
taxpayer’s office or employment, and

(¢) the taxpayer notifies his employer in 30
writing before the end of the year that
the amount of the benefit relating to the
operation of the automobile for the
period in the year during which it was
made available is to be determined 35
under this subsection,
the amount of the benefit relating to the
operation of the automobile shall, for the
purposes of paragraph (1)(a), be deemed
to be the amount, if any, by which 40

(d) one half of the amount determined
for the automobile under subparagraph
(1)(e)(i) in respect of the taxpayer for
the year

exceeds 45

(e) the aggregate of all amounts related
to the operation of the automobile paid
in the year, by the taxpayer or by a

a) d’une part, le pourcentage «2 %» qui
figure & ce paragraphe était remplacé
par le pourcentage «1 1/2 %»;

b) d’autre part, le coiit, pour I’em-
ployeur, de l'automobile était le plus 5
élevé :
(i) du quotient obtenu en divisant,
par le nombre de nouvelles automobi-
les que I’employeur a acquises au
cours de I’année en vue de les vendre 10
ou de les louer dans le cadre de son
entreprise, le coit de ces nouvelles
automobiles pour I’employeur,
(i) du quotient obtenu en divisant,
par le nombre d’automobiles quel5
I’employeur a acquises au cours de
I’année en vue de les vendre ou de les
louer dans le cadre de son entreprise,
le colit de ces automobiles pour
I’employeur. 20

(2.2) Lorsqu’une somme est déterminée
en application du sous-alinéa (1)e)(i) pour
droit d’usage d’une automobile aux fins du
calcul du revenu d’un contribuable pour
une année d’imposition, que I’automobile 25
sert principalement dans [’accomplisse-
ment des fonctions de la charge ou de
I’emploi du contribuable et que le contri-
buable donne avis écrit 4 son employeur
avant la fin de 'année que le montant de 30
I’avantage relié au fonctionnement de 'au-
tomobile pour la période de I’année durant
laquelle I’automobile a été mise a sa dispo-
sition ou a la disposition d’une personne
qui lui est liée doit étre déterminé en appli- 35
cation du présent paragraphe, le montant
de cet avantage est réputé étre, pour I’ap-
plication de I’alinéa (1)a), I'excédent
éventuel :

a) de la moitié de la somme déterminée 40

en application du sous-alinéa (1)e)(i)

pour droit d’usage de I’automobile quant

au contribuable pour I’année
sur

b) le total des montants reliés au fonc-45

tionnement de I'automobile payés au

cours de I'année par le contribuable ou
par une personne qui lui est liée, a I'em-

Avantage relié
a I'utilisation
d’une
automobile

-
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Musical
instrument
costs

Income Tax

person related to the taxpayer, to the
employer or to the person who made the
automobile available.”

(5) Subsections (1) to (4) are applicable to
the 1988 and subsequent taxation years. 5

2. (1) Paragraphs 8(1)(a), (k) and (/) of
the said Act are repealed.

(1.1) Subparagraph 8(1)(k)(iii) of the
said Act is repealed and the following

substituted therefor: 10

*“(iii) was not in receipt of an allow-
ance for travelling expenses that was,
by virtue of subparagraph 6(1)(b)(v),
(vi), (vii) or (vii.1), not included in
computing his income and did not15
claim any deduction for the year

ployeur ou 4 la personne qui a mis 'au-
tomobile a sa disposition.»

(5) Les paragraphes (1) a (4) s’appliquent
aux années d’imposition 1988 et suivantes.

2. (1) Les alinéas 8(1)a), k) et I) de la 5
méme loi sont abrogés.

(1.1) le sous-alinéa 8(1)h)(iii) de la
méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
suit :

«(iii) n’a pas regu d’allocation pour 10
frais de déplacement qui, en vertu du
sous-alinéa 6(1)b)(v), (vi), (vii) ou
(vii.1), n’était pas incluse dans le
calcul de son revenu, et n’a pas
demandé de déduction pour I'année en 15

under paragraph (e), (f) or (g).”

(2) Subsection 8(1) of the said Act is
further amended by striking out the word
“and” at the end of paragraph (n) thereof, 20
by adding the word “and” at the end of
paragraph (o) thereof and by adding thereto
the following paragraph:

“(p) where the taxpayer was employed
in the year as a musician and as a term 25
of the employment was required to pro-
vide a musical instrument for a period in
the year, an amount (not exceeding his
income for the year from the employ-
ment, computed without reference to 30
this paragraph) equal to the aggregate
of
(i) amounts expended by him before
the end of the year for the mainte-
nance, rental and insurance of the35
instrument for that period, except to
the extent that the amounts are other-
wise deducted in computing his
income for any taxation year, and
(ii) such part of the capital cost to40
him of the instrument as is allowed by
regulation.”

(3) Subsection 8(3) of the said Act is
repealed.

application de I’alinéa e), f) ou g).»

(2) Le paragraphe 8(1) de la méme loi est
modifié par suppression du mot «et» 4 la fin
de l'alinéa n) et par adjonction de ce qui
suit :

20

«p) lorsque le contribuable occupe dans
’année un emploi de musicien et que ses
conditions de travail prévoient qu’il doit
fournir un instrument de musique pen-
dant une période de I’année, le montant, 25
a concurrence du revenu qu'’il tire de cet
emploi pour I’année — calculé sans tenir
compte du présent alinéa —, égal au
total :

(i) des dépenses qu’il effectue avant 30

la fin de ’année pour entretenir, louer

et assurer l'instrument de musique

pendant cette période, dans la mesure

ou ces dépenses ne sont pas déduites

par ailleurs dans le calcul de son35

revenu pour une année d’imposition,

et

(ii) de la déduction pour amortisse-

ment de Iinstrument de musique,

pour le contribuable, autorisée par40

réglement.»

(3) Le paragraphe 8(3) de la méme loi est
abroggé.

35-36-
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Instruments de
musique
propriété
d'employés
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Impét sur le revenu

(4) Paragraph 8(5)(b) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“(b) for or under a fund or plan for
annuities, insurance (other than profes-
sional or malpractice liability insurance
that is necessary to maintain a profes-
sional status recognized by statute) or
similar benefits, or”

(4) Lalinéa 8(5)b) de la méme loi est

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) pour une caisse ou un régime de
rentes, d’assurance — sauf s'il s’agit de
’assurance-responsabilité  profession- 5
nelle obligatoire pour la conservation
d’un statut professionnel reconnu par la
loi — ou de prestations similaires, ou en

vertu d’une telle caisse ou d’un tel
régime, ou» 10

(5) Section 8 of the said Act is further 10 (5) L’article 8 de la méme loi est modifié
amended by adding thereto the following par adjonction de ce qui suit :
subsections:

Certificate of “(10) An amount otherwise deductible «(10) Un contribuable ne peut déduire  Attestation de

o for a taxation year under paragraph (1)(f) un montant pour une année d’imposition @ PO
or (h) or subparagraph (1)(i)(ii) or (iii) by 15 en application de I’alinéa (1)f) ou k) ou du 15
a taxpayer shall not be deducted unless the sous-alinéa (1)#)(ii) ou (iii) que s'il pro-
taxpayer files with his return of income for duit, en méme temps que sa déclaration de
the year a prescribed form signed by his revenu pour I’année, un formulaire pres-
employer certifying that the conditions set crit, signé de son employeur, qui atteste
out in such provision were met in the year 20 que les conditions visées a cette disposition 20
in respect of the taxpayer.” ont été remplies quant au contribuable au
cours de I’année.»
(6) Subsections (1) to (3) and (5) are (6) Les paragraphes (1) a (3) et (5) s’ap-
applicable to the 1988 and subsequent taxa- pliquent aux années d’imposition 1988 et
tion years. suivantes. 25
(7) Subsection (4) is applicable to the25 (7) Le paragraphe (4) s’applique aux
1984 and subsequent taxation years. années d’imposition 1984 et suivantes.
3. (1) Section 10 of the said Act is amend- 3. (1) Larticle 10 de la méme loi est
ed by adding thereto, immediately after sub- modifié par insertion, aprés le paragraphe
section (1) thereof, the following subsection: (1), de ce qui suit :
Certain “(1.1) For the purposes of subsection 30 «(1.1) Pour l'application du paragraphe  Coit d'un fonds

de terre dans un
inventaire

non-deductible
expenses
included in cost
of inventory

(1), le coiit, pour un contribuable, d’un
fonds de terre figurant dans I'inventaire
d’une entreprise exploitée par le contribua-
ble comprend les montants visés aux ali- 35
néas 18(2)a) et b) concernant ce fonds de
terre au titre desquels aucun montant n’est
déductible par le contribuable ou, en appli-

(1), the cost to a particular taxpayer of
land that is described in the inventory of a
business carried on by him shall include all
amounts described in paragraph 18(2)(a)
or (b) in respect of that land for which no 35
deduction is permitted to him or, by reason
of subsection 18(3), to another taxpayer in
respect of whom the particular taxpayer cation du paragraphe 18(3), par un autre
was a person, corporation or partnership contribuable vis-a-vis duquel le contribua- 40
described in clause 18(3)(b)(ii)(A), (B) or40 ble était une personne, corporation ou
(C), where the amounts were not included société visée a la division 18(3)b)(ii)(A),
in the cost to that other taxpayer of (B) ou (C), si ces montants n’ont pas été
property.” inclus dans le coiit d’un bien pour cet autre
contribuable.» 45
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Reserve for
doubtful debts

Reserve for

guarantees, etc.

Bad debts
recovered

Idem

Income Tax

(2) Subsection (1) is applicable to the
1988 and subsequent taxation years.

4. (1) Paragraph 12(1)(d) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

35-36-37 EL1z. 11

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition 1988 et suivantes.

4. (1) L’alinéa 12(1)d) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

5

“(d) any amount deducted under para-
graph 20(1)(/) as a reserve in computing
the taxpayer’s income for the immedi-
ately preceding taxation year;

(d.1) any amount deducted under para- 10
graph 20(1)(1.1) as a reserve in comput-
ing the taxpayer’s income for the
immediately preceding taxation year;”

(2) Paragraph 12(1)(i) of the said Act is
repealed and the following
therefor:

“(i) any amount, other than an amount
referred to in paragraph (i.1), received
in the year on account of a debt or a
loan or lending asset in respect of which 20
a deduction for bad debts or uncollect-
able loans or lending assets had been
made in computing the taxpayer’s
income for a preceding taxation year;

(i.1) where an amount is received in the 25
year on account of a debt in respect of
which a deduction for bad debts under
subsection 20(4.2) had been made in
computing the taxpayer’s income for a
preceding taxation year, that proportion 30
of 3/4 of the amount that

(i) the amount that was deducted

under subsection 20(4.2) in respect of

that debt

is of 35
(ii) the aggregate of the amount that
was so deducted under subsection
20(4.2) and the amount that was
deemed to be an allowable capital loss
under subsection 20(4.2) in respect of 40
the debt,”

(3) Subparagraph 12(1)(0)(iii) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(iii) a corporation, commission or45
association that is controlled by Her
Majesty in right of Canada or a prov-

5 Provision pour
créances
douteuses

«d) toute somme déduite a titre de pro-
vision en application de I’alinéa 20(1)1)
dans le calcul du revenu du contribuable
pour I’'année d’imposition précédente;
d.1) toute somme déduite 4 titre de pro-  Provision pour
vision en application de [I'alinéa 105"
20(1)1.1) dans le calcul du revenu du
contribuable pour I’année d’imposition

précédente;»

(2) L’alinéa 12(1)i) de la méme loi est
substituted 15 abrogé et remplacé par ce qui suit : 15

Mauvaises
créances
recouvrées

«) toute somme regue dans 'année —
sauf si elle est visée a I’alinéa i.1) — sur
une créance, un prét ou un titre de
crédit qui a fait I'objet d’une déduction
pour mauvaises créances ou pour préts 20
ou titres de crédit irrécouvrables dans le
calcul du revenu du contribuable pour
une année d’imposition antérieure;

i.1) dans le cas ou une somme est regue
au cours de I’année sur une créance qui 25
a fait ’objet d’'une déduction pour mau-
vaises créances en application du para-
graphe 20(4.2) dans le calcul du revenu
du contribuable pour une année d’impo-
sition antérieure, le produit obtenu en 30
multipliant les 3/4 de cette somme par le
rapport entre, d’'une part, le montant
déduit en application du paragraphe
20(4.2) au titre de la créance et, d’autre
part, le total du montant ainsi déduit et 35
du montant réputé étre une perte en
capital déductible selon ce paragraphe
au titre de la créance;»

Idem

(3) Le sous-alinéa 12(1)o)(iii) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce quisuit: 40

«(iii) par une corporation, une com-
mission ou une association controlée
par Sa Majesté du chef du Canada ou
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1988 Impét sur

ince or by an agent of Her Majesty in
right of Canada or a province”

(4) Paragraph 12(1)(z) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 5

Investment tax

i “(#) the amount deducted under subsec-

tion 127(5) or (6) in respect of a prop-
erty acquired or an expenditure made in

a preceding taxation year in computing
the taxpayer’s tax payable for a preced- 10
ing taxation year to the extent that it
was not included in computing the tax-
payer’s income for a preceding taxation
year under this paragraph or is not
included in an amount determined 15
under paragraph 13(7.1)(e), subpara-
graph 13(21)(f) (vii), paragraph
37(1)(e) or subparagraph 53(2)(c)(vi),
53(2)(h)(ii) or 66.1(6)(b)(xi);”

(5) Subsection 12(1) of the said Act is 20
further amended by striking out the word
“and” at the end of paragraph (w) thereof,
by adding the word “and” at the end of
paragraph (x) thereof and by adding thereto

the following paragraph: 25

Auto provided

« . o
e i (¥) where the taxpayer is an individual

who is a member of a partnership or an
employee of a member of the partner-
ship and the partnership makes an
automobile available in the year to the 30
taxpayer or to a person related to the
taxpayer, an amount that would be
included, by reason of paragraph
6(1)(e), in the income of the taxpayer
for the year if the taxpayer were35
employed by the partnership.”

(6) Subsection (1) is applicable to taxation
years and fiscal periods commencing after
June 17, 1987 that end after 1987.

(7) Subsection (2) is applicable after June 40
17, 1987 except that

(@) in the case of a corporation, in respect

of an amount received on account of a

debt which arose as a result of a disposi-

le revenu

d’une province ou par un mandataire
de Sa Majesté du Canada ou d’une
province»

(4) L’alinéa 12(1)¢) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

Crédit d'impdt
a I'investisse-
ment

«t) la somme déduite en application du
paragraphe 127(5) ou (6) dans le calcul
de I'imp6t payable par le contribuable
pour une année d’imposition antérieure
au titre d’un bien acquis ou d’une 10
dépense faite au cours d’une année d’im-
position antérieure, dans la mesure ol
cette somme n’a pas été incluse dans le
calcul du revenu du contribuable pour
une année d’imposition antérieure en15
application du présent alinéa ou n’est
pas incluse dans une somme déterminée
en vertu de I’alinéa 13(7.1)e), du sous-
alinéa 13(21)f)(vii), de I’alinéa 37(1)e)
ou du sous-alinéa  53(2)c)(vi), 20
53(2)h)(ii) ou 66.1(6)b)(xi);»

(5) Le paragraphe 12(1) de la méme loi
est modifié par suppression du mot «et» 4 la
fin de 'alinéa w) et par adjonction de ce qui
suit :

25

«y) si le contribuable est un particulier ?O"m'-';":ik
. «s s urni: un
qui est un associé d’une société ou un i

employé d’un associé d’une société et si
la société met, au cours de I’année, une
automobile a sa disposition ou a la dis- 30
position d’une personne qui lui est liée,
le montant qui serait inclus en applica-
tion de I'alinéa 6(1)e) dans le calcul du
revenu du contribuable pour I’année si

celui-ci était employé par la société» 35

(6) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition et aux exercices finan-
ciers commengant aprés le 17 juin 1987 qui
se terminent aprés 1987.

(7) Le paragraphe (2) s’applique aprés le 40
17 juin 1987. Toutefois la fraction «3/4», 4
I'alinéa 12(1)i.1) de la méme loi, édicté par
le paragraphe (2), est remplacée par la frac-
tion «1/2» pour ce qui est des sommes regues
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Net reserve
inclusion

Bad debt
inclusion

Income Tax

tion of property occurring in a taxation
year commencing before July, 1988, and

(b) in any other case, in respect of an
amount received on account of a debt
which arose as a result of a disposition of 5
property occurring in a fiscal period com-
mencing before 1988,

the reference to “3/4” in paragraph
12(1)(i.1) of the said Act, as enacted by
subsection (2), shall be read as a reference to 10
661/2’!'

(8) Subsection (3) is applicable to taxation
years commencing after 1988.

(9) Subsections (4) and (5) are applicable
to the 1988 and subsequent taxation years. 15

5. (1) The said Act is further amended by
adding thereto, immediately after section
12.2 thereof, the following sections:

“12.3 Where a taxpayer has deducted
an amount under subsection 20(26) in20
computing his income for his first taxation
year that commences after June 17, 1987
and ends after 1987, there shall be includ-
ed in computing his income for each of his
taxation years ending after 1988 and com- 25
mencing before 1993, the prescribed
amount of his net reserve inclusion for that
year.

12.4 Where, in a taxation year, a tax-
payer disposes of a property that was a 30
property described in an inventory of the
taxpayer and in the year or a preceding
taxation year an amount has been deduct-
ed under paragraph 20(1)(p) in computing
his income in respect of the property, there 35
shall be included in computing his income
for the year from the business in which the
property was used or held, the amount, if
any, by which

(a) the aggregate of all amounts each 40

of which is an amount deducted under

paragraph 20(1)(p) by the taxpayer in
respect of the property in computing his
income for the year or a preceding taxa-

tion year 45

exceeds

(b) the aggregate of all amounts each of
which is an amount included under

.

35-36-37 ErLiz. 11

sur une créance qui résulte d’une disposition
de biens effectuée :

a) au cours d’une année d’imposition com-
mengant avant juillet 1988, dans le cas des
corporations; 5

b) au cours d’un exercice financier com-
mengant avant 1988, dans les autres cas.

(8) Le paragraphe (3) s’applique aux
années d’imposition commengant aprés 1988.

(9) Les paragraphes (4) et (5) s’appliquent 10
aux années d’imposition 1988 et suivantes.

5. (1) La méme loi est modifiée par inser-
tion, apres I'article 12.2, de ce qui suit :

«12.3 Dans le cas ou un contribuable Inclusion du
montant pour

déduit un montant en application du para- 15 eonlsion et
graphe 20(26) dans le calcul de son revenu

pour sa premiére année d’imposition com-

mengant apres le 17 juin 1987 et se termi-

nant apres 1987, le montant prescrit pour
provision net pour I’année doit étre inclus 20

dans le calcul de son revenu pour chacune

de ses années d’imposition se terminant

apres 1988 et commengant avant 1993.

12.4 Dans le cas ou, au cours d’une Inclusion des
mauvaises

année d’imposition, un contribuable dis- 25 [iynan
pose d’un bien figurant dans un de ses
inventaires et ol un montant est déduit au
titre du bien en application de I'alinéa
20(1)p) dans le calcul de son revenu pour
'année ou pour une année d’imposition 30
antérieure, I’excédent éventuel du total
vis€ a I'alinéa a) sur le total visé a I’alinéa

b) doit étre inclus dans le calcul de son
revenu pour l'année tiré de l'entreprise
dans laquelle le bien est utilisé ou détenu : 35

a) le total des montants dont chacun
représente un montant que le contribua-
ble déduit au titre du bien en application

de I'alinéa 20(1)p) dans le calcul de son
revenu pour I'année ou pour une année 40
d’imposition antérieure;

b) le total des montants dont chacun
représente une somme que le contribua-
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Recaptured
depreciation

Idem

Impot sur le revenu

paragraph 12(1)(i/) by the taxpayer in
respect of the property in computing his
income for the year or a preceding taxa-
tion year.”

(2) Subsection (1) is applicable to taxation
years and fiscal periods commencing after
June 17, 1987 that end after 1987.

6. (1) Subsection 13(1) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“13. (1) Where, at the end of a taxation
year, the aggregate of all amounts deter-
mined under subparagraphs (21)(f)(iii) to
(viii) in respect of a taxpayer’s depreciable

property of a particular prescribed class 15

exceeds the aggregate of all amounts
determined under subparagraphs
(21)(f)(i) to (ii.2) in respect thereof, the
excess shall be included in computing the
taxpayer’s income for the year.”

(2) Section 13 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection (1) thereof, the following
subsection:

ble inclut au titre du bien en application
de I'alinéa 12(1)i) dans le calcul de son
revenu pour I’année ou pour une année
d’imposition antérieure.»

5 (2) Le paragraphe (1) s’applique aux §

années d’imposition et aux exercices finan-
ciers commengant aprés le 17 juin 1987 qui
se terminent aprés 1987.

6. (1) Le paragraphe 13(1) de la méme loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

10

«13. (1) Tout contribuable doit inclure,
dans le calcul de son revenu pour une
année d’imposition, I’excédent éventuel a
la fin de I'année du total des sommes
déterminées aux sous-alinéas (21)f)(iii) a
(viii) sur le total des sommes déterminées
aux sous-alinéas (21)f)(i) & (ii.2), concer-
nant ses biens amortissables d’une catégo-
rie prescrite.»

(2) L’article 13 de la méme loi est modifié 20

par insertion, aprés le paragraphe (1), de ce
qui suit :

10

—_—

5

“(2) Notwithstanding subsection (1),25
where the excess amount determined at
the end of a taxation year under that
subsection is in respect of

(a) a motor vehicle owned by a taxpay-
er who is an individual, other than a 30
trust, except where all or substantially
all of the distance travelled by the vehi-
cle throughout the period that he owned
it was for the purpose of earning
income, or

(b) a passenger vehicle, having a cost to

a taxpayer in excess of $20,000 or such

other amount as may be prescribed,

owned by a trust, partnership or

corporation, 40
that excess amount shall not be included in
computing the taxpayer’s income for the
year but shall be deemed, for the purposes
of subparagraph (21)(f)(ii)), to be an
amount included in the taxpayer’s income 45
for the year by reason of this section.”

35

«(2) Par dérogation au paragraphe (1),
tout excédent a la fin d’une année d’impo-
sition qui concerne un véhicule & moteur 25
dont un contribuable qui est un particulier
(@ I'exclusion d’une fiducie) est proprié-
taire — sauf si la totalité, ou presque, de
la distance parcourue par le véhicule tout
au long de la période ou le contribuable en 30
est propriétaire est parcourue en vue de
gagner un revenu — ou qui concerne une
voiture de tourisme dont une fiducie, une
société ou une corporation est propriétaire
et dont le colit pour un contribuable 35
dépasse 20000 $ ou tout autre montant
qui peut étre fixé par réglement ne doit
pas €tre inclus dans le calcul du revenu du
contribuable pour I’année. Il est toutefois
réputé, pour I'application du sous-alinéa 40
(21)f)(ii), y étre inclus par application du
présent article.»

11

Récupération
de I'amortisse-

ment

Restriction
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(3) Subsection 13(5) of the said Act is (3) Le paragraphe 13(5) de la méme loi
repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor:
Transferred “(5) Where depreciable property of a «(5) Dans le cas ol des biens amortissa-  Biens transférés
property . . . s . . o s A
taxpayer that was included in a prescribed 5 bles d’un contribuable, qui faisaient partie
class (hereinafter in this subsection d’une catégorie prescrite — appelée 5
referred to as the “former class™) has been «ancienne catégorie» au présent paragra-
transferred to another prescribed class phe — sont transférés 4 une autre catégo-
(hereinafter in this subsection referred to rie prescrite, les régles suivantes s’appli- ‘
as the “other class”), for purposes of 10 quent aux fins du calcul, 4 un moment
determining the undepreciated capital cost donné aprés le transfert, de la fraction non 10
to the taxpayer of depreciable property of amortie du coiit en capital des biens amor-
the former class and of the other class at tissables, pour le contribuable, de I’an-
any time after the transfer cienne catégorie et de I'autre catégorie :
(a) the transferred property shall be 15 a) les biens transférés sont réputés étre
deemed to be depreciable property of des biens amortissables de I'autre caté- 15
the other class acquired before that time gorie acquis avant ce moment et non des
and not depreciable property of the biens amortissables de I’ancienne caté-
former class acquired before that time, gorie acquis avant ce moment;
and 20 p) le plus élevé des montants suivants
(b) an amount equal to the greater of doit étre inclus dans le calcul de I’'amor- 20
(i) the amount, if any, by which the tissement total accordé au contribuable
capital cost to the taxpayer of the pour les biens de I'autre catégorie avant
transferred property exceeds the ce moment mais non dans le calcul de
undepreciated capital cost to him of 25 ’'amortissement total accordé au contri-
depreciable property of the former buable pour les biens de I’ancienne caté- 25
class immediately before the transfer, gorie avant ce moment :
and (i) I’excédent éventuel du coiit en

(ii) the aggregate of all amounts that
would have been deducted by the tax- 30
payer in respect of the transferred
property under paragraph 20(1)(a) in
computing his income for taxation
years ending before the transfer had
that property been the only property 35
included in a separate prescribed class
and had the rate allowed by the regu-
lations made under paragraph
20(1)(a) in respect of that separate
class been the effective rate that was 40
deducted by the taxpayer under para-
graph 20(1)(a@) in respect of the
former class for taxation years at the
end of which the transferred property
was included in the former class 45

shall be included in computing the total
depreciation allowed to the taxpayer for
property of the other class before that
time and not included in computing the
total depreciation allowed to the taxpay- 50

capital des biens transférés pour le
contribuable sur la fraction non amor-
tie du colit en capital, pour lui, des 30
biens amortissables de [I’ancienne
catégorie immédiatement avant le
transfert,

(ii) le total des sommes que le contri-
buable aurait pu déduire en applica- 35
tion de I'alinéa 20(1)a) au titre des
biens transférés dans le calcul de son
revenu pour les années d’imposition se
terminant avant le transfert si les
biens avaient été les seuls biens fai-40
sant partie d’une catégorie prescrite
distincte et si le taux prévu pour cette
catégorie distincte selon les régle-
ments pris en application de cet alinéa
avait été le taux réel déduit par le45
contribuable en application du méme
alinéa au titre de I’ancienne catégorie
pour les années d’imposition a la fin
desquelles les biens transférés fai-
saient partie de I’ancienne catégorie.» 50
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Rules
applicable

Impét sur le revenu

er for property of the former class
before that time.”

(4) All that portion of subsection 13(7) of
the said Act preceding paragraph (b) thereof
is repealed and the following substituted 5 remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(7) For the purposes of paragraphs
8(1)(j) and (p), this section, section 20
and any regulations made under para-

graph 20(1)(a), the following rules apply: 10

(a) where a taxpayer, having acquired
property for the purpose of gaining or
producing income, has commenced at a
later time to use it for some other pur-

pose, he shall be deemed to have dis-15

posed of it at that later time at its fair
market value at that time;”

(5) All that portion of paragraph 13(7)(b)

of the said Act preceding subparagraph (i)
thereof is repealed and the following sub- 20 abrogé et remplacé par ce qui suit :
stituted therefor:

“(b) where a taxpayer, having acquired
property for some other purpose, has
commenced at a later time to use it for
the purpose of gaining or producing
income, he shall be deemed to have
acquired it at that later time at a capital
cost to him equal to the lesser of”

(6) Clause 13(7)(b)(ii)(B) of the said Act

“(B) 3/4 of the amount, if any, by
which
(I) the fair market value of the
property at that later time
exceeds the aggregate of
(IT) the cost to him of the prop-
erty immediately before that
later time, and

25

35

(IIT) 4/3 of the amount deducted 40

by him under section 110.6 in
respect of the amount, if any, by
which the fair market value of
the property at that later time

exceeds the cost to him of the45

property immediately before that
later time;”

(4) Le passage du paragraphe 13(7) de la

méme loi qui précede I’alinéa b) est abrogé et

«(7) Pour [I'application des alinéas
8(1))) et p), du présent article, de I’article
20 et des réglements pris en application de
l'alinéa 20(1)a), les régles suivantes
s’appliquent :

a) le contribuable ayant acquis un bien
en vue d’en tirer un revenu, qui com-
mence, a une date postérieure, a I'utili-
ser & une autre fin est réputé en avoir
disposé 4 cette date postérieure a sa
juste valeur marchande 4 cette méme
date;»

(5) Le passage de I'alinéa 13(7)b) de la

méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est

«b) le contribuable ayant acquis un bien
a une autre fin, qui commence, i une
date postérieure, a I'utiliser en vue d’en
tirer un revenu est réputé l’avoir acquis
a cette date postérieure 4 un coiit en
capital, pour lui, égal au moindre :»

(6) La division 13(7)b)(ii)(B) de la méme

is repealed and the following substituted 30 loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :
therefor:

«(B) des 3/4 de I'’excédent éventuel
(I) de la juste valeur marchande
du bien 4 cette date postérieure,

sur le total :

(II) du coiit du bien pour le con-
tribuable immédiatement avant
cette date postérieure, et

(IIT) des 4/3 du montant déduit

Régles
5 applicables

10

15

20

25

30

par le contribuable selon I’article 35

110.6 au titre de ’excédent éven-
tuel de la juste valeur marchande
du bien a cette date postérieure
sur le coiit du bien pour le contri-
buable immédiatement
cette date postérieure;»

avant 40
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Income Tax 35-36-37 EL1z. 11

(7) Paragraph 13(7)(c) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

(7) L’alinéa 13(7)c) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

“(c) where property (other than a
motor vehicle in respect of which section 5
67.3 applies) has, since it was acquired
by a taxpayer, been regularly used in
part for the purpose of gaining or pro-
ducing income and in part for some
other purpose, the taxpayer shall be 10
deemed to have acquired, for the pur-
pose of gaining or producing income, the
proportion of the property that the use
regularly made of the property for gain-
ing or producing income is of the whole 15
use regularly made of the property at a
capital cost to him equal to the same
proportion of the capital cost to him of
the whole property; and, if the property
has, in such a case, been disposed of, the 20
proceeds of disposition of the proportion

of the property deemed to have been
acquired for gaining or producing
income shall be deemed to be the same
proportion of the proceeds of disposition 25
of the whole property;”

«c) lorsque, depuis son acquisition par
un contribuable, un bien — a I’exclusion
d’un véhicule & moteur auquel l'article 5
67.3 s’applique — a été habituellement
utilisé, en partie en vue d’en tirer un
revenu et en partie 4 une autre fin, ce
contribuable est réputé avoir acquis, en
vue d’en tirer un revenu, la fraction du 10
bien représentée par le rapport entre
I'usage qui en est fait habituellement
pour tirer un revenu et l'usage total
habituel du bien, & un coiit en capital,
pour le contribuable, égal 4 la mémel5
fraction du coiit en capital, pour lui, du
bien entier; si, dans ce cas, le bien a fait
I'objet d’une disposition, le produit de
disposition de la fraction du bien répu-
tée acquise pour tirer un revenu est20
réputé égal a la méme fraction du pro-
duit de disposition du bien entier;»

(8) Clause 13(7)(d)(i)(B) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

(8) La division 13(7)d)(i)(B) de la méme
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :

“(B) 3/4 of the amount, if any, by 30
which
(I) the amount deemed under
subparagraph 45(1)(c)(ii) to be
his proceeds of disposition of the
property in respect of the change 35
exceeds the aggregate of
(IT) the cost to him of the prop-
erty immediately before that
time, and
(IIT) 4/3 of the amount deducted 40
by him under section 110.6 in
respect of the amount, if any, by
which the amount determined
under subclause (I) exceeds the
cost to him of the property45
immediately before that time,
and”

«(B) des 3/4 de I’excédent éventuel 25
(I) du montant réputé par le
sous-alinéa 45(1)c)(ii) étre le
produit de disposition du bien
pour le contribuable en raison du
changement d’usage, 30

sur le total :

(IT) du coiit du bien pour le con-
tribuable immédiatement avant
cette date, et

(IIT) des 4/3 du montant déduit 35
par le contribuable selon I’article
110.6 au titre de I’excédent éven-
tuel du montant visé a la subdivi-
sion (I) sur le coilit du bien pour

le contribuable immédiatement 40
avant cette date,»

(9) La division 13(7)e)(i)(B) de la méme
loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :

(9) Clause 13(7)(e)(i)(B) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor: 50
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1988 Impot sur le revenu 15
“(B) 3/4 of the amount, if any, by «(B) des 3/4 de I'excédent éventuel
which (I) du produit de disposition du
(I) the transferor’s proceeds of bien pour I'auteur du transfert,
disposition of the property sur le total :
exceed the aggregate of 5 (IT) du coiit ou du coiit en capi- 5
(IT) the cost or capital cost, as tal, selon le cas, du bien pour
the case may be, to the transferor I’auteur du transfert immédiate-
immediately before that time, ment avant cette date, et
and (III) des 4/3 du montant déduit
(III) 4/3 of the amount deducted 10 par une personne selon I'article 10 ‘
by any person under section 110.6 au titre de I’excédent éven-
110.6 in respect of the amount, if tuel du montant visé a la subdivi-
any, by which the amount deter- sion (I) sur le montant visé a la
mined under subclause (I) subdivision (II),»

exceeds the amount determined 15
under subclause (II)”

(10) Clause 13(7)(e)(ii)(B) of the said Act (10) La division 13(7)e)(ii)(B) de la méme 15
is repealed and the following substituted loi est abrogée et remplacée par ce qui suit :

therefor:
“(B) 3/4 of the amount, if any, by 20 «(B) des 3/4 de I'excédent éventuel
which the transferor’s proceeds of du produit de disposition du bien
disposition of the property exceed pour l'auteur du transfert sur le
the cost or capital cost, as the case coiit ou le coiit en capital, selon le 20
may be, to the transferor immedi- cas, pour l'auteur du transfert
ately before that time” 25 immédiatement avant cette date;»

(11) Subparagraph 13(7)(f)(ii) of the said (11) Le sous-alinéa 13(7)f)(ii) de la méme
Act is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor:
“(ii) 3/4 of the amount, if any, by «(ii) des 3/4 de I’excédent éventuel du 25
which the corporation’s proceeds of 30 produit de disposition du bien pour la
disposition of the property exceed the corporation sur le codt en capital du
capital cost to the corporation of the bien pour la corporation a la date de
property at the time of the disposi- la disposition.»
tion.”

(12) Subsection 13(7) of the said Act is35 (12) Le paragraphe 13(7) de la méme loi 30
further amended by striking out the word est modifié par adjonction de ce qui suit :
“and” at the end of paragraph (e) thereof
and by adding thereto the following para-

graphs:
“(g) where the cost to a taxpayer of a 40 «g) si le coiit d’'une voiture de tourisme
passenger vehicle exceeds $20,000 or pour un contribuable est supérieur a
such other amount as may be pre- 20000 $ ou i tout autre montant qui
scribed, the capital cost to the taxpayer peut étre fixé par réglement, le coiit en 35
of the vehicle shall be deemed to be capital de la voiture pour le contribuable ‘
$20,000 or that other prescribed 45 est réputé étre 20000$ ou cet autre
amount, as the case may be; and montant, selon le cas;
(h) where a passenger vehicle is h) le coilit en capital d’une voiture de
acquired by a taxpayer at any time from tourisme pour un contribuable au40
a person with whom the taxpayer does moment ou celui-ci I’acquiert d’une per-
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not deal at arm’s length, the capital cost
at that time to the taxpayer of the vehi-
cle shall be deemed to be the least of
(i) the fair market value of the vehi-
cle at that time,
(ii) the amount that immediately
before that time was the cost amount
to that person of the vehicle, and
(iii) $20,000 or such other amount as
may be prescribed.”

(13) Paragraph 13(7.1)(a) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

5

“(a) an amount described in paragraph

37(1)(d),”

(14) All that portion of subsection 13(7.1)
of the said Act following paragraph (b.1)
thereof is repealed and the following sub-
stituted therefor:

15

“the capital cost of the property to the 20

taxpayer at any particular time shall be
deemed to be the amount, if any, by which
the aggregate of

(c¢) the capital cost thereof to the tax-
payer, determined without reference to25
this subsection and subsection (7.4), and

(d) such part, if any, of the assistance

as has been repaid by the taxpayer,

pursuant to an obligation to repay all or

any part of that assistance, in respect of 30

that property before the disposition

thereof by him and before that time
exceeds the aggregate of

(e) where the property was acquired in

a taxation year ending before that time, 35
all amounts deducted under subsection
127(5) or (6) by the taxpayer for a
taxation year ending before that time,
and

(f) the amount of assistance the taxpay- 40
er has received or is entitled, before that
time, to receive
in respect of that property before the dis-
position thereof by the taxpayer.”

(15) Subsection 13(9) of the said Act is45
repealed and the following substituted
therefor:

Income Tax

10

35-36-37 ELiz. 11

sonne avec laquelle il a un lien de dépen-
dance est réputé étre le moins élevé :
(i) de la juste valeur de la voiture a
ce moment,
(ii) du coiit indiqué de la voiture pour 5
cette personne juste avant ce moment,
(iii) de 20000$ ou de tout autre
montant qui peut étre fixé par
réglement.»

(13) L’alinéa 13(7.1)a) de la méme loi est 10
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«a) un montant visé a I'alinéa 37(1)d)»

(14) Le passage du paragraphe 13(7.1) de
la méme loi qui suit I’alinéa b.1) est abrogé

et remplacé par ce qui suit : 15

«e coiit en capital du bien, pour le contri-
buable, 2 un moment donné est réputé étre
’excédent éventuel du total :

¢) du colt en capital du bien pour le
contribuable, calculé sans tenir compte 20
du présent paragraphe et du paragraphe
(7.4), et

d) de la partie éventuelle de 'aide qui a
été remboursée par le contribuable en
exécution d’une obligation de rembour- 25
ser tout ou partie de I'aide, en ce qui
concerne ce bien avant qu’il en dispose

et avant le moment donné,

sur le total :

e) si le bien a été acquis au cours d’une 30
année d’imposition se terminant avant le
moment donné, des montants déduits
par le contribuable en application des
paragraphes 127(5) et (6) pour toute
année d’imposition se terminant avant le 35
moment donné, et
/) du montant de I'aide que le contri-
buable a regue ou a le droit, avant le
moment donné, de recevoir,
en ce qui concerne le bien avant que le 40
contribuable n’en dispose.»

(15) Le paragraphe 13(9) de la méme loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit :
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1988

Gaining or
producing
income

Deduction in
respect of
property used in
performance of
duties

“total
depreciation™
«amortissement
totals

repealed and
therefor:

Impot sur le revenu

“(9) In applying paragraphs (7)(a) to
(d) in respect of a non-resident taxpayer, a
reference to ‘“gaining or producing
income” in relation to a business shall be
read as a reference to gaining or producing
income from a business wholly carried on
in Canada or such part of a business as is
wholly carried on in Canada.”

(16) Subsection 13(11) of the said Act is

“(11) Any deduction made under sub-
paragraphs 8(1)(j)(ii) or 8(1)(p)(ii) of
this Act or subsection 11(11) of The
Income Tax Act, chapter 52 of the Stat-
utes of Canada, 1948, shall be deemed, for
the purposes of this section to have been
made under regulations made under para-
graph 20(1)(a).”

5

15

«(9) Pour I'application des alinéas (7)a)
a d) 4 un contribuable non résidant, les
mots «tirer un revenu» sont remplacés, en
ce qui concerne une entreprise, par les
mots «tirer un revenu d’une entreprise
exploitée entiérement au Canada ou de
toute partie d’une entreprise exploitée
entiérement au Canada.»

(16) Le paragraphe 13(11) de la méme loi

the following substituted 10 est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(11) Tout montant déduit en applica-
tion des sous-alinéas 8(1)/)(ii) ou p)(ii) de
la présente loi ou du paragraphe 11(11) de
la Loi de I'impot sur le revenu, chapitre 52
des Statuts du Canada de 1948, est réputé,
pour l'application du présent article,
déduit selon les réglements pris en applica-
tion de I’alinéa 20(1)a).»

(17) Paragraph 13(21)(e) of the said Act20 (17) L’alinéa 13(21)e) de la méme loi est

is repealed and the following substituted
therefor:

“(e) “total depreciation” allowed to a
taxpayer before any time for property of
a prescribed class means the aggregate
of all amounts each of which is an
amount deducted, or that but for section
67.3 would have been deducted, by the
taxpayer by reason of paragraph

20(1)(a) in respect of property of that 30

class or an amount deducted under sub-
section 20(16), or that would have been
so deducted but for subsection 20(16.1),
in computing his income for taxation
years ending before that time;”

(18) Subparagraph 13(21)(f)(vii) of the

said Act is repealed and the following sub-
stituted therefor:

“(vii) all amounts each of which is an

amount deducted under subsection 40

127(5) or (6), in respect of a depre-
ciable property of that class of the
taxpayer, in computing the taxpayer’s
tax payable for a taxation year ending
before that time and subsequent to

25

35

45

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«) «amortissement total», s’agissant de
I’amortissement total accordé a un con-
tribuable avant une date donnée pour les
biens d’une catégorie prescrite, s’entend
du total des montants dont chacun
représente une déduction pour amortis-
sement prise par le contribuable par
application de I'alinéa 20(1)a) pour les
biens de cette catégorie — ou qui serait
ainsi prise si ce n’était I'article 67.3 —
ou un montant déduit en application du
paragraphe 20(16) — ou qui serait
déduit si ce n’était le paragraphe
20(16.1) —, dans le calcul du revenu du
contribuable pour les années d’imposi-
tion se terminant avant cette date;»

(18) Le sous-alinéa 13(21)f)(vii) de la

méme loi est abrogé et remplacé par ce qui
suit :

«(vii) des sommes dont
représente une somme déduite en
application du paragraphe 127(5) ou
(6), au titre d’un bien amortissable de
cette catégorie, dans le calcul de I'im-

10

15

20

25

30

35

chacune 40

pdt payable par celui-ci pour une45

année d’imposition se terminant avant

17

Sens de «tirer
un revenu»

Déduction
relative d un
bien utilisé dans
I'accomplisse-
ment des
fonctions

«amortissement
totals

“total
depreciation™
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Income Tax

the disposition of such property by cette date et aprés qu'il a disposé de
him, and” ces biens, et»

(19) All that portion of subparagraph (19) Le vpassage du sous-alinéa
13(21.1)(b)(ii) of the said Act preceding 13(21.1)b)(ii) de la méme loi qui précéde la
clause (A) thereof is repealed and the follow- 5 division (A) est abrogé et remplacé par ce S
ing substituted therefor: qui suit :

“(ii) 1/4 of the amount by which the «(ii) de 1/4 de I'’excédent du plus
greater of” élevé des montants suivants :»

(20) Subsection (1) is applicable to the
1985 and subsequent taxation years. 10 années d’imposition 1985 et suivantes. 10

(21) Subsections (2), (3), (12) and (17) (21) Les paragraphes (2), (3), (12) et (17)
are applicable to taxation years and fiscal s’appliquent aux années d’imposition et aux
periods commencing after June 17, 1987 that  exercices financiers commengant aprés le 17
end after 1987. juin 1987 qui se terminent aprés 1987.

(22) Subsections (4), (5), (7) and (15) are 15 (22) Les paragraphes (4), (5), (7) et (15) 15
applicable with respect to changes in use s’appliquent aux changements d’usage posté-
occurring after April, 1988. rieurs a avril 1988.

(23) Subsections (6) and (8) to (10) are (23) Les paragraphes (6) et (8) a (10)
applicable to property acquired after May s’appliquent aux biens acquis aprés le 22 mai
22, 1985, other than property acquired 20 1985, a I’exclusion de ceux acquis avant 1986 20
before 1986 pursuant to an agreement conformément 4 une convention écrite con-
entered into in writing before May 23, 1985, clue avant le 23 mai 1985. Toutefois, pour
except that in  applying clauses [I’application des divisions 13(7)b)(ii)(B),
13(7)(b)(ii)(B), 13(7)(d)(1)(B),  13(7)d)(i)(B), 13(7)e)(i)(B) et
13(7)(e)(i)(B) and 13(7)(e)(ii)(B) of the2513(7)e)(ii)(B) de la méme loi, édictées par 25
said Act, as enacted by subsections (6) and les paragraphes (6) et (8) 4 (10), aux acqui-
(8) to (10), sitions de biens :

(20) Le paragraphe (1) s’applique aux

35-36-37 Eniz. 11

(a) to acquisitions of property by a person

or partnership in taxation years and fiscal
periods ending before 1988, the references 30
therein to “3/4” and “4/3 of” shall be read

as references to “1/2” and “2 times”,
respectively;

(b) to acquisitions of property by an
individual or a partnership in taxation 35
years and fiscal periods ending after 1987
and before 1990, the references therein to
“3/4” and *“4/3” shall be read as refer-
ences to “2/3” and “3/2”, respectively;

(c) to acquisitions of property by a corpo- 40
ration in taxation years ending after 1987
and commencing before 1990 throughout
which the corporation was a Canadian-
controlled private corporation, the refer-
ences therein to “3/4” shall, in respect of 45
the corporation for the year, be read as
references to the fraction determined as
the aggregate of

a) par une personne ou une société au
cours des années d’imposition et des exer-
cices financiers qui se terminent avant30
1988, les mentions «3/4» et «des 4/3» sont
respectivement remplacées par les men-
tions «1/2» et «du double»;

b) par un particulier ou une société, au
cours des années d’imposition et des exer- 35
cices financiers qui se terminent aprés
1987 et avant 1990, les fractions «3/4» et
«4/3» sont respectivement remplacées par
les fractions «2/3» et «3/2»;

¢) par une corporation, au cours des40
années d’imposition qui se terminent aprés
1987 et commencent avant 1990, si la
corporation est tout au long de son année
d’imposition une corporation privée dont le
contréle est canadien, la fraction «3/4» est45
remplacée, en ce qui concerne la corpora-
tion pour I’année, par la fraction représen-
tée par le total :
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1988

Impot sur le revenu

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before 1988 is of the number of days in
the year,

(ii) that proportion of 2/3 that the 5
number of days in the year that are
after 1987 and before 1990 is of the
number of days in the year, and

(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are 10
after 1989 is of the number of days in
the year; and

(d) to acquisitions of property by a corpo-

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année
antérieurs 4 1988 et le nombre total de
jours de I'année,

(i) du produit de 2/3 par le rapport 5
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs a 1987 et antérieurs a 1990 et le
nombre total de jours de ’année,

(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos- 10
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I'année;

d) par une corporation, au cours des

ration in taxation years ending after 1987 années d’imposition qui se terminent aprés
and commencing before 1990 wherel5 1987 et commencent avant 1990, si lal5
throughout the year the corporation was corporation n’est pas tout au long de son
not a Canadian-controlled private corpora- année d’imposition une corporation privée
tion, the references therein to “3/4” shall, dont le contréle est canadien, la fraction

in respect of the corporation for the year, «3/4» est remplacée, en ce qui concerne la
be read as references to the fraction deter- 20 corporation pour I’année, par la fraction 20
mined as the aggregate of représentée par le total :

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before July, 1988 is of the number of
days in the year, 25
(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are
after June, 1988 and before 1990 is of
the number of days in the year, and

(iii) that proportion of 3/4 that the 30
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year.

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs a juillet 1988 et le nombre
total de jours de ’année, 25

(ii) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année pos-
térieurs a juin 1988 et antérieurs a 1990
et le nombre total de jours de I'année,

(iii) du produit de 3/4 par le rapport 30
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’'année.

(24) Subsection (11) is applicable where (24) Le paragraphe (11) s’applique dans le
control of a corporation is acquired by a 35 cas ol une personne ou un groupe de person- 35
person or group of persons after January 15, nes acquiert le contrdle d’une corporation
1987 and where, after June 5, 1987, a corpo-  aprés le 15 janvier 1987 et ou, aprés le 5 juin
ration becomes or ceases to be exempt from 1987, une corporation devient exonérée de
tax under Part I of the Act on its taxable I'impét en vertu de la partie I de la méme loi
income, except that where control of a corpo- 40 sur son revenu imposable, ou cesse de I’étre. 40
ration is acquired or a corporation becomes  Toutefois, si le contrdle d’une corporation est
or ceases to be exempt from tax under Part I  acquis ou si une corporation devient exonérée
of the Act on its taxable income in a taxation  de I'impdt en vertu de la partie I de la méme
year ending after 1987 and commencing loi, ou cesse de I’étre, sur son revenu imposa-
before 1990, the reference to “3/4™ in sub-45 ble au cours d’une année d’'imposition qui se 45
paragraph 13(7)(f)(ii) of the said Act, as termine aprés 1987 et commence avant 1990,
enacted by subsection (11), shall, in respect la fraction «3/4», au sous-alinéa 13(7)f)(ii)
of the corporation for the year, be read as a de la méme loi, édicté par le paragraphe
reference to the fraction determined as the (11), est remplacée, en ce qui concerne la
aggregate of 50
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Income Tax

(a) where the corporation is a Canadian-
controlled private corporation throughout
its taxation year,

(i) that proportion of 1/2 that the

corporation pour I'année, par la fraction
représentée par le total :

a) si la corporation est tout au long de son
année d’imposition une corporation privée

number of days in the year that are 5 dont le contrdle est canadien :

before 1988 is of the number of days in
the year,

(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are

after 1987 and before 1990 is of the 10

number of days in the year, and
(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year, and
(b) where the corporation is a corporation
that was not a Canadian-controlled private
corporation throughout its taxation year,

(i) that proportion of 1/2 that the

number of days in the year that are20

before July, 1988 is of the number of
days in the year,

(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are

after June, 1988 and before 1990 is of 25

the number of days in the year, and

(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year.

(25) Subsection (13) is applicable with

respect to expenditures made after April,
1988.

(26) Subsections (14), (16) and (18) are

(27) Subsection (19) is applicable to taxa-

tion years and fiscal periods ending after
1987, except that

(a) where the taxpayer is an individual or 40

a partnership, for taxation years and fiscal
periods ending after 1987 and before 1990,
the reference to “1/4” in subparagraph
13(21.1)(b)(ii) of the said Act, as enacted

by subsection (19), shall be read as a45

reference to “1/3”;

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs 4 1988 et le nombre total de
jours de I’année,
(ii) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 4 1987 et antérieurs 4 1990 et le
nombre total de jours de I’année,
(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de ’année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’année;
b) si la corporation n’est pas tout au long
de son année d’imposition une corporation
privée dont le contrdle est canadien :

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs a juillet 1988 et le nombre
total de jours de I’année,

(ii) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 4 juin 1988 et antérieurs a 1990
et le nombre total de jours de ’année,
(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’année.

(25) Le paragraphe (13) s’applique aux

dépenses faites aprés avril 1988.

(26) Les paragraphes (14), (16) et (18)

applicable to the 1988 and subsequent taxa- 35 s’appliquent aux années d’imposition 1988 et

tion years. suivantes.

(27) Le paragraphe (19) s’applique aux

années d’imposition et aux exercices finan-
ciers qui se terminent aprés 1987. Toutefois : 40

a) si le contribuable est un particulier ou
une société, pour I'application du sous-ali-
néa 13(21.1)b)(ii) de la méme loi, édicté
par le paragraphe (19), aux années d’im-

35-
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terminent aprés 1987 et avant 1990, la
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Impaét sur le revenu

(b) where the taxpayer is a Canadian-con-
trolled private corporation throughout its
taxation year, for taxation years ending
after 1987 and commencing before 1990,
the reference to “1/4” in subparagraph
13(21.1)(b)(ii) of the said Act, as enacted
by subsection (19), shall, in respect of the
corporation for the year, be read as a
reference to the fraction determined as the
aggregate of

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before 1988 is of the number of days in
the year,

(ii) that proportion of 1/3 that thel$

number of days in the year that are
after 1987 and before 1990 is of the
number of days in the year, and

(iii) that proportion of 1/4 that the

number of days in the year that are20

after 1989 is of the number of days in
the year; and
(c) where the taxpayer is a corporation,
that was not a Canadian-controlled private

corporation throughout its taxation year, 25

for taxation years ending after 1987 and
commencing before 1990, the reference to
“1/4” in subparagraph 13(21.1)(b)(ii) of
the said Act, as enacted by subsection

(19), shall, in respect of the corporation 30

for the year, be read as a reference to the
fraction determined as the aggregate of

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are

before July, 1988 is of the number of 35

days in the year,

(ii) that proportion of 1/3 that the
number of days in the year that are
after June, 1988 and before 1990 is of
the number of days in the year, and

(iii) that proportion of 1/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year.

fraction «1/4» est remplacée par la fraction
«1/3»;

b) si le contribuable est tout au long de
son année d’imposition une corporation

privée dont le contréle est canadien, pour 5

I'application du méme sous-alinéa aux
années d’imposition qui se terminent aprés
1987 et commencent avant 1990, la frac-
tion «1/4» est remplacée, en ce qui con-

cerne la corporation pour I’année, par la 10

fraction représentée par le total :

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs 4 1988 et le nombre total de
jours de I’année,

(ii) du produit de 1/3 par le rapport
entre le nombre de jours de ’année pos-
térieurs 4 1987 et antérieurs 4 1990 et le
nombre total de jours de ’année,

(iii) du produit de 1/4 par le rapport 20

entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs & 1989 et le nombre total de
jours de I’année;

¢) si le contribuable est une corporation

qui n’est pas tout au long de son année 25

d’imposition une corporation dont le con-
trole est canadien, pour l’application du
méme sous-alinéa aux années d’imposition
qui se terminent aprés 1987 et commen-

cent avant 1990, la fraction «1/4» est rem- 30

placée, en ce qui concerne la corporation
pour I'année, par la fraction représentée
par le total :

(i) du produit de 1/2 par le rapport

entre le nombre de jours de I'année 35

antérieurs a juillet 1988 et le nombre
total de jours de 'année,

(ii) du produit de 1/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année pos-

térieurs 4 juin 1988 et antérieurs a 1990 40

et le nombre total de jours de I’année,
(iii) du produit de 1/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de 'année.

7. (1) Le paragraphe 14(1) de la méme loi

7. (1) Subsection 14(1) of the said Act is45 7
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

repealed and the following substituted
therefor:
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22

Inclusion in
income from
business

Income Tax

“14. (1) Where, at the end of a taxation
year, the aggregate of all amounts each of
which is an amount determined in respect
of a business of a taxpayer under subpara-
graph (5)(a)(iv) (in this Act referred to as
an “eligible capital amount”) or (v)
exceeds the aggregate of all amounts
determined under subparagraphs (5)(a)(i)
to (iii.1) in respect of the business (which

excess is in this subsection referred to as 10

“the excess”),

(a) in the case of a taxpayer (other than
(i) a corporation,
(ii) a partnership all the members of
which were
(A) corporations,
(B) partnerships all the members of
which were corporations, or
(C) partnerships described in this
subparagraph, or
(iii) a partnership that was not a
Canadian partnership throughout the
year)

who was resident in Canada throughout
the year,
(iv) the amount, if any, that is the
lesser of
(A) the excess, and
(B) the amount determined under

subparagraph (§)(a)(v) at the end 30

of the year in respect of the
business
shall be included in computing the
taxpayer’s income from that business
for the year, and
(v) the amount, if any, by which the
excess exceeds the amount deter-
mined under subparagraph (iv) shall
be deemed to be a taxable capital gain

of the taxpayer from a disposition of 40

capital property by him in the year
and, for the purposes of section 110.6,
that property shall be deemed to have
been disposed of by him in the year;
and

(b) in any other case, the excess shall be
included in computing the taxpayer’s
income from that business for that
year.”

«14. (1) En cas d’excédent éventuel, i la
fin d’'une année d’imposition, du total des
montants dont chacun représente un mon-
tant déterminé en application du sous-ali-
néa (5)a)(iv) — appelé «montant en
immobilisations admissible» dans la pré-
sente loi — ou un montant déterminé en
application du sous-alinéa (5)a)(v) sur le
total des montants déterminés en applica-

tion des sous-alinéas (5)a)(i) a (iii.1), au 10

titre d’une entreprise d’un contribuable :
a) s’il s’agit d’un contribuable — a
’exclusion :
(i) d’une corporation,

(ii) d’une société dont tous les asso- 15

ciés sont soit des corporations, soit des
sociétés dont tous les membres sont
des corporations, soit des sociétés
visées au présent sous-alinéa,

(iii) d’une société qui n’était pas une 20

société canadienne tout au long de
I’année —,
qui a résidé au Canada tout au long de
’année :

(iv) le montant éventuel qui est le25

moins élevé de cet excédent ou du
montant déterminé en application du
sous-alinéa (5)a)(v) a la fin de I'an-
née au titre de I’entreprise doit étre

inclus dans le calcul du revenu du30

contribuable tiré de cette entreprise
pour ’année, et

(v) la partie éventuelle de cet excé-
dent qui dépasse le montant visé au

sous-alinéa (iv) est réputée étre un35

gain en capital imposable d’un contri-
buable tiré de la disposition par
celui-ci d’'un bien en immobilisation
au cours de I’année et, pour I’applica-

tion de I’article 110.6, ce bien est40

réputé avoir fait ’objet d’une disposi-
tion par le contribuable au cours de
I’année;

b) dans les autres cas, cet excédent doit

étre inclus dans le calcul du revenu du45

contribuable tiré de cette entreprise
pour I’année.»

35-36-37 Erniz. 11

Montant &
inclure dans le
calcul du
revenu tiré
d’une entreprise
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1988

Acquisition of
eligible capital
property

“cumulative

eligible capital™

«montant
cumulatif des
immobilisa-
tions admis-
sibles»

Impét sur

(2) Section 14 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection (2) thereof, the following
subsection:

“(3) Notwithstanding any other provi- 5
sion of this Act, where at a particular time
a person or partnership (in this subsection
referred to as the “taxpayer”) has, directly
or indirectly, in any manner whatever,
acquired an eligible capital property in
respect of a business from a person or

le revenu 23
(2) Larticle 14 de la méme loi est modifié
par insertion, aprés le paragraphe (2), de ce
qui suit :
«(3) Nonobstant les autres dispositions  Acquisition
] e 4 d’un bien en
de la présente loi, lorsqu’une personne ou 3 jnmobilisation
admissible

une société acquiert, & un moment donné,
directement ou indirectement, de quelque
maniére que ce soit, un bien en immobili-
sation admissible, au titre d’une entreprise,
d’'une autre personne ou d’une autre 10

partnership that disposed of the property
to the taxpayer and with whom the tax-
payer did not deal at arm’s length, and the
property that was disposed of was an eli-
gible capital property of the person or

société avec lequel elle a un lien de dépen-
dance qui a disposé du bien en sa faveur,
et que le bien était un bien en immobilisa-
tion admissible de I'autre personne ou de
'autre société, la dépense en immobilisa- 15

partnership, the eligible capital expendi-
ture in respect of the business made by the
taxpayer relating to the acquisition shall
be deemed to be 4/3 of the amount, if any, 20
by which
(a) the amount determined under sub-
paragraph (5)(a)(iv) by the person or
partnership in respect of the disposition

exceeds

(b) the amount, if any, determined
under subparagraph (1)(a)(v) by the
person or partnership in respect of the
disposition to the extent that the amount
may reasonably be considered to have 30
been claimed by any person as a deduc-
tion under section 110.6.”

(3) Paragraph 14(5)(a) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 35

25

“(a) “cumulative eligible capital” of a
taxpayer at any time in respect of a
business of the taxpayer means the
amount, if any, by which the aggregate
of
(i) 3/4 of the aggregate of all eligible
capital expenditures in respect of the
business made or incurred by the tax-
payer before that time and after his
adjustment time,
(ii) the aggregate of all amounts
deemed by subparagraph (1)(a)(v) to
have been a taxable capital gain of
the taxpayer from a disposition of
capital property and all amounts 50

45

tions admissible, au titre de l’entreprise,
que la personne ou la société a faite relati-
vement 4 l’acquisition est réputée égale
aux 4/3 de I’excédent éventuel

a) du total calculé par I'autre personne 20
ou I'autre société en application du sous-
alinéa (5)a)(iv) au titre de la disposi-
tion,

b) sur le montant éventuel calculé par
I'autre personne ou l'autre société en25
application du sous-alinéa (1)a)(v) au
titre de la disposition, dans la mesure o
il est raisonnable de considérer que ce
montant a été déduit par une personne
en application de I’article 110.6.»

30

(3) L’alinéa 14(5)a) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«a) le montant cumulatif des immobili-  «montant
cumulatif des

sations admissibles d’un contribuable, |nmobilisations
au titre d’une entreprise de celui-ci, 4 un 35 admissibless
moment donné est I'excédent éventuel jipin™™
du total des montants suivants : capital”

(i) les 3/4 du total des dépenses en

immobilisations admissibles, au titre

de I’entreprise, faites ou engagées par 40

le contribuable avant ce moment

donné et aprés le moment du rajuste-

ment applicable au contribuable,

(ii) le total des montants réputés par

le sous-alinéa (1)a)(v) étre des gains 45

en canital imposables du contribuable

tirés de la disposition de biens en
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24

Income Tax

included by reason of paragraph
(1)(b) in computing the taxpayer’s
income from the business for taxation
years ending before that time and
after the taxpayer’s adjustment time, 5
(iii) 3/2 of the amount, if any, of the
taxpayer’s cumulative eligible capital
in respect of the business at his
adjustment time, and
(iii.1) the amount, if any, by which 10
(A) the aggregate of all amounts
deducted under paragraph 20(1)(b)
in computing the taxpayer’s income
from the business for taxation years
ending before his adjustment time 15
exceeds
(B) the aggregate of all amounts
included under subsection (1) in
computing the taxpayer’s income
from the business for taxation years 20
ending before his adjustment time

exceeds the total of

(iv) the aggregate of all amounts

each of which is 3/4 of the amount, if

any, by which 25
(A) an amount which, as a result of
a disposition occurring after the
taxpayer’s adjustment time and
before that time, he has or may
become entitled to receive, in30
respect of the business carried on or
formerly carried on by him where
the consideration given by him
therefor was such that, if any pay-
ment had been made by him after 35
1971 for that consideration, the
payment would have been an eli-
gible capital expenditure of the tax-
payer in respect of the business

exceeds 40
(B) all outlays and expenses to the
extent that they were not otherwise
deductible in computing the tax-
payer’s income and were made or
incurred by him for the purpose of 45
giving that consideration, and

(v) the amount, if any, by which the

total of
(A) the aggregate of all amounts
deducted under paragraph 20(1)(b) 50

immobilisation et des montants inclus
par application de I’alinéa (1)b) dans
le calcul du revenu que le contribua-
ble a tiré de I'entreprise pour les
années d’imposition se terminant S
avant ce moment donné et aprés le
moment du rajustement qui lui est
applicable,
(iii) les 3/2 du montant cumulatif des
immobilisations admissibles éventuel 10
du contribuable au titre de I'entre-
prise au moment du rajustement qui
est applicable au contribuable,
(iii.1) I’excédent éventuel
(A) du total des montants déduits 15
en application de l'alinéa 20(1)b)
dans le calcul du revenu que le
contribuable a tiré de I’entreprise
pour les années d’imposition se ter-
minant avant le moment du rajuste- 20
ment qui lui est applicable
(B) sur le total des montants inclus
en application du paragraphe (1)
dans le calcul du revenu que le
contribuable a tiré de l'entreprise 25
pour les années d’imposition se ter-
minant avant le moment du rajuste-
ment qui lui est applicable

sur le total des montants suivants :

(iv) le total des sommes dont chacune 30

représente les 3/4 de I’excédent

éventuel
(A) du montant que, par suite
d’une disposition effectuée aprés le
moment du rajustement applicable 35
au contribuable et avant le moment
donné, le contribuable est devenu
ou peut devenir en droit de recevoir,
au titre de I’entreprise qu’il exploite
ou qu’il a exploitée, si la contrepar- 40
tie qu'il en donne est telle que, s’il
avait fait, pour cette contrepartie,
un paiement aprés 1971, ce paie-
ment aurait été pour le contribua-
ble une dépense en immobilisations 45
admissibles au titre de I’entreprise
(B) sur le total des débours faits et
des dépenses engagées par le contri-
buable en vue de donner cette con-
trepartie, qui ne sont pas déducti- 50

35-36-37 Eniz. 11
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1988

“adjustment
time™

«moment du
rajustement»

Impét sur le revenu

in computing the taxpayer’s income

from the business for taxation years

ending before that time and after

his adjustment time, and

(B) the amount, if any, by which 5
(I) the aggregate of all amounts
deducted  under  paragraph
20(1)(b) in computing the tax-
payer’s income from the business
for taxation years ending before 10
his adjustment time

exceeds
(IT) the aggregate of all amounts
included under subsection (1) in
computing the taxpayer’s income 15
for taxation years ending before
his adjustment time,

exceeds

(C) the aggregate of all amounts

included under  subparagraph 20

(1)(a)(iv) in computing the taxpay-

er’s income from the business for

taxation years ending before that

time and after his adjustment

time;” 23

(4) Subsection 14(5) of the said Act is
further amended by adding thereto, immedi-
ately after paragraph (b) thereof, the follow-
ing paragraph:

“(¢) ‘“‘adjustment time” of a taxpayer in 30
respect of a business is
(i) in the case of a corporation
formed as a result of an amalgama-
tion occurring after June 30, 1988,
the time immediately before the35
amalgamation,
(ii) in the case of any other corpora-
tion, the time immediately after the
commencement of its first taxation
year commencing after June 30, 1988, 40
and

bles par ailleurs dans le calcul du
revenu du contribuable,

(v) I'excédent éventuel du total :

(A) des montants déduits en appli-
cation de I'alinéa 20(1)b) dans le 5
calcul du revenu que le contribua-
ble a tiré de I’entreprise pour les
années d’imposition du contribua-
ble se terminant avant le moment
donné et aprés le moment du rajus- 10
tement qui lui est applicable, et
(B) de I’excédent éventuel
(I) du total des montants déduits
en application de I’alinéa 20(1)b)
dans le calcul du revenu que le 15
contribuable a tiré de I'entreprise
pour les années d’imposition se

terminant avant le moment du
rajustement qui lui est applicable

(IT) sur le total des montants 20

inclus en application du paragra-
phe (1) dans le calcul du revenu
du contribuable pour les années
d’imposition se terminant avant

le moment du rajustement appli- 25

cable au contribuable
sur
(C) le total des montants inclus en
application du sous-alinéa (1)a)(iv)

dans le calcul du revenu que le30

contribuable a tiré de I’entreprise
pour les années d’imposition se ter-
minant avant le moment donné et
aprés le moment du rajustement
qui lui est applicable;»

(4) Le paragraphe 14(5) de la méme loi
est modifié par adjonction de ce qui suit :

«) le moment du rajustement applica-
ble 4 un contribuable au titre d’une
entreprise est :
(i) si le contribuable est une corpora-
tion issue d’une fusion qui a lieu aprés
juin 1988, le moment qui précéde
cette fusion,

(ii) si le contribuable est une autre45

corporation, le moment qui suit le
début de la premiére année d’imposi-
tion de la corporation, commengant
apreés juin 1988,

«moment du
rajustements
“adjustment
time"

25
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Exchange of
property

repealed and
therefor:

Income Tax

(iii) for any other taxpayer, the time
immediately after the commencement
of the taxpayer’s first fiscal period
commencing after 1987 in respect of
the business.” 5

(5) Subsection 14(6) of the said Act is
the following substituted

“(6) Where in a taxation year (in this
subsection referred to as the “initial year™) 10
a taxpayer has disposed of an eligible capi-
tal property (in this section referred to as
his “former property”), if the taxpayer so
elects under this subsection in his return of
income under this Part for the year in15
which he acquires, as a replacement prop-
erty for his former property, an eligible
capital property (in this section referred to
as a ‘“‘replacement property”’), such
amount not exceeding the amount that 20
would otherwise be included in the aggre-
gate computed under subparagraph
(5)(a)(iv) (if that subparagraph were read
without reference to “3/4 of”) in respect of
a business as has been used by the taxpay- 25
er before the end of the first taxation year
following the initial year to acquire the
replacement property

(a) shall, subject to paragraph (b), not

be included in the aggregate computed 30

under subparagraph (5)(a)(iv) for the

purpose of determining the cumulative
eligible capital of the taxpayer in
respect of the business; and

(b) shall, to the extent of 3/4 thereof, be 35
included in the aggregate computed
under subparagraph (5)(a)(iv) for the
purpose of determining the cumulative
eligible capital of the taxpayer in
respect of the business at a time that is 40
the later of

(i) the time the replacement property

was acquired by the taxpayer, and

(ii) the time the former property was

disposed of by the taxpayer.” 45

(6) Subsections (1) and (3) are applicable
(a) in the case of a corporation, for taxa-
tion years commencing after June, 1988,
and

(iii) pour tout autre contribuable, le
moment qui suit le début du premier
exercice financier du contribuable
commengant aprés 1987 au titre de
’entreprise.» 5

(5) Le paragraphe 14(6) de la méme loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(6) Dans le cas ou au cours d'une
année d’imposition — appelée «année ini-
tiale» au présent paragraphe — un contri- 10
buable a disposé d’un bien en immobilisa-
tion admissible — appelé «ancien bien» au
présent article —, et s’il en fait le choix
dans sa déclaration de revenu en vertu de
la présente partie pour I’année au cours de 15
laquelle il acquiert, en remplacement de
I’ancien bien, un bien en immobilisation
admissible — appelé «bien de remplace-
ment» au présent article —, le montant
qui, d’une part, ne dépasse pas celui qui20
serait par ailleurs inclus dans le total
déterminé en application du sous-alinéa
(5)a)(iv) — en faisant abstraction des
mots «les 3/4 de» — au titre d’une entre-
prise et, d’autre part, a été employé par le 25
contribuable avant la fin de la premiére
année d’imposition suivant I’année initiale
pour acquérir le bien de remplacement :

a) ne doit pas, sous réserve de ’alinéa

b), étre inclus dans le total déterminé en 30

application du sous-alinéa (5)a)(iv) aux

fins du calcul du montant cumulatif des
immobilisations admissibles du contri-
buable au titre de I’entreprise; et

b) doit étre inclus, jusqu'a concurrence 35
des 3/4, dans le total déterminé en appli-
cation du sous-alinéa (5)a)(iv) aux fins
du calcul du montant cumulatif des
immobilisations admissibles du contri-
buable au titre de I’entreprise au dernier 40
des moments suivants :

(i) celui ou le contribuable acquiert le

bien de remplacement,

(ii) celui ou le contribuable a disposé

de I’ancien bien.» 45

(6) Les paragraphes (1) et (3) s’appli-
quent :

35-36-

37 Eriz. 11

Echange de
biens
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1988

Impét sur

(b) in any other case, for fiscal periods
commencing after 1987,

except that, with respect to dispositions of
property occurring on or before June 17,
1987 or after that date pursuant to the terms 35
of an obligation entered into in writing on or
before that date, clause 14(5)(a)(iv)(A) of
the said Act, as enacted by subsection (3),
shall be read as follows:

“(A) an amount which, as a result 10
of a disposition occurring after
1971, became payable to the tax-
payer before that time in respect of
the business carried on or formerly
carried on by him where the con-15
sideration given by him therefor
was such that, if any payment had
been made by him after 1971 for
that consideration, the payment
would have been an eligible capital 20
expenditure of the taxpayer in
respect of the business”

and, with respect to dispositions of property
occurring after June 17, 1987, otherwise
than pursuant to the terms of an obligation 25
entered into in writing before June 18, 1987,
and before paragraph 14(5)(a), as enacted
by subsection (3), comes into effect, clause
14(5)(a)(iv)(A) of the said Act shall be read
as follows: 30

“(A) an amount which, as a result
of a disposition occurring after
1971 and before that time, the tax-
payer has or may become entitled
to receive, in respect of a business 35
carried on or formerly carried on
by him where the consideration
given by the taxpayer therefor was
such that, if any payment had been
made by the taxpayer after 197140
for that consideration, the payment
would have been an eligible capital
expenditure of the taxpayer in
respect of the business,”

(7) Subsection (2) is applicable with45
respect to acquisitions of property after

le revenu

a) aux années d’imposition qui commen-
cent aprés juin 1988, dans le cas des
corporations;

b) aux exercices financiers qui commen-
cent aprés 1987, dans les autres cas. S

Toutefois, en ce qui concerne les dispositions
de biens effectuées soit au plus tard le 17
juin 1987, soit aprés cette date conformé-
ment & une obligation contractée par écrit au
plus tard a cette date, la division 10
14(5)a)(iv)(A) de la méme loi, édictée par le
paragraphe (3), est remplacée par ce qui
suit :

«(A) du montant qui, par suite
d’une disposition effectuée apres15
1971, est devenu payable au contri-
buable avant cette date dans le
cadre d’une entreprise qu’il exploite
ou qu’il a exploitée, si la contrepar-
tie qu’il en donne est telle que, s’il 20
avait fait, pour cette contrepartie,
un paiement aprés 1971, ce paie-
ment aurait été pour le contribua-
ble une dépense en immobilisations
admissibles au titre de I'entreprise» 25

Pour ce qui est des dispositions de biens
effectuées aprés le 17 juin 1987 — autre-
ment que conformément a une obligation
écrite contractée avant le 18 juin 1987 — et
avant que l'alinéa 14(5)a), édicté par le 30
paragraphe (3), n’entre en vigueur, la divi-
sion 14(5)a)(iv)(A) de la méme loi est rem-
placée par ce qui suit :

«(A) du montant que, par suite
d’une disposition effectuée aprés 35
1971 et avant le moment donné, le
contribuable est devenu ou peut
devenir en droit de recevoir au titre
d’une entreprise qu’il exploite ou
qu’il a exploitée, si la contrepartie 40
qu’il en donne est telle que, s’il
avait fait, pour cette contrepartie,
un paiement aprés 1971, ce paie-
ment aurait été pour le contribua-
ble une dépense en immobilisations 45
admissibles au titre de 'entreprise»

(7) Le paragraphe (2) s’applique aux
acquisitions de biens effectuées aprés 1987.

27
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Benefit
conferred on
shareholder

Income Tax

1987, except that with respect to acquisitions
by a taxpayer after 1987 and before the
taxpayer’s adjustment time in respect of the
business in which the property is used, the

Toutefois, pour I'application du paragraphe
14(3) de la méme loi, édicté par le paragra-
phe (2), aux acquisitions effectuées par un
contribuable aprés 1987 et avant le moment

reference to “4/3 of” in subsection 14(3) of 35 du rajustement qui lui est applicable quant a

the said Act, as enacted by subsection (2),
shall be read as a reference to “2 times”.

(8) Subsection (4) is applicable after June
17, 1987.

I’entreprise dans laquelle le bien est utilisé,
les mots «aux 4/3 de» sont remplacés par les
mots «@ deux fois».

(8) Le paragraphe (4) s’applique aprés le
17 juin 1987.

(9) Subsection (5) is applicable with 10 (9) Le paragraphe (5) s’applique aux dis-

respect to dispositions of eligible capital
property occurring

(a) in the case of a corporation, in taxa-
tion years commencing after June, 1988,
and

(b) in any other case, in fiscal periods
commencing after 1987,

and, with respect to dispositions occurring
(¢) in the case of a corporation, in the last

positions de biens en immobilisations admis-
sibles effectuées :

a) au cours des années d’imposition qui

commencent aprés juin 1988, dans le cas 15

des corporations;

b) au cours des exercices financiers qui
commencent aprés 1987, dans les autres
cas.

Pour ce qui est des dispositions effectuées au 20

taxation year of the corporation commenc- 20 cours de la derniére année d’imposition d’une

ing before July, 1988, and

(d) in any other case, in the last fiscal
period of the taxpayer commencing before
1988,

the reference to “1/2” in paragraph 14(6)(b) 25

of the said Act, as it was before the enact-
ment of subsection (5), shall be read as a
reference to “3/4”.

8. (1) Subsection 15(1) of the said Act is

corporation qui commence avant juillet 1988
ou au cours du dernier exercice financier qui
commence avant 1988 d’un autre contribua-

ble et avant que le paragraphe 14(6) de la 25

méme loi, édicté par le paragraphe (5), n’en-
tre en vigueur, la fraction «1/2» a l'alinéa
14(6)b) de la méme loi est remplacée par la
fraction «3/4».

8. (1) Le paragraphe 15(1) de la méme loi 30

repealed and the following substituted 30 est abrogé et remplacé par ce qui suit :

therefor:

“15. (1) Where, in a taxation year, a
benefit has been conferred on a sharehold-
er, or on a person in contemplation of his

becoming a shareholder, by a corporation 35

otherwise than by

(a) the reduction of the paid-up capital,
the redemption, cancellation or acquisi-
tion by the corporation of shares of its

capital stock or on the winding-up, dis- 40

continuance or reorganization of its
business, or otherwise by way of a trans-
action to which section 88 applies,

(b) the payment of a dividend,

(¢) conferring on all owners of common 45

shares of the capital stock of the corpo-

«15. (1) La valeur de ’avantage qu’une
corporation confére au cours d’une année
d’imposition & un actionnaire ou 4 une
personne en passe de le devenir doit étre
incluse dans le calcul du revenu de I'ac-
tionnaire pour l’année — sauf dans la
mesure ou cette valeur est réputée par
I’article 84 constituer un dividende — si
cet avantage est conféré autrement que :

a) par la réduction du capital versé, le
rachat, I'annulation ou I’acquisition, par
la corporation, d’actions de son capital-
actions ou a la liquidation, cessation ou
réorganisation de ses affaires, ou encore
par une opération a laquelle I'article 88
s’applique;

10

35

40

45

35-36-37 Eniz. 11

Avantages a des
actionnaires
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1988

Income and
capital
combined

Impét sur le revenu 29

ration a right to buy additional shares
thereof, or

(d) an action described in paragraph
84(1)(c.1), (c.2) or (c.3),
the amount or value thereof shall, except 5
to the extent that it is deemed by section
84 to be a dividend, be included in com-
puting the income of the shareholder for
the year.”

(2) Subsection (1) is applicable with 10
respect to benefits conferred after June, 1988
and, in respect of actions occurring after
1987 and before July, 1988, paragraph
15(1)(g) of the said Act shall be read as
follows: 15

“(g) an action described in paragraph
84(1)(c.1), (c.2) or (c.3),”

9. (1) Subsection 16(1) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 20

“16. (1) Where, under a contract or
other arrangement, an amount can reason-
ably be regarded as being in part interest
or other amount of an income nature and
in part an amount of a capital nature, the 25
following rules apply:

(a) the part of the amount that can
reasonably be regarded as interest shall,
irrespective of when the contract or
arrangement was made or the form or 30
legal effect thereof, be deemed to be
interest on a debt obligation held by the
person to whom the amount is paid or
payable; and

(b) the part of the amount that can35
reasonably be regarded as an amount of
an income nature (other than interest)
shall, irrespective of when the contract
or arrangement was made or the form or
legal effect thereof, be included in the 40
income of the taxpayer to whom the
amount is paid or payable for the taxa-
tion year in which the amount was
received or became due to the extent it
has not otherwise been included in the45
taxpayer’s income.”

b) par le paiement d’un dividende;

¢) en conférant a tous les propriétaires
d’actions ordinaires du capital-actions
de la corporation le droit d’acheter d’au-
tres actions de la corporation; ou 5
d) par une opération visée a I'alinéa
84(1)c.1), c.2) ou c.3)»

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

avantages conférés aprés juin 1988 et, en ce
qui concerne les opérations effectuées aprés 10
1987 et avant juillet 1988, I'alinéa 15(1)g)
de la méme loi est remplacé par ce qui suit :

«g) que par une opération visée a I'ali-
néa 84(1)c.1), c. 2) ou ¢.3)»

9. (1) Le paragraphe 16(1) de la méme loi 15

est abrogé et remplacé par ce qui suit :

Revenu et

«16. (1) Les régles suivantes s’appli- capieal reunis

quent dans le cas ou, selon un contrat ou
un autre arrangement, il est raisonnable de
considérer un montant, en partiec comme 20
des intéréts ou comme un autre montant
ayant un caractére de revenu et en partie
comme un montant ayant un caractére de
capital :
a) la partie du montant qu'’il est raison- 25
nable de considérer comme des intéréts
doit, quels que soient la date, la forme
ou les effets juridiques du contrat ou de
’arrangement, étre considérée comme
des intéréts sur un titre de créance30
détenu par la personne a qui le montant
est payé ou payable;
b) la partie du montant qu’il est raison-
nable de considérer comme un autre
montant ayant un caractére de revenu 35
doit, quels que soient la date, la forme
ou les effets juridiques du contrat ou de
arrangement, étre incluse dans le
calcul du revenu du contribuable & qui
le montant est payé ou payable pour40
I’année d’imposition au cours de laquelle
le montant est regu ou est devenu exigi-
ble dans la mesure ou elle n’est pas par
ailleurs incluse dans le calcul du revenu
du contribuable.» 45
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30

Unpaid claims
under insurance
policies

Personal and
living expenses

Certain
automobile
expenses

Income Tax 35-36-

(2) Subsection (1) is applicable with (2) Le paragraphe (1) s’applique aux mon-
respect to amounts paid or payable after tants payés ou payables aprés juin 1988.
June, 1988.

10. (1) Paragraph 18(1)(e) of the said 10. (1) L’alinéa 18(1)e) de la méme loi est
Act is repealed and the following substituted 5 abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(e) an amount as, or on account of, a «¢) un montant au titre d’une provision, 5
reserve, a contingent liability or amount d’une éventualité ou d’un fonds d’amor-
or a sinking fund except as expressly tissement, sauf ce qui est expressément
permitted by this Part;” 10 permis par la présente partie;»

(2) Subsection 18(1) of the said Act is (2) Le paragraphe 18(1) de la méme loi
further amended by adding thereto, immedi-  est modifié par insertion, aprés ’alinéa e), de 10
ately after paragraph (e) thereof, the follow-  ce qui suit :

ing paragraph:
“(e.1) an amount in respect of claims 15 «.1) un montant au titre des réclama-
that were received by an insurer before tions soumises a un assureur avant la fin
the end of the year under insurance de I'année dans le cadre de polices d’as-
policies and that are unpaid at the end surance et non réglées 4 la fin de I'an- 15
of the year, except as expressly permit- née, sauf ce qui est expressément permis
ted by this Part;” 20 par la présente partie;»

(3) Paragraph 18(1)(k) of the said Act is (3) L’alinéa 18(1)k) de la méme loi est
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit :
therefor:

“(h) personal or living expenses of the «h) le montant des frais personnels ou 20
taxpayer, other than travelling expenses 25 des frais de subsistance du contribuable
incurred by the taxpayer while away — 4 D’exception des frais de déplace-
from home in the course of carrying on ment engagés par celui-ci dans le cadre
his business;” de I’exploitation de son entreprise alors
qu’il était absent de chez lui —;» 2>

(4) Subparagraph 18(1)(m)(iii) of the said (4) Le sous-alinéa 18(1)m)(iii) de la
Act is repealed and the following substituted 30 méme loi est abrogé et remplacé par ce qui

therefor: suit :
“(iii) a corporation, commission or «(iii) 4 une corporation, une commis-
association that is controlled by Her sion ou une association contrdlée par 30
Majesty in right of Canada or a prov- Sa Majesté du chef du Canada ou
ince or by an agent of Her Majesty in 35 d’une province ou par un mandataire
right of Canada or a province” de Sa Majesté du chef du Canada ou

d’une province»

(5) Subsection 18(1) of the said Act is (5) Le paragraphe 18(1) de la méme loi 35
further amended by striking out the word  est modifié par suppression du mot «ou» a la
“or” at the end of paragraph (p) thereof and fin de I'alinéa p) et par adjonction de ce qui
by adding thereto the following paragraphs: 40 suit :

“(r) an amount paid or payable by the «r) tout montant payé ou payable par le
taxpayer as an allowance for the use by contribuable a titre d’allocation pour 40
an individual of an automobile to the usage d’une automobile par un particu-
extent that the amount exceeds an lier, dans la mesure ol ce montant

amount determined in accordance with45 excéde le montant prescrit, sauf si le

37 ELiz. 11

Réclamations
non réglées
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1988

Loans or
lending assets

Limit on
certain interest
and property
tax

repealed and
therefor:

Impot sur

prescribed rules, except where the
amount so paid or payable is required to
be included in computing the individu-
al’s income; and

(s) any loss, depreciation or reduction 5
in the value or amortized cost of a loan
or lending asset described in subpara-
graph 20(1)(/)(ii) of a taxpayer who
was an insurer or whose ordinary busi-
ness included the lending of money, 10
acquired by the taxpayer in the ordinary
course of his business of insurance or
lending money and not disposed of by
the taxpayer in the taxation year, except
as expressly permitted by this Part.”

(6) Subsection 18(2) of the said Act is
the following substituted

15

“(2) Notwithstanding paragraph
20(1)(¢), in computing the taxpayer’s20
income for a particular taxation year from
a business or property, no amount shall be
deductible in respect of any expense
incurred by the taxpayer in the year as, on
account or in lieu of payment of, or in25
satisfaction of,

(a) interest on debt relating to the
acquisition of land, or

(b) property taxes (not including
income or profits taxes or taxes comput- 30
ed by reference to the transfer of prop-
erty) paid or payable by him in respect
of land to a province or to a Canadian
municipality,

unless having regard to all the circum- 35

stances (including the cost to the taxpayer

of the land in relation to his gross revenue,

if any, therefrom for the particular year or

any preceding taxation year) the land can

reasonably be considered to have been, in 40

the year,

(c¢) used in the course of a business
carried on in the particular year by the
taxpayer, other than a business in the
ordinary course of which land is held 45
primarily for the purpose of resale or
development, or

(d) held primarily for the purpose of
gaining or producing income of the tax-

le revenu

montant ainsi payé ou payable doit étre
inclus dans le calcul du revenu du
particulier;

s) le montant représentant une perte,
une dépréciation ou une réduction de la
valeur ou du coilit amorti d’un prét ou
d’un titre de crédit visés au sous-alinéa
20(1)/)(ii) qu’un contribuable — qui est
un assureur ou dont I’entreprise habi-
tuelle consiste en partie a préter de I'ar- 10
gent — a acquis dans le cours normal de
ses affaires d’assurance ou de prét d’ar-
gent et dont il n’a pas disposé au cours
de I'année, sauf ce qui est expressément
permis par la présente partie.»

15

(6) Le paragraphe 18(2) de la méme loi
est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(2) Par dérogation a I’alinéa 20(1)c),
dans le calcul du revenu qu’un contribua-
ble tire d’une entreprise ou d’un bien pour 20
une année d’imposition, un montant n’est
déductible quant a une dépense engagée
par le contribuable au cours de I'année au
titre :

a) d’intéréts sur une dette concernant25
I’acquisition d’un fonds de terre, ou

b) d’impbts fonciers — a I’exclusion des
impdts sur le revenu ou sur les bénéfices

et des impdts afférents au transfert de
biens — payés ou payables par le contri- 30
buable sur un fonds de terre & une pro-
vince ou 4 une municipalité du Canada,

que si, compte tenu de toutes les circons-
tances, y compris le coit du fonds de terre
pour le contribuable en rapport avec les 35
recettes brutes éventuelles qu’il en tire
pour I’année donnée ou en a tirées pour
une année d’imposition antérieure, il est
raisonnable de considérer que le fonds est
au cours de I'année donnée :

¢) soit utilisé dans le cadre d’une entre-
prise que le contribuable exploite au
cours de I’année donnée — & I’exclusion
d’une entreprise dans le cours normal de
laquelle le fonds est principalement45
détenu en vue de revente ou d’aménage-
ment —,

40

31
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Base level
deduction

Associated
corporations

Income Tax

payer from the land for the particular
year,
except to the extent of the aggregate of

(e) the amount, if any, by which the
taxpayer’s gross revenue, if any, from 35
the land for the particular year exceeds
the aggregate of all amounts deducted
in computing his income from the land
for the year, and

(f) in the case of a corporation whose 10
principal business is the leasing, rental
or sale, or the development for lease,
rental or sale, or any combination there-
of, of real property owned by it, to or for

a person with whom the corporation is 15
dealing at arm’s length, the corpora-
tion’s base level deduction for the par-
ticular year.”

(7) Section 18 of the said Act is further

d) soit principalement détenu afin que
le contribuable tire un revenu du fonds
pour I’année donnée,

sauf dans la mesure du total :

e) de l'excédent éventuel des recettes 5
brutes éventuelles tirées du fonds par le
contribuable pour I’année donnée sur le
total des montants déduits dans le calcul
du revenu qu'’il tire du fonds pour I'an-
née donnée, et 10
/) s’il s’agit d’une corporation dont I’en-
treprise principale consiste a louer, a
vendre ou a faire de I'aménagement en
vue de louer ou de vendre, des biens
immeubles dont elle est propriétaire, a 15
une personne avec laquelle elle n’a
aucun lien de dépendance ou pour cette
personne, de la déduction de base de la
corporation pour I’année donnée.»

(7) L’article 18 de la méme loi est modifié 20

amended by adding thereto, immediately 20 par insertion, aprés le paragraphe (2.1), de

after subsection (2.1) thereof, the following
subsections:

“(2.2) For the purposes of this section,
a corporation’s base level deduction for a
taxation year is the amount that would be 25
the amount of interest, computed at the
prescribed rate, for the year in respect of a
loan of $1,000,000 outstanding throughout
the year, unless the corporation is associat-
ed in the year with one or more other 30
corporations in which case, except as
otherwise provided in this section, its base
level deduction for the year is nil.

(2.3) Notwithstanding subsection (2.2),
if all of the corporations that are associat- 35
ed with each other in a taxation year have
filed with the Minister in prescribed form
an agreement whereby, for the purposes of
this section, they allocate an amount to
one or more of them for the taxation year 40
and the amount so allocated or the aggre-
gate of the amounts so allocated, as the
case may be, does not exceed $1,000,000,
the base level deduction for the year for
each of the corporations is the base level 45
deduction that would be computed under
subsection (2.2) in respect of the corpora-
tion if the reference therein to $1,000,000

ce qui suit :

«(2.2) Pour [l'application du présent  Déductionde

article, la déduction de base d’une corpo-
ration pour une année d’imposition est le 25
montant qui serait Iintérét, calculé au
taux prescrit, pour ’année sur un prét de
1000000 $ qui ne serait pas remboursé
tout au long de I’année, sauf si la corpora-
tion est associée dans I’année & une ou a 30
plusieurs autres corporations, auquel cas,
sauf disposition contraire au présent arti-
cle, la déduction de base de la corporation
est nulle.

(2.3) Par dérogation au paragraphe 35 Corporations
(2.2), si toutes les corporations qui sont ‘U
associées entre elles dans une année d’im-
position ont produit au ministre, sur le
formulaire prescrit, un accord qui prévoit,
pour I'application du présent article, la40
répartition entre elles ou Ilattribution a
'une d’elles, pour I’année, d’'un montant ne
dépassant pas 1 000 000 $, la déduction de
base de chaque corporation pour I'année
est calculée conformément au paragraphe 45
(2.2) mais en remplagant 1 000000 $ par
le montant qui lui est ainsi attribué.

35-36-37 EL1z. 11
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1988

Failure to file
agreement

Special rules
for base level
deduction

Impot sur le revenu

were read as a reference to the amount so
allocated to it.

(2.4) If any of the corporations that are
associated with each other in a taxation
year has failed to file with the Minister an 5
agreement as contemplated by subsection
(2.3) within 30 days after notice in writing
by the Minister has been forwarded to any
of them that such an agreement is required
for the purpose of any assessment of tax 10
under this Part, the Minister shall, for the
purpose of this section, allocate an amount
to one or more of them for the taxation
year, which amount or the aggregate of
which amounts, as the case may be, shall 15
equal $1,000,000 and in any such case, the
amount so allocated to any corporation
shall be deemed to be an amount allocated
to the corporation pursuant to subsection

(2.3). 20

(2.5) Notwithstanding any other provi-
sion of this section,

(a) where a corporation (in this para-
graph referred to as the “first corpora-
tion”) has more than one taxation year 25
ending in the same calendar year and is
associated in two or more of those taxa-
tion years with another corporation that
has a taxation year ending in that calen-
dar year, the base level deduction of the 30
first corporation for each taxation year

in which it is associated with the other
corporation ending in that calendar year

is, subject to the application of para-
graph (b), an amount equal to its base 35
level deduction for the first such taxa-
tion year determined without reference
to paragraph (b), and

(b) where a corporation has a taxation
year that is less than 51 weeks, its base 40
level deduction for the year is that pro-
portion of its base level deduction for
the year determined without reference
to this paragraph that the number of
days in the year is of 365.” 45

(8) All that portion of paragraph 18(3)(b)

of the said Act preceding subparagraph (i)
thereof is repealed and the following sub-
stituted therefor:

(2.4) Si aucune des corporations asso-
ciées entre elles dans une année d’imposi-
tion ne produit au ministre I’accord visé au
paragraphe (2.3) dans les 30 jours suivant
'envoi par le ministre d’un avis écrit a 5
'une d’elles qu’un tel accord est nécessaire
a Iétablissement d’une cotisation pour
I'impdt prévu a la présente partie, le minis-
tre doit, pour I'application du présent arti-
cle, répartir entre elles ou attribuer a 'une 10
d’elles pour I'année le montant de
1 000 000 $, auquel cas le montant ainsi
attribué A chaque corporation est réputé
I’étre conformément au paragraphe (2.3).

(2.5) Par dérogation aux autres disposi- 15
tions du présent article :

a) sous réserve de l'alinéa b), dans le
cas ou une corporation a plus d’une
année d’imposition qui se termine au
cours de la méme année civile et ou elle 20
est associée, au cours d’au moins deux
de ces années d’imposition, 4 une autre
corporation ayant une année d’imposi-
tion qui se termine au cours de cette
année civile, la déduction de base de la 25
corporation pour chacune de ces années
d’imposition qui se termine au cours de
cette année civile et ou elle est associée a
I’autre corporation est égale a sa déduc-
tion de base pour la premiére de ces30
années d’imposition — déterminée sans
tenir compte de I'alinéa b) —;

b) la déduction de base d’une corpora-
tion qui a une année d’imposition de
moins de 51 semaines est, pour cette35
année, calculée proportionnellement au
nombre de jours de 'année par rapport

a 365.»

(8) Le passage de l'alinéa 18(3)b) de la

méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est40
abrogé et remplacé par ce qui suit :

33
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“interest on
debt relating to
the acquisition
of land”
«intéréts sur
une dette
concernant
l'acquisition
d’un fonds de

terre»

Income Tax

“(b) “interest on debt relating to the
acquisition of land” includes”

(9) Subparagraph 18(3)(b)(ii) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor: 5

“(ii) interest paid or payable in the
year by a taxpayer in respect of bor-
rowed money that may reasonably be
considered (having regard to all the
circumstances) to have been used to 10
assist, directly or indirectly,
(A) another person with whom the
taxpayer does not deal at arm’s
length,
(B) a corporation of which the tax- 15
payer is a specified shareholder, or
(C) a partnership of which the tax-
payer’s share of any income or loss
is 10% or more,
to acquire land to be used or held by 20
that person, corporation or partner-
ship otherwise than as described in
paragraph 18(2)(¢) or (d), except
where the assistance is in the form of
a loan to that person, corporation or 25
partnership and a reasonable rate of
interest thereon is charged by the
taxpayer.”

(10) All that portion of paragraph
18(3.1)(a) of the said Act preceding sub- 30 méme loi qui précéde le sous-alinéa (i) est
paragraph (i) thereof is repealed and the
following substituted therefor:

“(a) no deduction shall be made in
respect of any outlay or expense made
or incurred by the taxpayer, other than 35
an amount deductible by reason of para-
graph 20(1)(a) or (aa), that may rea-
sonably be regarded as a cost attribut-
able to the period of the construction,
renovation or alteration of a building 40
and relating to the construction, renova-

«b) «intéréts sur une dette concernant
'acquisition d’un fonds de terre» com-
prend :»

(9) Le sous-alinéa 18(3)b)(ii) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 5

«(ii) les intéréts payés ou payables au
cours de I'année par le contribuable
sur de I'argent emprunté qui peut rai-
sonnablement étre considéré (compte
tenu de toutes les circonstances) 10
comme ayant été utilisé pour aider,
directement ou indirectement :
(A) wune autre personne avec
laquelle le contribuable a un lien de
dépendance, 15
(B) une corporation dont le contri-
buable est un actionnaire désigné,
ou
(C) une société sur le revenu ou la
perte de laquelle la part du contri- 20
buable est d’au moins 10 %,
a acquérir un fonds de terre qui sera
utilisé ou détenu par cette personne,
corporation ou société autrement que
de la maniére prévue aux alinéas 25
(2)c) ou d), sauf lorsque I'aide prend
la forme d’un prét a cette personne,
corporation ou société sur lequel le
contribuable exige un taux d’intérét
raisonnable.»

(10) Le passage de I'alinéa 18(3.1)a) de la

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«a) aucune déduction n’est faite a
I’égard de quelque débours fait ou 35
dépense engagée par le contribuable, a
I’exception d’une somme déductible en
application de I'alinéa 20(1)a) ou aa),
qu'il est raisonnable de considérer
comme un coiit attribuable a la période 4()
de construction, de rénovation ou de
transformation d’un batiment et lié¢ a

35-36-37 Eni1z. 11
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Exceptions

repealed and
therefor:

Impét sur le revenu

tion or alteration or a cost attributable
to that period and relating to the owner-
ship during that period, of land”

(11) Paragraph 18(3.1)(b) of the said Act

is repealed and the following substituted
therefor:

“(b) the amount of such outlay or
expense shall be included in computing
the cost or capital cost, as the case may
be, of the building to the taxpayer, to
the person with whom the taxpayer does
not deal at arm’s length, to the corpora-
tion of which the taxpayer is a specified
shareholder or to the partnership of
which the taxpayer’s share of any
income or loss is 10% or more, as the
case may be.”

(12) Paragraph 18(3.2)(b) of the said Act

is repealed and the following substituted
therefor:

“(b) interest paid or payable by a tax-
payer in respect of borrowed money that
may reasonably be considered (having
regard to all the circumstances) to have
been used to assist, directly or indirect-
ly,
(i) another person with whom the
taxpayer does not deal at arm’s
length,
(ii) a corporation of which the tax-
payer is a specified shareholder, or
(iii) a partnership of which the tax-
payer’s share of any income or loss is
10% or more,
to construct, renovate or alter a building or
to purchase land, except where the assist-
ance is in the form of a loan to that other
person, corporation or partnership and a
reasonable rate of interest thereon is
charged by the taxpayer.”

(13) Subsection 18(3.4) of the said Act is
the following substituted

“(3.4) Subsection (3.1) does not apply
to prohibit a deduction in a taxation year
of the specified percentage of any outlay

cette construction, cette rénovation ou
cette transformation ou comme un coit
attribuable 4 cette période et lié 4 la
propriété, pendant cette période, d’un
fonds de terre qui :»

(11) L’alinéa 18(3.1)b) de la méme loi est

5 abrogé et remplacé par ce qui suit :

10

IS

20

25

30

35

40

45

«b) le montant d’un tel débours ou
d’une telle dépense est inclus dans le
calcul du coiit ou du coiit en capital,
selon le cas, du batiment pour le contri-
buable, pour la personne avec laquelle le
contribuable a un lien de dépendance,
pour la corporation dont le contribuable
est un actionnaire désigné ou pour la
société sur le revenu ou la perte de
laquelle la part du contribuable est d’au
moins 10 %, selon le cas.»

(12) L’alinéa 18(3.2)b) de la méme loi est

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) les intéréts payés ou payables par le
contribuable sur de I'argent emprunté
qui peut raisonnablement étre considéré
(compte tenu de toutes les circons-
tances) comme ayant été utilisé pour
aider, directement ou indirectement :
(i) une autre personne avec laquelle
le contribuable a un lien de dépen-
dance,
(ii) une corporation dont le contri-
buable est un actionnaire désigné, ou
(iii) une société sur le revenu ou la
perte de laquelle la part du contribua-
ble est d’au moins 10 %,
a construire, a rénover ou a transformer un
batiment ou a acheter un fonds de terre,
sauf lorsque 'aide prend la forme d’un
prét A cette personne, corporation ou
société sur lequel le contribuable exige un
taux d’intérét raisonnable.»

(13) Le paragraphe 18(3.4) de la méme loi

est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«(3.4) Le paragraphe (3.1) n’a pas pour
effet de priver les corporations et sociétés

5

10

15

20

25

30

35

40

suivantes de la déduction, au taux indiqué, 45

Exceptions
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or expense described in subsection (3.1)
made or incurred before 1992 by

(a) a corporation whose principal busi-
ness is throughout the year the leasing,
rental or sale, or the development for 5
lease, rental or sale, or any combination
thereof, of real property owned by it to
or for a person with whom the corpora-
tion is dealing at arm’s length, or

(b) a partnership 10
(i) each member of which is a corpo-
ration described in paragraph (a), and
(ii) the principal business of which is
throughout the year the leasing,
rental or sale, or the development for 15
lease, rental or sale, or any combina-
tion thereof, of real property held by
it, to or for a person with whom each
member of the partnership is dealing
at arm’s length,

and for the purposes of this subsection,
“specified percentage” means, in respect
of an outlay or expense made or incurred
in 1988, 80%, in 1989, 60%, in 1990, 40%,
and in 1991, 20%.” 25

(14) Subparagraph 18(5)(a)(ii) of the said

Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(ii) where the corporation is con-
trolled by a non-resident insurance 30
corporation, the aggregate of all
amounts each of which is an amount
outstanding at the particular time as

or on account of a debt or other obli-
gation to pay an amount to the non- 35
resident insurance corporation where
the amount outstanding at the par-
ticular time has, in the non-resident
insurance corporation’s taxation year
that included the particular time,40
been included as property used by it

in the year in, or held by it in the year

in the course of (within the meaning
assigned by paragraph 138(12)(/))
carrying on an insurance business in 45
Canada,”

pour une année d’imposition, au titre des
débours faits avant 1992 et des dépenses
engagées avant 1992 visés au paragraphe
(3:1):
a) la corporation dont I’entreprise prin- 5
cipale consiste, tout au long de I'année,
a louer, a vendre ou 4 faire de I'aména-
gement en vue de louer ou de vendre,
des biens immeubles dont elle est pro-
priétaire, 4 une personne avec laquelle la 10
corporation n’a aucun lien de dépen-
dance ou pour cette personne;
b) la société :
(i) dont chaque membre est une cor-
poration visée a I'alinéa a), et 15
(ii) dont l'entreprise principale con-
siste, tout au long de I'année, a louer,
a vendre ou a faire de 'aménagement
en vue de louer ou de vendre des biens
immeubles qu’elle détient, & une per- 20
sonne avec laquelle aucun membre de
la société n’a de lien de dépendance
ou pour cette personne.
Pour I'application du présent paragraphe,
le taux indiqué est de 80 %, de 60 %, de 25
40 % ou de 20 % selon que les débours sont
faits et les dépenses engagées en 1988, en
1989, en 1990 ou en 1991 respectivement.»

(14) Le sous-alinéa 18(5)a)(ii) de la méme

loi est abrogé et remplacé par ce qui suit: 30

«(ii) dans le cas ou la corporation est
controlée par une corporation d’assu-
rance non résidante, du total des
sommes dont chacune représente une
somme due a la date donnée au titre 35
d’une dette ou autre obligation de
verser un montant a la corporation
d’assurance non résidante si la somme
due 2 cette date est incluse, dans I’an-
née d’imposition de la corporation 40
d’assurance non résidante qui com-
prend cette date, en tant que biens
utilisés ou détenus dans I'année (au
sens de l'alinéa 138(12)/)) dans le
cadre de I'exploitation d’une entre-45
prise d’assurance au Canada;

35-36-37 Eni1z. 11
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1988 Impot sur le revenu

(15) Paragraph 18(9)(d) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

(15) L’alinéa 18(9)d) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

“(d) for the purposes of paragraph (a),
an outlay or expense shall be deemed 5
not to include any payment referred to
in clause 37(1)(a)(ii)(E).”

«d) pour I'application de I'alinéa a), un
débours ou une dépense est réputé ne
pas comprendre un paiement a4 une 5
entité visée a la division 37(1)a)(ii)(E).»

(16) Section 18 of the said Act is further
amended by adding thereto the following

(16) L’article 18 de la méme loi est modi-
fié par adjonction de ce qui suit :

subsections: 10
S sase “(12) Notwithstanding any other provi- «(12) Nonobstant les autres dispositions ~ Travail a
sion of this Act, in computing an individu- de la présente loi, dans le calcul du revenu 10 %™

al’s income from a business for a taxation
year,

d’un particulier tiré d’une entreprise pour
une année d’imposition :

(a) no amount shall be deducted in15
respect of an otherwise deductible
amount for any part (in this subsection
referred to as the “work space”) of a
self-contained domestic establishment in
which the individual resides, except to20
the extent that the work space is either
(i) the individual’s principal place of
business, or
(ii) used exclusively for the purpose
of earning income from business and 25
used on a regular and continuous
basis for meeting clients, customers or
patients of the individual in respect of
the business;

(b) where the conditions set out in sub- 30
paragraph (a)(i) or (ii) are met, the
amount for the work space that is
deductible in computing the individual’s
income from the business for a taxation
year shall not exceed the individual’s 35
income from the business for the year,
computed without reference to the
amount; and

(¢) any amount not deductible by
reason only of paragraph (b) in comput- 40
ing the individual’s income from the
business for the immediately preceding
taxation year shall be deemed to be an
amount otherwise deductible that, sub-
ject to paragraphs (a) and (b), may be 45
deducted for the year for the work space

in respect of the business.

a) un montant n’est déductible pour la
partie d’'un établissement domestique
autonome ou le particulier réside que si 1
cette partie d’établissement :

(i) soit est son principal lieu d’affai-

res,

(ii) soit lui sert exclusivement aux

5

fins de tirer un revenu d’une entre- 20

prise et pour rencontrer des clients ou
des patients sur une base réguliére et
continue dans le cadre de I’entreprise;

b) si une partie de [I'établissement

domestique autonome ou le particulier 25

réside est son principal lieu d’affaires ou
lui sert exclusivement aux fins de tirer
un revenu d’une entreprise et pour ren-
contrer des clients ou des patients sur

une base réguliére et continue dans le 30

cadre de I'entreprise, le montant déduc-
tible pour cette partie d’établissement ne
peut dépasser le revenu du particulier
tiré de cette entreprise pour I'année —

calculé sans tenir compte de ce mon- 35

tant —;
¢) tout montant qui, par le seul effet de

I’alinéa b), n’est pas déductible pour une
partie d’établissement domestique auto-

nome dans le calcul du revenu d’entre- 40

prise du particulier pour I'année d’impo-
sition précédente est déductible dans le
calcul du revenu d’entreprise du particu-
lier pour I'année, sous réserve des ali-

néas a) et b). 45

37
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38 Income Tax

Superficial loss (13) Subject to subsection 138(5.2) and

notwithstanding any other provision of this
Act, where a taxpayer

(a) who was a resident of Canada at
any time in a taxation year and whose
ordinary business during that year
included the lending of money, or

(b) who at any time in the year carried
on a business of lending money in
Canada

has sustained a loss on a disposition of
property used or held in that business that
is a share, or a loan, bond, debenture,
mortgage, note, hypothec, agreement of
sale or any other indebtedness, other than 15
a property that is a capital property of the
taxpayer, no amount shall be deducted in
computing the income of the taxpayer
from that business for the year in respect
of the loss where

(¢) during the period commencing 30
days before and ending 30 days after the
disposition, the taxpayer or a person or
partnership that does not deal at arm’s

(13) Sous réserve du paragraphe
138(5.2) et nonobstant les autres disposi-
tions de la présente loi, dans le cas ou un
contribuable — qui, & un moment donné
d’'une année d’imposition, réside au
Canada et dont I’entreprise habituelle au
cours de cette année consiste en partie a
préter de I’argent ou qui, & un moment
donné de I'année, exploite une entreprise
de prét d’argent au Canada — subit une 10
perte 4 la disposition d’un bien utilisé ou
détenu dans le cadre de I'entreprise qui est
une action, ou un prét, une obligation, un
mortgage, un billet, une hypothéque, un
contrat de vente ou une autre dette mais 15
qui n’est pas un bien en immobilisation du
contribuable, aucun montant n’est déducti-
ble au titre de la perte dans le calcul de
son revenu provenant de cette entreprise
pour I’année si :

a) d’une part, au cours de la période

commencant 30 jours avant et se termi-

nant 30 jours aprés la disposition, le
contribuable ou une personne ou société

avec laquelle il a un lien de dépendance 25

10

20 20

length with the taxpayer acquired or25
agreed to acquire the same or identical
property (in this subsection referred to
as the “substituted property”), and

(d) at the end of the period described in
paragraph (c), the taxpayer, person or 30
partnership, as the case may be, owned

or had a right to acquire the substituted

acquiert ou convient d’acquérir le méme
bien ou un bien identique — appelés
«bien de remplacement» au présent
paragraphe;

b) d’autre part, 4 la fin de cette période, 30
le contribuable ou la personne ou
société, selon le cas, est propriétaire du
bien de remplacement ou a le droit de

property,
and any such loss shall be added in com-
puting the cost to the taxpayer, person or 35
partnership, as the case may be, of the
substituted property.”

’acquérir.
Cette perte doit étre ajoutée dans le calcul 35
du coiit du bien de remplacement pour le
contribuable ou pour la personne ou
société, selon le cas.»

(17) Le paragraphe (1) s’applique aux
années d’imposition qui commencent aprés40
juin 1988.

(17) Subsection (1) is applicable to taxa-
tion years commencing after June, 1988.

(18) Subsections (2) and (14) are appli- 40
cable to taxation years commencing after
June 17, 1987 that end after 1987.

(18) Les paragraphes (2) et (14) s’appli-
quent aux années d’imposition commengant
aprés le 17 juin 1987 qui se terminent aprés
1987. 45

(19) Le paragraphe (3) s’applique aux
dépenses engagées et aux montants payés ou
45 payables aprés 1987.

(19) Subsection (3) is applicable to
expenses incurred and amounts paid or pay-
able after 1987.

35-36-37 ErLiz. 11
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Impét sur le revenu

(20) Subsection (4) is applicable to taxa-
tion years commencing after 1988.

(20) Le paragraphe (4) s’applique aux
années d’imposition commengant aprés 1988.

(21) Paragraph 18(1)(r) of the said Act, (21) L’alinéa 18(1)r) de la méme loi,
as enacted by subsection (5), is applicable édicté par le paragraphe (5), s’applique aux
with respect to allowances paid for use after 5 allocations payées pour usage d’une automo- 5
1987 of automobiles. bile aprés 1987.

(22) Paragraph 18(1)(s) of the said Act,
as enacted by subsection (5), and subsection  édicté par le paragraphe (5), ainsi que le
18(13) of the said Act, as enacted by subsec-  paragraphe 18(13) de la méme loi, édicté par
tion (16), are applicable to taxation years 10le paragraphe (16), s’appliquent aux années 10
and fiscal periods commencing after June 17,  d’imposition et aux exercices financiers com-
1987 that end after 1987. mengant aprés le 17 juin 1987 qui se termi-

nent apres 1987.

(22) L’alinéa 18(1)s) de la méme loi,

(23) Subsection (6) is applicable to the (23) Le paragraphe (6) s’applique aux
1988 and subsequent taxation years except années d’imposition 1988 et suivantes. Tou- 15
that in respect of expenses incurred in 15 tefois, pour ce qui est des dépenses engagées
respect of land that may reasonably be con-  en ce qui concerne un fonds de terre qu’il est
sidered to be held, but not used, in the course  raisonnable de considérer comme détenu,
of a business carried on in the year by the mais non utilisé, dans le cadre d’une entre-
taxpayer or land used in the course of a  prise que le contribuable exploite dans I’an- 20
business in the ordinary course of which land 20 née ou en ce qui concerne un fonds de terre
is held primarily for the purpose of resale or  utilisé dans le cadre d’une entreprise dans le
development, for taxation years ending cours normal de laquelle il est principale-
before 1992 that portion of subsection 18(2)  ment détenu en vue de revente ou d’aména-
of the said Act following paragraph (d) gement, le passage du paragraphe 18(2) de 25
thereof, as enacted by subsection (6), shall 251a méme loi qui suit 'alinéa d), édicté par le
be read as follows: paragraphe (6), est remplacé, pour les années

“except to the extent of the aggregate of d’imp_osit.ion qui se terminent avant 1992, par
(¢) the amount, if any, by which the € quisuit:
taxpayer’s gross revenue, if any, from «sauf dans la mesure du total : 30

the land for the particular year30

exceeds the aggregate of all amounts
deducted in computing his income
from the land for the year,

(f) in the case of a corporation whose

principal business is the leasing, 35

rental or sale, or the development for
lease, rental or sale, or any combina-
tion thereof, of real property owned
by it, to or for a person with whom

the corporation is dealing at arm’s40

length, the corporation’s base level
deduction for the particular year, and
(g) the specified percentage of the
amount by which the aggregate of all

such expenses incurred in the particu- 45

lar year exceeds the aggregate of the
amounts determined under para-
graphs (e) and (f) for the year,

e) de Dlexcédent éventuel des recettes
brutes éventuelles tirées du fonds par le
contribuable pour ’année donnée sur le
total des montants déduits dans le calcul
du revenu qu’il tire du fonds pour I'an- 35
née donnée,

f) s'il s’agit d’'une corporation dont I'en-
treprise principale consiste a louer, a
vendre ou a faire de 'aménagement en
vue de louer ou de vendre, des biens40
immeubles dont elle est propriétaire, a
une personne avec laquelle elle n’a
aucun lien de dépendance ou pour cette
personne, de la déduction de base de la
corporation pour I’année donnée, et 45
g) du pourcentage indiqué de I'excédent

du total des dépenses engagées au cours
de ’année donnée sur le total des mon-

39
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Income Tax

and, for the purposes of paragraph (g),
“specified percentage” means the aggre-
gate of
(h) that proportion of 100% that the
number of days in the particular year
that are before 1988 is of the number
of days in the year,
(i) that proportion of 80% that the
number of days in the particular year

that are after 1987 and before 1989 is 10

of the number of days in the year,

(j) that proportion of 60% that the
number of days in the particular year
that are after 1988 and before 1990 is
of the number of days in the year,

(k) that proportion of 40% that the
number of days in the particular year
that are after 1989 and before 1991 is
of the number of days in the year, and

(/) that proportion of 20% that the 20

number of days in the particular year
that are after 1990 and before 1992 is
of the number of days in the year.”

(24) Subsections (7), (8) and (11) are
applicable to the 1988 and subsequent taxa-
tion years.

(25) Subsections (9) and (12) are appli-
cable to taxation years commencing after
April, 1988.

(26) Subsection (10) is applicable in 30
respect of buildings acquired by a taxpayer
after 1989.

(27) Subsection (13) is applicable with
respect to outlays and expenses made or
incurred after 1987.

(28) Subsection (15) is applicable in
respect of payments to which paragraph
37(1)(a) of the said Act, as enacted by sub-

35-36-37 Erniz. 11

tants déterminés selon les alinéas e) et f)
pour I'année, le pourcentage indiqué
s’entendant du total :
(i) du produit de 100 % par le rap-
port entre le nombre de jours de I'an- 5
née donnée antérieurs a 1988 et le
nombre total de jours de I'année
donnée,
(ii) du produit de 80 % par le rapport
entre le nombre de jours de I'année 10
donnée postérieurs a 1987 et anté-
rieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’année donnée,
(iii) du produit de 60 % par le rap-
port entre le nombre de jours de I'an- 15
née donnée postérieurs a 1988 et anté-
rieurs 4 1990 et le nombre total de
jours de I'année donnée,
(iv) du produit de 40 % par le rapport
entre le nombre de jours de I'année 20
donnée postérieurs 4 1989 et anté-
rieurs 2 1991 et le nombre total de
jours de I’année donnée,
(v) du produit de 20 % par le rapport
entre le nombre de jours de I'année 25
donnée postérieurs a 1990 et anté-
rieurs a 1992 et le nombre total de
jours de I'année donnée.»

(24) Les paragraphes (7), (8) et (11) s’ap-
25 pliquent aux années d’imposition 1988 et 30
suivantes.

(25) Les paragraphes (9) et (12) s’appli-
quent aux années d’imposition qui commen-
cent aprés avril 1988.

(26) Le paragraphe (10) s’applique aux 35
batiments acquis par un contribuable aprés
1989.

(27) Le paragraphe (13) s’applique aux
débours faits et aux dépenses engagées apres
351987.

(28) Le paragraphe (15) s’applique aux
paiements auxquels I'alinéa 37(1)a) de la
méme loi, édicté par le paragraphe 18(1),

section 18(1) of this Act, is applicable. s’applique.

(29) Subsection 18(12) of the said Act, as 40 (29) Le paragraphe 18(12) de la méme loi, 45
enacted by subsection (16), is applicable to édicté par le paragraphe (16), s’applique aux
fiscal periods commencing after 1987. exercices financiers qui commencent apres

1987.
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1988

Cumulative
eligible capital
amount

Expenses re
financing

Impot sur le revenu

11. (1) Clause 19(5)(b)(v)(C) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(C) of which, if it is a corporation
having share capital, at least 3/4 of 5
the shares having full voting rights
under all circumstances, and shares
representing in the aggregate at
least 3/4 of the paid-up capital, are
beneficially owned by Canadian 10
citizens or by corporations other
than corporations controlled by citi-
zens or subjects of a country other
than Canada;”

(2) Subsection (1) is applicable to taxation 15
years commencing after 1988.

12. (1) Paragraph 20(1)(b) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(b) such amount as the taxpayer may 20
claim in respect of a business, not
exceeding 7% of his cumulative eligible
capital in respect of the business at the
end of the year;”

(2) Paragraph 20(1)(e) of the said Act is 25
repealed and the following substituted
therefor:

“(e) such part of an amount that is not
otherwise deductible in computing the
income of the taxpayer and that is an 30
expense incurred in the year or a
preceding taxation year
(i) in the course of an issuance or sale
of units of the taxpayer where the
taxpayer is a unit trust, of interests in 35
a partnership or syndicate by the
partnership or syndicate, as the case
may be, or of shares of the capital
stock of the taxpayer, or
(ii) in the course of a borrowing of 40
money used by the taxpayer for the
purpose of earning income from a
business or property (other than
money used by the taxpayer for the
purpose of acquiring property the45
income from which would be exempt)

11. (1) La division 19(5)b)(v)(C) de la
méme loi est abrogée et remplacée par ce qui
suit :

«(C) dans laquelle des citoyens
canadiens ou des corporations qui 5
ne sont pas contrdlées par des
citoyens d’un pays étranger, ont le
beneficial ownership des 3/4 au
moins des actions donnant droit de
vote en toutes circonstances, ou un 10
droit de jouissance sur ces actions,
s’il s’agit d’une corporation ayant
un capital-actions, et des actions
représentant au moins les 3/4 du

capital versé;» 15

(2) Le paragraphe (1) s’applique aux

années d’imposition commengant aprés 1988.

12. (1) L’alinéa 20(1)b) de la méme loi

est abrogé et remplacé par ce qui suit :

«b) toute somme qu’un contribuable 20 Montant
peut déduire au titre d’une entreprise,
mais ne dépassant pas 7 % du montant
cumulatif des immobilisations admissi-
bles au titre de I’entreprise 4 la fin de
I’année;»

(2) L’alinéa 20(1)e) de la méme loi est

admissibles

25

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«e) la partie de toute dépense, qui n’est

pas déductible par ailleurs dans le calcul g, prodlans

d’actions,

41

cumulatif des
immobilisations

Frais d'émission

du revenu du contribuable, engagée au 30 d'unités ou de

cours de I’année ou d’une année d’impo-

sition antérieure :
(i) dans le cadre d’une émission ou
vente d’unités du contribuable, si
celui-ci est une fiducie d’investisse- 35
ment & participation unitaire, ou de
participations dans une société ou un
syndicat par cette société ou ce syndi-
cat, ou encore d’actions du capital-
actions du contribuable, ou
(ii) dans le cadre d’un emprunt d’ar-
gent que le contribuable utilise en vue
de tirer un revenu d’une entreprise ou
d’un bien, sauf s’il s’agit d’argent uti-
lisé par le contribuable en vue d’ac-45
quérir un bien dont le revenu serait
exonére,

et frais
d’emprunt

40

participations
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Income Tax

(including a commission, fee or other
amount paid or payable for or on
account of services rendered by a person
as a salesman, agent or dealer in securi-
ties in the course of the issuance, sale or
borrowing, but not including any
amount paid or payable as or on account
of the principal amount of the indebted-
ness or as or on account of interest) that
is the lesser of,

(iii) that proportion of 20% of the

expense that the number of days in

the year is of 365, and

(iv) the amount, if any, by which the

expense exceeds the aggregate of all 15

amounts each of which is an amount
deductible by the taxpayer in respect
of the expense in computing his
income for a preceding taxation year,

and, for the purposes of this paragraph, 20

(v) where in a taxation year all debt
obligations in respect of a borrowing
are settled or extinguished (otherwise
than in a transaction made as part of

a series of borrowings or other trans- 25

actions and repayments), by the tax-
payer for consideration that does not
include any unit, interest, share or
debt obligation of the taxpayer or any

person with whom the taxpayer does 30

not deal at arm’s length or any part-
nership or trust of which the taxpayer
or any person with whom the taxpay-
er does not deal at arm’s length is a

member or beneficiary, this para-35

graph shall be read without reference
to the words “the lesser of” and to
subparagraph (iii), and

(vi) where a partnership has ceased

to exist at any particular time in a40

fiscal period of the partnership,

(A) no amount may be deducted by
the partnership under this para-
graph in computing its income for
the period, and

(B) there may be deducted for a
taxation year ending at or after
that time by any person or partner-
ship that was a member of the part-

nership immediately before that 50

— y compris les commissions, honorai-
res et autres montants payés ou payables
au titre de services rendus par une per-
sonne en tant que vendeur, mandataire
ou courtier en valeurs dans le cadre de
I’émission, de la vente ou de I'emprunt,
mais a I’exclusion des montants payés
ou payables au titre du principal de la
dette ou au titre des intéréts sur celle-ci
— égale au moins élevé :
(iii) du produit de 20 % de la dépense
par le rapport entre le nombre de
jours de I’année et 365,
(iv) de I’excédent éventuel de la
dépense sur le total des montants
déductibles par le contribuable au
titre de la dépense dans le calcul de
son revenu pour les années d’imposi-
tion antérieures;

toutefois :

(v) dans le cas ou toutes les obliga-
tions découlant d’un emprunt sont
réglées ou éteintes au cours d'une
année d’imposition — autrement que
dans le cadre d’une opération faisant
partie d’une série d’emprunts ou d’au-
tres opérations et remboursements —
par le contribuable pour une contre-
partie qui ne comprend pas d’unités,
de participations, d’actions ou d’obli-
gations du contribuable ou d’une per-
sonne ayant un lien de dépendance
avec celui-ci ou d’une société ou fidu-
cie dont le contribuable ou une telle
personne est respectivement un asso-
cié ou un bénéficiaire, la partie de la
dépense visée au présent alinéa est
égale a4 l'excédent éventuel de la
dépense sur le total des montants
déductibles par le contribuable au
titre de la dépense dans le calcul de
son revenu pour les années d’imposi-
tion antérieures,

(vi) dans le cas ol une société cesse

35-

36-37 ELiz. 11

10

15

20

25

30

35

40

d’exister 4 un moment d’un de ses45

exercices financiers :
(A) aucun montant n’est déductible
par la société en application du pré-
sent alinéa dans le calcul de son
revenu pour I’exercice financier,

50
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1988

Annual fees,
etc.

Impot sur

time, that proportion of the amount
that would, but for this subpara-
graph, have been deductible under
this paragraph by the partnership
in the fiscal period ending in the 5
year had it continued to exist and
had the partnership interest not
been redeemed, acquired or can-
celled, that the fair market value of
such member’s interest in the part- 10
nership immediately before that
time is of the fair market value of
all the interests in the partnership
immediately before that time;

(e.1) an amount payable by the taxpay- 15
er (other than a payment that is contin-
gent or dependent upon the use or pro-
duction from property or is computed by
reference to revenue, profit, cash flow,
commodity price or any other similar 20
criterion or by reference to dividends
paid or payable to shareholders of any
class of shares of the capital stock of a
corporation) as a standby charge, guar-
antee fee, registrar fee, transfer agent 25
fee, filing fee, service fee or any similar
fee, that may reasonably be considered

to relate solely to the year and that
relates to money borrowed by the tax-
payer and used by him for the purpose 30
of earning income from a business or
property (other than money used by the
taxpayer for the purpose of acquiring
property the income from which would
be exempt);”

35

(3) Subparagraph 20(1)(f)(ii) of the said
Act is repealed and the following substituted
therefor:

“(ii) in any other case, 3/4 of the
lesser of the amount so paid and the 40
amount by which the lesser of the

le revenu

(B) la personne ou société qui était
un associé de la société immédiate-
ment avant ce moment peut
déduire, pour une année d’imposi-
tion se terminant & ce moment ou S
postérieurement, le produit du
montant qui serait déductible par la
société au cours de I’exercice finan-
cier se terminant dans ’année en
application du présent alinéa si elle 10
n’avait pas cessé d’exister et si la
participation dans la société n’avait
pas été rachetée, acquise ou annu-
lée, par le rapport entre la juste
valeur marchande de la participa- 15
tion de cet associé dans la société
immédiatement avant ce moment et
la juste valeur marchande de toutes
les participations dans la société
immédiatement avant ce moment;

e.l) un montant payable par le contri-
buable — sauf §’il s’agit d’un paiement
qui est conditionnel a [I'utilisation de
biens ou qui dépend de la production en
provenant ou encore qui est calculé en 25
fonction des recettes, des bénéfices, de la
marge d’autofinancement, du prix des
marchandises ou d’un critére semblable
ou en fonction des dividendes versés ou
payables aux actionnaires d’une catégo- 30
rie d’actions du capital-actions d’une
corporation — a titre de frais d’ouver-
ture de crédit, de frais de garantie, d’ho-
noraires de registraire, d’honoraires
d’agent de transfert, de frais de dépdt de 35
prospectus, de frais de service ou d’au-
tres frais semblables, qu’il est raisonna-
ble de considérer comme se rapportant
uniquement 4 I’année et qui se rappor-
tent 4 de ’argent que le contribuable a 40
emprunté et qu’il utilise en vue de tirer
un revenu d’une entreprise ou d’un bien,
a I'exception d’argent qu’il utilise en vue
d’acquérir un bien dont le revenu est
exonéré;»
(3) Le sous-alinéa 20(1)f)(ii) de la méme
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit :

20

45

«(ii) dans les autres cas, 3/4 du moins
élevé soit de la somme ainsi payée,
soit de I’excédent du moins élevé du 50

43

Frais annuels
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44 Income Tax 35-36-37 Eri1z. 11
principal amount of the obligation principal du titre ou du total des
and all amounts paid in the year or in sommes payées dans I’année ou dans
any preceding taxation year in satis- une année d’imposition antérieure en
faction of the principal amount there- acquittement du principal du titre sur
of exceeds the amount for which the 5 la somme pour laquelle le titre a été 5
obligation was issued;” émis;»
(4) Paragraph 20(1)(k) of the said Act is (4) L’alinéa 20(1)k) de la méme loi est
repealed. abrogg.
(5) Paragraph 20(1)(/) of the said Act is (5) L’alinéa 20(1)/) de la méme loi est
repealed and the following substituted 10 abrogé et remplacé par ce qui suit : 10
therefor:
Reserve for “(l) a reserve determined as the aggre- «l) la provision égale au total des mon-  Provision pour

créances

doubtful debts 1
tants suivants : douteuses

gate of

(i) a reasonable amount in respect of
doubtful debts that have been includ- 15
ed in computing the income of the
taxpayer for that year or a preceding
year, and
(ii) an amount in respect of doubtful
loans or lending assets of a taxpayer 20
who was an insurer or whose ordinary
business included the lending of
money, made or acquired by the tax-
payer in the ordinary course of his
business of insurance or the lending of 25
money, equal to the aggregate of
(A) the prescribed reserve amount
for the taxpayer for the year, and
(B) in respect of doubtful loans or
lending assets for which an amount 30
was not deducted for the year by
reason of clause (A) (in this clause
referred to as the ‘“loans”), the
lesser of
(I) a reasonable amount as a35
reserve for the loans in respect of
the amortized cost of the loans to
the taxpayer at the end of the
year, and
(IT) the product obtained when 40
the aggregate of
1. that part of the reserve for
the loans reported in the finan-
cial statements of the taxpayer
for the year that is in respect 45
of the amortized cost to the
taxpayer at the end of the year
of the loans, and
2. the aggregate of all amounts
included in computing the tax- 50

(i) un montant raisonnable au titre
des créances douteuses incluses dans
le calcul du revenu du contribuable
pour I’année ou pour une année d’im-
position antérieure,
(ii) un montant au titre des préts et
titres de crédit douteux qu’un contri-
buable — qui est un assureur ou dont
I’entreprise habituelle consiste en
partie a préter de 'argent — consent
ou acquiert dans le cours normal de
ses affaires d’assurance ou de prét
d’argent, égal au total :
(A) du montant de provision pres-
crit pour le contribuable pour
’année,
(B) en ce qui concerne les préts et
titres de crédit douteux pour les-
quels un montant n'a pas été déduit
en application de la division (A)
pour I'année — appelés «préts» a la
présente division—, du moins
elevé :
(I) d’un montant raisonnable a
titre de provision pour préts, cor-
respondant au colt amorti des
préts pour le contribuable 4 la fin
de I’année,
(IT) du produit obtenu en multi-
pliant le total des montants sui-
vants par le résultat de un moins
le taux de recouvrement visé par
réglement :
1. la partie de la provision pour
préts déclarée dans les états
financiers du contribuable
pour l'année, qui correspond

15

20

25

30

35

40

45
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Reserve for
guarantees, etc.

Impét sur le revenu 45

payer’s income under subsec-
tion 12(3) for the year or a
preceding taxation year to the
extent that such amounts
reduced the part of the reserve 5
referred to in sub-subclause 1
is multiplied by one minus the
prescribed recovery rate,
or such lesser amount as the taxpayer
may claim where the lesser amount is 10
the aggregate of a percentage of the
amount determined under clause (A)
and the same percentage of the
amount determined under clause (B);

(I.1) a reserve in respect of credit risks 15
under guarantees, indemnities, letters of
credit or other credit facilities, bankers’
acceptances, interest rate or currency
swaps, foreign exchange or other future
or option contracts, interest rate protec- 20
tion agreements, risk participations and
other similar instruments or commit-
ments issued, made or assumed by a
taxpayer who was an insurer or whose
ordinary business included the lending 25
of money in favour of persons with
whom the taxpayer deals at arm’s length
in the ordinary course of his business of
insurance or the lending of money, equal
to the lesser of 30
(i) a reasonable amount as a reserve
for credit risk losses of the taxpayer
expected to arise after the end of the
year under or in respect of such
instruments or commitments, and 35
(ii) the product obtained when the
reserve for credit risk losses of the
taxpayer expected to arise after the
end of the year under or in respect of
such instruments or commitments40
reported in the financial statements of
the taxpayer for the year is multiplied
by one minus the prescribed recovery
rate,

or such lesser amount as the taxpayer 45
may claim;”

au coit amorti des préts pour
le contribuable a la fin de
I’année,
2. le total des montants inclus
en application du paragraphe 5
12(3) dans le calcul du revenu
du contribuable pour I’année et
pour les années d’imposition
antérieures, dans la mesure ou
ces montants réduisent la 10
partie de provision visée a la
sous-subdivision 1;
toute provision que le contribuable
demande et qui est inférieure 4 ce
montant doit étre égale au total d’un 15
pourcentage du montant calculé a la
division (A) et du méme pourcentage
du montant calculé a la division (B);

[.1) la provision égale ou inférieure,  Provision pour
selon ce que le contribuable demande, 205"
au moins €levé des montants suivants
pour les risques de crédit sur les effets et
les engagements que le contribuable —
qui est un assureur ou dont I’entreprise
habituelle consiste en partie a préter de 25
I’argent dans le cours normal de ses
affaires d’assurance ou de prét d’argent
— émet, consent ou assume en faveur de
personnes avec lesquelles il n’a aucun
lien de dépendance, notamment les30
garanties, indemnités, lettres de crédit et
autres moyens de crédit, les acceptations
bancaires, les opérations de troc de devi-
ses ou de taux d’intérét, les opérations
de change ou autres contrats a terme ou 35
sur options, les ententes visant & garan-
tir un taux d’intérét, les participations
aux risques :

(i) un montant raisonnable a titre de

provision pour les pertes sur risques 40

de crédit que le contribuable s’attend

a subir aprés la fin de I'année en

rapport avec ces effets et ces engage-

ments,

(ii) le produit obtenu en multipliant 45

la provision pour les pertes sur risques

de crédit que le contribuable s’attend

a subir aprés la fin de I'année en

rapport avec ces effets et ces engage-

ments, déclarée dans ses états finan- 50

ciers pour I’année, par le résultat de
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46

(6) Paragraph 20(1)(p) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

Bad debts “(p) the aggregate of

(1) all debts owing to the taxpayer 5
that are established by him to have
become bad debts in the year and that
have been included in computing his
income for the year or a preceding
taxation year, and

(ii) all amounts each of which is that
part of the amortized cost to the tax-
payer at the end of the year of a loan
or lending asset made or acquired in
the ordinary course of business by a 15
taxpayer who was an insurer or whose
ordinary business included the lending

of money established by him to have
become uncollectable in the year;”

10

(7) Paragraph 20(1)(¢) of the said Act is 20
repealed.

(8) AIll that portion of paragraph
20(1)(z.1) of the said Act following subpara-
graph (ii) thereof is repealed and the follow-

ing substituted therefor: 29

“to the extent of the amount thereof (or

in the case of capital property, 3/4 of the
amount thereof) that was not deductible
by him under paragraph (z) in comput-
ing his income for any preceding taxa- 30
tion year;”

(9) All that portion of paragraph 20(1)(//)
of the said Act following subparagraph (ii)
thereof is repealed and the following sub-

stituted therefor: 35

“as was paid in the year and as may
reasonably be considered to be repay-
ment of interest that was included in
computing his income for the year or a
preceding taxation year;”

40

(10) Paragraph 20(1)(nn) of the said Act
is repealed.

Income Tax

un moins le taux de recouvrement visé
par réglement;»

(6) L’alinéa 20(1)p) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«p) le total des montants suivants : 5
(i) les créances du contribuable qu'il

a établies comme étant devenues de
mauvaises créances au cours de I’an-
née et qui sont incluses dans le calcul

de son revenu pour I’année ou pour 10
une année d’imposition antérieure,

(ii) les montants dont chacun repré-
sente la partie du colit amorti, pour le
contribuable, a la fin de ’année d’un
prét ou d’un titre de crédit qu’un con- 15
tribuable — qui est un assureur ou
dont I’entreprise habituelle consiste en
partie a préter de 'argent — a con-
senti ou acquis dans le cours normal
de ses affaires, qu’il a établie comme 20
étant devenue irrécouvrable au cours
de ’année;»

(7) L’alinéa 20(1)t) de la méme loi est
abrogé.

(8) Le passage de I'alinéa 20(1)z.1) de la 25
méme loi qui suit le sous-alinéa (ii) est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«jusqu’a concurrence de la somme (et,
dans le cas de biens en immobilisation,
des 3/4 de la somme) payée qui n’était 30
pas déductible par lui en vertu de I'ali-
néa z) dans le calcul de son revenu pour
une année d’imposition antérieure;»

(9) Le passage de l'alinéa 20(1)/) de la
méme loi qui suit le sous-alinéa (ii) est35
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«qui a été payée dans I'année et qui peut
raisonnablement étre considérée comme
un remboursement d’intérét inclus dans
le calcul de son revenu pour I'année ou 40
pour une année d’imposition antérieure;»

(10) L’alinéa 20(1)nn) de la méme loi est
abrogé.

35-36-

37 Eriz. 11

Créances
irrécouvrables
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1988

Idem

Impét sur le revenu

(11) Section 20 of the said Act is further
amended by adding thereto, immediately
after subsection 20(4.1) thereof, the follow-
ing subsection:

“(4.2) Where an amount that was
included in the calculation of a taxpayer’s
cumulative eligible capital by reason of
clause 14(5)(a)(iv)(A) in respect of a dis-
position of eligible capital property by him
is established by him to have become a bad
debt in a taxation year, there shall be
deducted in computing the income of the
taxpayer for the year

(a) the amount, if any, by which
(i) 3/4 of the total of

(A) the aggregate of all amounts
each of which is such an amount
that was so established by him to be
a bad debt in the year, and

(B) the aggregate of all amounts
each of which is such an amount
that was so established by him to be
a bad debt in a preceding taxation
year,

exceeds the total of

(ii) the aggregate of all amounts each
of which is an amount determined
under subparagraph 14(1)(a)(v) in
respect of the taxpayer for the year or
a preceding taxation year, and in
respect of which a deduction under
section 110.6 may reasonably be con-
sidered to have been claimed, and

(iii) the aggregate of all amounts
deducted by the taxpayer under this
subsection in preceding taxation years

and the amount, if any, by which
(b) 3/4 of the amount determined under
clause (a)(i)(A) for the year

exceeds
(¢) the amount determined under para-
graph (a) for the year

shall be deemed to be an allowable capital

loss of the taxpayer from a disposition of
capital property by him in the year.”

(12) Paragraph 20(16)(a) of the said Act
is repealed and the following substituted
therefor:

5

10

15

20

25

30

35

40

45

(11) L’article 20 de la méme loi est modi-
fi¢ par insertion, aprés le paragraphe (4.1),
de ce qui suit :

«(4.2) Dans le cas ou un contribuable
établit qu’une somme, incluse dans le 5
calcul de son montant cumulatif des
immobilisations admissibles par applica-
tion de la division 14(5)a)(iv)(A) au titre
de la disposition d’un bien en immobilisa-
tion admissible, est devenue une mauvaise 10
créance au cours d’une année d’imposition,
les régles suivantes s’appliquent :

a) le contribuable doit déduire dans le
calcul de son revenu pour I’année I’excé-
dent éventuel 15
(i) des 3/4 du total :
(A) des sommes qu’il établit ainsi
comme étant devenues de mauvai-
ses créances au cours de I’année,
(B) des sommes qu’il établit ainsi20
comme étant devenues de mauvai-
ses créances au cours des années
d’imposition antérieures,
sur le total :
(ii) des montants, déterminés au 25
sous-alinéa 14(1)a)(v) quant au con-
tribuable pour I'année et pour les
années d’imposition antérieures, au
titre desquels il est raisonnable de
considérer qu’une déduction a été30
demandée en application de larticle
110.6, et
(iii) des montants déduits par le con-
tribuable en application du présent
paragraphe pour les années d’imposi- 35
tion antérieures;
b) I'excédent éventuel des 3/4 du mon-
tant calculé a la division a)(i)(A) pour
'année sur le montant calculé a I'ali-
néa a) pour I'année est réputé étre une 40
perte en capital déductible du contribua-
ble résultant de la disposition d’un bien
en immobilisation au cours de ’'année.»

(12) L’alinéa 20(16)a) de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

45

47

Déduction pour
créance
irrécouvrable
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48

Idem

Deduction re
net reserve
adjustment

Loans, etc.,
acquired in
ordinary course
of business

Income Tax

“(a) the aggregate of all amounts deter-
mined under subparagraphs 13(21)(f)(i)
to (ii.2) in respect of a taxpayer’s depre-
ciable property of a particular class
exceeds the aggregate of all amounts 5

determined under  subparagraphs
13(21)(f)(iii) to (viii) in respect thereof,
and”

(13) Section 20 of the said Act is further

35-36-37 Eniz. 11

«a) le total des montants déterminés
aux sous-alinéas 13(21)f)(i) a (ii.2) est
supérieur au total des montants détermi-
nés aux sous-alinéas 13(21)f)(iii) &
(viii), au titre des biens amortissables 5
d’une catégorie prescrite d’un contribua-
ble, et»

(13) L’article 20 de la méme loi est modi-

amended by adding thereto, immediately 10 fié par insertion, aprés le paragraphe (16), de

after subsection (16) thereof, the following
subsection

“(16.1) Notwithstanding paragraph
(16)(c), where the excess amount at the
end of a taxation year determined under 15
paragraph (16)(a) is in respect of

(a) a motor vehicle owned by a taxpay-

er who is an individual, other than a

trust, except where all or substantially

all of the distance travelled by the vehi- 20

cle throughout the period that he owned

it was for the purpose of earning income

from a business or property, or

(b) a passenger vehicle, having a cost to
a taxpayer in excess of $20,000 or such 25
other amount as may be prescribed,
owned by a trust, partnership or
corporation,
that excess shall not be deducted in com-
puting the taxpayer’s income for the30
year.”

(14) Section 20 of the said Act is further
amended by adding thereto the following
subsections:

“(26) In computing the income from a 35
business of a taxpayer who is an insurer or
whose business includes the lending of
money for the taxpayer’s first taxation
year that commences after June 17, 1987
and ends after 1987, there may be deduct- 40
ed an amount equal to his prescribed
amount of net reserve adjustment or such
lesser amount as the taxpayer may claim.

(27) For the purposes of computing a
deduction under paragraph (1)(/), (/1) or45
(p) from the income of a taxpayer for a
taxation year who was an insurer or whose
ordinary business included the lending of
money, a loan or lending asset or an

fié par adjonction de ce qui suit :

ce qui suit : 10

«(16.1) Par dérogation a ’alinéa (16)c),  Perte finale
I'excédent a la fin d’'une année d’imposi-
tion, visé a I’alinéa (16)a), qui concerne un
véhicule 4 moteur dont un contribuable
qui est un particulier (4 I’exclusion d’une 15
fiducie) est propriétaire — sauf si la tota-
lité, ou presque, de la distance parcourue
par le véhicule tout au long de la période
ou le contribuable en est propriétaire est
parcourue en vue de gagner un revenu 20
d’entreprise ou de bien — ou qui concerne
une voiture de tourisme dont une fiducie,
une société ou une corporation est proprié-
taire et dont le colit pour un contribuable
dépasse 20000 $ ou tout autre montant25
qui peut étre fixé par réglement ne peut
étre déduit dans le calcul du revenu du
contribuable pour I'année.»

(14) L’article 20 de la méme loi est modi-
30

«(26) Le contribuable qui est un assu-  Déduction du
redressement

reur ou dont l'entreprise habituelle con- oy provision
siste en partie a préter de I'argent peut  net
déduire dans le calcul de son revenu tiré de

son entreprise pour la premiére année 35
d’imposition commengant aprés le 17 juin

1987 et se terminant aprés 1987 un mon-

tant égal ou inférieur au montant prescrit

de redressement pour provision net.

(27) Aux fins du calcul du montant & 40 Préts acquis
. A . ~ S ge s dans le cours
déduire en application de I'alinéa (1)/),  normal des
/.1) ou p) du revenu d’un contribuable affaires
qui est assureur ou dont I’entreprise habi-
tuelle consiste en partie 4 préter de I'ar-
gent — pour une année d’imposition, un45
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1988

Impot sur le revenu

instrument or commitment described in
paragraph (1)(/.1) acquired from a person
with whom the taxpayer did not deal at
arm’s length for an amount equal to its
fair market value shall be deemed to have 5
been acquired by the taxpayer in the ordi-
nary course of his business of insurance or
the lending of money where

(a) the person from whom the loan or
lending asset or instrument or commit- 10
ment was acquired carried on the busi-
ness of insurance or the lending of
money; and

(b) the loan or lending asset was made
or acquired or the instrument or com-15
mitment was issued, made or assumed
by the person in the ordinary course of
his business of insurance or the lending
of money.”

(15) Subsection (1) is applicable 20

(a) in the case of a corporation, for taxa-
tion years commencing after June, 1988;
and

(b) in any other case, for fiscal periods
commencing after 1987. 25

(16) Subsection (2) is applicable to
expenses incurred after 1987 in respect of
issuances, sales and borrowings occurring
after 1987.

(17) Subsections (3) and (8) are appli- 30
cable to taxation years and fiscal periods
ending after 1987, except that

(a) where the taxpayer is an individual or
a partnership, for taxation years and fiscal
periods ending after 1987 and before 1990, 35
the references to “3/4” in subparagraph
20(1)(f)(ii) and paragraph 20(1)(z.1) of
the said Act, as enacted by subsections (3)
and (8), shall be read as references to
“2/3%. 40
(b) where the taxpayer is a Canadian-con-
trolled private corporation throughout its
taxation year, for taxation years ending
after 1987 and commencing before 1990,
the references to “3/4” in subparagraph 45
20(1)(f)(ii) and paragraph 20(1)(z.1) of
the said Act, as enacted by subsections (3)
and (8), shall, in respect of the corporation

prét ou un titre de crédit ou encore un
effet ou engagement visé a I'alinéa (1)/.1)
que le contribuable acquiert d'une per-
sonne avec laquelle il a un lien de dépen-
dance, pour un montant égal a sa juste 5
valeur marchande, est réputé acquis par le
contribuable dans le cours normal de ses
affaires d’assurance ou de prét d’argent si :
a) d’une part, la personne de qui le prét
ou le titre de crédit ou encore I'effet ou 10
I’engagement a été acquis exploite des
affaires d’assurance ou de prét d’argent;
b) d’autre part, le prét ou le titre de
crédit a été consenti ou acquis, ou
encore l'effet ou I'engagement a été15
émis, consenti ou assumé, par la per-
sonne dans le cours normal de ses affai-
res d’assurance ou de prét d’argent.»

(15) Le paragraphe (1) s’applique :

a) aux années d’imposition qui commen- 20
cent aprés juin 1988, dans le cas des
corporations;

b) aux exercices financiers qui commen-
cent aprés 1987, dans les autres cas.

(16) Le paragraphe (2) s’applique aux25

dépenses engagées apres 1987 pour des émis-
sions, des ventes et des emprunts effectués
aprés 1987.

(17) Les paragraphes (3) et (8) s’appli-

quent aux années d’imposition et aux exerci- 30
ces financiers qui se terminent aprés 1987.
Toutefois :

a) si le contribuable est un particulier ou
une société, pour I'application du sous-ali-
néa 20(1)/)(ii) et de I'alinéa 20(1)z.1) de 35
la méme loi, édictés respectivement par les
paragraphes (3) et (8), aux années d’impo-
sition et aux exercices financiers qui se
terminent aprés 1987 et avant 1990, la
fraction «3/4» est remplacée par la fraction 40
«2/3»

b) si le contribuable est tout au long de
son année d’imposition une corporation
privée dont le contrdle est canadien, pour
I'application des mémes sous-alinéa et45
alinéa aux années d’imposition qui se ter-
minent aprés 1987 et commencent avant

49
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50 Income Tax 35-36-37 Eniz. 11

for the year, be read as references to the
fraction determined as the aggregate of

(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before 1988 is of the number of days in 5
the year,

(ii) that proportion of 2/3 that the
number of days in the year that are
after 1987 and before 1990 is of the
number of days in the year, and 10

(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are
after 1989 is of the number of days in
the year; and
(¢) where the taxpayer is a corporation 15
that was not a Canadian-controlled private
corporation throughout its taxation year,
for taxation years ending after 1987 and
commencing before 1990, the references to
“3/4” in subparagraph 20(1)(f)(ii) and 20
paragraph 20(1)(z.1) of the said Act, as
enacted by subsections (3) and (8), shall,
in respect of the corporation for the year,
be read as references to the fraction deter-
mined as the aggregate of 25
(i) that proportion of 1/2 that the
number of days in the year that are
before July, 1988 is of the number of
days in the year,
(ii) that proportion of 2/3 that the30
number of days in the year that are
after June, 1988 and before 1990 is of
the number of days in the year, and
(iii) that proportion of 3/4 that the
number of days in the year that are35
after 1989 is of the number of days in
the year.

(18) Subsection (4) is applicable with
respect to amounts paid or payable after
June, 1988.

(19) Subsections (5), (6), (13) and (14)
are applicable to taxation years and fiscal
periods commencing after June 17, 1987 that
end after 1987.

(20) Subsection (7) is applicable after45
December 15, 1987.

1990, la fraction «3/4» est remplacée, en ce
qui concerne la corporation pour I’année,
par la fraction représentée par le total :

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année 5
antérieurs a 1988 et le nombre total de
jours de I’année,

(ii) du produit de 2/3 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 4 1987 et antérieurs a 1990 et le 10
nombre total de jours de I’année, et

(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année pos-
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’année; 15

¢) si le contribuable est une corporation
qui n’est pas tout au long de son année
d’imposition une corporation privée dont le
contrdle est canadien, pour I’application
des mémes sous-alinéa et alinéa aux20
années d’imposition qui se terminent apres
1987 et commencent avant 1990, la frac-
tion «3/4» est remplacée, en ce qui con-
cerne la corporation pour I'année, par la
fraction représentée par le total : 25

(i) du produit de 1/2 par le rapport
entre le nombre de jours de I’année
antérieurs a juillet 1988 et le nombre
total de jours de 'année,

(ii) du produit de 2/3 par le rapport 30
entre le nombre de jours de I'année pos-
térieurs a juin 1988 et antérieurs 4 1990

et le nombre total de jours de I'année, et
(iii) du produit de 3/4 par le rapport
entre le nombre de jours de I'année pos- 35
térieurs 4 1989 et le nombre total de
jours de I’année.

(18) Le paragraphe (4) s’applique aux
montants payés ou payables apres juin 1988.

(19) Les paragraphes (5), (6), (13) et (14) 40
s’appliquent aux années d’imposition et aux
exercices financiers commengant apres le 17
juin 1987 qui se terminent apres 1987.

(20) Le paragraphe (7) s’applique aprés le
15 décembre 1987. 45




b *ﬂ' 3 dince -m dﬂ-

¢ ool ulﬂ-mm mlntmm-
et WY ol ollsupst oo h blnul) sy w Rt Lee® ad
T wmpend 4 o el SORERpnD m-lmnaﬁ ol iy Tr Unel

orlimeny Lo kbl Wy any TERL 71 sool weily wonsemmcy falt ey

ol dma ey aollogaibusdens  0F Yo dador nd) TRED wile (S brs

TER o luﬂdu-lm 1

nJ'q_,',

L -prarq Giloege ol Yo slagnigee vl (o)
.'_' [ al _" ¥ L L3 . ge 16 Banlmrank w8 AR 1 o e
it u =h nil pl 4 pi-l.n e 6l ~imab & dous 1 baainateb od bl e

.;.-:-

: - migst mi aolen alnaldos nolimgal't =il =9 mbau dwidlups s1ew nelisn

- Jrmmgess ol Lip oo ovinlel b L0 <ibaenmml 230 doohat nds ta we Losluy v
.l..r b gunsl ke + MR T _HI.‘.L"_._,.-!L] AT
wewi o il T e <rn femneg a1 Yo simgoigas odl (6

3 a0 enomrdsh ae Ansd o1 1o enuie

o Joroibel g dope 1 bammersiab =d Linow
g lrp wr syBime 0% -z’ sfr whan borupst oriw
: St Ul e el sfbamini #f o bas adr 1 Tt
[ SRR b fonai ol ! Y ADIIRTE] B
m Bl al Inkiag nrl| Sander vl rem
NG UE rshsl ooyl Jomg [amaqe adt o
ETE R ) - Zbaminly whwdansn o
o W — LT ulr oS &5 T ,FJIHI.TI_-L-‘? L d
bl ,'I_-, o0 T 2 .upn.ld "- - srafalrn dooag 1 bt raiall

'y *Ilpn“l.l"t.qﬂldflﬂf S IR O S T BT B

]
.
.1 -

. '.h_



1988

Banks

Impaét sur

(21) Subsections (9) and (10) are appli-
cable to the 1988 and subsequent taxation
years.

(22) Subsection (11) is applicable with
respect to dispositions of property occurring 5
after June 17, 1987, other than dispositions
pursuant to the terms of an obligation
entered into in writing before June 18, 1987,
except that

le revenu

(21) Les paragraphes (9) et (10) s’appli-
quent aux années d’imposition 1988 et
suivantes.

(22) Le paragraphe (11) s’applique aux
dispositions de biens effectuées aprés le 17 5
juin 1987 autrement que conformément a
une obligation contractée par écrit avant le
18 juin 1987. Toutefois, au paragraphe
20(4.2) de la méme loi, édicté par le paragra-

(@) in the case of a corporation, in respect 10 phe (11), la mention «des 3/4» est remplacée 10

of dispositions of property occurring in
taxation years commencing before July,
1988, and

(b) in any other case, in respect of disposi-
tions of property occurring in fiscal periods 15
commencing before 1988,

the references to “3/4” in subsection 20(4.2)
of the said Act, as enacted by subsection
(11), shall be read as references to “1/2”.

(23) Subsection (12) is applicable to the 20
1985 and subsequent taxation years.

13. (1) Section 26 of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor:

“26. (1) There shall be included in25
computing the income of a bank to which
the Bank Act or the Quebec Savings
Banks Act applies for its first taxation
year that commences after June 17, 1987
and ends after 1987 the total of 30

(a) the aggregate of the specific provi-
sions of the bank, as determined, or as
would be determined if such a determi-
nation were required, under the Minis-
ter’s rules, as at the end of its immedi- 35
ately preceding taxation year,

(b) the aggregate of the general provi-
sions of the bank, as determined, or as
would be determined if such a determi-
nation were required, under the Minis- 40
ter’s rules, as at the end of its immedi-
ately preceding taxation year,

(¢) the amount, if any, by which
(i) the amount of the special provi-
sion for losses on transborder claims 45
of the bank, as determined, or as
would be determined if such a deter-
mination were required, under the

par la mention «de la moitié» pour les disposi-
tions de biens effectuées :

a) au cours des années d’imposition qui
commencent avant juillet 1988, dans le cas
des corporations; 15

b) au cours des exercices financiers qui
commencent avant 1988, dans les autres
cas.

(23) Le paragraphe (12) s’applique aux
années d’imposition 1985 et suivantes. 20

13. (1) L’article 26 de la méme loi est
abrogé et remplacé par ce qui suit :

«26. (1) Le total des montants suivants  Banques

doit étre inclus dans le calcul du revenu
d’une banque a laquelle la Loi sur les25
banques ou la Loi sur les banques d’épar-
gne de Québec s’applique pour sa premiére
année d’imposition commengant apres le
17 juin 1987 et se terminant aprés 1987 :

a) le total des provisions spécifiques de 30
la banque calculées a la fin de I'année
d’imposition précédente selon les régles
du ministre ou qui le seraient si la
banque y était tenue;

b) le total des provisions générales de la 35
banque calculées a la fin de I'année
d’imposition précédente selon les régles
du ministre ou qui le seraient si la
banque y était tenue;

¢) Iexcédent éventuel : 40
(i) du montant de la provision spé-
ciale pour pertes sur créances hors
frontiéres de la banque calculée selon
les régles du ministre — ou qui le
serait si la banque y était tenue — qui 45
est déductible par la banque en appli-
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Idem

Income Tax 35-36-37 ErLiz. 11

Minister’s rules, that was deductible
by the bank under subsection 26(2) in
computing its income for its immedi-
ately preceding taxation year

exceeds 5
(ii) that part of the amount deter-
mined under subparagraph (i) that
was a realized loss of the bank for
that immediately preceding taxation
year, and 10

(d) the amount, if any, of the tax allow-
able appropriations account of the bank,

as determined, or as would be deter-
mined if such a determination were
required, under the Minister’s rules, at 15
the end of its immediately preceding
taxation year.

(2) In computing the income for a taxa-
tion year of a bank to which the Bank Act
or the Quebec Savings Banks Act applies, 20
there may be deducted an amount not
exceeding the aggregate of

(a) that part of the total of the amounts

of the five-year average loan loss experi-
ences of the bank, as determined, or as 25
would be determined if such a determi-
nation were required, under the Minis-
ter’s rules, for all taxation years before
its first taxation year that commences
after June 17, 1987 and ends after 1987 30
that is specified by the bank for the year
and was not deducted by the bank in
computing its income for any preceding
taxation year,

(b) that part of the total of the amounts 35
transferred by the bank to its tax allow-
able appropriations account, as permit-
ted under the Minister’s rules, for all
taxation years before its first taxation
year that commences after June 17,40
1987 and ends after 1987 that is speci-
fied by the bank for the year and was
not deducted by the bank in computing
its income for any preceding taxation
year, 45

(¢) that part of the amount, if any, by
which
(i) the amount of the special provi-
sion for losses on transborder claims,
as determined, or as would be deter- 50

cation du paragraphe 26(2) dans le
calcul de son revenu pour I’année
d’imposition précédente,
(ii) sur la partie du montant visé au
sous-alinéa (i) qui représente une 5
perte subie de la banque pour I’année
d’imposition précédente;
d) le solde éventuel du compte de provi-
sions admissibles aux déductions d’im-
pot de la banque calculé a la fin de 10
I’année d’imposition précédente selon les
régles du ministre ou qui le serait si la
banque y était tenue.

(2) Un montant ne dépassant pas le Ildem
total des montants suivants est déductible 15
dans le calcul du revenu pour une année
d’imposition d’une banque a laquelle la
Loi sur les banques ou la Loi sur les
banques d’épargne de Québec s’applique :

a) la partie, précisée par la banque pour 20

I’'année et non déduite par elle dans le

calcul de son revenu pour une année

d’imposition antérieure, du total des
moyennes sur cinq ans des pertes sur
préts de la banque calculées selon les25
régles du ministre — ou qui le seraient

si la banque y était tenue — pour toutes

les années d’'imposition antérieures a la

premiére année d’imposition commen-

cant aprés le 17 juin 1987 et se termi- 30

nant apres 1987;

b) la partie, précisée par la banque pour

I’année et non déduite par elle dans le

calcul de son revenu pour une année

d’imposition antérieure, du total des35
montants que la banque a virés a son
compte de provisions admissibles aux
déductions d’impdt, qui est autorisée par
les régles du ministre, pour toutes les

années d’imposition antérieures a la pre- 40

mi¢re année d’imposition commengant

aprés le 17 juin 1987 et se terminant

apres 1987;

¢) la partie, précisée par la banque pour

I’année et non déduite par elle dans le45

calcul de son revenu pour une année
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1988

Write-offs and
recoveries

Impét sur le revenu

mined if such a determination were
required, under the Minister’s rules,
that was deductible by the bank under
subsection 26(2) in computing its
income for its last taxation year 5
before its first taxation year that com-
mences after June 17, 1987 and ends
after 1987

exceeds
(ii) that part of the amount deter- 10
mined under subparagraph (i) that
was a realized loss of the bank for
that last taxation year

that is specified by the bank for the year
and was not deducted by the bank in15
computing its income for any preceding
taxation year,

(d) where the tax allowable appropria-
tions account of the bank at the end of
its last taxation year before its first tax- 20
ation year that commences after June
17, 1987 and ends after 1987, as deter-
mined, or as would be determined if
such a determination were required,
under the Minister’s rules, is a negative 25
amount, that part of such amount
expressed as a positive number that is
specified by the bank for the year and
was not deducted by the bank in com-
puting its income for any preceding tax- 30
ation year, and

(e) that part of the total of the amounts
calculated in respect of the bank for the
purposes of the Minister’s rules, or that
would be calculated for the purposes of 35
those rules if such a calculation were
required, under Procedure 8 of the
Procedures for the Determination of the
Provision for Loan Losses as set out in
Appendix 1 of those rules, for all taxa- 40
tion years before its first taxation year
that commences after June 17, 1987 and
ends after 1987 that is specified by bank
for the year and was not deducted by
the bank in computing its income for 45
any preceding taxation year.

(3) In computing the income of a bank

to which the Bank Act or the Quebec
Savings Banks Act applies, the following
rules apply: 50

d’imposition antérieure, de I’excédent
éventuel :
(i) du montant de la provision spé-
ciale pour pertes sur créances hors
frontiéres calculée selon les régles du 5
ministre ou qui le serait si la
banque y était tenue — que la banque
peut déduire en application du para-
graphe 26(2) dans le calcul de son
revenu pour la derniére année d’impo- 10
sition antérieure 4 la premiére année
d’imposition commengant apres le 17
juin 1987 et se terminant apres 1987,
(ii) sur la partie du montant visé au
sous-alinéa (i) qui représente unelS
perte subie de la banque pour la der-
niére année d’imposition;
d) dans le cas ou le compte de provi-
sions admissibles aux déductions d’im-
pdt de la banque 4 la fin de la derniére 20
année d’imposition antérieure a la pre-
miére année d’imposition commengant
aprés le 17 juin 1987 et se terminant
aprés 1987 calculé selon les régles du
ministre — ou qui le serait si la banque 25
y était tenue — est un montant n<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>