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Definitions

“Allowable
refundable
tax on
hand”

(v) it has, not later than 90 days after the
commencement of the first taxation year
in the period, elected in prescribed
manner to be taxed under this section;
and
(vi) it has not, before the end of the last
taxation year in the period, revoked in
prescribed manner the election so made
by it;
except that in no case shall a new corpo-
ration (within the meaning assigned by
section 87) formed as a result of an
amalgamation after June 18, 1971 of two or
more predecessor corporations be regarded
as a non-resident-owned investment corpora-
tion unless each of the predecessor corpora-
tions was, immediately before the amalgama-
tion, a non-resident-owned investment cor-
poration.

(9) In paragraph (8)(a),

(a) “allowable refundable tax on hand” of a

corporation at any particular time means the

amount, if any, by which
(i) the aggregate of amounts each of
which is an amount in respect of any
taxation year commencing after 1971 and
ending before the particular time, equal
to the tax under this Part payable by the
corporation for the year

353

10

20

25

exceeds the aggregate of amounts each of 30

which is

(ii) an amount in respect of any taxation
year referred to in subparagraph (i),
equal to 12 1/2% of the amount, if any,
by which the aggregate of the corpo-
ration’s capital gains for the year from
dispositions of property exceeds the
aggregate of its capital losses for the year
from dispositions of property,

35

(iii) an amount equal to 1/3 of any 40

amount paid or credited by the corpo-
ration, before the particular time and
after the commencement of its first
taxation year commencing after 1971, as,

on account or in lieu of payment of, or in 45

satisfaction of interest, or

(v) elle a choisi, de la maniére prescrite et
au plus 90 jours aprés le début de la
premiére année d’imposition dans la pé-
riode, d’étre imposée en vertu du présent
article; et
(vi) elle n’a pas révoqué le choix qu’elle
a ainsi fait, de la maniére prescrite, avant
la fin de la derniére année d’imposition
dans la période;
sauf que, dans aucun cas, une nouvelle
corporation (au sens que lui donne I'artjcle
87) formée a la suite d’une fusion, aprés le
18 juin 1971, de deux ou plusieurs corpora-
tions remplacées, n’est considérée comme
une corporation d’investissement apparte-
nant a des non-résidents, 3 moins que
chacune des corporations remplacées n’ait
été, immédiatement avant la fusion, une
corporation d’investissement appartenant a
des non-résidents.

(9) Dans I'alinéa (8)),

a) «montant admissible de I'imp6t en main

remboursable» d’une corporation & une date

donnée signifie la fraction, si fraction il y a,
(i) du total des montants dont chacun se
rapporte a une année d’imposition quel-
conque commencant aprés 1971 et se
terminant avant la date donnée, égal a
I'impoét payable par la corporation, pour
'année, en vertu de la présente Partie,

qui est en sus du total des montants dont

chacun est

(ii) un montant afférent & toute année
d’imposition visée au sous-alinéa (i), égal
a 12 1/2% de la fraction, si fraction il y a,
du total des gains en capital de la corpora-
tion, pour I'année, tirés de la disposition
de biens, qui est en sus du total de ses
pertes en capital, pour I’année, résultant
de la disposition de biens,

(iii)un montant égal a4 1/3 de tout
montant payé ou crédité par la corpora-
tion, avant la date donnée et aprés le
début de sa premiére année d’imposition

10

15

20

Définitions

«montant

admissible

de I'impot

en main

remboursa-
25 ble»

30

35

40

commencant aprés 1971, au titre ou en 45

paiement intégral ou partiel d’intéréts, ou
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9). New (9). Nouveau



“Cumulative
taxable
income”

N.R.O,
deemed
not to be
Canadian
or private
corporation
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(iv) an amount in respect of any taxable
dividend paid by the corporation on a
share -of its capital stock before the
particular time and after the commence-
ment of its first taxation year com- 5
mencing after 1971, equal to the amount

in respect of the dividend determined
under paragraph (8)(a); and

(b) ‘“‘cumulative taxable income” of a cor-
poration at any particular time means the 10
amount, if any, by which
(i) the aggregate of its taxable incomes
for taxation years commencing after
1971 and ending before the particular
time, 15
exceeds the aggregate of amounts each of
which is
(ii) an amount in respect of any taxation
year referred to in subparagraph (i), equal
to 12 1/2% of the amount, if any, by 20
which the aggregate of the corporation’s
capital gains for the year from dispo-
sitions of property exceeds the aggregate
of its capital losses for the year from
dispositions of property, 25
(iii) 4/3 of any amount paid or credited
by the corporation, before the particular
time and after the commencement of its
first taxation year commencing after
1971, as, on account or in lieu of 30
payment of, or in satisfaction of interest,
or
(iv) the amount of any taxable dividend
paid by the corporation on a share of its
capital stock before the particular time 35
and after the commencement of its first
taxation year commencing after 1971.

134. Notwithstanding any other provision

of this Act, a non-resident-owned investment  de la présente loi, une corporation d’investisse- ~ 4¢ Placement
corporation that would, but for this section, be 40 ment appartenant 4 des non-résidents et qui,40 & des non-
a Canadian corporation or private corporation  sans le présent article, serait une corporation
shall be deemed not to be a Canadian corpo-  canadienne ou une corporation privée, est  pas étre une
ration or private corporation, as the case may  réputée ne pas étre une corporation canadienne  consdienne
be, except for the purposes of sections 115and  nj une corporation privée, selon le cas, sauf aux ~ ni une

219. 45 fins des articles 115 et 219. 45 privée

(iv) un montant afférent a tout dividende

imposable payé par la corporation sur une

action de son capital-actions avant la

date donnée et aprés le début de sa

premiére année d’imposition commencgant 5

aprés 1971, égal au montant relatif au

dividende, déterminé en vertu de I’alinéa

(8)a); et
b) «revenu imposable cumulatify d’une cor-  «revenu
poration, & une date donnée, signifie la 10 ic':l‘,‘:ﬁf;‘t’i':»
fraction, si fraction il y a,

(i) du total de ses revenus imposables
pour les années d’imposition commengant
aprés 1971 et se terminant avant la date
donnée, 15

qui est en sus du total des montants dont
chacun est

(ii) un montant afférent 4 toute année
d’imposition visée au sous-alinéa (i), égal

a 12 1/2% de 1a fraction, si fraction il y a, 20
du total des gains en capital de la corpo-
ration, pour l'année, tirés de la disposi-
tion de biens, qui est en sus du total de
ses pertes en capital, pour I’année, résul-
tant de la disposition de biens, 25
(iii) les 4/3 de tout montant payé ou
crédité par la corporation, avant la date
donnée et aprés le début de sa premiére
année d’imposition commengant aprés
1971, au titre ou en paiement intégral ou 30
partiel d’intéréts, ou

(iv) un montant afférent a tout dividende
imposable payé par la corporation sur une
action de son capital-actions, avant la
date donnée et aprés le début de sa35
premiére année d’imposition commengant
aprés 1971.

134. Nonobstant toute autre disposition  Corporation
appartenant

résidents
réputée ne

corporation

corporation
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Deduction

in computing

income

Limitation
where non-
member
customers

Limitation
by reference
to capital
employed
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Patronage Dividends Ristournes
135. (1) Notwithstanding anything in this 135. (1) Nonobstant toute disposition de  Déduction
Part, there may be deducted, in computing the  la présente Partie, il peut étre déduit, lors du  dansle

calcul du
income of a taxpayer for a taxation year, the  calcul du revenu d’un contribuable pour une revenu

aggregate of the payments made, pursuant to  année d’imposition, le total des versements faits
allocations in proportion to patronage, by the 5 par celui<ci conformément aux répartitions pro- 5

taxpayer portionnelles & I'apport commercial
(a) within the year or within 12 months a) dans I'année ou dans les 12 mois qui
thereafter to his customers of the year, and suivent, a ses clients de ’année, et
(b) within the year or within 12 months b) dans I’année ou dans les 12 mois qui
thereafter to his customers of a previous 10  suivent, a ses clients d’une année antérieure, 10
year, the deduction of which from income dont la déduction sur le revenu d’une année
of a previous taxation year was not per- d’imposition antérieure n’était pas permise.
mitted.
(2) Notwithstanding subsection (1), if the (2) Nonobstant toute disposition du para-  Restriction

taxpayer has not made allocations in propor- 15 graphe (1), si le contribuable n’a pas effectué de g:;‘i l'fe ey
tion to patronage in respect of all his customers  répartitions proportionnelles a I’'apport com- 15 qui ne sont
of the year at the same rate, with appropriate  mercial en ce qui concerne tous ses clients de 2% ™™
differences for different types or classes of I’année, au méme taux, avec des différences

goods, products or services, or classes, grades or  appropriées aux divers types, genres, catégories,

qualities thereof, the amount that may be 20 classes ou qualités de marchandises, produits ou

deducted under this section is an amount equal  services, la somme qui peut étre déduite en20

to the lesser of vertu du présent article est une somme égale a

(@) the aggregate of the payments men- la moins élevée des sommes suivantes:

tioned in subsection (1), or a) la totalité des versements mentionnés au

(b) the aggregate of 25  paragraphe (1), ou
(i) the part of the income of the taxpayer b) le total 25
for the year attributable to business done (i) de la partie du revenu du contri-
with members, and buable, pour I’année, qui peut se rappor-
(ii) the allocations in proportion to pa- ter aux affaires faites avec ses membres,
tronage made to non-member customers 30 et
of the year. (ii) des répartitions proportionnelles 430

I’apport commercial, faites en faveur des
clients de I’année qui ne sont pas mem-

bres.
(3) Where the deduction of an amount (3) Lorsque la déduction d’une somme en Restriction
under subsection (1) or (2) would result in the  vertu du paragraphe (1) ou (2) aurait pour35 relative au

B . £ M : 2 y capital
taxpayer’s taxable income for the taxation year  résultat d’abaisser le revenu imposable d’un utilisé

(before making any deduction under section 35 contribuable pour I’année d’imposition (avant

111) being less than the amount by which toute déduction faite en vertu de I’article 111)
(@) 5% of the members’ capital employed by au-dessous de la fraction
the taxpayer at the commencement of the a) de 5% du capital des membres utilisé 40
year, par le contribuable au début de I’année

exceeds 40 qui est en sus
(b) the interest, if any, paid on money b) des intéréts, si intéréts il y a, payés sur des
borrowed from members and deductible in sommes d’argent empruntées des membres et
computing the taxpayer’s income for the déductibles lors du calcul du revenu du45

year, contribuable pour I’année,




35. (1). Subsection 75(1), modified 135. (1). Paragraphe 75(1), modifié

1(2). Subsection 75(2) (2). Paragraphe 75(2)

(3). Subsection 75(3), modified (3). Paragraphe 75(3), modifié




Definitions

the amount that may be deducted under this
section is such as will leave the taxpayer with a
taxable income (before making any deduction
under section 111) equal to the excess.
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la somme qui peut étre déduite en vertu du
présent article est celle qui laissera au contri-
buable un revenu imposable (avant toute
déduction faite en vertu de Iarticle 111) égal a
la fraction susmentionnée.

(4) For the purposes of this section, 5

(@) “allocation in proportion to patronage”
for a taxation year means an amount
credited by a taxpayer to a customer of that
year on terms that the customer is entitled
to or will receive payment thereof, com- 10
puted at a rate in relation to the quantity,
quality or value of the goods or products
acquired, marketed, handled, dealt in or
sold, or services rendered by the taxpayer
from, on behalf of or to the customer, 15
whether as principal or as agent of the
customer or otherwise, with appropriate
differences in the rate for different classes,
grades or qualities thereof, if
(i) the amount was credited 20
(A) within the year or within 12
months thereafter, and
(B)at the same rate in relation to
quantity, quality or value aforesaid as
the rate at which amounts were simi- 25
larly credited to all other customers of
that year who were members or to all
other customers of that year, as the
case may be, with appropriate dif-
ferences aforesaid for different classes, 30
grades or qualities, and
(ii) the prospect that amounts would be
so credited was held forth by the tax-
payer to his customers of that year who
were members or non-member customers 35
of that year, as the case may be;

(b) “consumer goods or services” means
goods or services the cost of which was not
deductible by the taxpayer in computing the
income from a business or property; 40
(¢) “customer” means a customer of a
taxpayer and includes a person who sells or
delivers goods or products to the taxpayer,
or for whom the taxpayer renders services;

(4) Aux fins du présent article,

a) «répartition proportionnelle a I'apport
commercialy, pour une année d’imposition,
signifie une somme portée par un contri-
buable au crédit d’un client de cette année 410
des conditions selon lesquelles le client a
droit au paiement de cette somme ou
recevra ce paiement calculé proportionnelle-
ment & la quantité, qualité ou valeur de
marchandises ou produits, que le contri-15
buable a acquis du client ou en son nom, ou
a mis sur le marché pour le compte du client,
ou vendus 4 ce dernier, ou des services que le
contribuable a rendus au client en question,
a titre de commettant ou de mandataire du20
client ou autrement, avec des différences
appropriées de taux pour diverses catégories,
genres ou qualités de ces marchandises,
produits ou services, si
(i) la somme a été créditée 25
(A) dans I’'année ou dans les 12 mois
postérieurs a celle-ci, et
(B) au méme taux, par rapport i la
quantité, qualité ou valeur susdite, que
celui auquel des sommes ont été por- 30
tées, de la méme fagon, au crédit de
tous les autres clients de cette année
qui étaient membres ou de tous les
autres clients de cette année, selon le
cas, avec les différences appropriées 35
susdites, pour les diverses catégories,
genres ou qualités, et
(ii) la perspective que des sommes
seraient ainsi créditées a été présentée par
le contribuable 4 ses clients de cette 40
année qui étaient membres ou non, selon
le cas;
b) «marchandises de consommation ou ser-
vicesy signifie des marchandises ou des ser-
vices dont le coit n’était pas déductible par 45
le contribuable lors du calcul du revenu tiré
d’une entreprise ou de biens;

c¢) «clienty signifie un client du contribuable

et comprend une personne qui vend ou livre
des marchandises ou produits au contri-50
buable, ou d qui celui-ci rend des services;

5

Définitions
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Paragraphe 135(3)

(4). Paragraphe 75(4), modifié



“Members’
capital
employed
by the
taxpayer”

5%

(d) “income of the taxpayer attributable to
business done with members” of any taxa-
tion year means that proportion of the
income of the taxpayer for the year (before
making any deduction under this section) 5
that the value of the goods or products
acquired, marketed, handled, dealt in or sold

or services rendered by the taxpayer from,
on behalf of, or for members, is of the total
value of goods or products acquired, marke- 10
ted, handled, dealt in or sold or services
rendered by the taxpayer from, on behalf of,

or for all customers during the year;

(e) “member” means a person who is en-
titled as a member or shareholder to full 15
voting rights in the conduct of the affairs of
the taxpayer (being a corporation) or of a
corporation of which the taxpayer is a
subsidiary wholly-owned corporation;
(f) “members’ capital employed by the 20
taxpayer” at the commencement of a taxa-
tion year means the amount, if any, by
which the aggregate of all amounts each of
which is an amount determined at the end of
the immediately preceding year, equal to 25
(i) the amount of any money of the
taxpayer on hand at that time,
(ii) the amount of any debt owing to the
taxpayer, or of any other right of the
taxpayer to receive an amount, that was 30
outstanding at that time,
(iii) an amount in respect of property
owned by the taxpayer and described in
his inventory at that time, equal to its
value, at that time, for the purposes of 35
computing the income of the taxpayer
for that immediately preceding year,
(iv) an amount in respect of depreciable
property of a prescribed class owned by
the taxpayer at that time, equal to the 40
undepreciated capital cost thereof to the
taxpayer at that time,
(v) an amount in respect of any capital
property (other than depreciable proper-
ty) owned by the taxpayer at that time, 45
equal to its adjusted cost base to him at
that time, or

d) «revenu du contribuable attribuable aux
affaires faites avec ses membresy de toute
année d’imposition signifie la proportion du
revenu du contribuable pour I'année (avant
toute déduction faite sous le régime du 5
présent article) que représente le rapport
entre la valeur des marchandises ou produits
que le contribuable a acquis des membres ou
en leur nom, ou a mis sur le marché pour le
compte de ces membres, ou vendus pour ces 10
derniers, ou des services qu’il a rendus pour
les membres en question, et la valeur totale
des marchandises ou produits que le con-
tribuable a, durant I’année, acquis de tous les
clients, ou mis sur le marché, pour le compte 15
de ces clients, ou vendus pour ces derniers,
ou des services qu’il a rendus pour tous les
clients en question;

e) «membrey signifie une personne admise,
comme membre ou actionnaire, au plein20
droit de vote dans la conduite des affaires du
contribuable qui est une corporation) ou
d’une corporation dont le contribuable est
une filiale poosédée en propriété exclusive;

/) le «capital des membres utilisé par le 25 «capital des
contribuable» au début d’une année d'im-  [hgnor et
position signifie la fraction, si fractionily a,  contribuable
du total de tous les montants dont chacun
est un montant déterminé a la fin de ’année
précédente, égal 30

(i) au montant de tout argent qu’a le

contribuable en sa possession a cette date,

(ii) au montant de toute créance du

contribuable ou de tout autre droit du

contribuable de recevoir un montant, qui 35

était en souffrance 4 cette date,

(iii) un montant relatif a4 des biens appar-

tenant au contribuable et inscrits dans

son inventaire a cette date, égal a leur

valeur 4 cette date, aux fins du calcul de40

I'imp6t du contribuable pour cette année

précédente,

(iv) au montant relatif aux biens amortis-

sables d’une catégorie prescrite apparte-

nant au contribuable a cette date, égal 445

la fraction non amortie du cot en capital

de son bien, pour le contribuable, a cette

date,

(v) au montant relatif 4 tout bien en

immobilisations (autre qu’un bien amor-50

tissable), appartenant au contribuable a
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(vi) the amount of the cumulative eligible
capital of the taxpayer in respect of the

cette date, égal a son prix de base rajusté,
pour lui, a cette date, ou

(vi) du montant admissible des immobili-

sations cumulatives du contribuable a

I’égard de I’entreprise a cette date, )
qui est en sus du total de tous les montants
dont chacun est un montant déterminé a la
fin de I’année d’imposition précédente, égal

business at that time,
exceeds the aggregate of all amounts each of
which is an amount determined at the end of 5
the immediately preceding taxation year,
equal to

(vii) the amount of any debt owing by
the taxpayer, or any other obligation of

(vii) au montant de toute dette du con-

the taxpayer to pay an amount, that was 10 tribuable ou de toute autre obligation du 10
outstanding at that time (other than contribuable de payer un montant, qui
(A) any debt or obligation to any était en souffrance a cette date (autre
member incurred in the course of any (A) qu’une dette ou une obligation
transaction made in the ordinary envers un membre contractée dans une
course of the business of the taxpayer, 15 opération faite dans le cours ordinaire 15
or de I’exploitation de I’entreprise du
(B) any obligation to pay any patro- contribuable, ou
nage dividend to any member, (B) qu’une obligation de payer une
that has been unpaid or outstanding for ristourne d un membre,
more than 12 months), or 20 qui n’était pas payée ou qui a été en20
(viii) the amount of any Pesegye deducted souffrance pendant plus de 12 mois), ou
in cc?mputi‘ng the taxpa.y er’s income for (viii) au montant de toute réserve déduite
that immediately preceding year; lors du calcul du revenu du contribuable
(g) “non-member customer” means a cus- pour cette année précédente;
tomer who is not a member; and 25

g) «client non membrey signifie un client 25
qui n’est pas membre; et

h) «paiement» comprend

(h) “payment” includes
(i) the issue of a certificate of indebted-

ness or shares of the taxpayer or of a
corporation of which the taxpayer is a
subsidiary wholly-owned corporation if 30
the taxpayer or that corporation has in
the year or within 12 months thereafter
disbursed an amount of money equal to
the aggregate face value of all certificates

or shares so issued in the course of 35
redeeming or purchasing certificates of
indebtedness or shares of the taxpayer or
that corporation previously issued,

(ii) the application by the taxpayer of an
amount to a member’s liability to the 40
taxpayer (including, without restricting
the generality of the foregoing, an
amount applied in fulfilment of an obliga-
tion of the member to make a loan to the
taxpayer and an amount applied on 45
account of payment for shares issued to a
member) pursuant to a by-law of the
taxpayer, pursuant to statutory authority

or at the request of the member, or

(i) I’émission d’une reconnaissance de
dette, ou d’actions du contribuable ou
d’une corporation dont le contribuable 30
est une corporation filiale possédée en
propriété exclusive si le contribuable ou
cette corporation a, dans I'année ou
dans les 12 mois suivants, déboursé une
somme d’argent égale a la valeur nomina- 35
le globale de toutes les reconnaissances
ou des actions ainsi émises dans le cours
du remboursement, du rachat ou de
P’achat de reconnaissances de dettes ou
d’actions du contribuable ou de cette40
corporation, émises antérieurement,

(ii) Pimputation par le contribuable
d’une somme sur ’obligation d’un mem-
bre envers lui (y compris, sans restreindre

la portée générale de ce qui précéde, une 45
somme affectée a l’acquittement d’une
obligation du membre de consentir un
prét au contribuable et une somme a
valoir sur le paiement d’actions émises en
faveur d’'un membre) conformément 4 un 50
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Holding
forth
prospect of
allocations

Saving
provision

Customer’s
provision

350

(iii) the amount of a payment or transfer
by the taxpayer that, under subsection
56(2), is required to be included in
computing the income of a member.

(5) For the purpose of this section a tax- 5
payer shall be deemed to have held forth the
prospect that amounts would be credited to a
customer of a taxation year by way of alloca-
tion in proportion to patronage, if

(@) throughout the year the statute under
which the taxpayer was incorporated or
registered, its charter, articles of association
or by-laws or its contract with the customer
held forth the prospect that amounts would
be so credited to customers who are mem-
bers or non-member customers, as the case
may be, or

10

15

(b) prior to the commencement of the year

or prior to such other day as may be
prescribed for the class of business in which 20
the taxpayer is engaged, the taxpayer has
published an advertisement in prescribed
form in a newspaper or newspapers of
general circulation throughout the greater
part of the area in which the taxpayer 25
carried on business holding forth that pros-
pect to customers who are members or
non-member customers, as the case may be,
and has filed copies of the newspapers with
the Minister before the end of the 30th day 30
of the taxation year or within 30 days from
the prescribed day, as the case may be.

(6) For the purposes of subsection (3), “5%
of the members’ capital employed by the
taxpayer at the commencement of the year” 35
means, in any case where the taxation year of
the taxpayer is less than 12 months, that
proportion of 5% of the members’ capital so
employed at the commencement of the year
that the number of days in the year is of 365.40

(7) Where a payment has been received by a
taxpayer in respect of an allocation in propor-
tion to patronage (other than an allocation in
respect of consumer goods or services), the
amount thereof shall be included in computing 45
the recipient’s income for the taxation year in
which the payment was received and, without
restricting the generality of the foregoing,

réglement du contribuable, en vertu d’une
loi ou a la demande du membre, ou
(iii) le montant d’un paiement ou trans-
port par le contribuable, qui, en vertu du
paragraphe 56(2), doit étre inclus dansle 5
calcul du revenu d’un membre.
(5) Aux fins du présent article, un contri-
buable est considéré comme ayant fait entrevoir
la perspective que des sommes seraient portées
au crédit du client d’une année d’imposition, 10
par voie de répartitions proportionnelles a
I’apport commercial, si

a) pendant toute I’année, la loi sous le
régime de laquelle le contribuable est consti-
tué en corporation ou enregistré, sa charte, 15
ses réglements administratifs ou son contrat
avec le client ont fait entrevoir la perspective
que des sommes seraient ainsi éventuelle-
ment portées au crédit des clients, membres
ou non, selon le cas; ou

20
b) avant le début de ’année, ou avant telle
autre date qui peut étre prescrite pour le
genre d’affaires pratiqué par le contribuable,
ce dernier a publié une annonce dans la
forme prescrite dans un ou des journaux 425
large diffusion dans la majeure partie de la
région ou le contribuable a exploité son
entreprise, faisant entrevoir cette perspective
aux clients, membres ou non, selon le cas, et
a envoyé des exemplaires des journaux au30
Ministre avant la fin du 30¢ jour qui suit la
fin de I'année d’imposition ou dans les 30
jours de la date prescrite, selon le cas.

(6) Aux fins du paragraphe (3), «5% du
capital des membres utilisé par le contribuable 35
au début de I’annéey signifie, dans tous les cas
ol lannée d’imposition du contribuable est
inférieure a 12 mois, cette fraction de 5% du
capital des membres ainsi utilisé au début de
'année que représente le rapport entre ce40
nombre de jours dans l’année et 365 jours.

(7) Lorsqu’un paiement a été recu par un
contribuable relativement 4 une répartition
proportionnelle & I'apport commercial (autre
qu’une répartition relative 4 des marchandises 45
de consommation ou des services), le montant
de ce paiement doit étre inclus dans le calcul du
revenu du bénéficiaire pour I'année d’imposi-

tion dans laquelle le paiement a été recu, et,

Perspective
de réparti-
tions

Réserve

Revenu du
client
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where a certificate of indebtedness or a share
was issued to a person in respect of an
allocation in proportion to patronage, the
amount thereof shall be included in computing
the recipient’s income for the taxation year in
which the certificate or share was received and
not in computing his income for the year in
which the indebtedness was subsequently dis-
charged or the share was redeemed.

Cooperative Corporations
136. (1) Notwithstanding any other pro-
vision of this Act, a cooperative corporation
that would, but for this section, be a private
corporation shall be deemed not to be a private
corporation except for the purposes of section
125 and Part V.

(2) In this section, ‘“cooperative corpo-
ration” means a corporation that was incorpo-
rated under provincial legislation respecting the
establishment of cooperative corporations for
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5 l'apport commercial, le montant doit en étre 5

10

15

sans restreindre la portée générale de ce qui
précéde, si une reconnaissance de dette ou une
action a été émise en faveur d’une personne
relativement a une répartition proportionnelle a

inclus dans le calcul du revenu du bénéficiaire
pour I'année d’imposition ou la reconnaissance
ou l’action a été recue et non dans le calcul de
son revenu pour lannée ou la dette a été

ultérieurement acquittée ou l’action rachetée.10

Corporations coopératives
136. (1) Nonobstant toute autre disposi-
tion de la présente loi, une corporation coopé-
rative qui, sans le présent article, serait une
corporation privée, est réputée n’étre pas une

corporation privée sauf aux fins de Particle 12515

et de la Partie V.

(2) Dans le présent article, «corporation
coopérativey signifie une corporation qui a
été constituée en vertu d’une loi provinciale

concernant I’établissement des corporations20

the purpose of marketing (including processing 20 coopératives aux fins de commercialiser (ce qui

incident to or connected therewith) natural
products belonging to or acquired from its
members or customers, of purchasing supplies,
equipment or household necessaries for or to be

comprend la transformation qu’entraine cette
opération) des produits naturels appartenant a
des membres ou clients ou acquis d’eux, d’ache-

ter des fournitures, du matériel ou des objets de 25

sold to its members or customers or of perfor- 25 nécessité du ménage pour ses membres ou

ming services for its members or customers, if
(@) the statute under which it was incorpo-
rated, its charter, articles of association or
by-laws or its contracts with its members or

its members and customers held forth the 30

prospect that payments would be made to
them in proportion to patronage,

(b) none of its members have more than one
vote in the conduct of the affairs of the
corporation, and

(c) at least 90% of its members are indivi-
duals or other cooperative corporations and
at least 90% of its shares, if any, are held by
such persons.

35

clients ou en vue de la vente & ses membres ou
clients, ou de rendre des services 4 ses membres
ou clients, si

a) la loi en vertu de laquelle elle a été30

constituée, sa charte, ses statuts ou régle-
ments administratifs ou ses contrats avec ses
membres ou avec ses membres et clients
laissaient entrevoir la perspective que des

paiements seraient faits 4 eux en proportion 35

de I'apport commercial,

b) aucun de ses membres n’a plus d’un vote
dans la conduite des affaires de la corpora-
tion, et

¢) au moins 90% de ses membres sont des40

particuliers ou d’autres corporations coopé-
ratives et au moins 90% de ses actions, si
actions il y a, sont détenues par ces per-
sonnes,

Corporation
coopérative
réputée ne
pas étre

une corpo-
ration privée

Signification
de l’expres-
sion «cor-
porations
coopéra-
tives»
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Credit Unions and Caisses populaires

137. (1) In computing the income for a
taxation year of a credit union,

(a) there may be deducted as a reserve in
respect of bonds, debentures, agreements of
sale, mortgages or hypothecs, in lieu of any 5
deduction in respect thereof under para-
graph 20(1)(/), such amount as may be
claimed by the credit union, not exceeding a
prescribed amount;

Deductions
in compu-
ting income

(b) there may be deducted as a reserve in 10
respect of debts owing to the credit union
(other than any debt described in paragraph
(@)), in lieu of any deduction in respect
thereof under paragraph 20(1)(7), such
amount as may be claimed by the credit 15
union, not exceeding a prescribed amount;
(c) there shall be included any amount
deducted under paragraph (@) or (b) as a
reserve in computing the credit union’s
income for the immediately preceding taxa- 20
tion year; and

(d) no deduction may be made under sec-
tion 33.

Payments (2) Notwithstanding anything in this Part,
:’;‘;Sl;‘:c"; there may be deducted, in computing the 25
tions in income for a taxation year of a credit union,
proportion

the aggregate of the payments made, pursuant
to allocations in proportion to borrowing, by
the credit union within the year or within 12

to borrowing

Caisses de crédit et Caisses populaires

Déductions
lors du
calcul du
revenu

137. (1) Lors du calcul du revenu, pour
une année d’imposition, d’une caisse de crédit,

a) peut étre déduite a titre de réserve pour

obligations, contrats de vente, mortgages ou

hypothéques, au lieu d’une déduction effec-

tuée a cet égard en vertu de I’alinéa 20(1))),

la somme dont la déduction peut étre

réclamée par la caisse de crédit, laquelle ne
doit pas dépasser une limite prescrite;

b) peut étre déduite a titre de réserve pour 10

créances de la caisse de crédit (autres que

toute créance visée a l’alinéa a)), au lieu
d’une déduction effectuée a cet égard en
vertu de I’alinéa 20(1)/), la somme dont la

déduction peut étre réclamée par la caisse de 15

crédit, laquelle ne doit pas dépasser une

limite prescrite;

¢) doit étre incluse toute somme déduite en

vertu de I’alinéa a) ou b) a titre de réserve,

dans le calcul du revenu de la caisse de crédit 20

pour I’année d’imp osition précédente; et

d) aucune déduction ne peut étre faite en

vertu de I’article 33.

(2) Nonobstant toute disposition de la
présente Partie, peut étre déduit, lors du calcul 25
du revenu, pour une année d’imposition, d’une
caisse de crédit, le total des paiements faits,
conformément a des attributions proportion-
nelles 4 'importance des emprunts, par la caisse

Paiements
faits confor-
mément a des
attributions
proportion-
nelles a
Pimportance
des emprunts

months thereafter to members of the credit 30 de crédit, dans ’année ou dans les 12 mois 30

union, to the extent that such payments were
not deductible under this subsection in com-
puting the income of the credit union for the
immediately preceding taxation year.

:;imitation (3) Where the deduction of an amount 35
= t'g?;;ﬂ‘ under subsection (2) would result in a credit
tal emplo-  union’s taxable income for the year (before

e making any deduction under section 111) being

less than the amount by which
(@) 5% of the members’ capital employed by 40

the credit union at the commencement of
the year,

qui suivent, & des membres de la caisse de
crédit, dans la mesure ol ces paiements
n’étaient pas déductibles, en vertu du présent
paragraphe, lors du calcul de son revenu pour

I’année d’imposition précédente. 35

(3) Lorsque la déduction d’une somme, en  Restriction
vertu du paragraphe (2), aurait pour ’effet de ;’:’c'a"p"if;"
rendre le revenu imposable, pour I'année, d’une  utilisé

caisse de crédit (avant toute déduction en vertu
de I’article 111, inférieur a la fraction
a) de 5% du capital des membres utilisé par
la caisse de crédit au début de I’année,

40




1137. (1). New 137. (1). Nouveau

(2). New : (2). Nouveau

(3). New (3). Nouveau
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exceeds

(b) the aggregate of annual or other periodic
amounts paid by the credit union in the year
to its members in respect of the members’
shares in the credit union,

the amount that may be deducted under
subsection (2) is such as will leave the credit
union with a taxable income (before making
any deduction under section 111) equal to
the excess.

(4) For the purposes of subsection (3), “5%

of the members’ capital employed by the credit
union at the commencement of the year”

means, in any case where the taxation year of
the credit union is less than 12 months, that 15 crédit comprend moins de 12 mois, la fraction 15

proportion of 5% of the members’ capital so
employed at the commencement of the year
that the number of days in the year is of 365.

(5) Where a payment has been received by a
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qui est en sus

b) du total des sommes payées a intervalle
périodique, annuel ou autre, par la caisse de
crédit, dans I’année, a ses membres au titre
des actions appartenant a des membres de la
caisse de crédit,
la somme qui peut étre déduite en vertu du
paragraphe (2) est celle qui laissera a la caisse de
crédit un revenu imposable (avant toute déduc-

10 tion en vertu de I’article 111) égal 4 ’excédent. 10

(4) Aux fins du paragraphe (3), «5% du
capital des membres utilisé par la caisse de
crédit au début de ’annéey, signifie, dans tous
les cas ou I’année d’imposition de la caisse de

de 5% du capital des membres ainsi utilisé
au début de I’année, représentée par le rapport
entre le nombre de jours compris dans 1’année
et 365.

(5) Lorsqu’un contribuable

taxpayer from a credit union in a taxation year 20 paiement d’une caisse de crédit, dans une année

in respect of an allocation in proportion to
borrowing, the amount thereof shall, to the
extent that it does not exceed the amount in
respect of interest paid by the taxpayer in the

d’imposition, relativement a4 une attribution
proportionnelle a I'importance de I’emprunt, le
montant de ce paiement doit, dans la mesure ot

il ne dépasse pas la somme afférente aux 25

year on money borrowed from the credit union 25 intéréts payés par le contribuable, dans ’année,

by the taxpayer that is deductible under para-
graph 20(1)(c) in computing the taxpayer’s
income for the year, be included in computing
the taxpayer’s income for the year.

(6) In this section,

(@) “allocation in proportion to borrowing”
for a taxation year means an amount cre-
dited by a credit union to a member of the
credit union in the year on terms that the

member is entitled to or will receive pay-35

ment thereof, computed at a rate in relation
to
(i) the amount of interest payable by the
member on money borrowed from the
credit union, or
(ii) the amount of money borrowed by
the member from the credit union,

sur P’argent qu’il a emprunté de la caisse de
crédit, qui est déductible en vertu de I’alinéa
20(1)c) lors du calcul du revenu du contribua-

ble pour ’année, étre inclus dans le calcul du30

revenu du contribuable pour I’année.
(6) Dans le présent article,
a) «attribution proportionnelle a Iimpor-
tance de I'emprunty, pour une année

d’imposition, signifie une somme portée au35

crédit d’'un membre de la caisse de crédit par
celle-ci, dans I’année, étant entendu que le
membre a droit au paiement de cette somme
ou la touchera, celle-ci étant calculée selon

un taux dépendant 40

(i) du montant des intéréts que le mem-
bre doit verser sur ’argent emprunté de la
caisse de crédit, ou

(ii) du montant d’argent emprunté de la

caisse de crédit par le membre, 45

Définitions

a recu un 20 Revenu

d’un
membre

Définitions

«attribution
proportion-
nelle a
I'importance
de ’em-
prunty
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if the amount was credited within the year
or within 12 months thereafter and at the
same rate in relation to the amount of in-
terest or money, as the case may be, as the
rate at which amounts were similarly cre- 5
dited in the year to all other members of the
credit union;
(b) “credit union” means a corporation or
association incorporated or organized as a
credit union or cooperative credit society if 10
(i) it was restricted to carrying on busi-
ness in one province and it derived its
revenues primarily from
(A) loans made to, or cashing cheques
for, members residing within the pro- 15
vince,
(B) bonds of, or guaranteed by, the
Government of Canada or of a provin-
ce, or
(C) loans made to a cooperative credit 20
society of which it is a member, or

(ii) the members thereof were corpora-
tions or associations
(A) incorporated or organized as credit
unions, substantially all of which 25
derived their revenues primarily from
loans made to members or from bonds
of, or guaranteed by, the Government
of Canada or of a province,
(B) incorporated, organized or registe- 30
red under provincial cooperative legis-
lation or governed by such legislation,
or
(C) incorporated or organized for
charitable purposes, 35
or were corporations or associations no
part of the income of which was payable
to, or otherwise available for the personal
benefit of, any shareholder or member
thereof; 40

(c) “member” of a credit union means a
person who is entitled as a member or
shareholder to full voting rights in the
conduct of the affairs of the credit union;

and 45

si cette somme a été portée a son crédit dans
I’année ou dans les 12 mois suivants et
selon le méme taux dépendant du montant
des intéréts ou du montant d’argent, selon le
cas, que le taux auquel des sommes ont été S5
portées de fagon analogue, dans I’année, au
crédit de tous les autres membres de la caisse

de crédit;

b) «caisse de crédity signifie une corpora-

«caisse de

tion ou une association constituée ou 10 crédit»

organisée comme une caisse de crédit ou une
société coopérative de crédit si
(i) elle se limitait & exploiter une entre-
prise dans une seule province et elle tirait
principalement ses revenus de 15
(A) préts consentis 4 des membres
résidant dans la province ou de I’en-
caissement de leurs chéques,
(B) d’obligations du gouvernement du
Canada ou d’une province, ou garan- 20
ties par lui, ou
(C) de préts consentis a une société
coopérative de crédit dont elle fait
partie, ou
(ii) ses membres étaient des corporations 25
ou associations
(A) constittuées ou organisées comme
des caisses de crédit qui tiraient & peu
prés toutes leur revenu principal de
préts consentis 4 des membres ou30
d’obligations du gouvernement du
Canada ou d’une province ou garanties
par lui,
(B) constituées, organisées ou enregis-
trées en vertu d’une législation provin- 35
ciale concernant les caisses ou régies
par une telle législation, ou
(C) constituées ou organisées a des fins
de charité,
ou étaient des corporations ou des asso- 40
ciations dont aucune partie du revenu ne
pouvait étre versée a leurs actionnaires ou
membres, ou ne pouvait servir d leur
avantage personnel;

¢) «membrey d’une caisse de crédit signifie 45 «membre»

une personne qui a pleinement droit de vote,
a titre de membre ou d’actionnaire, en ce qui
regarde la conduite des affaires de la caisse
de crédit; et
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(d) “members’ capital employed by the
credit union” at the commencement of a
taxation year means the amount, if any, by
which the aggregate of amounts each of
which is an amount determined at the end of
the immediately preceding year, equal to

(i) the amount of any money of the

credit union on hand at that time,

(ii) the amount of any debt owing to the
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5

credit union, or of any other right of the 10

credit union to receive an amount, that
was outstanding at that time,

(iii) an amount in respect of depreciable
property of a prescribed class owned by

the credit union at that time, equal to the 15

undepreciated capital cost thereof to it at
that time,

(iv) an amount in respect of any capital
property (other than depreciable proper-

ty) owned by the credit union at that 20

time, equal to its adjusted cost base to it
at that time, or
(v) the amount of the cumulative eligible
capital of the credit union in respect of
the business at that time,
exceeds the aggregate of amounts each of
which is an amount determined at the end
of the immediately preceding year, equal to
(vi) the amount of any debt owing by the

25

credit union, or any other obligation of 30

the credit union to pay an amount, that
was outstanding at that time, excluding,
for greater certainty, any share in the
credit union of any member thereof, or

(vii) the amount of any reserve deducted 35

in computing the credit union’s income
for that immediately preceding taxation
year.

(7) Notwithstanding any other provision of

section, be a private corporation shall be
deemed not to be a private corporation except
for the purposes of section 125 and Part V.

d) «capital des membres utilisé par la caisse
de crédity au début d’une année d’imposi-
tion, signifie la fraction, si fraction il y a,
du total des sommes dont chacune repré-
sente une somme déterminée a la fin de
I’année précédente, égale
(i) a tout montant d’argent que la caisse
de crédit a en main a cette date,
(ii) au montant de toute créance de la
caisse de crédit ou a tout autre droit qu’a
celle-ci de toucher une somme, qui était
exigible a cette date,
(iii) & une somme afférente & des biens
amortissables d’une catégorie prescrite
appartenant a cette date a la caisse de
crédit, égale a la fraction non amortie du
colt en capital de ces biens, pour elle, a
cette date,
(iv) 4 une somme afférente a des biens en
immobilisations (autres que des biens
amortissables) appartenant a cette date a
la caisse de crédit, égale au prix de base
rajusté, pour elle, a cette date, ou
(v) au montant admissible des immobilisa-
tions cumulatives de la caisse de crédit
relativement a I’entreprise, a cette date,

qui est en sus du total des sommes dont

chacune représente une somme déterminée a

la fin de I’année précédente, égale
(vi) au montant de toute dette de la caisse
de crédit, ou a toute autre obligation qu’a
celle-ci de payer une somme, qui était
exigible a cette date, exclusion faite, pour
plus de précision, de toute part qu’un
membre de la caisse de crédit peut avoir
dans celle-ci, ou
(vii) au montant de toute réserve déduite
lors du calcul du revenu de la caisse de
crédit pour cette année d’imposition
précédente.

(7) Nonobstant toute autre disposition de la

this Act, a credit union that would, but for this 40 présente loi, une caisse de crédit qui serait, sans

le présent article, une corporation privée, est
réputée ne pas étre une corporation privée sauf 4
aux fins de I’article 125 et de la Partie V.

10

15

20

25

30

35

40
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Insurance Corporations

138. (1) It is hereby declared that a cor-
poration, whether or not it is a mutual cor-
poration, that has, in a taxation year, been a
party to insurance contracts or other arrange-
ments or relationships of a particular class
whereby it can reasonably be regarded as
undertaking

(@) to insure other persons against loss,

damage or expense of any kind, or

(6) to pay

persons

(i) on the death of any person,
(i) on the happening of an event or
contingency dependent on human life,

(iii) for a term dependent on human life, 15

or
(iv)at a fixed or determinable future
time,

whether or not such persons are members or

shareholders of the corporation, shall, regard- 20

less of the form or legal effect of those
contracts, arrangements or relationships, be
deemed, for the purposes of this Act, to have
been carrying on an insurance business of that

insurance moneys to other 10
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Corporations d’assurance

138. (1) I est par les présentes déclaré
qu’une corporation, qu’il s’agisse ou non d’une
corporation mutuelle, qui, dans une année
d’imposition, a été partie a des contrats d’assu-

5 rance ou a d’autres ententes ou rapports d’une
catégorie particuliére d’aprés lesquels elle peut
raisonnablement étre considérée comme ayant
entrepris

a) d’assurer d’autres personnes contre des

ou
b) de payer des prestations d’assurance a
d’autres personnes

(i) lors du décés d’une personne,

éventualité inhérente 4 la vie humaine,
(iii) pour une durée dépendant de la vie
humaine, ou
(iv) 4 une date fixée ou déterminable dans
I’avenir,
que ces personnes soient ou non des membres
ou des actionnaires de la corporation, est,
indépendamment de la forme ou des effets
juridiques de ces contrats, ententes ou rapports,

5

pertes, dommages ou frais de toute nature, 10

(ii) 4 'occasion d’un événement ou d’une 15

20

class in the year for profit, and in any such 25 réputée, aux fins de la présente loi, avoir25

case, for the purpose of computing the income

from that business the following rules apply:
(c) every amount received by the cor-
poration under, in consideration of, in

exploité une entreprise d’assurance de cette
catégorie au cours de l’année en vue d’un
bénéfice et, en pareil cas, aux fins du calcul du
revenu tiré de cette entreprise, les régles sui-

respect of or on account of such a contract, 30 vantes s’appliquent:

arrangement or relationship shall be deemed
to have been received by it in the course of
that business;

(d) the income shall, except as otherwise

provided in this section, be computed in 35

accordance with the rules applicable in
computing the income from a business for
the purposes of this Part;

¢) toute somme regue par la corporation
aux termes, en contrepartie, en vertu ou au
titre d’un tel contrat, entente ou rapport, est
réputée avoir €té regue par elle dans le cours
de ’exploitation de cette entreprise;

d) le revenu doit, sauf dispositions con-
traires du présent article, étre calculé
conformément aux régles applicables au
calcul du revenu tiré d’une entreprise aux
fins de la présente Partie;

30

35

Corporations
d’assurance
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(e) all income from property vested in the
corporation shall be deemed to be income of
the corporation; and

(f) all taxable capital gains and allowable
capital losses from dispositions of property
vested in the corporation shall be deemed
to be taxable capital gains or allowable
capital losses, as the case may be, of the
corporation.
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e) tout le revenu tiré de biens dévolus 4 la
corporation est réputé étre un revenu de la
corporation; et

/) tous les gains en capital imposables et les
pertes en capital déductibles découlant dela 5
disposition de biens dévolus i la corporation
sont réputés étre des gains en capital imposa-
bles ou des pertes en capital déductibles,
selon le cas, de la corporation.

Insurer’s (2) Notwithstanding any other provision of 10  (2) Par dérogation & toute autre disposition 10 Revenu
g‘rcl‘:)';‘: this Act, in the case of an insurer, other thana  de la présente loi, dans le cas d’un assureur, g: ,'3::’
resident of Canada that does not carry on alife  autre qu’un résident du Canada qui n’exploite  sureur
insurance business, pas une entreprise d’assurance-vie,
(@) its income for a taxation year from a) le revenu de cet assureur, pour une année
carrying on an insurance business is the 15  d’imposition, tiré de I’exploitation d’une 15
amount of its income for the year from entreprise d’assurance, est le montant de son
carrying on that insurance business in revenu pour ’année, tiré de exploitation de
Canada; and cette entreprise d’assurance au Canada; et
(b) its loss sustained in a taxation year in b) la perte qu’il a subie, dans une année
carrying on an insurance business is the 20  d’imposition, au cours de I’exploitation 20
amount of its loss, if any, sustained in the d’une entreprise d’assurance, est le montant
year in carrying on that insurance business in de la perte, si perte il y a, qu’il a subie dans
Canada, computed by applying the provi- ’année, au cours de Iexploitation de cette
sions of this Act respecting the computation entreprise d’assurance au Canada, calculée en
of income from an insurance business of the 25 appliquant, mutatis mutandis, les dispo-25
class carried on by it, mutatis mutandis. sitions de la présente loi concernant le calcul
du revenu tiré d’une entreprise d’assurance
de la catégorie de celle qu’il exploite.
Deductions (3) In computing a life insurer’s income for (3) Lors du calcul du revenu d’un assureur  Déductions
:ﬂm;i‘m‘"g a taxation year from carrying on its life  sur la vie, pour une année d’imposition, tiré de30 P°'" 5¢s
income insurance business in Canada, there may be  I’exploitation de son entreprise d’assurance-vie  calcul du
deducted 30 au Canada, il peut étre déduit i

(@) such of the following amounts as are
applicable:
(i) such amount in respect of a policy
reserve for the year for life insurance

policies of a particular class as is allowed 35

by regulation,

(ii) such amount in respect of an addi-
tional reserve for the year for life insur-
ance policies that are group term insur-

ance policies as is allowed by regulation, 40

(iil) an amount equal to the lesser of
(A) the amount, if any, by which the
aggregate of policy dividends (except
the portion thereof paid out of segre-

gated funds) that became payable by 45

the insurer after its 1968 taxation year

a) celles des sommes suivantes qui sont
appropriées:
(i) la somme qu’autorisent les réglements, 35
a titre de réserve, pour I’année, pour les
polices d’assurance-vie d’une catégorie
particuliére,
(i) la somme qu’autorisent les régle-
ments, a titre de réserve supplémentaire,40
pour I'année, pour les polices d’assu-
rance-vie qui sont des polices d’assurance
collective temporaire,
(iii) une somme égale a la moins élevée
des sommes suivantes: 45
(A) la fraction, si fraction il y a, du
total des dividendes sur polices (sauf la
fraction de ces derniers payée sur des

s -
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and before the end of the year under
its participating life insurance policies
exceeds the aggregate of amounts de-
ductible under this subparagraph in
computing its incomes for taxation S
years before the year, and

(B) the amount, computed in accord-
ance with prescribed rules, of the
insurer’s income for the year from its 10
participating life insurance business
carried on in Canada,

(iv) an amount as a reserve for policy
dividends equal to the least of
(A) the amount of policy dividends 15
that will, according to the financial
statements of the insurer as of the end
of the year, become payable by the
insurer in the immediately following
year under its participating life insur- 20
ance policies,
(B) 110% of the aggregate of policy
dividends that become payable by the
insurer in the immediately following
year under its participating life insur- 25
ance policies, and
(C) the amount, if any, by which the
amount for the year described in
clause (iii)(B) exceeds the amount for
the year described in clause (iii)(A), 30
(v) each amount (other than an amount
credited under a participating life insur-
ance policy) that would be deductible
under section 140 in computing the
insurer’s income for the year if the 35
reference therein to ‘“‘an insurance busi-
ness other than a life insurance business”
were read as a reference to “a life
insurance business in Canada”,

fonds réservés) qui sont devenus paya-
bles par I’assureur aprés son année
d’imposition 1968 et avant la fin
de TI'année en vertu de ses polices
d’assurance-vie avec participation, qui
est en sus de 'ensemble des sommes
déductibles en vertu du présent sous-
alinéa lors du calcul de ses revenus
pour les années d’imposition anté-
rieures a ’année, ou
(B) le montant, calculé en conformité
des régles prescrites, du revenu de
Passureur, pour I'année, tiré de son
entreprise d’assurance-vie avec parti-
cipation, exploitée au Canada,

(iv) une somme, a titre de réserve pour

dividendes sur polices, égale au moins

élevé des montants suivants:
(A) le montant des dividendes sur po-

lices qui, selon les états financiers de20

I’assureur a4 la fin de I’année, de-
viendront payables par I’assureur dans
I’année suivante en vertu de ses polices
d’assurance-vie avec participation,

(B) 110% du total des dividendes sur?25

polices qui deviendront payables par
I'assureur dans I’année suivante en
vertu de ses polices d’assurance-vie
avec participation, ou

(C)la fraction, si fraction il y a, du30

montant pour I’année visé a la dispo-
sition (iii)(B) qui est en sus du
montant pour I'année visé a la dispo-
sition (iii)(A),

(v) chaque somme (autre qu’une somme 35

créditée en vertu d’une police d’assu-
rance-vie avec participation) qui serait
déductible en vertu de I’article 140 lors
du calcul du revenu de I’assureur pour

'année si I’expression «entreprise d’assu-40

rance autre qu’une entreprise d’assu-
rance-vie» s’interprétait comme signifiant
une «entreprise d’assurance-vie au Cana-
day,
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(vi) each amount allocated in the year by
the insurer to a policyholder, to the
extent that it is required by paragraph
148(1)(b) to be included in computing
the income of the policyholder or would 5
be so required to be included therein but
for the exception contained in that para-
graph with respect to a registered retire-
ment savings plan or a registered pension
fund or plan, and 10
(vii) the amount of tax under Part XII
payable by the insurer in respect of its
taxable Canadian life investment income
for the year computed in accordance with
that Part; 15
(b) the aggregate of losses sustained in the
year by the insurer in respect of Canada
securities owned by it that were disposed of
by it in the year;
(¢) such amount as the insurer may claim 20
for the year in respect of an investment
reserve, not exceeding the lesser of
(i) 1 1/2% of the aggregate of the amortiz-
ed cost to it at the end of the year of each
Canada security owned by it at that time 25
(other than a bond or debenture that
matures within 1 year after that time)
and each amount due and unpaid at that
time as or on account of interest payable
thereunder to the insurer, and 30
(ii) the aggregate of 1/3 of the amount
determined under subparagraph (i) and
the amount, if any, by which the amount
deducted by the insurer under this para-
graph in computing its income for the 35
immediately preceding taxation year
exceeds the amount, if any, by which
(A) the amount deductible under para-
graph (b) in computing its income for
the year, 40
exceeds
(B) the amount required by paragraph
(4)(b) to be included in computing its
income for the year; and

(vi) chaque somme allouée dans I’année
par I’assureur a un assuré, dans la mesure
ou l'alinéa 148(1)d) exige son inclusion
dans le calcul du revenu de I’assuré ou
exigerait de I’y inclure n’eiit été l'ex- 5
ception prévue a cet alinéa en ce qui
concerne un régime enregistré d’é-
pargne-retraite ou une caisse ou un régime
enregistré de pension, et
(vii) le montant de I'impét payable en 10
vertu de la Partie XII par I’assureur sur
son revenu imposable tiré de ses place-
ments en assurance-vie au Canada, pour
I’année, calculé en conformité de cette
Partie; 15
b) Tensemble des pertes subies, dans I’an-
née, par l’assureur, relativement a des titres
du Canada qu’il possédait et dont il a disposé
dans I’année;
c¢) le montant que I’assureur peut déduire,20
pour ’année, 4 titre de réserve pour fluctua-
tion des valeurs, ne dépassant pas le moins
élevé des montants suivants:
(i) 1%% du total du colt amorti, 4 la
fin de I'année, de chacun des titres du?25
Canada qu’il possédait alors (autre qu’une
obligation qui est venue a I’échéance
moins d’un an aprés cette date) et de
chaque montant di et impayé a cette
date-la a titre ou au titre de lintérét30
payable a I’assureur en vertu de ces titres,
ou

(i) le total égal a 1/3 du montant dé-
terminé en vertu du sous-alinéa (i) plus
la fraction, si fraction il y a, du montant 35
déduit par I’assureur en vertu du présent
alinéa lors du calcul de son revenu pour
I’année d’imposition précédente, qui est
en sus de la fraction, si fraction il y a,
(A) du montant déductible en vertu de 40
I’alinéa b) lors du calcul de son revenu
pour ’année qui est en sus
(B) du montant dont I'alinéa (4)b)
exige I'inclusion dans le calcul de son
revenu pour I’année; et 45
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(d) the aggregate of each such portion of
each amount, if any, by which the cost to
the insurer of acquiring a Canada security
owned by it at the end of the year exceeds
the principal amount of the security at the
time it was so acquired as was reported by
the insurer, in the insurer’s annual report for
the year to the relevant authority, to have
been deducted in computing its profit for
the year.
(4) In computing a life insurer’s income for
a taxation year from carrying on its life
insurance business in Canada, there shall be
included

(@) each amount deducted by the insurer 15

under subparagraph (3)a)(i), (ii) or (iv)
or under paragraph (3)(¢) in computing
its income for the immediately preceding
taxation year;

(b) the aggregate of profits or gains made in 20

the year by the insurer in respect of Canada
securities owned by it that were disposed of
by it in the year;and

(c) the aggregate of each such portion of

each amount, if any, by which the principal 25

amount, at the time it was acquired by the
insurer, of a Canada security owned by it at
the end of the year exceeds the cost to the
insurer of so acquiring it as was reported by

the insurer, in the insurer’s annual report for 30

the year to the relevant authority, to have
been included in computing its profit for the
year.

(5) In computing a life insurer’s income for

a taxation year from carrying on its life 35 sur la vie, pour une année d’imposition, tiré de 35

insurance business in Canada, no deduction
may be made under paragraph 20(1)(/) or
section 33.

(6) In computing the taxable income of a
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d) le total de chaque fraction de chaque
montant, si montant il y a, du cott d’acqui-
sition, pour I’assureur, d’un titre du Canada
qu’il possédait a la fin de I'année, qui est en
sus du principal du titre au moment de son
acquisition, que l’assureur a déclarée dans
son rapport annuel présenté pour I’année a
lautorité compétente, comme ayant été
déduite dans le calcul de son bénéfice pour
I’année.

(4) Dans le calcul du revenu d’un assureur
sur la vie, pour une année d’imposition, tiré de
I’exploitation de son entreprise d’assurance-vie
au Canada, il faut inclure

a) chaque montant déduit par I’assureur en 15

vertu du sous-alinéa (3)a)(i), (i) ou (iv)
ou en vertu de I’alinéa (3)c) lors du calcul
de son revenu pour I’année d’imposition
précédente;

b) le total des bénéfices ou gains réalisés 20

dans I’année par l’assureur sur des titres du
Canada qu’il possédait et dont il a disposé
dans ’année; et

c) le total de chaque fraction de chaque

montant, si montant il y a, du principal, 425

I’époque de son acquisition par ’assureur,
d’un titre du Canada qu’il possédait a la fin
de Plannée, qui est en sus du cout, pour
I’assureur, de cette acquisition, que I’assu-

reur a déclarée, dans son rapport annuel30 ;

présenté pour l'année a I'autorité compé-
tente, comme ayant été incluse dans le calcul
de son bénéfice pour ’année.

(5) Lors du calcul du revenu d’un assureur

I'exploitation de son entreprise d’assurance-vie
au Canada, aucune déduction ne peut étre faite
en vertu de I’alinéa 20(1))) ou en vertu de
Particle 33.

(6) Lors du calcul du revenu imposable d’'un40 Déduction

life insurer for a taxation year no deduction 40 assureur sur la vie pour une année d’imposition,

from the income of the insurer for the year
may be made under section 112 but there may
be deducted from such income that proportion
of the aggregate of dividends received by

aucune déduction ne peut étre faite sur le
revenu de I’assureur pour I’année en vertu de
larticle 112, mais il peut étre déduit de ce

revenu la proportion du total des dividendes45 Vimpot

5

10

Montants
inclus dans
le calcul du
revenu

Déductions
non auto- J
risées

f;
b

au titre de
dividendes
provenant
de corpora-
tions assujet-
ties a
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the insurer in the year from taxable Cana-
dian corporations in respect of shares that were
non-segregated property of the insurer, that

(@) the lesser of
(i) the insurer’s income for the year from 5
carrying on its life insurance business in
Canada, and
(ii) the amount, if any, by which the
insurer’s net Canadian life investment
income for the year exceeds the amount
determined in respect of the insurer for
the year under paragraph 209(3)(@)

is of
(b) the insurer’s net Canadian life invest-
ment income for the year.

(7) The taxable income for a taxation year 15
of a life insurer resident in Canada is its taxable
income for the year otherwise computed under
this Part, plus twice the amount, if any, by
which the aggregate of amounts paid after the
end of its 1968 taxation year and before the 20
end of the year as, on account or in lieu of
payment of, or in satisfaction of dividends or
stock dividends in respect of shares of the
capital stock of the insurer, exceeds the aggre-

gate of 25

(a) the insurer’s undistributed income on
hand at the end of its 1968 taxation year in
respect of which tax under this Part has been
paid by it,
(b) the surplus funds derived from opera- 30
tions of the insurer as of the end of the year,
(c) the lesser of
(i) the insurer’s accumulated 1968 deficit,
and
(ii) the aggregate of the insurer’s maxi- 35
mum tax actuarial reserves for its 1968
taxation year for its life insurance policies
in Canada,

recus par l'assureur, dans I’année, de corpo-
rations canadiennes imposables, sur des actions
qui étaient des biens non réservés de I’assureur,
que représente

a) le moins élevé des montants suivants:

(i) le revenu de I’assureur, pour Iannée,
tiré de I’exploitation de son entreprise
d’assurance-vie au Canada, ou

(ii) la fraction, si fraction il y a, du revenu
net de lassureur tiré de placements re-
latifs a I’assurance-vie au Canada, pour
I’année, qui est en sus du montant dé-
terminé a I'égard de Iassureur pour
I’année en vertu de ’alinéa 209(3)a)

par rapport au 15

b) revenu net de I'assureur tiré de place-
ments relatifs 4 1’assurance-vie au Canada,
pour ’année.

(7) Le revenu imposable, pour une année
d’imposition, d’un assureur sur la vie résidant 20
au Canada, est son revenu imposable pour
Pannée, calculé par ailleurs en vertu de la
présente Partie, plus le double de la fraction, si
fraction il y a, du total des sommes versées
aprés la fin de son année d’imposition 1968 et 25
avant la fin de ’année considérée, au titre ou en
paiement intégral ou partiel de dividendes ou
de dividendes en actions relatifs a des actions
du capital-actions de I’assureur, qui est en sus
du total

a) du revenu non distribué et disponible de

’assureur 4 la fin de son année d’imposition

1968, relativement auquel il a acquitté I'im-

p6t en vertu de la présente Partie;

30

b) des fonds excédentaires résultant a la fin 35
de I’année de ’activité de I’assureur,

¢) du moins élevé des montants suivants:
(i) le déficit accumulé de I’assureur pour
1968, ou
(ii) le total des réserves actuarielles maxi-40
males de I’assureur aux fins d’imp6t, pour
son année d’imposition 1968, relatives a
ses polices d’assurance-vie au Canada,

Sommes

versées aux
actionnaires
et incluses
dans le re-
venu impo-
sable ;

.
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(d) 1/2 the aggregate of amounts that, by
virtue of this subsection, have been added to
the taxable income of the insurer otherwise
computed under this Part in computing its
taxable income for taxation years before the
year,

(e) if the insurer has made an election under
subsection (9) in respect of the year, the
lesser of

371

5

(i) the aggregate of dividends and stock 10

dividends in respect of shares of the
capital stock of the insurer paid by it in
the year out of property other than
property used by the insurer in the year

in, or held by it in the year in the course 15

of, carrying on an insurance business in
Canada, and

(ii) the amount of tax for the year paid
by the insurer to the government of a

country other than Canada under the 20

income tax laws of that country out of
property other than property used by the
insurer in the year in, or held by it in the
year in the course of, carrying on an
insurance business in Canada,
(f) if the insurer has not made an election
under subsection (9) in respect of the year,
the lesser of
(i) that proportion of the aggregate of

25

dividends and stock dividends in respect 30

of shares of the capital stock of the
insurer paid by it in the year that
(A) the insurer’s gross investment re-
venue for the year (except such part

thereof as is required by subsection (9) 35

to be included in computing its in-
come for the year)
is of
(B) the insurer’s gross investment re-
venue for the year, and
(ii) the amount of tax for the year paid
by the insurer to the government of a
country other than Canada under the
income tax laws of that country, and

40

d) de la moitié du total des sommes qui, en
vertu du présent paragraphe, ont été ajoutées
au revenu imposable de ’assureur, calculé
par ailleurs en vertu de la présente Partie,
lors du calcul de son revenu imposable pour
les années d’imposition précédant I’année
considérée,
e) si l’assureur a fait un choix en vertu du
paragraphe (9) relativement a I’année, du
moins élevé des montants suivants:
(i) le total des dividendes et des divi-
dendes en actions, relatifs 4 des actions
du capital-actions de I’assureur, payés par
celui-ci au cours de I’année sur des biens

autres que des biens qui ont servi a [§

I’assureur pendant I’année ou qu’il a
détenus pendant I’année dans le cadre de
Pexploitation d’une entreprise d’assu-
rance au Canada, ou

(i) le montant de I'impét payé pour 20

I’année par l'assureur au gouvernement
d’un pays autre que le Canada en vertu
des lois d’impots sur le revenu de ce
pays-la sur des biens autres que des biens

qui ont servi a Iassureur pendant I’année 25

ou qu’il a détenus pendant I’année dans le
cadre de I’exploitation d’une entreprise
d’assurance au Canada,

f) si Passureur n’a pas fait de choix en vertu

du paragraphe (9) relativement a ’année, du 30

moins élevé des montants suivants:
(i) la fraction du total des dividendes et
des dividendes en actions, relatifs 4 des
actions du capital-actions de I’assureur et

payés par celui-ci au cours de I’année, que 35

représente
(A) les revenus bruts de placements,
tirés par I’assureur, pour I’année, (sauf
la partie de celui-ci dont le paragraphe

(9) exige 'inclusion dans le calcul de40

son revenu pour I’année)

par rapport
(B) aux revenus bruts de placements,
tirés par I’assureur, pour I’année, ou

(ii) le montant de I'impdt pour I’année 45

payé par I’assureur au gouvernement d’un
pays autre que le Canada en vertu des lois
d’impét sur le revenu de ce pays-1a, et

}
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(g) the aggregate of all amounts determined
under paragraphs () and (f) in respect of the
insurer for taxation years before the year.

(8) No deduction shall be made under
section 126 from the tax payable under this
Part for a taxation year by a life insurer
resident in Canada.

(9) Where in a taxation year an insurer
(other than a resident of Canada that does not
carry on a life insurance business) carried on an
insurance business in Canada and in a country
other than Canada, there shall be included in
computing its income for the year from
carrying on that business in Canada,

572

g) du total des sommes déterminées a I’égard
de P’assureur, en vertu des alinéas e) et f),
pour les années d’imposition précédant
I’année considérée.

(8) Aucune déduction ne doit étre effectuée

Sen vertu de larticle 126 sur I'imp6t payable

en vertu de la présente Partie, pour une année
d’imposition, par un assureur sur la vie résidant
au Canada.

(9) Lorsque, pendant une année d’impo-10 Choix quant

sition, un assureur (autre qu’un résident du

10 Canada qui n’exploite pas une entreprise d’assu-

rance-vie) a exploité une entreprise d’assurance
au Canada et dans un autre pays que le Canada,

5 Aucune
déduction
pour
impot
étranger

au calcul
du revenu

il faut inclure dans le calcul du revenu qu’il tire, 15

pour I’année, de I’exploitation de cette entre-

(@) if the insurer has, in prescribed manner 15 prise au Canada,

and in accordance with prescribed condi-
tions, made an election under this subsection
in respect of the year, such part of its gross
investment revenue for the year as is gross

investment revenue from property used by it 20

in the year in, or held by it in the year in the
course of, carrying on that business in
Canada, and

(b) in any other case, such part of its gross

investment revenue for the year as is de- 25

termined in accordance with prescribed rules
to be applicable to the carrying on by it of
that business in Canada,

and if the insurer has not so elected in respect

a) si lassureur a, de la maniére prescrite et
conformément aux conditions prescrites, fait

un choix, en vertu du présent paragraphe,20

quant a I'année, la partie de son revenu brut
de placements pour ’année qui provient de
biens lui ayant servi dans I’année ou qu’il a
détenus dans I'année dans le cadre de I'ex-

ploitation de cette entreprise d’assurance au25

Canada, et

b) dans tous les autres cas, la partie de son
revenu brut de placements pour I’année, qui
est déterminée, conformément aux régles

prescrites, comme se rapportant & son ex-30

ploitation au Canada de cette entreprise,

of the year, the amounts deductible under 30 et siI’assureur n’a pas fait ce choix relativement

paragraphs (3)(b), (¢) and (d) in comput-
ing its income for the year, the amounts
required by paragraphs (4)(b) and (c) to be
included in computing such income, and the
amounts determined under
(12)(0)(ii)) and (iv) for the period ending
with the year shall be determined in accordance
with prescribed rules.

(10) Where an insurer has filed a return of

a ’année, les sommes déductibles en vertu des
alinéas (3)b), c¢) et d) lors du calcul de son

revenu pour I’année, les sommes dont les alinéas 35

(4)b) et c) exigent linclusion dans le calcul

paragraphs 35 de ce revenu et les sommes déterminées en

vertu des sous-alinéas (12)0)(ii) et (iv) pour
la période se terminant avec 1’année, doivent

étre calculées conformément aux régles pres-40

crites.
(10) Lorsqu’un assureur a produit une

income under this Part for a taxation year 40 déclaration de revenu en vertu de la présente

wherein its income for that year has been
computed using the method required by such
of the provisions of subsection (9) as apply in
consequence of the insurer’s having made the

Partie, (pour une année d’imposition) dans

Changement
de méthode
de calcul

du revenu

laquelle son revenu, pour cette année, a été 45

calculé selon la méthode prévue par les dispo-
sitions du paragraphe (9) qui s’appliquent par

E
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election referred to therein, or, if the insurer
has not elected thereunder, using the method
required by the other provisions thereof, its
income for a subsequent taxation year shall be

computed in accordance with the method so 5

used unless the insurer, with the concurrence of
the Minister and upon such terms and con-
ditions as are specified by the Minister, adopts
the other method and, where appropriate,

makes an election under that subsection. 10

suite du choix, visé a ce paragraphe, que
’assureur a fait, ou, si I'assureur n’a pas fait ce
choix, mais a utilisé la méthode prévue par les
autres dispositions de ce paragraphe, son revenu
pour une année d’imposition postérieure doit S
étre calculé conformément a la méthode ainsi
utilisée, & moins que I’assureur, avec I’assen-
timent du Ministre et selon les modalités
précisées par ce dernier, n’adopte 1’autre mé-
thode et, lorsqu’il y a lieu, ne fasse un choix-en10
vertu de ce paragraphe.

Profit or (11) For the purposes of paragraphs (3)(b) (11) Aux fins des alinéas (3)b) et (4)b), Bénéfice ou |
:2::,; and (4)(d), a) le bénéfice ou gain réalisé par un assu-  §ocpoots
;’efcﬁ:l}:;da (@) the profit or gain made by an insurer in reur, dans une année d’imposition, sur un  Canada
a taxation year in respect of a Canada titre du Canada qu’il possédait et dont il a 15
security owned by it that was disposed of by 15  disposé au cours de 1’année, est la fraction
it in the year is the amount by which the du produit de la disposition auquel I’assureur
proceeds of disposition to which the insurer a ainsi eu droit, qui est en sus du colit amorti
thereby became entitled exceeds the amorti- de son titre au moment ol il en a disposé; et
zed cost of the security to the insurer at the b) la perte subie par un assureur, dans une 20 1
time of the disposition; and année d’imposition, relativement 4 un titre 4
(b) the loss sustained by an insurer in a du Canada qu’il possédait et dont il a disposé i
taxation year in respect of a Canada security au cours de I’année, est la fraction du colit
owned by it that was disposed of by it in the amorti de son titre, au moment ou il en a
year is the amount by which the amortized disposé, qui est en sus du produit de la25 :
cost of the security to the insurer at the time 25  disposition auquel il a ainsi eu droit. i
of the disposition exceeds the proceeds of b
the disposition to which the insurer thereby ‘
became entitled.
Definitions (12) In this section, (12) Dans le présent article,
“Accumu- (@) “accumulated 1968 deficit” of a life30 @) «déficit accumulé pour 1968», subi par  «déficit accu-
ff::i‘c'itl,?“ insurer means such amount as can be esta- un assureur sur la vie, signifie la somme que

blished by the insurer to be its deficit as of
the end of its 1968 taxation year from
carrying on its life insurance business in
Canada on the assumption that the amounts 35
of its assets and liabilities (including re-
serves of any kind)
(i) as of the end of any taxation year
before its 1968 taxation year, were the
amounts thereof determined for the pur-40
poses of the relevant authority, and
(ii) as of the end of its 1968 taxation
year, were
(A) in respect of depreciable property,
the capital cost thereof as of the first 45
day of its 1969 taxation year,

Passureur peut établir comme étant son30
déficit 4 la fin de son année d’imposition
1968, provenant de I’exploitation de son
entreprise d’assurance-vie au Canada, en se
fondant sur le fait que les montants de son
actif et de son passif (y compris les réserves35
de toute espéce),
(i)a la fin de toute année d’imposition
précédant son année d’imposition 1968,
étaient les montants d’actif et de passif
déterminés pour les besoins de I'autorité40
compétente, et
(ii) 4 la fin de ’année d’imposition 1968,
étaient
(A) relativement a des biens amortissa-
bles, leur coiit en capital le premier45
jour de son année d’imposition 1969,
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(B)in respect of policy reserves, the
insurer’s maximum tax actuarial re-
serves for its 1968 taxation year for
life insurance policies issued by it in
the course of carrying on its life
insurance business in Canada, and

(C)in respect of other assets and
liabilities, the amounts thereof de-
termined as of the end of that year for
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5

the purpose of computing its income 10

for its 1969 taxation year;
(b) “amortized cost” of a Canada security
at a particular time to an insurer means the
amount, if any, by which

(i) the cost to the insurer of acquiring the 15

security, plus any amount in respect of
the security that has been included by
virtue of paragraph (4)(c) in computing
the insurer’s income for any taxation year

ending before or concurrently with that 20

time, or minus any amount in respect of
the security that was deductible under
paragraph (3)(d) in computing the in-
surer’s income for any such taxation year,
as the case may be,

exceeds

(ii) the aggregate of all amounts that,
before that time, the insurer became
entitled to receive as, on account or in

25

lieu of payment of, or in satisfaction of 30

the principal amount of the security;
(c¢) “Canada security” of an insurer means a
bond, debenture, mortgage, hypothec or
agreement of sale that is non-segregated

property used by it in, or held by it in the 35

course of carrying on its life insurance
business in Canada;

(d) “cost” to an insurer of acquiring a
mortgage or hypothec includes any amount

advanced by the insurer to the borrower by 40

way of loan under the terms of the mortgage
or hypothec;

(B) relativement a des réserves pour
polices, les réserves actuarielles maxi-
males de I’assureur, aux fins de I'imp6t
de son année d’imposition 1968, rela-
tives aux polices d’assurance-vie qu’ila 5
émises au cours de I’exploitation de
son entreprise d’assurance-vie au
Canada, et
(C) relativement a d’autres éléments
d’actif et de passif, leurs montants 10
déterminés 4 la fin de cette annéela
aux fins du calcul de son revenu pour
son année d’imposition 1969;
b) «coiit amorti», dans le cas d’un assureur,
d’un titre du Canada i une date donnée, 15
signifie la fraction, si fraction il y a,
(i) du coit d’acquisition du titre, pour
P’assureur, augmenté de toute somme
afférente a ce titre qui a été incluse
en vertu de Ialinéa (4)c) dans le calcul 20
du revenu de l’assureur pour toute an-
née d’imposition se terminant au plus
tard a cette date, ou diminué de toute
somme afférente 4 ce titre, qui était
déductible en vertu de I’alinéa (3) d) dans 25
le calcul du revenu de I’assureur pour
toute année d’imposition susvisée, selon
le cas,
qui est en sus
(ii) du total des sommes que I’assureur 30
était, avant cette date, en droit de rece-
voir au titre ou en paiement intégral ou
partiel du principal du titre;
¢) «titre du Canada» d’un assureur signifie
une obligation, un mortgage, une hypothé- 3
que ou un contrat de vente constituant des
biens non réservés, qu’il utilise ou détient
dans le cadre de I’exploitation de son entre-
prise d’assurance-vie au Canada;
d) «coiity d’acquisition pour un assureur40 «coat»
d’un mortgage ou d’un hypothéque com-
prend toute somme avancée par I’assureur a
I’emprunteur, sous forme de prét, aux
conditions du mortgage ou de ’hypothéque;

«titre du
5 Canaday
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(e) “gross investment revenue” of an insurer
for a taxation year means the aggregate of its
dividend, interest, rental and royalty revenue
(other than dividends that are not taxable
dividends) for the year and any amounts 5
required by subsection 16(1) to be included

in computing its income for the year;
(f) “life insurance policy” includes an
annuity contract and a contract all or any
part of the insurer’s reserves for which vary 10
in amount depending upon the fair market
value of a specified group of assets;

(g) “life insurance policy in Canada” means

a life insurance policy issued or effected by

an insurer upon the life of a person resident 15
in Canada at the time the policy was issued

or effected;

(7) “maximum tax actuarial reserve” for a
particular class of life insurance policy for a
taxation year of a life insurer means, except 20
as otherwise expressly prescribed, the maxi-
mum amount allowable under subparagraph
(3)(@)(i) as a policy reserve for the year in
respect of policies of that class;

(?) “net Canadian life investment income” 25
has the meaning assigned by subsection
209(2);

(/) “non-segregated property” of an insurer
means its property other than property
included in a segregated fund; 30
(k) “participating life insurance policy”
means a life insurance policy under which
the policyholder is entitled to share (other
than by way of an experience rating refund)

in the profits of the insurer other than 35
profits in respect of property in a segregated
fund;

(1) “property used in the year in, or held in
the course of” carrying on an insurance
business in Canada means, in relation to any 40
taxation year of an insurer in respect of
which the insurer has made an election
under subsection (9), such portion of the
property used by it in the year in, or held by
it in the year in the course of, carrying on an 45
insurance business in Canada (determined

e) «revenus bruts de placementsy réalisés
par un assureur pour une année d’imposition
signifie la totalité de ses revenus sous forme
de dividendes, intéréts, loyers et redevances
(autres que des dividendes non imposables) 5
pour I'année, ainsi que toutes les sommes
dont le paragraphe 16(1) exige I'inclusion
dans le calcul de son revenu pour I’année;

f) «police d’assurance-vie» comprend un  dpolice d’assu-
contrat de rentes et un contrat relativement 10 ance-vie»
auquel le montant de la totalité ou d’une

partie des réserves de I’assureur varie selon la

juste valeur marchande d’un groupe déter-

miné d’éléments d’actif’;

g) «police d’assurance-vie au Canada» 15 «police d’assu-~
signifie une police d’assurance-vie émise ou a“::‘d:‘; b
souscrite par un assureur sur la vie d’une

personne qui résidait au Canada a ’époque
de I’émission ou de la souscription de la
police; 20
h) «réserve actuarielle maximale aux fins de
I'impdty», relative a une catégorie particuliére

de polices d’assurance-vie pour une année
d’imposition d’un assureur sur la vie signifie,
sauf dispositions contraires expresses, la25
somme maximale déductible en vertu du
sous-alinéa (3)e)(i) a titre de réserves pour
I’année, afférentes aux polices de cette caté-
gorie;

i) «revenus nets de placements en assurance-30 «revenus nets v
vie au Canaday a le sens que lui attribue le % s ] i
paragraphe 209(2); vie au Canaday |
j) «biens non réservésy d’un assureur signifie

les biens de celui-ci autres que les biens
inclus dans un fonds réservé; 35
k) «police d’assurance-vie avec partici-
pationy signifie une police d’assurance-vie en
vertu de laquelle I’assuré a le droit de
participer (autrement que sous forme de
remboursement de surprime d’expérience)40
aux bénéfices de I’assureur, autres que ceux
relatifs 4 des biens d’un fonds réservé;

) «biens utilisés dans I'année ou détenus
dans le cadre de» I’exploitation d’un com-
merce d’assurance au Canada signifie, relati-
vement 4 toute année d’imposition d’un
assureur 2 I’égard de laquelle I’assureur a fait

(revenus bruts

aux fins de
Pimpdt)

«piens non
réservésy

participationy |

: i

«biens uti-

lisés dans

P’annéey
45
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without reference to this paragraph) as is
designated by it in its return of income for
the year required by this Part to be filed
with the Minister, to be, for the purposes of
this Act, property used by it in, or held by it 5
in the course of carrying on an insurance
business in Canada, except that in no case
shall the value (within the meaning assigned
by paragraph 219(7)(e)) of the portion so
designated be less than the amount that 10
would, if the insurer had not so elected, have
been the insurer’s Canadian investment fund
(within the meaning prescribed for that
expression for the purposes of Part XIV) at
the end of the immediately preceding tax- 15
ation year;
(m) “relevant authority” in relation to a life
insurer means

(i) the Superintendent of Insurance for

Canada, if the insurer is required by law 20

to report to him, or

(ii) in any other case, the Superintendent

of Insurance or other similar officer or

authority of the province under whose

laws the insurer is incorporated; 25

(n) “segregated fund” has the meaning given
that expression in subsection 148(1);

(0) “surplus funds derived from operations”

of an insurer as of the end of a particular

taxation year means the aggregate of
(i) its income for each taxation year in
the period beginning with its 1969 taxa-
tion year and ending with the particular
year from all insurance businesses carried
on by it, and 35
(ii) all profits or gains made by the
insurer in the period in respect of non-
segregated property of the insurer dis-
posed of by it that was used by it in, or
held by it in the course of, carrying on an 40
insurance business in Canada, except to
the extent that such profits or gains have
been or are included in computing the
insurer’s income or loss, if any, for any

un choix en vertu du paragraphe (9), la partie
des biens utilisés par lui dans I’année ou
détenus par lui dans I’année dans le cadre de
P’exploitation d’un commerce d’assurance au
Canada (déterminés en faisant abstraction du 5
présent alinéa) qui est désignée par lui dans
sa déclaration de revenu pour I’année, qu’il
faut, selon la présente Partie, envoyer au
Ministre, comme étant, aux fins de la pré-
sente loi, des biens utilisés par lui ou détenus 10
par lui dans le cadre de I’exploitation d’un
commerce d’assurance au Canada, sauf que
la valeur (au sens que lui donne I’alinéa
219(7)e)) de la partie ainsi désignée, ne
doit, en aucun cas, étre inférieure au mon- 15
tant qui aurait été, si I’assureur n’avait
pas fait ce choix, le fonds d’investissement
canadien de l’assureur (au sens donné 2
cette expression aux fins de la Partie XIV) a
la fin de ’année d’imposition précédente; 20

m) «autorité compétentey, en ce qui con-
cerne un assureur sur la vie, signifie
(i) le surintendant fédéral des assurances,
si lassureur est légalement tenu de lui
adresser un rapport, ou 25
(i) dans tout autre cas, le surintendant
des assurances ou le fonctionnaire ou
I’organisme correspondant de la province
qui a constitué I’assureur en corporation
en vertu de ses lois;

(autorité
compétentey

«fonds

n) «fonds réservé» a le sens que lui donne le
réservéy

paragraphe 148(1);
0) «fonds excédentaire résultant de I’activi- :
té» d’un assureur A la fin d’une année g:l't';‘:l‘t'edze
d’imposition donnée signifie le total 35 ractivité»
(i)de son revenu, pour chaque année
d’imposition comprise dans la période
commengant avec son année d’imposition
1969 et se terminant avec l’année en
question, tiré de toutes les entreprises40
d’assurance qu’il exploitait, et
(ii) de tous les bénéfices ou gains qu’a
réalisés ’assureur au cours de cette pério-
de relativement A ses biens non réservés

«fonds excé-

L




jon 138(12) Paragraphe 138(12)

(). Paragraph 68A(12)(n)

m). Alinéa 68A(12)n)

(n). Paragraph 68A(12)(0)
(0). Pamgraph 68A(12)(p)

n). Alinéa 68A(12)0)

0). Alinéa 68A(12)p)



Idem

377

taxation year in the period from carrying
on an insurance business,
minus the aggregate of
(iii) its loss, if any, for each taxation year
in the period from all insurance busi- 5
nesses carried on by it,
(iv) all losses sustained by the insurer in
the period in respect of non-segregated
property disposed of by it that was used
by it in, or held by it in the course of, 10
carrying on an insurance business in
Canada, except to the extent that such
losses have been or are included in
computing the insurer’s income or loss,
if any, for any taxation year in the period 15
from carrying on an insurance business,
(v) the aggregate of any taxes payable by
the insurer under this Part and any
income tax payable by it under the laws
of any province for each taxation year in 20
the period, except such portion thereof as
would not have been payable by it if
subsection (7) had not been enacted,
(vi) all gifts made in the period by the
insurer to a person or organization des- 25
cribed in paragraph 110(1)(@) or (b),
and
(vii) the amount, if any, by which the
amount determined in respect of the
insurer for the particular taxation year 30
under clause (3)(@)(iii)(A) exceeds the
amount so determined under clause (3)
(a)(iii)(B); and
(p) in construing the meaning of the ex-
pression “group term insurance policy”, the 35
definition thereof in section 248 does not
apply.

dont il a disposé et qu’il utilisait ou
détenait dans le cadre de I’exploitation
d’une entreprise d’assurance au Canada,
sauf dans la mesure ol ses bénéfices ou
gains ont été ou sont inclus dans le calcul 5
du revenu ou du déficit de I’assureur, si
revenu ou déficit il y a, pour toute année
d’imposition comprise dans cette pério-
de, provenant de I’exploitation d’une
entreprise d’assurance, 10
moins le total
(iii) de ses pertes, si pertes il y a, pour
chaque année d’imposition comprise dans
cette période, provenant de toutes les
entreprises d’assurance qu’il exploitait, 15
(iv) des pertes subies par I’assureur au
cours de cette période relativement 4 des
biens non réservés dont il a disposé et
qu’il utilisait ou détenait dans le cadre de
I’exploitation d’une entreprise d’assuran-20
ce au Canada, sauf dans la.mesure ol ses
pertes ont été ou sont incluses dans le
calcul du revenu ou du déficit de I’assu-
reur, si revenu ou déficit il y a, pour toute
année d’imposition comprise dans cette 25
période, provenant de [I’exploitation
d’une entreprise d’assurance,
(v) des impdts exigibles de 1’assureur en
vertu de la présente Partie, plus tout
impdt sur le revenu qu’il peut avoir 430
payer en vertu des lois d’une province
pour chacune des années d’imposition
comprises dans cette période, sauf la
fraction de ses impdts qu’en 1’absence du
paragraphe (7) il n’aurait pas eu i acquit- 35
ter,
(vi) des dons que I’assureur a faits au cours
de la période considérée a toute personne
ou a toute ceuvre ou organisation visée a
Ialinéa 110(1)a) ou b), et 40
(vii) de la fraction, si fraction il y a, du
montant déterminé, 4 I’égard de I’assu-
reur, pour I’année considérée, en vertu de
la disposition (3)a)(iii)(A), qui est en sus
de la somme déterminée en vertu de la 45
disposition (3)a)(iii)(B); et
p) dans l'interprétation du sens de ’expres-
sion «police collective d’assurance tempo-
raire», sa définition dans Particle 248 ne
s’applique pas.

Idem
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Conversion 139. Where a life insurance corporation 139. Lorsqu’une corporation d’assurance-  Conversion
:’lf alp{i‘;‘e"“' that is incorporated under the laws of a  vie, constituée sous le régime de la législation f: d'!“:’l::e"
insurance  province has applied an amount in payment for ~ d’une province, a affecté une somme en paie-  corporation
f:t'g‘;:zttil‘l’ﬁ shares of the corporation purchased by it under ~ ment de ses actions, qu’elle a achetées en vertu g;_‘:f:;‘r“o_
corporation the authority of a law of the province that 5 d’une loi de la province prévoyant sa conversion 5 vinciale
provides for the conversion of the corporation  en une mutuelle par 1’achat de ses actions,
into a mutual corporation by the purchase of  conformément aux dispositions de cette loi,
its shares in accordance with the provisions of a) Particle 15 n’a pas pour effet d’exiger
such law, Pinclusion, dans le calcul du revenu d’un
(a) section 15 does not apply to require the 10 actionnaire de la corporation, d’une partie 10
inclusion, in computing the income of a quelconque de cette somme, et
shareholder of the corporation of any part b) aucune fraction de cette somme n’est
of that amount, and réputée, aux fins du paragraphe 138(7),
(b) no part of that amount shall be deemed, avoir été payée aux actionnaires ou, aux fins
for the purposes of subsection 138(7), to 15 de Iarticle 84, avoir été recue a titre de 15
have been paid to shareholders or, for the dividende.
purposes of section 84, to have been re-
ceived as a dividend.
Deduction 140. In computing the income for a ta- 140. Lors du calcul du revenu, pour une  Déduction
ic‘l‘)mpuﬁng xation year of an insurancé corl?oraﬁon, 20 année d’imposition, que tire une corporation :::llsm‘leudu
income whether a mutual corporation or a joint stock  d’assurance, qu’il s’agisse d’une corporation  revenu
company, from carrying on an insurance bu-  mutuelle ou d’une compagnie par actions, de 20
siness other than a life insurance business, there ~ 1’exploitation d’une entreprise d’assurance autre
may be deducted every amount credited in = qu’une entreprise d’assurance-vie, il peut étre
respect of that business for the year to a 25 déduit toute somme relative a cette entreprise,
policyholder of the corporation by way of  pour I'année qui a été portée au crédit d’un
dividend, refund of premiums or refund of  assuré de la corporation, sous forme de divi-25
premium deposits if the amount was, during the ~ dende, de remboursement de dépdts de prime,
year or within 12 months thereafter, si la somme a été, pendant I’année ou dans les
(@) paid to the policyholder, 30 12 mois qui suivent,
(b) applied in discharge, in whole or in part, a) payée a l'assuré,
of a liability of the policyholder to pay b) affectée a I'extinction, totale ou partielle,30
premiums to the corporation, or de l’obligation de I’assuré de payer des
(c) credited to the account of the policy- primes 4 la corporation, ou
holder on terms that he is entitled to35 ¢) portée au crédit du compte de I’assuré, a
payment thereof on or before expiry or des conditions qui lui donnent droit au
termination of the policy. paiement de cette somme au plus tard 35
I’expiration ou 4 la résiliation de la police.
Life 141. Notwithstanding any other provision 141. Nonobstant toute autre disposition de Corpora-
:::;l:?;ct?o i of this Act, a life insurance corporation that is la présente loi, une corporation d’assurance-vie :::::se:i:ss“'
deemed to resident in Canada shall be deemed to be a40 qui réside du Canada, est réputé étre une corpo- 40 réputées
lcjgrzzlr’:tion public corporation. ration publique. ;:?l?q':;':"’ ﬁ
|
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142. (1) Notwithstanding any other provi-
sion of this Act, where in a taxation year an
insurer (other than a resident of Canada that
does not carry on a life insurance business)
carried on an insurance business in a country
other than Canada,

(@) if the insurer has made an election in
respect of the year under subsection 138(9),
such of its taxable capital gains for the year
and allowable capital losses for the year as 10
were from dispositions. of property other
than property used by it in the year in, or
held by it in the year in the course of,
carrying on an insurance business in Canada,
and 15
(b) in any other case, such of its taxable
capital gains for the year and allowable
capital losses for the year as are prescribed
not to relate to an insurance business carried
on by it in Canada,

shall not be included in computing its income

for the year.

20

(2) Such portion of any taxable capital gain
for a taxation year of a life insurance corpor-
ation from the disposition of property included 25
in a segregated fund (within the meaning
assigned by subsection 148(1))

(@) as would, but for this subsection, have

been included in computing the income of

the corporation for the year, and

(b) as was allocated in the year by the

corporation to a particular policyholder

under a policy described in paragraph

148(1)(d),
shall be deemed to be a taxable capital gain of 35
the particular policyholder for the year from
the disposition of a capital property and not to
have been a capital gain of the corporation for
the year from the disposition thereof.

30

142, (1) Nonobstant toute autre disposi-
tion de la présente loi, lorsque dans une année
d’imposition un assureur (autre qu’un résident
du Canada qui n’exploite pas un commerce

S d’assurance-vie) a exploité un commerce d’assu- 5

rance dans un autre pays que le Canada,
a) si Iassureur a fait un choix relativement a
I’année en vertu du paragraphe 138(9), ses
gains en capital imposables pour I’année et

ses pertes en capital déductibles pour I’année 10

qui ont résulté de la disposition de biens
autres que des biens utilisés par lui dans
I’année ou détenus par lui dans I’année dans
le cadre de I’exploitation d’une commerce
d’assurance au Canada, et

b) dans tout autre cas, ses gains en capital
imposables pour I’année et ses pertes en
capital déductibles pour I’année, désignés
comme ne devant pas se rapporter & un

commerce d’assurance exploité par lui au20

Canada,

ne seront pas inclus dans le calcul de son
revenu pour ’année.

(2) La partie de tout gain en capital im-
posable pour une année d’imposition d’une 25
corporation d’assurance-vie, tiré de la dispo-
sition de biens compris dans un fonds réservé
(au sens que lui donne le paragraphe 148(1))

@) qui, sans ce paragraphe, aurait été incluse
dans le calcul du revenu de la corporation30
pour I’année, et
b) qui a été attribuée dans I’année par la
corporation a un détenteur de police donné
en vertu d’une police visée a I’alinéa
148(1) b)
est réputée étre un gain en capital imposable du
détenteur de police donné pour I’année, tiré de
la disposition d’un bien en immobilisations et
ne pas avoir été un gain en capital de la
corporation pour ’année, tiré de la disposition40
de ce bien.

35

15

Choix con-
cernant les
gains en
capital
imposables,
etc,

Partie répu-
tée étre un
gain en ca-
pital impo-
sable, etc.,
du détenteur
de la police
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142. (1). Nouveau

(2). Nouveau
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Electric, Gas or Steam Corporations

143. (1) This section applies to a Canadian
corporation whose gross revenue during a tax-
ation year from the sale for delivery in Can-
ada of electrical energy, gas or steam to

(@) persons with whom it deals at arm’s

length, and

(b) persons with whom it does not deal at

arm’s length for resale directly or indirectly

for delivery in Canada to persons with whom
it does deal at arm’s length,

is more than 1/2 of its total gross revenue for
the year, other than exempt income and divi-
dends (in this section referred to as “exempt
dividends™) received by it to the extent of the

amount thereof deductible under section 112 15 dendes exonérés (appelés dans le présent article 15

or subsection 113(1) from its income for the
year (such a corporation being hereinafter
referred to as a “designated corporation™),

(2) A designated corporation’s taxable in-
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Corporations distributrices d électricité,
de gaz ou de vapeur
143. (1) Le présent article s’applique 2
une corporation canadienne dont le revenu
brut, durant une année d’imposition, tiré de la
vente en vue de la disfribution au Canada

5 d’énergie électrique, de gaz ou de vapeur

a) A des personnes avec lesquelles elle n’a
aucun lien de dépendance, et

b) a des personnes avec lesquelles elle a un
lien de dépendance en vue de la revente,

directe ou indirecte, pour la distribution au 10

Canada a des personnes avec lesquelles elle
n’aaucun lien de dépendance,
dépasse la moitié de son revenu brut total pour
Pannée a I’exclusion du revenu et des divi-

«dividendes exonérésy) recus par la corporation
jusqu’a concurrence du montant déductible en
vertu de l’article 112 ou le paragraphe 113(1)
sur son revenu pour ’année (une telle corpo-

ration étant ci-aprés appelée «corporation dési-20

gnéey).
(2) Le revenu imposable d’une corporation

come for a taxation year from the sale for 20 désignée, pour une année d’imposition, tiré de

delivery in Canada of electrical energy, gas or
steam to

(a) persons with whom it deals at arm’s
length, and

(b) persons with whom it does not deal at 25

arm’s length for resale directly or indirectly
for delivery in Canada to persons with whom
it does deal at arm’s length,

(hereinafter referred to as its “class A taxable

la vente en vue de la distribution au Canada
d’énergie électrique, de gaz ou de vapeur
a) 4 des personnes avec qui elle n’a aucun
lien de dépendance, et
b) a des personnes avec qui elle a un lien de
dépendance en vue de la revente, directe ou

indirecte, pour la distribution au Canada 330

des personnes avec qui elle n’a aucun lien de
dépendance

income™) shall, for the purposes of this section, 30 (ci-aprés appelé son «revenu imposable de la

be deemed to be the part of its taxable income
for the year that its gross revenue for the year
from such sales is of its total gross revenue
for the year other than exempt income and

classe A») est, aux fins du présent article,

réputé étre la partie de son revenu imposable 35

pour ’année que son revenu brut, pour ’année,
tiré de ces ventes, représente par rapport a son

exempt dividends; and its taxable income for 35 revenu brut total pour I’année autre que le

the year from all other sources (hereinafter
referred to as its ‘“class B taxable income™)
shall, for the purposes of this section, be
deemed to be its taxable income for the year

revenu exonéré et les dividendes exonérés; et

son revenu imposable pour I’année, tiré de40

toutes autres sources (ci-aprés appelé son «re-
venu imposable de la classe By) est, aux fins du

minus its class A taxable income for the year. 40 présent article, réputé étre son revenu impo--

(3) Notwithstanding section 123, the tax
payable under this Part by a designated cor-
poration for a taxation year that is its 1972 or
1973 taxation year is the aggregate of

sable pour I’année moins son revenu imposable

de la classe A pour I'année. 45

(3) Nonobstant I’article 123, I'impdt pay-
able, en vertu de la présente Partie, par une
corporation désignée pour une année d’imposi-
tion qui est son année d’imposition 1972 ou

1973, est le total de 50

d’électricité, |
de gaz ou de |
vapeur N |

Revenu
imposable

o R B b

sty s 5/ RO
T A

Impdt
payable



. (1). Subsection 85(1), modified 143. (1). Paragraphe 85(1), modifié

(2). Subsection 85(2), modified (2). Paragraphe 85(2), modifié

(3). New (3). Nouveau



(@) the amount that would be determined
under that section to be its tax payable
under this Part for the year if its taxable
income for the year were an amount equal
to its class B taxable income for the year,

and posable de la catégorie B pour I’année, et de
(b) 48% of its class A taxable income for b) 48% de son revenu imposable de la
the year. catégorie A pour I'année.

Exceptions (4) For the purposes of this section, a (4) Aux fins du présent article, une opéra-
transaction shall be deemed not to have been a 10 tion est considérée comme n’ayant paslO
sale of gas by a corporation unless constitué une vente de gaz par une corporation,

(a) the commodity sold was gas for lighting  sauf si
or heating and was not delivered in portable a) le produit vendu était destiné a I’éclairage
containers, and ou au chauffage et n’était pas livié en
(b) the corporation itself had a system for 15  récipients portatifs, et 15
the distribution of gas through which it b) la corporation elle-méme avait un réseau
delivered gas to not less than 100 different de distribution de gaz alimentant au moins
customers. 100 clients différents.
20  SECTION G — REGIMES DE PARTICIPATION
DIFFEREE ET AUTRES
DIVISION G — DEFERRED AND ARRANGEMENTS SPECIAUX
OTHER SPECIAL INCOME ARRANGEMENTS RELATIFS AUX REVENUS
Régimes de participation
Employees Profit Sharing Plans des employés aux bénéfices

“Employees  144. (1) In this Act, an “employees profit 144. (1) Dans la présente loi, «régime de

f;;’fi‘;g sharing plan” means an arrangement under 25 participation des employés aux bénéfices»20

g:;_::’ed which payments computed by reference to his  signifie un arrangement en vertu duquel un

profits from his business or by reference to his
profits from his business and the profits, if any,
from the business of a corporation with whom

he does not deal at arm’s length are made by an 30 tirés de son entreprise et des bénéfices, si25
employer to a trustee in trust for the benefit of

officers or employees of the employer or of a
corporation with whom the employer does not
deal at arm’s length (whether or not payments

are also made to the trustee by the officers or 35 ployeur ou de ceux d’une corporation avec30

employees), and under which the trustee has,
since the commencement of the plan or the end
of 1949, whichever is the later, each year
allocated either contingently or absolutely to
individual officers or employees,
(@) all amounts received by him from the
employer or from a corporation with whom
the employer does not deal at arm’s length,

381

a) la somme qui serait déterminée en vertu
de cet article comme étant son impdt pay-
able en vertu de la présente Partie pour
I’année si son revenu imposable pour I’année
5  était une somme égale A son impdt im-

employeur fait des versements, calculés en
fonction des bénéfices qu’il a tirés de son
entreprise, ou en fonction des bénéfices qu’il a

bénéfices il y a, tirés de I’entreprise d’une
corporation avec laquelle il a un lien de
dépendance, a un fiduciaire agissant comme tel
au profit de ses cadres ou employés de ’em-

laquelle ’employeur a un lien de dépendance
(que, de leur coté, les cadres ou employés
effectuent ou non des versements au fiduciaire),
et en vertu duquel le fiduciaire a, depuis

40 I’entrée en vigueur du régime ou la fin de 1949,35

la plus récente de ces dates étant a retenir,
attribué chaque année, avec ou sans réserve, a
titre individuel, aux cadres ou employés,

a) toutes les sommes qu’il a regues de

Pemployeur ou d’une corporation avec4)

laquelle I’employeur a un lien de dépen-
dance,

Exceptions

«Régime de

participation

des employés

aux bénéficesy |



Subsection 143(3) Paragraphe 143(3)
(3). Nouveau

(4). Subsection 85(5) (4). Paragraphe 85(5)

144. (1). Subsection 79(1), modified 144. (1). Paragraphe 79(1), modifié



No tax
while
trust
governed
by a
plan

Allocation
contingent
or
absolute
taxable

(b) all profits from the trust property (com-
puted without regard to any capital gain
made by the trust or capital loss sustained
by it at any time since the end of 1955),

(c) all capital gains and capital losses of the 5

trust for taxation years ending after 1971,
and

(d) all amounts in respect of which em-
ployees who have, after 1971, ceased to be

beneficiaries under the arrangement are dee- 10

med by subsection (9) to have made a
payment on account of tax under this Part,
in such manner that the aggregate of all such
amounts, profits, gains and losses, minus such

portion thereof as has been paid to beneficiaries 15

under the trust, is allocated either contingently
or absolutely to officers or employees who are
beneficiaries thereunder.

(2) No tax is payable under this Part by a

trust on the taxable income of the trust for a 20 présente Partie, payable par une fiducie sur le

period during which the trust was governed by
an employees profit sharing plan.

(3) There shall be included in computing
the income for a taxation year of an employee

who is a beneficiary under an employees profit 25 est bénéficiaire d’un régime de participation des

sharing plan each amount that is allocated to
him contingently or absolutely by the trustee
under the plan at any time in the year
otherwise than in respect of

(@) a payment made by the employee to the 30

trustee,

(b) a capital gain made by the trust before
1972,

(c) a capital gain of the trust for a taxation
year endi- ~ after 1971,

(d) agai.. iade by the trust after 1971 from
the disposition of a capital property except
to the extent that the gain is a capital gain
described in paragraph (c), or

(e) a taxable dividend received by the trust 40

from a taxable Canadian corporation.
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b) tous les bénéfices provenant des biens
fiduciaires (calculés indépendamment de
tout gain en capital réalisé par la fiducie ou
de toute perte en capital subie par cette
derniére depuis la fin de 1955), D

¢) tous les gains en capital réalisés et toutes
les pertes en capital subies par la fiducie au
cours des années d’imposition se terminant
aprés 1971, et
d) toutes les sommes relativement aux-10
quelles les employés qui ont, aprés 1971,
cessé d’étre les bénéficiaires en vertu du
régime sont, en vertu du paragraphe (9),
réputés avoir effectué un paiement au titre
de I'impot exigible en vertu de la présente 15
Partie,

de telle maniére que le total de toutes ces

sommes, bénéfices, gains et pertes, moins la

partie de ces sommes qui a déja été payée aux

bénéficiaires en vertu de la fiducie, soit attribué 20

avec ou sans réserve aux cadres ou employés qui

en sont les bénéficiaires.

(2) Aucun imp6t n’est, sous le régime de la  Aucun im-
pot quand
by un regime

revenu imposable de celle<ci pour une période 25 régit la
durant laquelle la fiducie a été régie par un  fiducie
régime de participation des employés aux béné-
fices.

(3) Est incluse dans le calcul du revenu, Imposition

A% 24 ’ 8 aui d’allocation
pour une année d’imposition, d’un employé qui30 ¢ Cocator

Ou sans
employés aux bénéfices, chaque somme qui lui ~ *éserve
est attribuée avec ou sans réserve par le fidu-
ciaire en vertu du régime, a tout moment de
I’année, sauf en ce qui concerne 35

a) un paiement fait par I’employé au fidu-
ciaire,

b) un gain en capital réalisé par la fiducie
avant 1972,

¢) un gain en capital de la fiducie pour une 40
année d’imposition se terminant aprés 1971,
d) un gain réalisé par la fiducie aprés 1971
par suite de la disposition d’un bien en im-
mobilisations, sauf dans la mesure ou le gain
est un gain en capital visé a I’alinéa c), ou
e) un dividende imposable, recu d’une
corporation canadienne imposable par la
fiducie.




tion 144(1) Paragraphe 144(1)
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(4) Any capital gain of a trust governed by
an employees profit sharing plan or any capital
loss of the trust for a taxation year ending after
1971 from the disposition of any property
shall, to the extent that it has been allocated by
the trust to an employee who is a beneficiary
under the plan, be deemed to be a capital gain
or capital loss, as the case may be, of the
employee from the disposition of that pro-

perty, for the taxation year of the employee in 10 du fait de la disposition de ces biens pour 10

which the allocation was made.

(5) An amount paid by an employer to a
trustee under an employees profit sharing plan
during a taxation year or within 120 days
thereafter may be deducted in computing the
employer’s income for the taxation year to the
extent that it was not deductible in computing
income for a previous taxation year.

(6) An amount received in a taxation year

by a beneficiary from a trustee under an 20 bénéficiaire, au cours d’une année d’imposition,

employees profit sharing plan shall not be
included in computing the beneficiary’s income
for the year.

(7) Notwithstanding subsection (6), such

portion of an amount received in a taxation 25 fraction de la somme qu’un bénéficiaire a regue

year by a beneficiary from the trustee under an
employees profit sharing plan as cannot be
established to be attributable to
(@) payments made by the employee to the
trustee,
(b) amounts required to be included in
computing the income of the employee for
that or a previous taxation year,
(c) a capital gain made by the trust before
1972,
(d) a capital gain of the trust for a taxation
year ending after 1971,
(e) a gain made by the trust after 1971
from the disposition of a capital property

except to the extent that the gain is a capital 40

gain described in paragraph (d),

30

35
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(4) Tout gain en capital d’une fiducie régie  Gains et
par un régime de participation des employés 'c’:;'if:l"“
aux bénéfices, ou toute perte en capital d’'une  attribués

fiducie, pour une année d’imposition se termi-
5 nant aprés 1971, qui résulte de la disposition de
tous biens; est réputé, dans la mesure ot il a été
attribué par la fiducie & un employé qui est
bénéficiaire en vertu du régime, étre un gain ou
une perte en capital, selon le cas, de I'employé

5

I'année d’imposition de I’employé dans laquelle
Pattribution a été faite.
(5) Une somme versée par un employeur &  Les contri-
un fiduciaire, en vertu d’un régime de parti- butionspa- 1
cipation des employés aux bénéfices, pendant 15 versées a une |
15une année d’imposition ou dans les 120  fiducie sont

; iy i : déductibles

jours qui suivent, peut étre déduite, lors du

calcul du revenu de I’employeur pour cette

année d’imposition dans la mesure ou elle

n’était pas déductible lors du calcul du revenu20

pour une année d’imposition antérieure.

(6) Une somme regue d’un fiduciaire, par un  Les sommes

regues par
un bénéficiai

en vertu d’un régime de participation des  sont dé-
employés aux bénéfices ne doit pas étre incluse 25 ductibles
dans le calcul du revenu du bénéficiaire pour
I’année.
(7) Par dérogation au paragraphe (6), la  Sommes
non dé-
L ;i 3% ductibles
d’un fiduciaire dans une année d’imposition, en30 regues par
vertu d’un régime de participation des employés ‘f‘i':a‘;::é'

aux bénéfices, qui ne peut étre considérée
comme attribuable
a) aux versements faits par I’employé au
fiduciaire,
b) aux sommes qui doivent étre incluses
dans le calcul du revenu de I'employé pour
I’année d’imposition considérée ou une
année d’imposition antérieure,
¢) 4 un gain en capital réalisé par la fiducie40
avant 1972,
d) a un gain en capital, de la fiducie pour
une année d’imposition se terminant aprés
1971,
€) 4 un gain réalisé par la fiducie aprés45
1971 par suite de'la disposition d’un bien en
immobilisations, sauf dans la mesure ol le
gain est un gain en capital visé a I’alinéa d),
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(f) the portion, if any, of the increase in the
value of property transferred to the be-
neficiary by the trustee that would have
been considered to be a capital gain made by
the trust in 1971 if the trustee had sold the
property on December 31, 1971 for its fair
market value at that time, or

(2) a taxable dividend received by the trust
from a taxable Canadian corporation,

384

f) ala fraction du montant, si montant il y
a, de 'augmentation de la valeur du bien
transféré par le fiduciaire au bénéficiaire qui
aurait été considérée comme un gain en
capital réalisé par la fiducie en 1971 si le
fiduciaire avait vendu le bien le 31 décembre
1971 4 un prix égal 4 sa juste valeur
marchande a cette date, ou

g) 4 un dividende imposable recu d’une

corporation canadienne imposable par lal0
fiducie,

shall be included in computing the beneficiary’s 10
income for the year in which the amount was
received. doit étre incluse dans le calcul du revenu du
bénéficiaire pour ’année ol la somme a été
recue.

(8) Where there has been included in com- (8) Lorsque des dividendes imposables de 15 Attribution

puting the income of a trust for a taxation year ~ corporations canadiennes imposables ont été f,':"‘:eéﬁ::
during which the trust was governed by an 15 inclus dans le calcul du revenu d’une fiducie  pour divi-
employees profit sharing plan taxable dividends ~ pour une année d’imposition pendant laquelle ~ dendes
from taxable Canadian corporations and there la fiducie était régie par un régime de parti-
has been allocated by the trustee under the plan  cipation des employés aux bénéfices, et qu’il a20
for the purposes of this subsection an amount  €té attribué par le fiduciaire en vertu du régime,
for the year to one or more of the employees 20 aux fins du présent paragraphe, une somme
who are beneficiaries under the plan, which  pour I'année a4 un ou plusieurs des employés
amount or the aggregate of which amounts does ~ bénéficiaires, selon le régime, la somme ou le
not exceed the amount of the taxable dividends  total des sommes qui n’excéde pas le montant 25
so included, each of the employees who are  des dividendes imposables ainsi inclus, chacun
beneficiaries under the plan shall be deemed to 25 des employés bénéficiaires selon le régime est
have received a taxable dividend from a taxable  réputé avoir regu d’une corporation canadienne
Canadian corporation equal to the lesser of imposable, un dividende imposable égal au
(@) the amount, if any, that would be moins élevé des deux montants suivants:
included in computing his income for the a) la somme, si somme il y a, qui serait
year by virtue of this section, if this section 30  incluse dans le calcul de son revenu pour
were read without reference to paragraph I’année en vertu du présent article, s’il
(3)(e), and était interprété en faisant abstraction de
(b) the amount, if any, so allocated for the I’alinéa (3)e), ou 35
purposes of this subsection to him. b) la somme, si somme il y a, qui lui a été
ainsi attribuée aux fins du présent alinéa.
(9) For the purposes of section 164, where 35  (9) Aux fins de D’article 164, lorsquun  Rembour-
sements

employé, bénéficiaire, en vertu d’un régime de
participation des employés aux bénéfices, cesse,40

an employee who is a beneficiary under an
employees profit sharing plan ceases, at any
time in a taxation year, to be a beneficiary au cours d’une année d’imposition, d’étre béné-
thereunder, and it is established that ficiaire en vertu de ce régime et qu’il est
(a) there has been included in computing 40 €tabli
the income of the employee for that or a a) qu’il a été inclus, dans le calcul du revenu
previous taxation year an amount by virtue de Pemployé pour I’année d’imposition45
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of any allocation made to him contingently
by the trustee under the plan prior to the
time he ceased to be a beneficiary there-
under, and

(b) the employee has not at any time 5
received that amount from the trustee under
the plan and is not, under the plan, entitled
to receive that amount,
the employee shall be deemed to have made, at
the time he ceased to be a beneficiary under the 10
plan, a payment equal to 15% of that amount
on account of tax under this Part for the
taxation year in which he ceased to be a
beneficiary under the plan.

(10) Where the terms of an arrangement 15
under which an employer makes payments to a
trustee specifically provide that the payments
shall be made “out of profits”, such arrange-
ment shall, if the employer has so elected in

considérée ou une année d’imposition anté-
rieure, une somme en raison d’une attri-
bution quelconque qui lui a été faite, sous
réserve, par le fiduciaire en vertu du régime
avant la date a laquelle il a cessé d’étre S
bénéficiaire en vertu de ce régime, et

b) que I’employé n’a, 4 aucun moment, regu
cette somme du fiduciaire, en vertu du
régime, et n’a pas le droit, en vertu de ce

régime, de recevoir cette somme, 10

Pemployé est réputé avoir fait, 4 la date olil a
cessé d’étre bénéficiaire en vertu du régime, un
paiement égal 4 15% de cette somme au
titre de I'impdt, prévu par la présente Partie,
pour 'année d’imposition pendant laquelle il a 15
cessé d’étre bénéficiaire en vertu du régime.

(10) Lorsque les modalités d’une entente en
vertu de laquelle un employeur fait des verse- ~ 34rles

ments 4 un fiduciaire, stipulent expressément
que les versements doivent étre faits «sur les20

bénéficesy, cette entente, si I’employeur a fait

prescribed manner, be deemed, for the purpose 20 un choix en ce sens de la maniére prescrite, est

of subsection (1), to be an arrangement for
payments “computed by reference to his pro-
fits from his business”.

(11) Where an employees profit sharing plan
is accepted for registration by the Minister as a 25
deferred profit sharing plan, the taxation year
of the trust governed by the employees profit
sharing plan shall be deemed to have ended
immediately before the plan is deemed to have
become registered as a deferred profit sharing 30
plan pursuant to subsection 147(5).

Registered Supplementary
Unemployment Benefit Plans

145. (1) In this Act,

(a) “registered supplementary unemploy-
ment benefit plan” means a supplementary
unemployment benefit plan accepted by the 35
Minister for registration for the purposes of
this Act in respect of its constitution and
operations for the taxation year under
consideration; and

réputée, aux fins du paragraphe (1), constituer
une entente prévoyant des paiements «calculés
en fonction des bénéfices qu’il a tirés de son25
entreprisey.

(11) Lorsqu’un régime de participation des
employés aux bénéfices est accepté par le
Ministre aux fins d’enregistrement a titre de
régime de participation différée aux bénéfices,30
P'année d’imposition de la fiducie assujettie au
régime de participation des employés aux béné-
fices est réputée avoir pris fin immédiatement
avant que le régime soit réputé avoir été en-
registré comme régime de participation différée 35
aux bénéfices, en conformité du paragraphe
147(5).

Année
d’impo-

fiducie

Régimes enregistrés de prestations
supplémentaires de chomage

145. (1) Dans la présente loi, Définitions
a) «régime enregistré de prestations supplé-  «régime en-
registré de

mentaires de chomagey signifie un régime de 40 peaatation

prestations supplémentaires de chomage  supplémen-
o s B taires de
accepté par le Ministre aux fins d’enre- AOBA

gistrement pour I’application de la présente
loi en ce qui concerne sa création et ses
opérations pour I’année d’imposition con- 45
sidérée; et

Versements |

sition d’une |
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(b) “supplementary unemployment benefit
plan” means an arrangement, other than an
arrangement in the nature of super-
annuation or pension fund or plan or an
employees profit sharing plan, under which
payments are made by an employer to a
trustee in trust exclusively for the payment
of periodic amounts to employees or former
employees of the employer who are or may
be laid off for any temporary or indefinite
period.

(2) No tax is payable under this Part by a
trust upon the taxable income of the trust for a
period during which the trust was governed by
a registered supplementary unemployment
benefit plan.

(3) There shall be included in computing
the income of a taxpayer for a taxation year
each amount received by him under a supple-
mentary unemployment benefit plan from the
trustee under the plan at any time in the year.

(4) There shall be included in computing
the income for a taxation year of a taxpayer
who, as an employer, has made any payment to
a trustee under a supplementary unemployment
benefit plan, any amount received by the
taxpayer in the year as a result of an amend-
ment to or modification of the plan or as a
result of the termination or winding-up of the
plan.

(5) An amount paid by an employer to a
trustee under a registered supplementary un-
employment benefit plan during a taxation year
or within 30 days thereafter may be deducted
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15

25

b) «régime de prestations supplémentaires
de chomage» signifie un arrangement autre
qu’un arrangement visant a constituer une
caisse ou un régime de pension de retraite ou
de pension ou un régime de participation des
employés aux bénéfices, en vertu duquel les
versements sont faits par un employeur a un
fiduciaire 4 seule fin de verser, a titre
périodique, des sommes a des employés ou
anciens employés de ’'employeur qui sont ou
peuvent étre licenciés pour une période
d’une durée déterminée ou indéterminée.

(2) Aucun impot n’est payable en vertu de
la présente Partie par une fiducie sur son revenu
imposable pour une période durant laquelle elle
a été régie par un régime enregistré de presta-
tions supplémentaires de chomage.

(3) Sera incluse dans le calcul du revenu
d’un contribuable, pour une année d’impo-

sition, chaque somme que celui-ci a regue du 20
20 fiduciaire, en vertu d’un régime de prestations

supplémentaires de chomage, dans le cadre du
régime a une date quelconque dans I’année.

(4) Sera incluse dans le calcul du revenu,

pour une année d’imposition d’un contribuable 25

qui, en tant qu’employeur, a effectué des
versements a un fiduciaire en vertu d’un ré-
gime de prestations supplémentaires de cho-
mage, toute somme que le contribuable a regue

«régime de
prestations
supplémen-
taires de

chdomagey

5

Exonération ‘
d’impot }

15

Imposition
des sommes
regues

Sommes
regues lors
de la mo-
dification
ou de la li-
quidation
du régime

dans I’année par suite d’un amendement ou30

d’une modification apportée au régime ou par

30 suite du fait qu’il a été mis fin au régime ou que

ce dernier a été liquidé.
(5) Une somme versée par un employeur a

un fiduciaire dans le cadre d’un régime en-35

registré de prestations supplémentaires de cho-
mage, durant une année d’imposition ou dans

in computing the employer’s income for the 35 les 30 jours qui suivent, peut étre déduite lors

taxation year to the extent that it was not
deductible in computing income for a previous
taxation year.

du calcul du revenu de I’employeur pour

Les verse-
ments ef-
fectués par

I’employeur |

sont déduc-
tibles

Pannée d’imposition dans la mesure ot cette 40

somme n’était pas déductible lors du calcul du
revenu pour une année d’imposition antérieure.
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Definitions

‘““Annuitant”

“Benefit”

“Earned
income”

Registered Retirement Savings Plans
146. (1) In this section,
(a) “annuitant” means an individual refer-
red to in subparagraph ()(i) or (i) to
whom, under a retirement savings plan, any
annuity for life is agreed to be paid or is to
be provided;
(b) “benefit” means any amount paid or
payable under a retirement savings plan,
otherwise than as a premium;

(¢) “earned income” means the aggregate of 10

(i) salary or wages, superannuation or
pension benefits, retiring allowances,
death benefits, royalties in respect of a
work or invention of which the taxpayer

was the author or inventor, amounts 15

included in computing the income of the

taxpayer by virtue of subsection 6(4),
clause  56(1)(@)(iXB) or paragraph
56(1)(b) or (c), amounts allocated to the

taxpayer by a trustee under an employees20

profit sharing plan, amounts received by
the taxpayer from a trustee under a
supplementary unemployment benefit
plan, amounts included in computing the

income of the taxpayer by virtue of this25

section and amounts included in com-
puting the income of the taxpayer by
virtue of subsections 147(10) and (15),
(ii) income from the carrying on of a

business either alone or as a partner 30

actively engaged in the business, and

(iii) rental income from real property,
minus

(iv) losses from the carrying on of a

business either alone or as a partner 35

actively engaged in the business,

(v) losses from the rental of real prop-
erty, and

(vi) amounts deductible under paragraph

60(j) or (m) or under this section in4Q

computing the income of the taxpayer;

Régimes enregistrés d’épargne-retraite

146. (1), Dans le présent article,

a) «rentier» signifie un particulier visé par le
sous-alinéa j)(i) ou (ii) & qui, dans le cadre
d’un régime d’épargne-retraite, il a été con-
venu de verser une rente viagére ou a qui une
rente viagére doit étre versée;
b) «prestation» signifie toute somme payée
ou payable, autrement que sous forme de
prime, dans le cadre d’un régime d’épargne-
retraite;
c¢) «revenu gagnéy signifie le total
(i) du traitement ou salaire, des presta-
tions de pension de retraite ou de
pension, des allocations de retraite, des
prestations consécutives au décés, des
redevances afférentes a un ouvrage ou a
une invention dont le contribuable est
l’auteur ou linventeur, des sommes in-
cluses dans le calcul du revenu du contri-

buable en vertu du paragraphe 6(4), de 20

la disposition 56(1)e)(i}(B) ou de Iali-
néa 56(1)b) ou c), des sommes attribuées
au contribuable par un fiduciaire selon
un régime de participation des employés

aux bénéfices, des sommes qu’a regues 25

le contribuable, d’un fiduciaire, dans le
cadre d’un régime de prestations supplé-
mentaires de chomage, des sommes in-
cluses dans le calcul du revenu du con-

tribuable en vertu du présent article 30

et des sommes incluses dans le calcul
du revenu du contribuable en vertu des
paragraphes 147(10) et (15),

(ii) du revenu qu’une personne tire d’une

entreprise qu’elle exploite seule ou 4 titre 35

d’associé, qui se livre activement a
I’exploitation de I’entreprise, et

(iii) du revenu des loyers provenant de
biens immeubles, moins

(iv) les pertes provenant d’une entreprise 40

qu’une personne exploite seule ou 4 titre
d’associé, qui se livre activement a
I’exploitation de I’entreprise,

(v) les pertes résultant de la location de
biens immeubles, et

(vi) les sommes déductibles en vertu de
I’alinéa 60j) ou m) ou selon le présent
article lors du calcul du revenu du con-
tribuable;

10

45

Définitions

«rentiery

5

«prestationy» |

«revenu
gagnéy

15
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(d) “maturity” means the date fixed under
a retirement savings plan for the commence-
ment of any annuity the payment of which
is provided for by the plan;
(e) “non-qualified investment” in relation 5
to a trust governed by a registered retire-
ment savings plan means property acquired
by the trust after 1971 that is not a
qualified investment for such trust;
(f) “premium” means any periodic or other 10
amount paid or payable under a retirement
savings plan,
(i) as consideration for any agreement
referred to in subparagraph (j)i) to pay
an annuity, or
(ii) as a contribution referred to in sub-
paragraph (j)(ii) for the purpose stated in
that subparagraph;
(&) “qualified investment” for a trust
governed by a registered retirement savings 20
plan means
(i) an investment that would be
described in any of subparagraphs (i) to
(ix) (except subparagraphs (iii) and (vi))
of paragraph 204(e) if the references 25
therein to a trust were read as references
to the trust governed by the registered
retirement savings plan,
(ii))a bond, debenture, note or similar
obligation of a corporation the shares of 30
which are listed on a prescribed stock
exchange in Canada,
(iii) an annuity described in subpara-
graph (2)(a)(ii) in respect of the annui-
tant under the plan, if purchased from a 35
person licensed or otherwise authorized
under the laws of Canada or a province
to carry on in Canada an annuities
business, and
(iv) such other investments as may be 40
prescribed by regulations of the
Governor in Council made on the recom-
mendation of the Minister of Finance;

15

d) «échéancey signifie la date fixée en vertu
d’un régime d’épargne-retraite pour le pre-
mier versement de la rente prévue par ce
régime;

e) «placement non admissible», relative-
ment 3 une fiducie régie par un régime
enregistré d’épargne-retraite signifie des
biens acquis par la fiducie aprés 1971, qui ne
constituent pas un placement admissible
pour cette fiducie;

f) «prime» signifie toute somme, payée ou
payable périodiquement ou autrement dans
le cadre d’un régime d’épargne-retraite,
(i) 4 titre de contrepartie de tout contrat
dont il est question au sous-alinéa j)(i), 15
touchant le paiement d’une rente, ou
(ii)a titre de cotisation en vertu du
sous-alinéa j)(ii), aux fins mentionnées
dans ce sous-alinéa;
g) «placement admissibley , dans le cas d’une 20
fiducie régie par un régime enregistré
d’épargne-retraite, signifie
(i) un placement qui serait visé aux sous-
alinéas (i) 4 (ix) (sauf les sous-alinéas (iii)
a (vi)) de l’alinéa 204e), si le terme 25
«fiducien qui y figure était interprété
comme signifiant la fiducie régie par le
régime enregistré d’épargne-retraite,
(ii) une obligation, billet ou autre recon-
naissance semblable de dette d’une cor- 30
poration dont les actions sont cotées
une bourse désignée au Canada,
(iii) une rente visée au sous-alinéa (2)a)(ii)
relativement au rentier assujetti d ce
régime, si elle a été achetée a4 une per- 35
sonne munie d’une licence ou par ailleurs
autorisée en vertu de la législation du
gouvernement du Canada ou d’une pro-
vince a exploiter au Canada un commerce
de rentes, et
(iv) les autres placements qui peuvent étre
prescrits par des réglements établis par le
gouverneur en conseil, sur lavis du
ministre des Finances;

10

40
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(h) “refund of premiums” means any
amount paid or payable under a retirement
savings plan, on or after the death of the
annuitant thereunder in the event of his
death before maturity, as or on account of 5
(i) a return of premiums,
(ii) reasonable interest on premiums, or
(iii) a share or interest in or a bonus out
of profits or gains;
(i) “registered retirement savings plan” 10
means a retirement savings plan accepted by
the Minister for registration for the purposes
of this Act as complying with the re-
quirements of this section; and
(j) “retirement savings plan” means 15
(i) a contract between an individual and a
person licensed or otherwise authorized
under the laws of Canada or a province to
carry on in Canada an annuities business,
under which, in consideration of payment 20
by the individual of any periodic or other
amount as consideration under the con-
tract, that person agrees to pay to the
individual, commencing at maturity, an
annuity for life, or 25
(ii) an arrangement under which payment
is made by an individual
(A) in trust to a corporation licensed
or otherwise authorized under the laws
of Canada or a province to carry on in 30
Canada the business of offering to the
public its services as trustee, of any
periodic or other amount as a contri-
bution under the trust, or
(B) to a corporation approved by the 35
Governor in Council for the purposes
of this section that is licensed or
otherwise authorized under the laws of
Canada or a province to issue in-
vestment contracts providing for the 40
payment to or to the credit of the
holder thereof of a fixed or de-
terminable amount at maturity, of any
periodic or other amount as a con-
tribution under any such contract 45

h) «remboursement des primes» signifie
toute somme payée ou payable en vertu d’un
régime d’épargne-retraite, lors du décés ou
aprés le décés du rentier, dans le cadre de ce
régime lorsque son décés survient avant 5
I’échéance, a titre ou au titre
(i) d’une restitution de primes,
(ii) d’intéréts raisonnables sur les primes,
ou
(iii) d’une participation dans les bénéfices 10
ou les gains, d’un droit sur ceux<i ou
d’une gratification qui en provient;
i) «régime enregistré d’épargne-retraitey  «régime
signifie un régime d’épargne-retraite accepté ;',‘é'p?;gi
par le Ministre, aux fins d’enregistrement 15 retraite»
pour I’application de la présente loi, comme
répondant aux exigences du présent article;
et
j) «régime d’épargne-retraite» signifie «régime
(i) un contrat entre un particulier et une 20 :’;f:’:l:g*
personne autorisée, par voie de permis ou
autrement, en vertu des lois du gouverne-
ment du Canada ou d’une province, a
exploiter, au Canada, un commerce de
rentes, en vertu duquel, contre le paie- 25
ment par le particulier d’une somme
périodique ou autre au titre du contrat,
cette personne s’engage d payer au parti-
culier, en commencant a ’échéance, une
rente viagére, ou
(ii) un arrangement selon lequel un parti-
culier verse
(A) en fiducie a une corporation auto-
risée, par voie de permis ou autrement,
en vertu des lois du gouvernement du 35
Canada ou d’une province, & exploiter
au Canada une entreprise consistant a
offrir ses services au public en tant que
fiduciaire, un montant périodique ou
autre, a titre d’apport en vertu de la
fiducie, ou
(B)une somme 4 une corporation,
agréée par le gouverneur en conseil aux
fins du présent article et qui est
autorisée, par voie de permis ou autre- 45
ment, en vertu des lois du gouverne-
ment du Canada ou d’une province, a

«rembourse-
ments des
primesy

30
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between the individual and that corp-
oration,
to be used, invested or otherwise applied
by that corporation resident in Canada or
that investment corporation, as the case 5
may be, for the purpose of providing to
the individual, commencing at maturity,
an annuity for life.

(2) The Minister shall not accept for re-
gistration for the purposes of this Act any 10 d’enregistrement pour Iapplication de la pré-
registration Tretirement savings plan unless, in his opinion, it
complies with the following conditions:

(@) the plan does not

(i) provide for the payment of any be-

nefit before maturity, except by way of a 15

refund of premiums, or

(ii) provide for the payment of any be-

nefit after maturity, except by way of
(A) an annuity to the annuitant for his
life, or 20
(B) an annuity to the annuitant for the
lives, jointly, of the annuitant and his
spouse and to the survivor of them for
his or her life,

commencing at maturity and with or 25

without a guaranteed term, not exceeding

15 years, or, in the case of a plan entered

into before the 14th day of March, 1957,

not exceeding 20 years, commencing at

maturity; 30

(b) the plan does not

(i) provide for the payment of any
amount by way of annuity except
(A) equal annual or other periodic
amounts throughout the lifetime of 35
the annuitant, and

établir des contrats de placement pré-
voyant le paiement au détenteur d’un
contrat, ou linscription au crédit de
son compte, d’une somme fixe ou
susceptible d’étre fixée a I’échéance, 5
somme périodique ou autre versée 2
la corporation a titre de contribu-
tion aux termes d’un de ces contrats
entre le particulier et cette corpo-
ration, 10
devant étre utilisée, placée ou autrement
employée par cette corporation résidant
au Canada ou par cette corporation de
placement, selon le cas, en vue d’assurer
au particulier, en commencant a 1’éché- 15
ance, une rente viagére.

(2) Le Ministre n’accepte pas, aux fins

sente loi, un régime d’épargne-retraite, & moins
que, 4 son avis, il ne réponde aux conditions 20 ™ent
suivantes:

a) le régime ne prévoit

(i) le versement d’aucune prestation avant
I’échéance, sauf sous forme de rembourse-
ment de primes, ou 25
(ii)le versement d’aucune prestation
aprés 1’échéance, sauf sous la forme
(A) d’une rente viagére au rentier, ou
(B) d’une rente viagére versée 4 titre
solidaire, au rentier et 4 son conjoint 30
et au survivant de I'un ou de 'autre,
a4 compter de I’échéance, avec ou sans
terme garanti ne dépassant pas 15 ans, ou
dans le cas d’un régime souscrit avant le
14 mars 1957, ne dépassant pas 20 ans, & 35
compter de I’échéance;

b) le régime ne prévoit

(i)le paiement d’aucune somme sous
forme de rente, sauf
(A) des sommes annuelles égales ou40
autres sommes périodiques égales
pendant toute la vie du rentier, et
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Idem

(B) equal annual or other periodic
amounts (not exceeding the corres-
ponding annual or other periodic
amounts referred to in clause (A))
throughout the period, if any, after
the death of the annuitant, for which
payment of the annuity is provided for
by the plan,
(ii) provide for the payment of any pre-
mium after maturity, or
(iii) provide for maturity after such time
as the annuitant attains 71 years of age;
(c) the plan includes a provision stipulating
that no annuity payable thereunder is ca-
pable either in whole or in part of surrender,
commutation or assignment; and
(d) the plan in all other respects complies
with regulations of the Governor in Council
made on the recommendation of the Mi-
nister of Finance.

(3) The Minister may accept for registration

for the purposes of this Act any retirement
savings plan notwithstanding that the plan

(a) provides for the payment of a benefit
after maturity by way of dividend;
(b) provides for any annual or other pe-
riodic amount payable
(i) to the annuitant by way of an annuity
described in clause (2)(2)(ii)(B), to be

391

10

15

20

25

reduced, in the event of the death of his 30

spouse during the lifetime of the annui-
tant, in such manner as to provide for the
payment of equal annual or other
amounts throughout the lifetime of the
annuitant thereafter,

(ii) to any person by way of an annuity,
to be reduced if a pension becomes
payable to that person under the Old Age
Security Act, by an annual or other

a5

periodic amount not exceeding the 40

amount payable to that person in that
period under the Old Age Security Act,
or

(B) des sommes annuelles égales ou
autres sommes périodiques égales (ne
dépassant pas les sommes annuelles ou
autres sommes périodiques correspon-
dantes dont il est fait mention 2 la 5
disposition (A)) pendant toute la
période, si période il y a, aprés le décés
du rentier, pour laquelle le paiement
de la rente est prévu par le régime,
(ii)le paiement d’aucune prime aprés 10
I’échéance, ou
(iii) aucune échéance postérieure i la date
ou le rentier atteindra I’age de 71 ans;

¢) le régime comporte une clause stipulant

qu’aucune rente payable dans le cadre de ce 15

régime ne peut, ni en totalité ni en partie,

faire I’objet d’un rachat, d’une conversion ou
d’une cession; et

d) le régime est conforme, i tous autres

égards, aux réglements édictés par le gouver- 20

neur en conseil sur I'avis du ministre des

Finances.

(3) Le Ministre peut accepter aux finsd’en-  Idem
registrement, pour ’application de la présente
loi, tout régime d’épargne-retraite, méme si ce 25
régime

a) prévoit le versement d’une prestation

apreés I’échéance sous forme de dividende;

b) prévoit que toute somme annuelle ou
autre somme périodique payable 30
(i) au rentier sous forme d’une rente visée
i la disposition (2)a)(ii)(B), doit étre
réduite, en cas de décés de son conjoint
pendant la vie du rentier, de fagon a

pourvoir au versement de sommes égales, 35

annuelles ou autres, durant la vie du
rentier par la suite,

(ii)a quelque personne sous forme de
rente, doit étre réduite, si une pension
devient payable a cette personne en vertu 40
de la Loi sur la sécurité de la vieillesse, de
toute somme annuelle ou autre somme
périodique n’excédant pas la somme
payable d cette personne au cours de
cette période selon la Loi sur la sécurité 45
de la vieillesse, ou
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(iii) to any person by way of an annuity,
to be increased or reduced depending
upon the increase or reduction in the
value of a specified group of assets
constituting the assets of a separate and 5
distinct account or fund maintained in
respect of a variable annuities business by
a person licensed or otherwise authorized
under the laws of Canada or a province to
carry on in Canada such business; 10

(c) provides for the commutation of any
annuity payable thereunder
(i) that became so payable on or after the
death of the annuitant, or
(ii) if the amount so payable, expressed in 15
terms of a monthly rate, is less than $5;
(@) in the case of an annuity for a gua-
ranteed term, provides for the annuity to be
assignable by will, or, in the event of the
death of any person to whom any such 20
annuity is payable, to be assignable by the
heirs, executors, administrators or other
legal representatives of such person in the
distribution of his estate, so as to give effect
to any testamentary disposition, or to the 25
rights of any person on an intestacy, or to its
appropriation to a legacy or a share or
interest in the estate;
(e) is adjoined to a contract or other
arrangement that is not a retirement savings 30
plan; or
(f) contains such other terms and pro-
visions, not inconsistent with this section, as
are authorized or permitted by regulations
of the Governor in Council made on the 35
recommendation of the Minister of Finance.

(iii)a quelque personne sous forme de
rente, doit étre augmentée ou réduite
selon la plus-value ou la moins-value d’un
groupe déterminé d’éléments d’actif
constituant l’actif d’un compte ou dun 5
fonds séparé et distinct, tenu relativement
a4 une entreprise s’occupant de rentes
variables, exploitée par une personne
autorisée par voie de permis ou autrement
en vertu des lois du gouvernement du 10
Canada ou d’une province a exploiter au
Canada ce genre d’entreprise;
c¢) prévoit la conversion de toute rente
payable en vertu de ce régime
(i) qui est ainsi devenue payable au décés 15
du rentier ou aprés, ou
(ii) si la somme ainsi payable, exprimée
en taux mensuel, est inférieure 4 $5;
d) dans le cas d’une rente 4 terme garanti,
prévoit que cette rente peut étre cédée par 20
testament, ou, en cas de décés d’une per-
sonne 4 qui toute rente de ce genre est
payable, peut étre cédée par les héritiers,
exécuteurs testamentaires, administrateurs
ou autres représentants légaux de cette 25
personne dans le partage de sa succession, de
facon 4 donner effet 4 toute disposition
testamentaire, ou aux droits d’un héritier ab
intestat, ou encore d son attribution 4 un
legs, a une part dans la succession ou a un30
droit sur celle-ci;
e) est joint 4 un contrat ou autre arrange-
ment qui n’est pas un régime d’épargne-
retraite; ou
f) comporte toutes autres modalités, non 35
incompatibles avec le présent article,
qu’autorisent ou permettent les réglements
édictés par le gouverneur en conseil, sur
I’avis du ministre des Finances.

(4) No tax is payable under this Part by a (4) En vertu de la présente Partie, aucun4(0 Exonération
trust on the taxable income of the trust fora  impdt n’est exigible d’une fiducie, sur son :3;“;5&;:" 3
taxation year if, throughout the period in the  revenu imposable pour une année d’imposition, cie est régie “

year during which the trust was in existence, 40 si, pendant toute la période de ’année au cours ol
the trust was governed by a registered re- de laquelle la fiducie existait, elle était régie par
tirement savings plan, except that un régime enregistré d’épargne-etraite, sauf que 45

(@) if the trust has borrowed money (other a) si la fiducie a fait un emprunt (autre

than money used in carrying on a business) que de largent utilisé pour P’exploitation

in the year or has, after June 18, 1971,45 d’une entreprise) durant I’année ou a em-

borrowed money (other than money used in prunté, aprés le 18 juin, 1971, de l'argent
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carrying on a business) that it has not repaid
before the commencement of the year, tax is
payable under this Part by the trust on its
taxable income for the year, and

(b) in any case not described in paragraph 5
(@), if the trust has carried on any business

or businesses in the year, tax is payable
under this Part by the trust on the amount
that its taxable income for the year would
be if it had no incomes or losses from 10

(autre que de I’argent utilisé pour I'exploi-
tation d’une entreprise) qu’elle n’a pas
remboursé avant le début de I’année, un
impot est exigible de la fiducie, en vertu de

la présente Partie, sur son revenu imposable 5
pour I’année considérée, et

b) dans tout cas non visé a I’alinéa a), si la
fiducie a exploité une ou plusieurs entre-
prises pendant I’année, un impét est exigible
d’elle, en vertu de la présente Partie, sur la 10

sources other than from that business or
those businesses.

somme qui constituerait son revenu imposa-
ble pour ’année si la fiducie n’avait eu aucun
revenu ou aucune perte provenant de sources
autres que I’entreprise ou les entreprises en
question. 15

Amount (5) There may be deducted in computing (5) Lors du calcul du revenu, pour une  Montant de
g;}’;g;’;‘;‘l’e’“ the income for a taxation year of a taxpayer  année d’imposition, d’un contribuable qui est fg:e déduc-

who is an annuitant under a registered re- 15 rentier dans le cadre d’un régime enregistré
tirement savings plan or becomes, within 60  d’épargne-retraite, ou le devient dans les 60
days after the end of the taxation year, an  jours qui suivent la fin de I’année d’impo-20
annuitant thereunder, the amount of any pre-  sition, il est permis de déduire le montant de
mium paid by the taxpayer under the plan  toute prime qu’a payée le contribuable dans le
during the taxation year or within 60 days after 20 cadre de ce régime pendant 1’année d’impo-
the end of the taxation year (to the extent that  sition ou dans les 60 jours qui suivent la
it was not deductible in computing his income  fin de P’année d’imposition (dans la mesure ot 25
for a previous taxation year), not exceeding ce montant n’était pas déductible lors du calcul
however the amount, if any, by which de son revenu pour une année d’imposition
(@) in the case of a taxpayer in respect of 25 antérieure), jusqu’a concurrence de la fraction,
whom any amount is deductible under pa-  si fractionil y a,

ragraph 20(1)(¢) or (r) in computing

the income of any other person for that
taxation year (or would be so deductible if
that other person were a person taxable 30
under subsection 2(1)), an amount that,
when added to the amount deductible under
subparagraph 8(1)(m)(i) in computing the
income of the taxpayer for that taxation
year, does not exceed the lesser of $2,500 35
and 20% of his earned income for that
taxation year; and

(b) in the case of any other taxpayer, the
lesser of $4,000 and 20% of his earned
income for that taxation year

a) dans le cas d’un contribuable pour qui30
une somme quelconque est déductible en
vertu de I’alinéa 20(1)g) ou r) lors du
calcul du revenu de toute autre personne
pour cette année d’imposition (ou le serait si
cette autre personne était assujettie a 'imp6t 35
en vertu du paragraphe 2(1)), d’une somme
qui, ajoutée a la somme déductible, en vertu
du sous-alinéa 8(1)m(i), lors du calcul du
revenu du contribuable pour cette année
d’imposition, ne dépasse pas le moins élevé 40
des montants suivants: $2,500 ou 20% du
revenu qu’il a gagné pendant cette année
d’imposition; et

b) dans le cas de tout autre contribuable, du
moins élevé des montants suivants: $4,000 45
ou 20% du revenu qu’il a gagné pendant
cette année d’imposition,
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exceeds the amount, if any, deductible under
subsection (6) in computing his income for that
taxation year.

(6) Where in a taxation year a trust govern-
ed by a registered retirement savings plan
disposes of a non-qualified investment, the cost
of which to the trust was included by virtue of
subsection (10) in computing the income of the
taxpayer who is the annuitant under the plan,

there may be deducted, in computing the 10 cadre de ce régime, il est permis de déduire, lors 10

income of the taxpayer for the taxation year,
an amount equal to the lesser of
(@) the cost so included in computing the
taxpayer’s income, and

(b) the proceeds of disposition of the non- 15

qualified investment.

(7) Where in a taxation year a loan, for
which a trust governed by a registered re-
tirement savings plan has used or permitted to
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qui est en sus de la somme déductible, si somme
il y a, en vertu du paragraphe (6), lors du calcul
de son revenu pour cette année d’imposition.

(6) Lorsque, dans une année d’imposition,

S une fiducie régie par un régime enregistré 5

d’épargne-retraite dispose d’un placement non
admissible, dont le coiit pour la fiducie a été, en
vertu du paragraphe (10), inclus dans le calcul du
revenu du contribuable qui est le rentier dans le

du calcul du revenu du contribuable pour
I’année d’imposition, une somme égale au
moins élevé des montants suivants:

a) le coit ainsi inclus dans le calcul du

revenu du contribuable, ou

b) le produit de la disposition du placement

non admissible.

(7) Lorsque, dans une année d’imposition,
un prét pour lequel une fiducie régie par un

Disposition |
d’un place- |
ment non
admissible

Recouvre-
ment de

biens utilisés

régime enregistré d’épargne-retraite a utilisé ou 20 comme

be used trust property as security, ceases to be 20 a permis que soient utilisés des biens de la

extant, and the fair market value of the
property so used was included by virtue of
subsection (10) in computing the income of the
taxpayer who is the annuitant under the plan,

fiducie comme garantie, cesse d’exister, et que
la juste valeur marchande des biens ainsi utilisés
a été incluse, en vertu du paragraphe (10) dans le

calcul du revenu du contribuable qui est le25

there may be deducted, in computing the 25 rentier en vertu du régime, et peut étre déduite

income of the taxpayer for the taxation year,
an amount equal to the amount, if any,
remaining when

(a) the net loss (exclusive of payments by

the trust as or on account of interest) 30

sustained by the trust in consequence of its
using or permitting to be used the property
as security for the loan and not as a result of
a change in the fair market value of the
property
is deducted from

(b) the amount so included in computing the
income of the taxpayer in consequence of
the trust’s using or permitting to be used the
property as security for the loan.

35

40

lors du calcul du revenu du contribuable pour
I’année d’imposition, la somme, si somme il y a,
qui resterait aprés que

a) la perte nette (a ’exclusion des paiements 30

faits par la fiducie a titre ou d compte des
intéréts) subie par la fiducie par suite du fait
qu’elle a utilisé ou a permis que soient
utilisés ces biens comme garantie du prét et

non par suite du changement de la juste35

valeur marchande des biens
serait déduite

b) du montant ainsi inclus dans le calcul du
revenu du contribuable par suite du fait que

la fiducie a utilisé ou a permis que soient 40

utilisés les biens comme garantie du prét.

garantie
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3 ““
Benefits (8) There shall be included in computing (8) Dans le calcul du revenu d’un contri-  Prestations jj
R the income of a taxpayer for a taxation year all ~ buable pour une année d’imposition, il faut  imposables “
amounts received by him in the year as a  inclure toutes les sommes qu’il a touchées
benefit under a registered retirement savings  pendant I'année i titre de prestations versées ! ’
plan. 5 dans le cadre d’un régime enregistré d’épargne- 5
retraite. !
Where (9) Where in a taxation year a trust govern- (9) Lorsque, dans une année d’imposition,  Dispositions |
gifspositio“ ed by a registered retirement savings plan ul,le fiducie r-égie par un régime enregistré g:' b::.;s
property (a) disposes of property for a consideration ~ d’épargne-retraite fiducie
bl s less than the fair market value of the a) dispose de biens en échange d’une contre-10
property at the time of the disposition, or 10  partie d’une valeur inférieure 4 la juste va- |
for no consideration, or leur marchande que ces biens avaient i la i
(b) acquires property for a consideration date de !3 disposition, ou sans aucune
greater than the fair market value of the contrepartie, ou
property at the time of the acquisition, b) acquiert des biens en échange d’unel5
the difference between such fair market value 15 ~ contrepartie d'une valeur supérieure 4 la
and the consideration, if any, shall be included juste valeur marchande que ces biens avaient
in computing the income for the taxation year d la date de I'acquisition,
of the annuitant under the plan. la différence entre cette juste valeur marchande
et la contrepartie doit étre incluse dans le calcul 20
du revenu, pour I’année d’imposition du rentier
qui bénéficie de ce régime. g
Where (10) Where in a taxation year a trust govern- (10) Lorsque, dans une année d’imposition,  Acquisition \
2°fqn“;fli_'i°“ ed by a registered retirement savings plan 20 une fiducie régie par un régime enregistré ‘:‘e':t"':“’):* )
qualified (@) acquires a non-qualified investment, or ~ d’épargne-retraite admissible ’Q
investment " yi & par une
by trust (b) uses or permits to be used any property a) acquiert un placement non admissible, ou  fgucie
of the trust as security for a loan, b) utilise ou permet l'utilisation, a titre de
the cost to the trust of the non-qualified garantie d’un prét, d’un bien quelconque de
investment or the fair market value, at the time 25 la fiducie,
the property is used as security, of the property  le coiit pour la fiducie du placement non30
so used, as the case may be, shall be included in  admissible ou la juste valeur marchande des
computing the income for the year of the  biens 4 la date ol ils sont ainsi utilisés a titre de
taxpayer who is the annuitant under the plan. garantie, selon le cas, doit étre inclus dans le
calcul du revenu, pour I’année, du contribuable
qui est le rentier qui bénéficie de ce régime. 35
Life (11) Subsections 198(6) and (8) are appli-30  (11) Les paragraphes 198(6) et (8) s’ap-  Polices d’as-
policies . Cable mutatis mutandis to subsections (6),  pliquent, mutatis mutandis, aux paragraphes SUTance-vie

(9) and (10), except that in the application of
subsection 198(8) thereto paragraph (a) thereof
shall be read as follows:
“(a) the trust shall be deemed, for the pur- 35
poses of subsection 146(6), to have disposed
of each non-qualified investment that, by
virtue of payments under the policy, it was
deemed by subsection 146(10) to have
acquired,”.

(6), (9) et (10), sauf que dans I’application du

paragraphe 198(8) 4 ces paragraphes, 1’alinéa

198(8)a) doit étre libellé ainsi:
«a) la fiducie est réputée, aux fins du para-
graphe 146(6), avoir disposé de chaque pla-
cement non admissible qu’elle était réputée,
en vertu du paragraphe 146(10), en raison
des paiements regus en vertu de la police,45
avoir acquis,».

40
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Change (12) Where, at any time after a retirement (12) Lorsque, postérieurement A 'accepta-  Modification
;‘}t':]r"“ savings plan has been accepted by the Minister ~ tion par le Ministre d’un régime d’épargne- ::rg?:::_ |
registration  for registration for the purposes of this Act, the  retraite, aux fins d’enregistrement pour 'appli-  gistrement
plan is revised or amended or a new plan is  cation de la présente loi, le régime est révisé ou
substituted therefor, and the plan as revised or 5 modifié ou qu’un nouveau régime y est substi-
amended or the new plan substituted therefor,  tué, et que le régime révisé ou modifié ou le
as the case may be, (hereinafter in this sub-  nouveau régime qui y est substitué, selon le cas,
section referred to as the “amended plan™) does  (appelé dans la suite du présent paragraphe
not comply with the requirements of this  «régime modifié»), ne répond pas aux exigences
section for its acceptance by the Minister for 10 du présent article pour étre accepté par le 10
registration for the purposes of this Act, the  Ministre aux fins de I’enregistrement pour
following rules apply: Papplication de la présente loi, les régles sui-
(@) the amended plan shall be deemed, for  vantes s’appliquent:
the purposes of this Act, not to be a a) le régime modifié est réputé, aux fins de
registered retirement savings plan; and 15 la présente loi, ne pas &étre un régime 15
(b) there shall be included in computing the enregistré d’épargne-retraite, et
income of a taxpayer for a taxation year all b) dans le calcul du revenu d’un contri-
amounts received by him in the year that, by buable pour une année d’imposition, il faut
virtue of subsection (8) or (9), would have inclure toutes les sommes regues par lui au
been so included if the amended plan had 20 cours de I'année qui, en vertu des paragra- 20
been a registered retirement savings plan at phes (8) ou (9), auraient été ainsi incluses si
the time he received those amounts, and no le régime modifié avait été un régime enre-
deduction shall be made under paragraph gistré d’épargne-retraite au moment ou il a
60(a) in respect of those amounts in compu- recu ces sommes, et lors du calcul de son
ting his income for that year. 25 revenu pour I’année, aucune déduction ne 25
doit étre faite, en vertu de I’alinéa 60a),
relativement a ces sommes.
Idem (13) For the purposes of subsection (12), an (13) Aux fins du paragraphe (12), un accord  1dem
arrangement under which a right or obli-  prévoyant la renonciation a un droit ou a une
gation under a retirement savings plan is  obligation découlant d’un régime d’épargne-30
released or extinguished either wholly or in  retraite, ou leur extinction, en totalité ou en
part and either in exchange or substitution for 3() partie, soit en échange ou en remplacement de
any right or obligation, or otherwise (other  tout autre droit ou obligation, soit autrement
than an arrangement the sole object and legal  (autre qu’un accord dont I'unique objet et les
effect of which is to revise or amend the plan)  seuls effets juridiques sont de réviser ou de 35
or under which payment of any amount by way =~ modifier ce régime), ou selon lequel le paie-
of loan or otherwise is made on the security of 35 ment d’une somme sous forme de prét ou
a right under a retirement savings plan, shall be  autrement est effectué sur garantie consistant
deemed to be a new plan substituted for that en un droit prévu par un régime d’épargne-
retirement savings plan. retraite, est réputé étre un nouveau régime 40
substitué a ce régime d’épargne-retraite.
Premiums (14) Where any amount has been paid in a (14) Lorsqu’une somme a été payée dans  Primes
't’:::‘ii‘;n taxation year as a premium under a retirement 40 une année d’imposition a titre de prime dans le g:";f‘i? L
year savings plan that was, at the end of that  cadre d’un régime d’épargne-retraite qui était,d née d’im-

taxation year, a registered retirement savings la fin de cette année d’imposition, un régime 45 Position
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year
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Transfer
of funds

plan, the amount so paid shall be deemed, for
the purposes of this Act, to have been paid in
that year as a premium under a registered
retirement savings plan.

(15) Notwithstanding anything in this
section, where an amount is received in a
taxation year as a benefit under a registered
retirement savings plan that was not, at the end
of the year in which the plan was entered into,

if any, of the amount so received as may be
prescribed shall be deemed, for the purposes of
this Act, to have been received in the taxation
year otherwise than as a benefit or other
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enregistré d’épargne-retraite, la somme ainsi
payée est réputée, aux fins de la présente loi,
avoir été payée au cours de ’année en question
a titre de prime dans le cadre d’un régime
enregistré d’épargne-retraite.

5  (15) Nonobstant toute disposition du pré-
sent article, si une somme est recue dans une
année d’imposition 2 titre de prestation dans le
cadre d’un régime enregistré d’épargne-retraite

Régime
non enre-
gistré 4 la
fin de

ila été

qui n’était pas, i la fin de ’année de Paffiliation 10 sousecrit
a registered retirement savings plan, such part, 10 au régime, un régime enregistré d’épargne-

retraite, la fraction, si fraction il y a, de la
somme ainsi re¢ue qui peut étre prescrite, est
réputée, aux fins de la présente loi, avoir été

recue dans I’année d’imposition autrement qu’a 15

payment under a registered retirement savings 15 titre de prestation ou d’autre paiement effectué

plan.

(16) Notwithstanding anything in this
section, a registered retirement savings plan
may at any time be revised or amended with

dans le cadre d’un régime enregistré d’épargne-
retraite.

(16) Nonobstant toute disposition du pré-

Transfert

sent article, un régime enregistré d’épargne-20 9¢ fonds

retraite peut 4 tout moment étre révisé ou

the approval of the Minister to provide for the 20 modifié, avec [I’assentiment du Ministre, de

payment or transfer, on behalf of the annuitant
under the plan, of any funds thereunder by the
person described in paragraph (1)(j) with whom
the annuitant has a contract or arrangement

fagon a prévoir le paiement ou le transfert, pour
le compte du rentier qui bénéficie de ce régime,

de fonds quelconques y afférents par la25

personne visée d I’alinéa (1)j), avec laquelle le

(@) to another such person under a re- 25 rentier est li€ par contrat ou accord,

gistered retirement savings plan, or

() as a contribution to or under a re-
gistered pension fund or plan,

and upon the payment or transfer of such funds

(¢) the amount so paid or transferred on 30

behalf of the annuitant shall not by reason
only of such payment or transfer be in-
cluded in computing his income, and

(d) no deduction may be made under sub-

section (5) or section 60 in respect of 35

the amount so paid or transferred in com-
puting the income of the taxpayer for a
taxation year.

a) 4 une autre personne semblable dans le
cadre d’un régime enregistré d’épargne-
retraite, ou

b) a titre de cotisation a un fonds ou a un
régime enregistré de pension ou dans le cadre
d’un tel fonds ou régime enregistré,

et, sur paiement ou transfert de fonds de cette

sorte, 35

¢) la somme ainsi payée ou transférée pour
le compte du rentier ne doit pas étre incluse,
du seul fait de ce paiement ou transfert, dans
le calcul de son revenu, et,

d) lors du calcul du revenu du contribuable 40

pour une année d’imposition, aucune dé-
duction ne peut étre effectuée, en vertu du
paragraphe (S5) ou de I’article 60, relative-
ment a la somme ainsi payée ou transférée.
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Deferred Profit Sharing Plans

147. (1) In this Act,

(@) “deferred profit sharing plan” means a
profit sharing plan accepted by the Minister
for registration for the purposes of this Act,
upon application therefor in prescribed man-
ner by a trustee under the plan and an em-
ployer of employees who are beneficiaries
under the plan, as complying with the
requirements of this section; and

(b) “profit sharing plan” means an arrange-
ment under which payments computed by
reference to his profits from his business or
by reference to his profits from his business
and the profits, if any, from the business of
a corporation with whom he does not deal at
arm’s length are or have been made by an
employer to a trustee in trust for the benefit
of employees of that employer or employees
of any other employer, whether or not
payments are or have been also made to the
trustee by the employees.

(2) The Minister shall not accept for regis-
tration for the purposes of this Act any profit
sharing plan unless, in his opinion, it complies
with the following conditions:

(@) the plan provides that each payment

398

10

25

Régimes de participation
différée aux bénéfices

147. (1) Dans la présente loi,

a) «régime de participation différée aux
bénéfices» signifie un régime de partici-
pation aux bénéfices accepté par le Ministre
aux fins d’enregistrement pour I’application
de la présente loi, sur demande présentée en
la maniére prescrite par un fiduciaire en
vertu du régime et par un employeur dont
les employés bénéficient du régime, comme
répondant aux exigences du présent article;
et

b) «régime de participation aux bénéfices»
signifie un arrangement en vertu duquel un
employeur fait ou a fait des versements,
calculés en fonction des bénéfices provenant

5

10

de son entreprise ou en fonction 2 la fois des 15

bénéfices de son entreprise et des bénéfices,
si bénéfices il y a, provenant de I’entreprise
d’une corporation avec laquelle il a un lien
de dépendance, 4 un fiduciaire au profit des

employés de cet employeur ou des employés 20

de tout autre employeur, que des versements
soient ou aient été également faits ou non au
fiduciaire par les employés.

(2) Le Ministre ne doit pas accepter un

régime de participation aux bénéfices aux fins 25

d’enregistrement, pour I’application de la pré-
sente loi, 4 moins d’étre d’avis que le régime
répond aux conditions suivantes:

made under the plan to a trustee in trust for
the benefit of beneficiaries thereunder is the
aggregate of amounts each of which is
required to be allocated by the trustee in the
year in which it is received by him, to the
individual beneficiary in respect of whom
the amount was so paid;

(b) the plan does not provide for the pay-
ment of any amount to an employee or
other beneficiary thereunder by way of loan;

(c) the plan provides that no part of the
funds of the trust governed by the plan may
be invested in notes, bonds, debentures or
similar obligations of
(i) an employer by whom payments are
made in trust to a trustee under the plan
for the benefit of beneficiaries there-
under, or

30

35

40

a) le régime doit stipuler que chaque verse-
ment en fiducie effectué en vertu du régime 30
4 un fiduciaire au profit des bénéficiaires du
régime est égal au total des sommes dont
chacune doit étre allouée par le fiduciaire,
dans ’année o il la regoit, au bénéficiaire a
I’égard de qui la somme a ainsi été versée;
b) le régime ne doit pas prévoir le versement
d’une somme quelconque d un employé ou
autre bénéficiaire de ce régime, sous forme
de prét;
¢) le régime prévoit qu’aucune partie des 40
fonds de la fiducie régie par le régime ne
peut étre placée en billets, obligations, ou
autres semblables reconnaissances de dettes
(i) d’'un employeur par lequel les verse-
ments sont effectués en fiducie 4 un 45
fiduciaire en vertu du régime au profit des
bénéficiaires, ou

35
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«régime
de partici-
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(ii)a corporation with whom that
employer does not deal at arm’s length;
(d) the plan provides that no part of the
funds of the trust governed by the plan may
be invested in shares of a corporation at least 5
50% of the property of which consists of
notes, bonds, debentures or similar obli-
gations of an employer or a corporation
described in paragraph (c);
(e) the plan includes a provision stipulating 10
that no right or interest under the plan of an
employee who is a beneficiary thereunder is
capable, either in whole or in part, of
surrender or assignment;
(f) the plan includes a provision stipulating 15
that each of the trustees under the plan shall
be resident in Canada;

(g) the plan provides that, if a corporation
licensed or otherwise authorized under the
laws of Canada or a province to carry on in 20
Canada the business of offering to the
public its services as trustee is not a trustee
under the plan, there shall be at least 3
trustees under the plan who shall be indi-
viduals; 25

() the plan provides that all income re-
ceived, capital gains made and capital losses
sustained by the trust governed by the plan
must be allocated to beneficiaries under the
plan on or before a day 90 days after the 30
end of the year in which they were received,
made or sustained, as the case may be, to the
extent that they have not been allocated in
years preceding that year;

(i) the plan provides that all amounts allo- 35
cated or re-allocated by a trustee under the
plan to a beneficiary under the plan vest
irrevocably in that beneficiary not later than

5 years after the end of the year in which
the amounts are so allocated or reallocated 40
unless that beneficiary becomes, before that
time, a person who is not an employee of
any employer who makes or has made
payments under the plan;

(i) d’'une corporation avec laquelle cet

employeur a un lien de dépendance;
d) le régime prévoit quaucune partie des
fonds de la fiducie régie par le régime ne
peut étre placée en actions d’une corpora- 5
tion dont au moins 50% des biens consistent
en billets, obligations, ou semblables recon-
naissances de dettes d’un employeur ou
d’une corporation visée a I’alinéa c);
e) le régime comporte une disposition por- 10
tant qu’aucun droit, prévu au régime, d’un
employé qui en bénéficie ne peut faire
I’objet de renonciation ou de cession, soit en
totalité soit en partie;
f) le régime comporte une disposition por- 15
tant que chacun des fiduciaires doit étre un
résident du Canada;
g) le régime prévoit que, si une corporation
autorisée, par voie de permis ou autrement,
en vertu des lois du Canada ou d’une 20
province, a exploiter au Canada une entre-
prise consistant a offrir ses services au
public en tant que fiduciaire elle n’est pas
un fiduciaire en vertu du régime, au moins
3 des fiduciaires nommés en vertu du régime 25
doivent étre des particuliers;

h) le régime prévoit que tous les revenus
recgus, les gains en capital réalisés et les pertes

en capital subies par la fiducie régie par le
régime doivent obligatoirement étre alloués 30
aux bénéficiaires en vertu du régime au plus
tard le quatre-vingt-dixiéme jour aprés la fin

de I’'année ol ces gains ont été recus ou
réalisés ou les pertes ont été subies, selon le
cas, dans la mesure ol ils n’ont pas été 35
alloués dans les années précédant cette
année;

i) le régime prévoit que toutes les sommes
allouées ou allouées de nouveau par un
fiduciaire du régime a4 un bénéficiaire du 40
régime sont dévolues irrévocablement a ce
bénéficiaire au plus tard 5 ans aprés la fin
de 'année ou les sommes sont ainsi allouées
ou allouées de nouveau, & moins que le
bénéficiaire ne devienne, avant cette date, 45
une personne qui n’est pas un employé d’un
employeur qui effectue ou a effectué des
versements en vertu du régime;
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(7) the plan provides that a trustee under the
plan inform, in writing, all new beneficiaries
under the plan of their rights under the plan;

(k) the plan provides that, in respect of each
employee who is a beneficiary under the
plan, all amounts vested in the employee
become payable to the employee or, in the
event of his death, to a beneficiary desig-
nated by him or to his estate, not later than
90 days after the earliest of

(i) the death of the employee,

(ii) the day on which the employee ceases

to be employed by an employer who

makes or has made payments under the

plan to a trustee under the plan,

(iii) the day on which the employee

becomes 71 years of age, and

(iv) the termination or winding up of the

plan,

400

10

15

except that the plan may provide that, upon 20

election by the employee, all or any part of
the amounts payable to him may be paid
(v) in equal instalments payable not less
frequently than annually over a period

not exceeding 10 years from the day on 25

which the amount became payable, or

(vi)by a trustee under the plan to a
person licensed or otherwise authorized
under the laws of Canada or a province to

carry on in Canada an annuities business, 30

to purchase for the employee an annuity
commencing not later than a day 71 years
after the day of his birth, the guaranteed
term of which, if any, does not exceed 15
years; and
(!) the plan, in all other respects, complies
with regulations of the Governor in Council
made on the recommendation of the
Minister of Finance.

35

j) le régime prévoit qu’un fiduciaire du
régime informe par écrit tous les nouveaux
bénéficiaires du régime de leurs droits en
vertu de celui-ci;

k) le régime prévoit que, a 1’égard de chaque
employé qui est un bénéficiaire du régime,
toutes les sommes dévolues & I’employé
deviennent payables a celui-ci ou, dans
P’éventualité de son décés, nayables & un

bénéficiaire désigné par lui, ou 4 sa succes- 10

sion, au plus tard, 90 jours & compter
(i) du jour du décés de I’employé,
(ii)du jour ol lemployé cesse d’étre
employé par un employeur qui effectue

ou a effectué des paiements en vertu du 15

régime 4 un fiduciaire du régime,
(iii) du jour ol ’employé atteint I’age de
71 ans, ou
(iv) du jour ou le régime prend fin ou est
liquidé,
la premiére de ces dates étant a retenir sauf
que le régime peut stipuler que, au choix de
I'employé, la totalité ou une partie des
sommes qui lui sont payables peuvent étre
payées
(v) en versements égaux payables 2 inter-
valles ne dépassant pas un an sur une
période ne dépassant pas 10 ans & comp-
ter du jour ol la somme devient payable,
ou
(vi) par un fiduciaire du régime a une
personne qui a, en vertu des lois du
gouvernement du Canada ou d’une
province, un permis ou autre autorisation

d’exploiter au Canada un commerce de 35

rentes, pour acheter pour I'employé une
rente dont le premier versement com-
mence au plus tard le lendemain du jour
ol I’employé atteint 1’dge de 71 ans et

dont la période de garantie, s’il y en a 40

une, ne dépasse pas 15 ans;et
) le régime, 4 tous autres égards, se con-
forme aux réglements du gouverneur en
conseil établis sur l’avis du ministre des
Finances.
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(3) The Minister shall not accept for regis-
tration for the purposes of this Act any
employees profit sharing plan unless all the
capital gains of or made by the trust governed

(3) Le Ministre ne doit pas accepter aux fins
d’enregistrement, pour I’application de la
présente loi, un régime de participation des
employés aux bénéfices & moins que tous les

by the plan before the date of application for 5 gains en capital de la fiducie ou réalisés par la

registration of the plan and all the capital losses
of or sustained by the trust before that date
have been allocated by the trustee under the
plan to employees and other beneficiaries there-
under.

(4) For the purposes of subsections (3) and
(11), such amount as may be determined by the
Minister, upon request in prescribed manner by
the trustee of a trust governed by an employees
profit sharing plan, shall be deemed to be the 15
amount of

(@) the capital gains of or made by the trust

governed by the plan before the date of

application for registration of the plan, or

(b) the capital losses of or sustained by the 20
trust before that date,

as the case may be.

(5) Where a profit sharing plan is accepted
by the Minister for registration as a deferred
profit sharing plan, the plan shall be deemed to 25
have become registered as a deferred profit
sharing plan

(@) on the date the application for regis-

tration of the plan was made, or

(b) where in the application for registration 30

a later date is specified as the date upon

which the plan is to commence as a deferred

profit sharing plan, on that date.

(6) For a period during which a plan is a
deferred profit sharing plan, the plan shall be 35
deemed, for the purposes of this Act, not to be
an employees profit sharing plan.

fiducie régie par le régime, avant la date de la
demande d’enregistrement du régime, et que
toutes les pertes en capital de la fiducie ou
subies par la fiducie avant cette méme date

entre les employés et les autres bénéficiaires.
(4) Aux fins des paragraphes (3) et (11), le

montant que peut déterminer le Ministre, 4 la

demande du fiduciaire d’une fiducie régie par

Acceptation |
d’un régime
de participa-
tion des em-
ployés aux
bénéfices,
5 aux fins
d’enregistre- |
ment

10 n’aient été répartis par le fiduciaire du régime 10

Détermina-
tion des
gains en
capital

un régime de participation des employés aux 15

bénéfices, faite de la maniére prescrite, est
réputé étre le montant
a) des gains en capital de la fiducie ou
réalisés par la fiducie régie par le régime

avant la date de la demande d’enregistrement 20

du régime, ou
b) des pertes en capital de la fiducie ou
subies par la fiducie avant cette date,

selon le cas.

(5) Lorsqu’un régime de participation aux 25 Date d’en-

bénéfices est accepté par le Ministre aux fins
d’enregistrement a titre de régime de participa-
tion différée aux bénéfices, le régime est réputé
avoir été enregistré comme régime de participa-
tion différée aux bénéfices
a) ala date de la présentation de la demande
d’enregistrement du régime, ou,
b) lorsque la demande d’enregistrement
indique une date postérieure comme date a

registrement ‘

30

laquelle le régime doit devenir un régime de35

participation différée aux bénéfices, a cette

derniére date.

(6) Pour la période durant laquelle un régi-
me est un régime de participation différée aux

bénéfices, il est réputé, pour I'application de la 40 rée n’est pas :

présente loi, ne pas étre un régime de participa-
tion des employés aux bénéfices.

Un régime
de partici-
pation diffé-

un régime

de participa-

tion d’em-
ployés aux
bénéfices
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(7) No tax is payable under this Part by a
trust on the taxable income of the trust for a
period during which the trust was governed by
a deferred profit sharing plan.

(8) There may be deducted in computing
the income of an employer for a taxation year
the aggregate of each amount paid by the
employer in the year or within 120 days after
the end of the year, to a trustee under a

402

(7) Aucun imp6t n’est payable en vertu de
la présente Partie par une fiducie sur son revenu
imposable aussi longtemps qu’elle a été régie
par un régime de participation différée aux
bénéfices.

S (8) Lors du calcul du revenu d’un em-
ployeur pour une année d’imposition, le total
des sommes versées par lI’employeur dans
I’'année ou dans les 120 jours qui suivent la fin

de I’année, 4 un fiduciaire, en vertu d’un régime 10

deferred profit sharing plan for the benefit of 10 de participation différée aux bénéfices, au

employees of the employer who are bene-
ficiaries under the plan, not exceeding, how-
ever, in respect of each individual employee in
respect of whom the amounts so paid by the

profit des employés de I’employeur qui sont
bénéficiaires de ce régime peut étre déduit;
cependant chaque somme déductible versée par

I’employeur a 1’égard d’un employé ne doit pas 15

employer were paid by him, an amount equal 15 excéder la moins élevée des sommes suivantes:

to the least of

(a) the aggregate of each amount so paid by
the employer in respect of that employee,

(b) $2,500 minus the amount, if any, de-

ductible under paragraph 20(1)(q) in respect 20

of that employee in computing the income
of the employer for the taxation year, and
(¢) 20% of the salary or wages paid in the
year to the employee by the employer,

a) I’ensemble des sommes ainsi versées par
I’employeur a ’égard de cet employé,
b) $2,500, moins le montant, si montant il

y a, qui est déductible en vertu de I’alinéa 20

20(1)q) a I’égard de cet employé, lors du
calcul du revenu de ’employeur pour I’année
d’imposition, ou

¢) 20% du traitement ou salaire payé dans
I’année a 'employé par I’employeur,

to the extent that such amount was not 25 dans la mesure ol cette somme n’était pas

deductible in computing the income of the
employer for a previous taxation year.

(9) Where each of two or more taxpayers
not dealing at arm’s length would, but for this

déductible lors du calcul du revenu de I’em-
ployeur, pour une année d’imposition anté-
rieure.

(9) Lorsque chacun des contribuables qui30 Limite de

ont tous un lien de dépendance entre eux

subsection, be entitled to a deduction under 30 aurait, n’elit été le présent paragraphe, droit a

subsection (8) in computing his income for a
taxation year in respect of amounts paid by
him to a trustee under one or more deferred
profit sharing plans in respect of the same

une déduction en vertu du paragraphe (8) lors
du calcul de son revenu pour une année

d’imposition relativement aux sommes versées 35

par lui 4 un fiduciaire en vertu d’un ou plusieurs

person, not more than one of the taxpayers is 35 régimes de participation différée aux bénéfices

entitled, in computing his income for that year,
to a deduction under that subsection in respect
of that person, and in the event of failure on
the part of the taxpayers otherwise entitled to a

deduction under that subsection to agree as to 40

the taxpayer by whom the deduction may be
made, no deduction thereunder may be made
by either or any of them in computing his
income for that year.

concernant la méme personne, un contribuable
au plus a droit, lors du calcul de son revenu

pour I’année, 4 une déduction en vertu de ce 40

paragraphe a 1’égard de cette personne, et si les
contribuables par ailleurs admis 4 une déduc-
tion en vertu de ce paragraphe ne s’entendent
pas quant au contribuable devant effectuer la

déduction, aucune déduction ne peut dans ce 45

cas étre faite par aucun d’eux lors du calcul de
leur revenu pour cette année.

Aucun im-
pot quand
la fiducie
est régie
par le

5 régime

Montant
déductible
de la con-
tribution
de ’em-
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la déduc-
tion
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Amounts (10) There shall be included in computing (10) Il doit étre inclus, dans le calcul du  Imposition
recebed  the income of a beneficiary under a deferred  revenu d’un bénéficiaire en vertu d’un régime :'::u“;mm
profit sharing plan for a taxation year each  de participation différée aux bénéfices pour une
amount received by him in the year from a  année d’imposition, chacune des sommes qu’il a
trustee under the plan, minus 5 regues dans I’année d’un fiduciaire en vertu du 5

(@) any amounts deductible under sub-  régime, moins

sections (11) and (12) in computing the
income of the beneficiary for the year, and
(b) amounts paid by a trustee under the

a) toutes sommes déductibles en vertu des
paragraphes (11) et (12) lors du calcul du
revenu du bénéficiaire pour ’année, et

plan pursuant to the plan to a person 10 ) les sommes versées dans le cadre dulQ
described in subparagraph (2)(k)(vi) to régime par un fiduciaire en vertu du régime a
purchase an annuity described in that sub- une personne visée au sous-alinéa (2)k)(vi)
paragraph, pour l’achat d’une rente visée a ce sous-
alinéa.
Portion of (11) For the purpose of subsection (10), (11) Pour P’application du paragraphe (10), 15 Fraction
Pt o Where an amount was received in a taxation 15 lorsqu’une somme a été reque dans une année gﬁg‘:::‘e‘:::s

year from a trustee under a deferred profit
sharing plan by an employee or other bene-
ficiary thereunder, and the employee was a  par un employé ou autre bénéficiaire, et que
beneficiary under the plan at a time when the I’employé était un bénéficiaire en vertu du 20
plan was an employees profit sharing plan, the 20 régime au moment ol celui-ci était un régime
amount deductible under this subsection in  de participation des employés aux bénéfices, la
computing the income of the beneficiary for somme déductible en vertu du présent para-
the taxation year is such portion of the graphe lors du calcul du revenu du bénéficiaire
aggregate of the amounts so received in the year  pour I’année d’imposition est la fraction du 25
as does not exceed 25 total des sommes ainsi recues dans ’année qui
(a) the aggregate of ne dépasse pas
(i) each amount included in computing a) le total
the income of the employee for a pre- (i) des sommes incluses dans le calcul du

d’imposition d’un fiduciaire en vertu d’un
régime de participation différée aux bénéfices,

vious taxation year by virtue of section
144,

(ii) each amount paid by the employee to
a trustee under the plan at a time when it
was an employees profit sharing plan, and
(iii) each amount that was allocated to
the employee or other beneficiary by a 35
trustee under the plan, at a time when it
was an employees profit sharing plan, in
respect of a capital gain made by the trust
before 1972,

revenu de I’employé pour une année 30
d’imposition antérieure, en vertu de
Particle 144,

(ii) des sommes versées par I'employé a
un fiduciaire en vertu du régime au
moment ol celuici était un régime de 35
participation d’employés aux bénéfices,
et

(iii) des sommes qui ont été attribuées a
I’employé ou a4 un autre bénéficiaire par

le fiduciaire en vertu du régime, au40
moment ou celui-ci €tait un régime de
participation d’employés aux bénéfices,
relativement 4 un gain en capital réalisé
par la fiducie avant 1972,
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minus

(b) the aggregate of
(i) each amount received by the employee
or other beneficiary in a previous tax-
ation year from a trustee under the plan 5
at a time when it was an employees profit
sharing plan,
(ii) each amount received by the
employee or other beneficiary in a pre-
vious taxation year from a trustee under 10
the plan at a time when it was a deferred
profit sharing plan, and
(iii) each amount allocated to the em-
ployee or other beneficiary by a trustee
under the plan, at a time when it was 15
an employees profit sharing plan, in
respect of a capital loss sustained by the
trust before 1972.

moins

b) le total
(i) des sommes regues par I’employé ou
un autre bénéficiaire dans une année
d’imposition antérieure d’un fiduciaire en 5
vertu du régime, au moment ou celui-ci
était un régime de participation d’em-
ployés aux bénéfices,
(ii) des sommes regues par ’employé ou
un autre bénéficiaire dans une année 10
d’imposition antérieure d’un fiduciaire en
vertu du régime, & un moment ol celuici
était un régime de participation différée
aux bénéfices, et
(iii) des sommes attribuées A 'employé ou 15
a un autre bénéficiaire par le fiduciaire en
vertu du régime, & un moment ot celui-ci
était un régime de participation d’em-
ployés aux bénéfices, relativement d une
perte en capital subie par la fiducie avant 20
1972.

(12) For the purpose of subsection (10), (12) Aux fins du paragraphe (10),lorsqu’'une  Idem
where an amount was received in a taxation 20 somme a été recue dans une année d’impo-
year from a trustee under a deferred profit  sition d’un fiduciaire en vertu d’un régime de
sharing plan by an employee or other bene-  participation différée aux bénéfices par un25
ficiary thereunder, and the employee has made  employé ou un autre bénéficiaire, et que
a payment in the year or a previous year to a  I'employé a effectué un versement dans I’année
trustee under the plan at a time when the plan 25 ou dans une année antérieure 2 un fiduciaire en
was a deferred profit sharing plan, the amount  vertu du régime 4 un moment ol celui-ci était
deductible under this subsection in computing  un régime de participation différée aux béné- 30
the income of the beneficiary for the taxation  fices, la somme déductible en vertu du présent
year is such portion of the aggregate of the  paragraphe lors du calcul du revenu du béné-
amounts so received in the year (minus any 30 ficiaire pour I’année d’imposition est la partie
deduction allowed for the year by subsection  du total des sommes ainsi regues dans I’année
(11)) as does not exceed (moins toute déduction prévue pour I’année par 35

(@) the aggregate of each amount so paid by  le paragraphe (11)) qui ne dépasse pas

the employee in the year or a previous year a) le total des sommes ainsi versées par

to the extent that any such payment wasnot 35  I’employé dans I’année ou dans une année

deductible in computing the employee’s antérieure dans la mesure ol un semblable

income, versement n’était pas déductible lors du 40
calcul du revenu de I'employé,

Idem.

|
|
|

minus

(b) the aggregate of each amount received = moins

by the employee or other beneficiary from a 40
trustee under the plan, at a time when it was
a deferred profit sharing plan, that was
deductible under this subsection in com-
puting his income for a previous taxation
year. 45

b) le total des sommes regues par I’employé
ou un autre bénéficiaire d’un fiduciaire en
vertu du régime, & un moment ol celui-ci 45
était un régime de participation différée aux
bénéfices, qui était déductible en vertu du
présent paragraphe lors du calcul de son
revenu pour une année d’imposition anté-
rieure. 50
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(13) Where funds or property of a trust (13) Lorsque les fonds ou biens d’une  Affectation
governed by a deferred profit sharing plan have  fiducie régie par un régime de participation ::;;::'“'d“
been appropriated in any manner whatever to  différée aux bénéfices, ont été attribués de  biens dela

fiducie

or for the benefit of a taxpayer who is

(@) an employer by whom payments are
made in trust to a trustee under the plan, or
(b) a corporation with whom that employer
does not deal at arm’s length,
otherwise than in payment of or on account of
shares of the capital stock of the taxpayer
purchased by the trust, the amount or value of
the funds or property so appropriated shall be
included in computing the income of the
taxpayer for the taxation year of the taxpayer
in which the funds or property were so appro-
priated, unless such funds or property or an
amount in lieu thereof equal to the amount or
value of such funds or property was repaid to
the trust within one year from the end of the

taxation year, and it is established by sub- 20 remboursés 3 la fiducie dans I’année qui suit 20

sequent events or otherwise that the repayment
was not made as part of a series of appro-
priations and repayments.

(14) Where, at any time after a profit

quelque fagon que ce soit 4 un contribuable, ou
5 dans son intérét, et que le contribuable est
a) un employeur qui fait des versements en
fiducie 4 un fiduciaire en vertu du régime, ou
b)une corporation avec laquelle cet em-
ployeur a un lien de dépendance,

10 autrement qu’en paiement ou au titre d’actions 10

du capital-actions du contribuable achetées par
la fiducie, le montant ou la valeur des fonds ou
biens ainsi attribués doit étre inclus dans le
calcul du revenu du contribuable pour ’année

15 d’imposition du contribuable dans laquelle les 15

fonds ou les biens ont été ainsi attribués, 2
moins que ces fonds ou biens ou une somme en
remplacement de ceux-ci égale au montant ou a
leur valeur de ces fonds ou biens, n’aient été

Pannée d’imposition et qu’il ne soit établi, par
des événements postérieurs ou autrement, que
le remboursement ne faisait pas partie d’une
série d’attributions et de remboursements.

(14) Lorsque, 2 un moment quelconque 25 Annulation

sharing plan has been accepted by the Minister 25 aprés ’acceptation par le Ministre d’un régime

for registration for the purposes of this Act,

de participation aux bénéfices aux fins d’enre-

d’enregis-
trement

gistrement aux fins de la présente loi,

a) le régime a été révisé ou modifié ou un
nouveau régime y a été substitué, et que le 30
régime ainsi révisé ou modifié ou le nouveau
régime qui y a été substitué, selon le cas, a
cessé de répondre aux conditions prévues
dans le présent article en vue de son accepta-
tion par le Ministre aux fins d’enregistrement 35
aux fins de la présente loi,
b) une disposition du régime n’a pas été
observée, ou
¢) le régime, au 1€r janvier 1968,
(i) ne répond pas aux conditions prévues 40
aux alinéas (2)) a k), et
(ii) ne stipule pas que les sommes, déte-
nues par la fiducie au profit des béné-
ficiaires en vertu du régime qui, n’ayant
pas été allouées au 31 décembre 1967, 45
doivent étre allouées ou allouées de
nouveau, selon le cas, avant 1969,

le Ministre peut annuler I’enregistrement du
régime a I'une des dates suivantes:

(@) the plan has been revised or amended or
a new plan has been substituted therefor,
and the plan as revised or amended or the
new plan substituted therefor, as the case 30
may be, ceased to comply with the require-
ments of this section for its acceptance by
the Minister for registration for the purposes
of this Act,
(b) any provision of the plan has not been 35
complied with, or
(c) the plan does not, as of January 1, 1968,
(i) comply with the conditions described
in paragraphs (2)(@) to (k), and
(ii) provide that the amounts held by the 40
trust for the benefit of beneficiaries
thereunder that remain unallocated on
December 31, 1967 must be allocated or
reallocated, as the case may be, before
1969,
the Minister may revoke the registration of the
plan as of any date following

45
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(d) where paragraph () applies, the date
that the plan ceased so to comply,
(e) where paragraph (b) applies, the date
that any provision of the plan was not so
complied with, and
(f) where paragraph (c) applies, January 1,
1968,
and he shall thereafter give notice of his action
by registered mail to a trustee under the plan
and to an employer of employees who are
beneficiaries under the plan.

(15) Where the Minister revokes the regis-
tration of a deferred profit sharing plan, the
plan (hereinafter referred to as the “revoked
plan”) shall be deemed, for the purposes of this
Act, not to be a deferred profit sharing plan,
and notwithstanding any other provision of this
Act, the following rules shall apply:

(@) the revoked plan shall not be accepted

406

d) lorsque s’applique l'alinéa @), la date a
laquelle le régime a cessé de répondre aux
conditions,
e) lorsque s’applique l’alinéa b), la date a
5 laquelle une disposition du régime n’a pas 5
été observée, et
f) lorsque s’applique [l’alinéa ¢), le 1€r
janvier 1968,
et il doit dés lors en donner avis par courrier
10 recommandé adressé a un fiduciaire du régime 10
et 4 'employeur des employés qui sont bénéfi-
ciaires du régime.

(15) Lorsque le Ministre annule 'enregistre- ~ Régles con-
ment d’un régime de participation différée aux ’l‘,f;l';‘r,::i;n
bénéfices, le régime (ci-aprés appelé le «régime 15 du régime |

15 dont I’enregistrement est annulé») est réputé,
aux fins de la présente loi, ne pas étre un régime
de participation différée aux bénéfices et,
nonobstant toute autre disposition de la pré-
sente loi, les régles suivantes s’appliquent: 20

for registration for the purposes of this Act 20  g) le régime dont ’enregistrement est annulé

or be deemed to have become registered as a
deferred profit sharing plan at any time
within a period of one year commencing on
the date the plan became a revoked plan;

ne doit pas étre accepté aux fins d’enregistre-
ment pour ’application de la présente loi ni
étre réputé avoir été enregistré A titre de
régime de participation différée aux béné- 25

(b) subsection (7) does not apply to exempt 25  fices 4 une date quelconque au cours d’une

the trust governed by the plan from tax
under this Part upon the taxable income of
the trust for a taxation year in which, at any
time therein, the trust was governed by the
revoked plan;

(¢) no deduction shall be made by an
employer in computing his income for a
taxation year in respect of an amount paid
by him to a trustee under the plan at a time
when it was a revoked plan;

(d) there shall be included in computing the
income of a taxpayer for a taxation year

Y

période d’un an a compter de la date de
I’annulation de I’enregistrement du régime;
b) le paragraphe (7) n’a pas pour effet
d’exempter la fiducie régie par le régime de 30

30 I'impo6t établi par la présente Partie sur le

revenu imposable de la fiducie pour une
année d’imposition dans laquelle, a toute
époque de ’année, la fiducie a été régie par
le régime dont I’enregistrement est annulé; 35

35 ¢) aucune déduction ne doit étre effectuée

par un employeur lors du calcul de son
revenu pour une année d’imposition relative-
ment 3 une somme qu’il a payée a4 un
fiduciaire en vertu du régime a une date ou 40
celui-ci était un régime dont I’enregistrement
est annulé;
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(i) all amounts received by him in the
year from a trustee under the revoked
plan that, by virtue of subsection (10),
would have been so included if the
revoked plan had been a deferred profit 5
sharing plan at the time he received those
amounts, and
(ii) the amount or value of any funds or
property appropriated to or for the
benefit of the taxpayer in the year that, 10
by virtue of subsection (13), would have
been so included if the revoked plan had
been a deferred profit sharing plan at the
time of the appropriation of the funds or
property; and 15
(e) the revoked plan shall be deemed, for
the purposes of this Act, not to be an
employees profit sharing plan.

(16) Where the terms of an arrangement

d) il doit étre inclus dans le calcul du revenu

d’un contribuable pour une année d’imposi-

tion
(i) toutes les sommes qu’il a regues dans
I'année d’un fiduciaire en vertu du régime 5
dont Penregistrement est annulé qui, en
vertu du paragraphe (10), auraient été ainsi
incluses si le régime en question avait été
un régime de participation différée aux
bénéfices 4 la date od il a regu les 10
sommes, et
(ii) le montant ou la valeur de tous fonds
ou biens attribués au contribuable ou &
son profit dans ’année qui, en vertu du
paragraphe (13), aurait été ainsi inclus si 15
le régime dont I’enregistrement est annulé
avait été un régime de participation dif-
férée aux bénéfices au moment de I’attri-
bution des fonds ou biens; et

e) le régime dont I’enregistrement est annulé 20
est réputé, aux fins de la présente loi, ne pas
étre un régime de participation d’employés
aux bénéfices.

(16) Lorsque les modalités d’un arrange-

Versements
sur les

under which an employer makes payments to a 20 ment en vertu duquel un employeur effectue 25 2" i

trustee specifically provide that the payments
shall be made “out of profits”, such arrange-
ment shall be deemed, for the purpose of
subsection (1), to be an arrangement for pay-

des versements a un fiduciaire, portent expres-
sément que les versements doivent étre faits
«sur les bénéficesy, un tel arrangement est
réputé, aux fins du paragraphe (1), en étre un

ments “computed by reference to his profits 25 qui prévoit des versements «calculés en fonc- 30

from his business”.

(17) Where the expression “employee or
other beneficiary”” under a profit sharing plan
occurs in this section, the words “other bene-

autre bénéficiaire» figure dans le présent article,
relativement a4 un régime de participation aux 35

tion des bénéfices que ’employeur tire de son
entreprisey.

«Autre bé-

«employé ou
néficiairey

(17) Lorsque I’expression

ficiary” shall be construed as meaning any 3(Q bénéfices, les mots «autre bénéficiaire» doivent

person, other than the employee, to whom any
amount is or may become payable by a trustee
under the plan as a result of payments made to
the trustee under the plan in trust for the

s’interpréter comme signifiant toute personne,
autre que I’employé, & qui une somme est ou
peut devenir payable par un fiduciaire en vertu
du régime par suite de versements effectués au 40

benefit of employees, including the employee. 35 fiduciaire en vertu du régime au profit d’em-

(18) Where a trust governed by a deferred
profit sharing plan or revoked plan

(@) disposes of property to a taxpayer for a

consideration less than the fair market value

of the property at the time of the trans- 40

action, or for no consideration, or

ployés, y compris I’employé.

(18) Lorsqu’une fiducie régie par un régime  Contre-
de participation différée aux bénéfices ou un g:;::e";’o‘::;
régime dont I’enregistrement est annulé 45 rachat ou
la vente a

a) céde des biens d un contribuable en
échange d’une contrepartie inférieure a la
juste valeur marchande des biens au moment
de la transaction, ou sans aucune contre-
partie, ou

une fiducie

50
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(b) acquires property from a taxpayer for a
consideration greater than the fair market
value of the property at the time of the
transaction,
the difference between such fair market value 5
and the consideration, if any, shall be deemed
to be,
(c) for the purposes of subsection (10), an
amount received by the taxpayer from a

trustee under the plan as if the taxpayer 10

were a beneficiary under the plan, and
(d) for the purposes of section 201, an
amount forfeited in the trust and reallocated
to the taxpayer, as if the taxpayer were an
employee who was a beneficiary under the 15
plan,
at the time of the disposal or acquisition, as the
case may be.

Life Insurance Policies
148. (1) There shall be included in com-

puting the income for a taxation year of a 20 teur d’une police d’assurance pour une année
d’imposition, il faut inclure,

policyholder,

(a) in respect of any life insurance policy
other than an annuity contract, the amount,

if any, by which the proceeds of the
disposition of an interest in the policy that 25
he became entitled to receive in the year
exceeds the adjusted cost basis of the policy

to the policyholder as of the time of the
disposition; and

(b) in respect of any life insurance policy 30
(other than a policy that is a registered
retirement savings plan or that is or is issued
pursuant to a registered pension fund or
plan) all or any part of the insurer’s reserves
for which vary in amount depending upon 35
the fair market value of a specified group of
assets (in this section referred to as a
“segregated fund”), such portion of any
amount allocated to the policyholder in the
year under the policy as was allocated out of 4(
gross revenue of the insurer from the se-
gregated fund, other than gross revenue that

is a dividend (other than a taxable dividend)
received by the insurer on a share of the

capital stock of any corporation. 45

b) acquiert des biens d’un contribuable en
échange d’une contrepartie supérieure 2 la
juste valeur marchande des biens au moment
de la transaction,

la différence entre cette juste valeur marchande 5

et la contrepartie est réputée étre,
¢) aux fins du paragraphe (10), une somme
que le contribuable a regue d’un fiduciaire
en vertu du régime comme si le contribuable
était un bénéficiaire en vertu du régime, et 10
d) aux fins de larticle 201, une somme
devenue disponible dans la fiducie et allouée
de nouveau au contribuable, comme si le
contribuable était un bénéficiaire en vertu
du régime,

au moment de la disposition ou de I’acquisition,

selon le cas.

15

Polices d’assurance-vie

148. (1) Dans le calcul du revenu du déten-  Sommes
incluses
dans le

20 calcul du
revenu d’un
détenteur
de police

a) relativement 4 une police d’assurance-
vie autre qu’un contrat de rentes, la
fraction, si fraction il y a, du produit de la
disposition d’un intérét dans la police, que le
détenteur de celle-ci a acquis le droit de 25
recevoir pendant ’année, qui est en sus du
prix de base rajusté de cette police, 4 la date

de la disposition, et

b) relativement 4 toute police d’assurance-
vie (qui n’est pas une police d’un régime 30
enregistré d’épargne-retraite ni d’un fonds ou
régime enregistré de pension, ou qui n’est
pas établie en vertu d’un tel fonds ou
régime), lorsque le montant de tout ou
partie des réserves de 1’assureur pour cette 35
police varie selon la juste valeur marchande
d’un groupe déterminé d’éléments d’actif
(appelé dans le présent article «fonds réser-
véy), la fraction de tout montant alloué au
détenteur de police dans I’année, en vertu de 40
la police, qui a été allouée sur le revenu brut

de I'assureur provenant du fonds réservé,
autre que le revenu brut qui est un di-
vidende (autre qu’un dividende imposable)
regu par I’assureur sur une action du capital- 45
actions de toute corporation.
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life insurance policy an amount as, on account
or in lieu of payment of, or in satisfaction of, a
policy dividend, the policyholder shall be
deemed to have disposed of an interest in the
policy at that time and that amount shall be
deemed to be proceeds of the disposition that
he became entitled to receive at that time.

(3) For the purposes of this section, where
all or any part of an insurer’s reserves for a life
insurance policy vary in amount depending
upon the fair market value of a segregated fund,

409

(2) Aux fins du paragraphe (1) et de ’alinéa
(9)a), lorsque, & un moment donné, un déten-
teur de police a acquis le droit de recevoir, aux
termes d’une police d’assurance-vie, une somme

5 au titre ou au paiement intégral ou partiel d’un
dividende sur police, le détenteur de police est
réputé avoir disposé, a cette date, d’un intérét
dans la police et cette somme est considérée
comme le produit de la disposition qu’il a

10 acquis le droit de recevoir a cette date.

(3) Aux fins du présent article, lorsque les
réserves d’un assureur afférentes & une police
d’assurance-vie varient, en totalité ou en partie,
en fonction de la juste valeur marchande d’un

(@) in computing the adjusted cost basis of 15fonds réservé, il faut considérer,

the policy,
(i) an amount paid by the policyholder or
on his behalf as or on account of pre-
miums under the policy or to acquire an

interest in the policy shall, to the extent 20

that such amount was used by the insurer

to acquire property for the purposes of

the segregated fund, be deemed not to
have been so paid, and

(ii) any transfer of property by the in- 25

surer from the segregated fund that re-
sulted in an increase in the portion of its
reserves for the policy that do not vary
with the fair market value of the fund

shall be deemed to have been a premium 30

paid under the policy by the policy-
holder;
(b) the proceeds of the disposition of an
interest in the policy shall be deemed not to

include the portion thereof, if any, payable 35

out of the segregated fund; and

(c) any transfer of property by the insurer
to the segregated fund that resulted in an
increase in the portion of the insurer’s

reserves for the policy that vary with the fair 40

market value of the segregated fund and in a
decrease in the portion of its reserves for the
policy that do not so vary, shall be deemed
to be a disposition of an interest in the

policy entitling the policyholder to receive 45

proceeds of disposition equal to the amount
of the increase.

a) lors du calcul du prix de base rajusté de la
police,
(i) qu’une somme versée par le détenteur
de police ou pour son compte a titre ou

pour acquérir un intérét dans la police
n’a pas été payée, dans la mesure ol
I’assureur a utilisé cette somme pour
acquérir des biens aux fins du fonds
réservé, et

(ii) que tout transfert, par I’assureur, de
biens provenant du fonds réservé, qui a
entrainé une augmentation de la fraction
de ses réserves relatives a la police et qui

chande du fonds, est une prime payée en
vertu de la police par le détenteur;

b) que le produit de la disposition d’un
intérét dans la police ne comprend pas la

est payable sur le fonds réservé; et

¢) que tout transfert de biens au fonds
réservé qu’a effectué I’assureur et qui a
entrainé une augmentation de la fraction des

qui varient avec la juste valeur marchande du
fonds réservé, ainsi qu’une diminution de la
fraction de ses réserves, relatives a la police
et qui ne varient pas de cette facon, est une

donne au détenteur de celle<ci le droit de
recevoir un produit de la disposition égal au
montant de ’augmentation.

Les dividen-

des sur

police sont

réputés

&tre le pro-

duit d’une
5 disposition

10

Régles spé-
ciales con-
cernant
certaines
polices

15

au titre de primes relatives 4 la police ou 20

25

ne varient pas avec la juste valeur mar-30

fraction de ce produit, si fraction il y a, qui 35

réserves de I’assureur, relatives a la police et40

disposition d’un intérét dans la police qui45
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(4) That proportion of any policyholder
allocation from a segregated fund made to a
policyholder by an insurer at any time in its
taxation year that

(@) such portion of the insurer’s gross re- 5

venue for the year from the fund as was

taxable dividends received by it in the year
from taxable Canadian corporations
is of

(b) the insurer’s gross revenue for the year

from the fund,
shall be deemed to be a taxable dividend
received by the policyholder from a taxable
Canadian corporation in respect of shares of the
capital stock thereof.

10

(5) For the purposes of section 126 the
following rules apply:
(a) that proportion of any policyholder
allocation from a segregated fund made by
an insurer to a policyholder at any time in 20
its taxation year that
(i) such portion of the insurer’s gross
revenue for the year from the fund as was
dividends or interest payments received
by it in the year from a non-resident 25
person
is of
(ii) the insurer’s gross revenue for the
year from the fund
shall be deemed to be income of the policy- 30
holder from sources in a country other than
Canada; and
(b) the policyholder shall be deemed to
have paid as income tax to the government
of that other country, on the amount 35
deemed by paragraph (a) to be his income
from sources in that other country, an
amount equal to that proportion of the
allocation that
(i) the aggregate of taxes paid by the 40
insurer to the governments of countries
other than Canada for the year in respect
of the dividends and interest payments so
received by it (to the extent that such
taxes were deducted in calculating, for 45

(4) La fraction de toute allocation aux  Dividende
détenteurs de polices, provenant d’un fonds #;‘:g'“

réservé, attribuée a un détenteur de police par

un assureur 4 une date quelconque de son année

d’imposition, que représente S
a) la partie du revenu brut de I’assureur,
pour I’année, provenant de ce fonds, qui
constitue des dividendes imposables qu’il a
regus, pendant cette année, de corporations
canadiennes imposables

par rapport
b) au revenu brut de [Iassureur, pour
I’année, provenant du fonds,

est réputée étre un dividende imposable regu

10

5 par le détenteur de police d’une corporation 15

canadienne imposable relativement & des
actions du capital-actions de cette derniére.

(5) Aux fins de larticle 126, les régles  Déductions
suivantes s’appliquent: s :;pbt

a) la fraction de toute allocation au déten-20
teur de police provenant d’un fonds réservé,
attribuée par un assureur a une date quel-
conque de son année d’imposition, que
représente
(i) la partie du revenu brut de I’assureur, 25
pour l’année, provenant de ce fonds, qui
constitue des dividendes ou des paiements
d’intéréts qu’il a regu, dans I’année, d’une
personne non résidante
par rapport

(ii)au revenu brut de I’assureur, pour
I’année, provenant du fonds

35

est réputée étre un revenu que le détenteur
de police tire de sources situées dans un
autre pays que le Canada; et

b) sur la somme réputée, aux termes de
I'alinéa @), étre un revenu qu’il tire de
sources situées dans un autre pays, le déten-
teur de police est réputé avoir payé, a titre
d’impét sur le revenu, au gouvernement de 40
l’autre pays en question, une somme égale a
la fraction de I’allocation que représente
(i) le total des impOts payés par I’assu-
reur, pour I'année, aux gouvernements de
pays autres que le Canada, relativement 45
aux dividendes et aux paiements d’inté-
réts qu’il a ainsi regus (dans la mesure ol
ces impots ont été déduits lors du calcul,

35
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the purposes of the relevant authority, aux fins de lautorité compétente, du
the amount of the fund as of the end of montant du fonds 4 la fin de I’année)
the year) par rapport
is of (iij)au revenu brut de I’assureur, pour
(ii) the insurer’s gross revenue for the 5 I’année, tiré du fonds. 3
year from the fund.
(6) Where, under the terms of .a life insur- (6) Lorsque, en vertu des conditions d’une  Produit 3
ance policy other than an annuity contract,a  police d’assurance-vie autre qu’un contrat de ;"fiet:’:i'

policyholder became entitled to receive from  rentes, un détenteur de police a acquis le droit  de rentes
the insurer at a particular time before the death 10 de recevoir de I’assureur, 4 une date donnée

of the person whose life was insured there-  antérieure au décés de la personne dont la vie 10

under, all of the proceeds (other than policy était assurée en vertu de cette police, la totalité

dividends) payable at that time under the  du produit (i I’exception des dividendes sur

policy in the form of an annuity contract or  police) payable i cette date, en vertu de la

annuity payments, 5 police, sous forme de contrat de rentes ou de
(a) the payments shall be regarded as  versements de rentes, 15
annuity payments made under an annuity a) les versements doivent étre considérés
contract; comme des rentes servies en vertu d’un
(b) the purchase price of the annuity con- contrat de rentes,
tract shall be deemed to be the adjusted cost 20 b) le prix d’achat du contrat de rentes est
basis of the policy to the policyholder réputé étre le prix de base rajusté de la 20
immediately before the first payment under police du détenteur de la police immé-
that contract became payable; and diatement avant que le premier paiement a
(c) the annuity contract or annuity pay- effectuer en vertu de ce contrat ne soit
ments shall be deemed not to be proceeds of 25  devenu exigible; et
the disposition of an interest in the policy. ¢) le contrat de rentes ou les versements de 25

rentes sont réputés ne pas étre un produit de
la disposition d’un intérét dans la police.

(7) Where an interest of a policyholder in a (7) Lorsque l'intérét que posséde un déten-  Disposition
life insurance policy other than an annuity  teur dans une police d’assurance-vie, autre g:;'t':un

contract is disposed of by way of gift (whether = qu’un contrat de rentes, fait 1’objet d’une 30 lien de dé-
during his lifetime or by his will), by dis- 30 disposition par voie de don (soit entre vifs, soit g:"::::;e’
tribution from a corporation or by operation of  par testament), par une distribution effectuée cas simi-
law only to any person, or in any manner  par une corporation ou par le seul effet de la  '2ires
whatever to any person with whom the policy-  loi, 4 une personne, ou, d’une autre maniére, 3

holder was not dealing at arm’s length, the  une personne avec laquelle le détenteur de la 35
policyholder shall be deemed thereupon to 35 police avait un lien de dépendance, ce détenteur

become entitled to receive proceeds of the  est réputé dés lors acquérir le droit de recevoir

disposition equal to the value of the interest at  de la disposition un produit égal i la valeur de

the time of the disposition, and the person who  I’intérét au moment de la disposition, et la

acquires the interest by virtue of the disposition  personne qui acquiert I’intérét par le fait de la 40

shall be deemed to acquire it at a cost equal to 40 disposition est réputée ’acquérir 4 un prix égal

such value. i cette valeur.
(8) Where (8) Quand aPZ:ic.fue
(@) a policyholder owned an interest in a life a) un détenteur de police possédait un  je 22 octo-
insurance policy on October 22, 1968 and intérét dans une police d’assurance-vie le 22 45 bre 1968
has not disposed of it on or before the 45 octobre 1968 et n’en avait pas encore
policy’s tax anniversary date, and disposé a la date anniversaire d’imposition de

la police, et que




tion 148(5) Paragraphe 148(5)

6). Subsection 79D(7) (6). Paragraphe 79D(7)

(7). Subsection 79D(8) (7). Paragraphe 79n(8)

(8). Subsection 79D(9) (8). Paragraphe 79D(9)



Definitions

“adjusted
cost basis”

“Cash
surrender
value”

412

(b) the value of the interest on the policy’s
tax anniversary date (computed without
regard to any premium that became payable
on that date) exceeds the adjusted cost basis
of the policy as of that date (computed S
without reference to this subsection and
without regard to any premium that became
payable on that date, but after deducting all
policy dividends that became payable on
that date),

the policyholder shall, for the purposes of
paragraph (9)(@), be deemed

(c) to have acquired the interest on the
policy’s tax anniversary date at a cost equal

to its value referred to in paragraph (b), 15
(d) to have not, on or before that date, been
entitled to receive any proceeds of dis-
position of an interest in the policy, and

(e) to have not, before that date, paid or
had paid on his behalf any amount as or on 20
account of premiums payable under the
policy.
(9) In this section,
(a) “adjusted cost basis” to a policyholder
as of a particular time of an interest in a life 25
insurance policy means the amount, if any,
by which
(i) the aggregate of the cost to him of
acquiring all his interests in the policy
and all amounts paid by him or on his 30
behalf before that time as or on account
of premiums under the policy,
exceeds
(ii) all proceeds of disposition of his
interests in the policy that he became 35
entitled to receive before that time,
except to the extent that such proceeds
were required to be included in com-
puting his income for a taxation year by
virtue of paragraph (1)a);
(b) “cash surrender value” at a particular
time of a life insurance policy means its cash
surrender value at that time computed with-
out regard to any policy dividends payable
thereunder or any interest payable on such 45
dividends;

b) la valeur de I'intérét 4 la date anniversaire
d’imposition de la police (calculée sans tenir
compte d’aucune prime devenue payable a
cette date) dépasse le prix de base de la
police a cette date (calculé sans tenir compte 5
du présent paragraphe ni d’aucune prime
devenue payable a cette date, mais aprés
déduction de tous les dividendes sur police
devenus payables a cette date),

10 le détenteur de police est réputé, aux fins de 10
I’alinéa (9)a),

¢) avoir acquis I'intérét a la date anniversaire
d’imposition de la police, 2 un prix égal 4 la
valeur de I'intérét visée a ’alinéa b),
d) ne pas avoir le droit, 3 cette date ou 15
antérieurement a cette date, de recevoir un
produit quelconque de la disposition d’un
intérét dans la police, et
e) ne pas avoir payé ou fait payer pour son
compte, antérieurement a cette date, une 20
somme quelconque a titre ou au titre de
primes payables en vertu de la police.
(9) Dans le présent article,
a) «prix de base rajustéy de lintérét que
posséde un détenteur dans une police d’assu-
rance-vie, a une date donnée, signifie la
fraction, si fraction il y a,
(i) du total du cotit supporté par lui des
intéréts qu’il a acquis dans la police et des
sommes payées par lui ou pour son 30
compte, avant cette date-1a, a titre ou au
titre de primes relatives 4 la police,
qui est en sus
(ii) du produit global de la disposition de
ses intéréts dans la police, qu’il a acquis le 35
droit de recevoir avant cette date, sauf
dans la mesure ol Iinclusion de ce
produit dans le calcul de son revenu pour
une année d’imposition était exigée par
I’alinéa (1)a); 40
b) «valeur de rachat» d’une police d’assu-
rance-vie, 4 une date donnée, signifie sa
valeur de rachat a cette date, calculée sans
tenir compte des dividendes sur police
payables aux termes de cette derniére, ni des 45
intéréts payables sur ces dividendes;

25 base rajus-
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(c) “disposition” in relation to a life insur-
ance policy or an interest therein includes a
surrender or termination, a disposition by
operation of law only, or the maturity of the
policy, but does not include 5
(i) a termination of the policy in conse-
quence of the death of any person whose
life was insured under the policy,
(ii) an assignment of all or any part of
any interest in the policy for the purpose 10
only of securing a debt or a loan, or
(iii) a lapse of the policy in consequence
of the premiums under the policy re-
maining unpaid, if the policy was rein-
stated not later than 60 days after the 15
end of the calendar year in which the
lapse occurred;
(d) “life insurance policy” and “relevant
authority” have the meaning given those
expressions in subsection 138(12); 20

(e) “policyholder allocation” from a segre-
gated fund means an amount allocated by an
insurer to a policyholder that is required by
paragraph (1)(») to be included in com-
puting the policyholder’s income; 25
(f) “tax anniversary date” in relation to a
life insurance policy means the second anni-
versary date of the policy to occur after
October 22, 1968; and

(g) “value” at a particular time of an 30
interest in a life insurance policy means,
(i) where the interest includes an interest
in the cash surrender value of the policy,
the amount in respect thereof that the
holder of the interest would be entitled 35
to receive if the policy were surrendered
at that time, and
(ii) in any other case, nil.

«disposi-
tion»

¢) «disposition», en ce qui concerne une
police d’assurance-vie ou un intérét dans une
telle police, comprend le rachat ou P’expira-
tion, la disposition par le seul effet de la loi
ou I’échéance de la police, mais ne comprend 5
pas
(i) 'expiration de la police par suite du
décés d’une personne dont la vie était
assurée en vertu de la police,
(ii) la cession en totalité ou en partie d’un 10
intérét dans la police 4 la seule fin de
garantir une dette ou un prét, ni
(iii) la déchéance de la police par suite du
non-paiement des primes relatives A la
police si la police a été remise en vi- 15
gueur au plus tard 60 jours aprés la
fin de ’année civile au cours de laquelle
la déchéance s’est produite;
d) «police d’assurance-viey et autorité
compétente» ont le sens que donne i ces 20

«police
d’assurance-
viey et

expressions le paragraphe 138(12); «autorité
compé-
tente»

e) «allocation a un détenteur de police» sur  (allocation

un fonds réservé signifie une somme allouée Ay g:‘e"'

par un assureur a un détenteur de police, police»

dont I'alinéa (1)b) exige l'inclusion dans le 25 ::;:;:ré-

calcul du revenu de I’assuré; servé

f) «date anniversaire d’impositiony, relative-  (date anni-
ment 4 une police d’assurance-vie, signifie la ;?i':;: i
seconde date anniversaire de la police, tion»

postérieure au 22 octobre 1968; et 30

g) «valeur», a4 une date donnée, d’un

intérét dans une police d’assurance-vie

signifie
(i) lorsque ’intérét comprend un intérét
dans la valeur de rachat de la police, la 35
somme y afférente que le détenteur de
I'intérét aurait le droit de recevoir si la
police était rachetée a cette date, et,
(ii) dans tout autre cas, une somme nulle.

«valeury
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DIVISION H — EXEMPTIONS SECTION H — EXEMPTIONS

149. (1) No tax is payable under this Part
upon the taxable income of a person for a
period when that person was

149. (1) Aucun impdt n’est exigible en ver-
tu de la présente Partie, sur le revenu imposable
d’une personne, pour la période ol cette

Employees (@) an officer or servant of the government  personne était
?:;,aoct?,‘;' : of a country other than Canada whose duties 5 @) un agent ou fonctionnaire du gouverne- 5 Employés
gﬁ,’; 4 require him to reside in Canada ment d’un autre pays que le Canada, obligé, s;‘;’; :‘;‘e':e
(i) if, immediately before assuming such de par ses fonctions, de résider au Canada Canada
duties, he resided outside Canada, (i) si, immédiatement avant d’entrer en
(ii) if that country grants a similar privi- fonctions, il résidait hors du Canada,
lege to an officer or servant of Canada of 10 (ii)si ce pays accorde un privilége sem-10
the same class, blable aux agents ou fonctionnaires du
(iii) if he was not, at any time in the Canada de la méme catégorie,
period, engaged in a business or per- (iii) si, 4 une date quelconque de cette
forming the duties of an office or période, il n’exploitait pas une entreprise,
employment in Canada other than his 15 ne remplissait pas au Canada les fonctions 15
position with that government, and d’une charge ou d’un emploi autre que le
(iv) if he was not during the period a poste qu’il occupait pour le compte de ce
Canadian citizen; gouvernement, et
Membersof ~ (b) a member of the family of a person (v) s’il n’était’ . citoyen canadien
;‘l':ifam"y described in paragraph (2) who resides with 20 pendant cette période, 20
servants of that person, or a servant employed by a b) un membre de la famille d’'une personne  Membres de
employees  person described in paragraph (@), visée a l'alinéa a) qui réside avec cette 2 famille et
country (i) if the country of which the person personne, ou un serviteur employé par une des employés
g;':f;d;ha" described in paragraph (@) is an officer or personne visée 4 Ialinéa a), ; :‘:'t'r'e";: e
servant grants a similar privilege to 25 (i)si le pays, dont la personne visée a 25 Canada

members of the family residing with and
servants employed by an officer or serv-
ant of Canada of the same class,

(ii) if he was not, in the case of a member

of the family, at any time lawfully 30
admitted to Canada for permanent resi-
dence, or at any time in the period
engaged in a business or performing the
duties of an office or employment in
Canada, 35
(iii) if, in the case of a servant, imme-
diately before assuming his duties as a
servant of a person described in paragraph
(@), he resided outside Canada and since
first assuming such duties in Canada he 40
has not at any time engaged in a business

in Canada or been employed in Canada
other than by a person described in
paragraph (a), and

(iv) if he was not during the period a 45
Canadian citizen;

’alinéa a) est un agent ou fonctionnaire,
accorde un privilége semblable aux mem-
bres de la famille d’un agent ou fonc-
tionnaire du Canada de la méme catégorie
qui résident avec lui et aux serviteurs30
employés par lui,

(ii) s’il n’a, dans le cas d’un membre de la
famille, jamais été 1également admis au
Canada pour y résider en permanence, ou
sl n’a pas, 4 une date quelconque de 35
cette période, exploité une entreprise ou
rempli les fonctions d’une charge ou d’un
emploi au Canada,

(iii) si, dans le cas d’un serviteur, immé-
diatement avant d’occuper son emploi40
comme serviteur d’une personne visée a
l’alinéa a), il résidait hors du Canada et si,
depuis qu’il a pour la premiére fois
occupé son emploi au Canada, il n’a
jamais exploité d’entreprise au Canada ou 45
été employé au Canada par une personne
autre qu’une personne visée a I’alinéa a),

et

(iv) s’il n’était pas citoyen canadien pen-
dant cette période,
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(¢) a municipality in Canada, or a municipal
or public body performing a function of
government in Canada;
(d) acorporation, commission or association
not less than 90% of the shares or capital of 5
which was owned by Her Majesty in right of
Canada or a province or by a Canadian
municipality, or a wholly-owned corporation
subsidiary to such a corporation, commis-
sion or association but this patagraph does 10
not apply
(i) to such corporation, commission or
association if a person other than Her
Majesty in right of Canada or a province
or a Canadian municipality had, during 15
the period, a right under a contract, in
equity or otherwise either immediately or
in the future and either absolutely or
contingently, to, or to acquire, shares or
capital of that corporation, commission 20
or association, and
(ii) to such wholly-owned subsidiary cor-
poration if a person other than Her
Majesty in right of Canada or a province
or a Canadian municipality had, during 25
the period, a right under a contract, in
equity or otherwise either immediately or
in the future and either absolutely or
contingently, to, or to acquire, shares or
capital of that wholly-owned subsidiary 30
corporation or of the corporation, com-
mission or association of which it is a
whoily-owned subsidiary corporation;
(e) an agricultural organization, a board of
trade or a chamber of commerce, no part of 35
the income of which was payable to, or was
otherwise available for the personal benefit
of, any proprietor, member or shareholder
thereof;
(f) acharitable organization, whether or not 40
incorporated, all the resources of which were
devoted to charitable activities carried on by
the organization itself and no part of the
income of which was payable to, or was
otherwise available for the personal benefit 45
of, any proprietor, member or shareholder
thereof;

¢) une municipalité au Canada ou un orga-  Administra-

nisme municipal ou public remplissant une t,ii‘;::e;“““i'
fonction gouvernementale au Canada;

d) une corporation, commission ou associa-  Corpora-
tion dont au moins 90% des actions ou du 5 tions muni-

cipales ou
provinciales

capital appartenaient 4 Sa Majesté du chef
du Canada ou d’une province, ou d une
municipalité canadienne ou une corporation
filiale possédée en propriété exclusive par
une semblable corporation, commission ou 10
association, mais le présent alinéa ne
s’applique pas
(i) a une telle corporation, commission ou
association si une personne autre que Sa
Majesté du chef du Canada ou d’unel$
province, ou une municipalité canadienne
avait, durant cette période, un droit
contractuel sur les actions ou le capital de
cette corporation, commission ou associa-
tion, un droit d’acquérir ces actions ou 20
ce capital, et
(ii) 4 une telle corporation filiale, si une
personne autre que Sa Majesté du chef du
Canada ou d’une province, ou une muni-
cipalité canadienne avait, durant cette 25
période, un droit contractuel sur les
actions ou le capital de cette filiale, ou
de la corporation, commission ou associa-
tion dont elle est une filiale possédée en
propriété exclusive, ou un droit d’acqué- 30
rir ces actions ou ce capital;

e) une organisation agricole, un board of  Certaines
trade ou une chambre de commerce dont  EWSA

aucune partie du revenu n’était payable a
un propriétaire, membre ou actionnaire de 35
ces organisations, ou ne pouvait pas ailleurs
étre disponible pour servir au profit person-
nel de ceux-ci;

/) une ceuvre de charité constituée ou non
en corporation, dont toutes les ressources
étaient consacrées a des activités de bien-
faisance exercées par 1’ceuvre elle-méme, et
dont aucun revenu n’était payable a un
propriétaire, membre ou actionnaire de
cette ceuvre, ou ne pouvait par ailleurs étre 45
disponible pour servir au profit personnel de
ceux-ci;

Qeuvre de

40 charité
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(g) a corporation that was constituted
exclusively for charitable purposes, no part
of whose income was payable to, or was
otherwise available for the personal benefit
of, any proprietor, member or shareholder
thereof, that has not, since June 1, 1950,
acquired control of any other corporation
and that, during the period,
(i) did not carry on any business,
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(ii) had no debts incurred since June 1, 10

1950, other than obligations arising in
respect of salaries, rents and other current
operating expenses, and

(iii) except in the case of a corporation

that was, before 1940, constituted ex- 15

clusively for charitable purposes, ex-
pended amounts each of which is
(A) an expenditure in respect of chari-
table activities carried on by the cor-
poration itself,
(B) a gift to an organization in Canada
the income of which for the period is
exempt from tax under this Part by
virtue of paragraph (f),

20

(C) a gift to a corporation resident in 25

Canada the income of which for the
period is exempt from tax under this
Part by virtue of this paragraph, or

(D) a gift to Her Majesty in right of

Canada or a province or to a Canadian 30

municipality, and
the aggregate of which is not less than
90% of the corporation’s income for the
period;

(7) a trust all the property of which is held 35

absolutely in trust exclusively for charitable
purposes, that has not, since June 1, 1950,
acquired control of any corporation and
that, during the period,
(i) did not carry on any business,
(ii) had no debts incurred since June 1,
1950, other than obligations arising in
respect of salaries, rents and other current
operating expenses, and

40

£) une corporation constituée exclusivement
a des fins charitables, dont aucun revenu
n’était payable & un propriétaire, membre
ou actionnaire de cette corporation, ou ne

pouvait par ailleurs étre disponible pour 5

servir au profit personnel de ceux-ci, qui
n’a pas, depuis le 1°f juin 1950, acquis
le contrdle d’une autre corporation et qui,
pendant la période,
(i) n’a exploité aucune entreprise,
(if) n’a contracté aucune dette depuis le
1€T juin 1950, sauf des obligations con-
tractées au titre de salaires, loyers et
autres frais courants d’administration, et,

(iii)a dépensé, sauf dans le cas d’une 15

corporation qui a été, avant 1940, consti-
tuée exclusivement a des fins charitables,
des sommes dont chacune est

(A) une dépense relative a des activités

de bienfaisance que la corporation 20

exerce elle-méme,

(B) un don fait a une organisation au
Canada, dont le revenu, pour cette
période, est exonéré de I'impdt exigé,

en vertu de la présente Partie, en raison 25

de I’alinéa f),

(C)un don fait 4 une corporation
résidant au Canada et dont le revenu,
pour cette période est exonéré de

I’impdt exigé, en vertu de la présente 30

Partie, en raison du présent alinéa, ou
(D) un don fait & Sa Majesté du chef
du Canada ou d’une province, ou d une
municipalité canadienne, et

dont le total est égal ou supérieur a3 90% 35

du revenu de la corporation pour cette

période;
h) une fiducie dont tous les biens sont
détenus strictement en fiducie exclusivement
a des fins charitables et qui n’a pas, depuis
le 1€r juin 1950, acquis le controle d’une
corporation quelconque, et qui, pendant
cette période,

(i) n’a exploité aucune entreprise,

(ii) n’a contracté aucune dette depuis le 45

1€r juin 1950, sauf des obligations con-
tractées au titre de salaires, loyers et
autres frais courants d’administration, et

lucratif

Fiducies
aux fins de
charité
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(iii) expended amounts each of which is
(A) an expenditure in respect of chari-
table activities carried on by the trust
itself,

(B) a gift to an organization in Canada 5
the income of which for the period is
exempt from tax under this Part by
virtue of paragraph (f), or

(C) a gift to a corporation resident in
Canada the income of which for the 10
period is exempt from tax under this
Part by virtue of paragraph (g), and

the aggregate of which is not less than

90% of the income of the trust for the

period; 15

(7)) a corporation that was constituted ex-
clusively for the purpose of providing low-
cost housing accommodation for the aged,
no part of the income of which was pay-
able to, or was otherwise available for 20
the personal benefit of, any proprietor,
member or shareholder thereof;

(7) a corporation that was constituted ex-
clusively for the purpose of carrying on or
promoting scientific research, no part of 25
whose income was payable to, or was other-
wise available for the personal benefit of,
any proprietor, member or shareholder
thereof, that has not acquired control of any
other corporation and that, during the 30
period,

(i) did not carry on any business, and

(ii) expended amounts in Canada each of

which is
(A) an expenditure on scientific re- 35
search directly undertaken by or on
behalf of the corporation, or
(B)a payment to an association,
university, college or research institu-
tion, described in subparagraph 40
37(1)(a)(ii) or (iii) to be used for
scientific research, and

the aggregate of which is not less than

90% of the corporation’s income for the

period; 45

(iii)a dépensé des sommes dont chacune

constitue
(A) une dépense relative i des activités
de bienfaisance que la fiducie exerce
elle-méme, 5
(B) un don fait 4 une organisation, au
Canada, dont le revenu, pour cette
période, est exonéré de I'impdt exigé,
en vertu de la présente Partie, en
raison de I’alinéa f), 10
(C)un don fait 4 une corporation
résidant au Canada et dont le revenu,
pour cette période est exonéré de
I’'impdt exigé, en vertu de la présente
Partie, en raison de I’alinéa g), et 15

dont le total est égal ou supérieur a 90%

du revenu de la fiducie pour cette pé-

riode;

Certaines

corpora-
tions d’habi-

i) une corporation constituée exclusivement
dans le but de fournir des logements a loyer 20

modéré aux vieillards, et dont aucun revenu tation
n’était payable a un propriétaire, membre ou

actionnaire de cette corporation ou ne pou-

vait par ailleurs étre disponible pour servir au

profit personnel de ceux-ci;

j) une corporation qui a été constituée  Corpora-
exclusivement pour poursuivre des recher- ;i::t“l‘u‘;“r:m
ches scientifiques, ou promouvoir la recher-  aux fins de
che scientifique, et dont aucun revenu s':i‘:n‘t'i'g‘:‘:‘:

n’était payable i un propriétaire, membre ou30
actionnaire de cette corporation, ou ne
pouvait par ailleurs étre disponible pour
servir au profit personnel de ceux-ci, qui
n’avait pas acquis le controle d’une autre
corporation et qui, durant cette période, 35
(i) n’a exploité aucune entreprise, et
(ii) a dépensé des sommes au Canada dont
chacune constitue
(A) une dépense relative a la recherche
scientifique directement entreprise par 40
la corporation ou pour son compte, ou
(B) un versement fait 4 une associa-
tion, université, collége ou établisse-
ment de recherche visés au sous-alinéa
37(1)a)(ii) ou (iii) et devant servir45
a la recherche scientifique, et
dont le total est égal ou supérieur 3 90%
du revenu de la corporation pour cette
période;
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(k) a labour organization or society or a
benevolent or fraternal benefit society or
order;

(I) a club, society or association organized
and operated exclusively for social welfare, 5
civic improvement, pleasure or recreation or
for any other purpose except profit, no part

of the income of which was payable to, or
was otherwise available for the personal
benefit of, any proprietor, member or share- 10
holder thereof;

(m) a mutual insurance corporation that re-
ceived its premiums wholly from the in-
surance of churches, schools or other chari-
table organizations; 15
(n) a limited dividend housing corporation
within the meaning of that expression as
defined by the National Housing Act;

{0) a trust or corporation established or
incorporated solely in connection with, or 20
for the administration of, a registered pen-
sion fund or plan;

(p) a trust under an employees profit shar-
ing plan to the extent provided by section
144; 25

(9) a trust under a registered supplementary
unemployment benefit plan to the extent
provided by section 145;

(r) a trust under a registered retirement
savings plan to the extent provided by 30
section 146;

(s) a trust under a deferred profit sharing
plan to the extent provided by section 147;
or

k) une organisation ou société ouvriére ou  Organisa-

i AOE » 3 tions
une société ou association de bienfaisance ou puns U
de secours mutuels;

I) un cercle, une société ou une association  Organisa-
dont I'unique objet est d’assurer le bien-étre 5 o} %%
social, les améliorations locales, d’occuper

les loisirs ou de fournir des divertissements,

ou d’exercer toute autre activité non lucra-

tive et dont aucun revenu n’était payable a

un propriétaire, membre ou actionnaire ou 10

ne pouvait par ailleurs étre disponible pour

servir au profit personnel de ceux-ci;

m) une corporation d’assurance mutuelle  Corpora-
g g tions

(%ont les pl;lfn«?s ne ’provxennent QUETOE .

I’assurance d’églises, d’écoles ou d’ceuvres de 15 mutuelle

charité;

n) une compagnie de logement 2 dividendes  Corpora-
s ks . . tion de
lnmttfs au sens que la Loi nafwnale I s
I’habitation donne a cette expression;

0) une fiducie ou corporation établie ou 20 Fiducie ou
s Y : s corporation

copsﬁtuee 'ur'uquement. po'ur la gest.lon d’une o b

caisse ou régime enregistré de pension ou s’y

rattachant;
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