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2nd Session, 33rd Parliament, 2¢ session, 33¢ législature,

35-36 Elizabeth II, 1986-87 35-36 Elizabeth II, 1986-87
THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA
BILL C-68 PROJET DE LOI C-68

An Act to amend the Bretton Woods and  Loi modifiant la Loi sur les accords de Bret-

Related Agreements Act ton Woods et des accords connexes X
RS, c B-9; Her Majesty, by and with the advice and Sa Majesté, sur I'avis et avec le consente-  S.R.ch. B-9;
1976-77, c. 37; 2 197677, ch. 37;
1980-81-82-83, consent of the Senate and House of Com- ment du Sénat et de la Chambre des commu- 950’5283,
cc. 20, 128, mons of Canada, enacts as follows: nes du Canada, édicte : ch. 20, 128,
166; 1985, c. 16 }26; 1985, ch.
1985, c. 16,s. 1 1. The long title of the Bretton Woods and 1. Le titre intégral de la Loi sur les  1985.ch.16,
Related Agreements Act is repealed and the 5 accords de Bretton Woods et des accords e |
following substituted therefor: connexes est abrogé et remplacé par ce qui
“An Act for carrying into effect the Suit:
Agreements for an International Mone- «Loi portant exécution des accords relatifs
tary Fund, an International Bank for au Fonds monétaire international, a la
Reconstruction and Development, an 10 Banque internationale pour la recons- 10
International Development Association truction et le développement, a I’Asso-
and an International Finance Corpora- ciation internationale de développement,
tion and the Convention establishing the a la Société financiére internationale et
Multilateral  Investment Guarantee a la Convention portant création de
Agency” 15 ’Agence multilatérale de garantie des 15
investissements»
1985,c.16,5.2 2, The preamble to the said Act is 2. Le préambule de la méme loi est abrogé 1985, ch. 16,
repealed and the following substituted et remplacé par ce qui suit : i
therefor:
Preamble “WHEREAS the United Nations «CONSIDERANT que la Conférence

Monetary and Financial Conference held 20 monétaire et financiére des Nations Unies 20
at Bretton Woods in July 1944 prepared tenue 4 Bretton Woods en juillet 1944 a

the Articles of Agreement set out in the €laboré les Statuts énoncés 4 la premiére
First Schedule for an International Mone- annexe en vue d’un Fonds monétaire inter-
tary Fund and in the Second Schedule for national et ceux énoncés a la seconde
an International Bank for Reconstruction25 annexe en vue d’une Banque internationale 25
and Development; pour la reconstruction et le développement;
AND WHEREAS since that time there CONSIDERANT que depuis les Sta-
have been prepared Articles of Agreement tuts énoncés 4 la troisiéme, 4 la quatriéme

set out in the Third Schedule for an Inter- et 4 la cinquiéme annexe ont été élaborés




la

RECOMMENDATION RECOMMANDATION

Her Excellency the Governor General recommends to the House of
Commons the appropriation of public revenue under the circum-
stances, in the manner and for the purposes set out in a measure
entitled “An Act to amend the Bretton Woods and Related Agree-

ments Act”.

Son Excellence le gouverneur général recommande a la Chambre
des communes I'affectation de deniers publics dans les circonstances,
de la maniére et aux fins prévues dans une mesure intitulée «Loi
modifiant la Loi sur les accords de Bretton Woods et des accords

COonnexes».

EXPLANATORY NOTES NOTES EXPLICATIVES

Clauses 1 to 3: The underlined words are related to the Articles 1 & 3. — Les mots soulignés découlent de ’ad-
extension of the Act to the Multilateral Investment Guar- jonction 3 la loi de '’Agence multilatérale de garantie des

antee Agency. investissements.




1985, ¢c. 16,s. 4

Agreements
approved

1985, c. 16,s. 5

Bank of
Canada as
depository

Bretton Woods and Related Agreements

national Development Association, in the
Fourth Schedule for an International
Finance Corporation and in the Fifth
Schedule for a Multilateral Investment
Guarantee Agency; 5

AND WHEREAS it is expedient that
Canada become a member of the Interna-
tional Monetary Fund, the International
Bank for Reconstruction and Develop-
ment, the International Development 10
Association, the International Finance
Corporation and the Multilateral Invest-
ment Guarantee Agency and that provi-
sion be made for acceptance by Canada of
the Agreements and the Convention there- 15
for and for carrying out the obligations
and exercising any rights of Canada
thereunder;

THEREFORE, Her Majesty, by and
with the advice and consent of the Senate 20
and House of Commons of Canada, enacts
as follows:”

3. Subsection 2(1) of the said Act is
repealed and the following substituted
therefor: 23

“2. (1) The Agreements for an Interna-
tional Monetary Fund, an International
Bank for Reconstruction and Develop-
ment, an International Development Asso-
ciation and an International Finance Cor- 30
poration and the Convention establishing
the Multilateral Investment Guarantee
Agency set out in the First to Fifth
Schedules, respectively, are hereby
approved.” 35

4. Section 4 of the said Act is repealed
and the following substituted therefor:

“4. The Bank of Canada has capacity
and power to act as the depository in
Canada for the holdings of Canadian cur- 40
rency and other assets of the International
Monetary Fund, the International Bank
for Reconstruction and Development, the
International Development Association,
the International Finance Corporation and 45
the Multilateral Investment Guarantee
Agency and shall act as such depository.

35-36 ELiz. 11

en vue de la création d’une Association
internationale de développement, d’une
Société financiére internationale et d’une
Agence multilatérale de garantic des
investissements; 5

ET CONSIDERANT qu'il est opportun
que le Canada devienne membre du Fonds
monétaire international, de la Banque
internationale pour la reconstruction et le
développement, de I’Association interna- 10
tionale de développement, de la Société
financiére internationale et de ’Agence
multilatérale de garantie des investisse-
ments et qu’il convient de prendre les
mesures voulues pour I’acceptation, par le 15
Canada, des accords et de la Convention
pertinents et 'accomplissement des obliga-
tions ainsi que I'exercice des droits qui en
découlent pour le pays,

A ces causes, Sa Majesté, sur I’avis et avec 20
le consentement du Sénat et de la Cham-
bre des communes du Canada, édicte :»

3. Le paragraphe 2(1) de la méme loi est ;318% ch. 16,

abrogé et remplacé par ce qui suit :

«2. (1) Sont par les présentes approuvés 25 Ratification
les accords relatifs au Fonds monétaire
international, 4 la Banque internationale
pour la reconstruction et le développement,

a P'Association internationale de dévelop-
pement, a la Société financiére internatio- 30
nale et 4 la Convention portant création de
’Agence multilatérale de garantie des
investissements, reproduits respectivement
aux cinq annexes.»

4. L’article 4 de la méme loi est abrogé et 35 ;31855' ch. 16,

remplacé par ce qui suit :

La Banque du
Canada est le
dépositaire

«4. La Banque du Canada a le pouvoir
d’agir a titre de dépositaire, au Canada,
des avoirs, notamment en monnaie cana-
dienne, du Fonds monétaire international, 40
de la Banque internationale pour la
reconstruction et le développement, de
I’Association internationale de développe-
ment, de la Société financiére internatio-
nale et de I’Agence multilatérale de garan- 45
tie des investissements; elle doit agir en
cette qualité.




2a

Clause 4: The addition of the underlined words in section Article 4. — Découle de I'adjonction a la loi de I'’Agence
4 is related to the extension of the Act to the Multilateral multilatérale de garantie des investissements.

Investment Guarantee Agency.



1987

Payment of
subscription out
of C.R.F.

1985, c. 16,5. 6

Accords de Bretton Woods

4.1 The Minister of Finance may pay
out of the Consolidated Revenue Fund to
the Multilateral Investment Guarantee
Agency, in the manner and at the times
provided for in the Convention set out in
the Fifth Schedule, a sum or sums of
money not exceeding in the whole six mil-
lion, four hundred and sixteen thousand,
two hundred and sixty American dollars in
respect of the initial subscription required 1
to be made by Canada under the
Convention.”

S. All that portion of subsection 5(2) of

the said Act preceding paragraph (a) thereof

is repealed and the following substituted 15

therefor:

Financial
assistance

“(2) The Minister of Finance may pro-
vide financial assistance to the Interna-
tional Bank for Reconstruction and De-

5

0

4.1 Le ministre des Finances peut

payer, sur le Fonds du revenu consolidé, a
’Agence multilatérale de garantie des
investissements, de la maniére et aux épo-
ques prévues par la Convention reproduite 5
a la cinquiéme annexe, d’une somme ou de
sommes d’argent jusqu’a concurrence d’un
montant de six millions quatre cent seize
mille deux cent soixante dollars américains
relativement 4 la souscription initiale 10
requise du Canada.»

S. Le passage du paragraphe 5(2) de la

méme loi qui précéde I’alinéa a) est abrogé et

velopment, the International Development 20

Association, the International Finance
Corporation and the Multilateral Invest-
ment Guarantee Agency by way of ~°

6. Paragraph (a) of Article VIII of the

remplacé par ce qui suit :

«(2) Le ministre des Finances peut four-15

nir une aide financiére 4 la Banque inter-
nationale pour la reconstruction et le déve-
loppement, a4 I’Association internationale
de développement, i la Société financiére
internationale et 4 I’Agence multilatérale20
de garanties des investissements, de I'une
ou l'autre des fagons suivantes :»

6. L’alinéa a) de I'article VIII de la

Second Schedule to the said Act is repealed 25 seconde annexe de la méme loi est abrogé et
and the following substituted therefor:

“(a) Any proposal to introduce modifi-
cations in this Agreement, whether ema-
nating from a member, a governor or

remplacé par ce qui suit ;

the Executive Directors, shall be com- 30

municated to the Chairman of the
Board of Governors who shall bring the
proposal before the Board. If the pro-
posed amendment is approved by the
Board the Bank shall, by circular letter 3
or telegram, ask all members whether
they accept the proposed amendment.
When three-fifths of the members,
having eighty-five per cent of the total

5

voting power, have accepted the pro-40

posed amendment, the Bank shall cer-
tify the fact by a formal communication
addressed to all members.”

25

«a) Toute proposition tendant 4 appor-
ter des modifications au présent accord,
qu’elle émane d’un Etat membre, d’un
gouverneur ou des administrateurs, sera
communiquée au président du conseil 30
des gouverneurs qui la soumettra audit
conseil. Si I'amendement proposé est
approuvé par le conseil, la Banque
demandera 4 tous les Etats membres par
lettre ou télégramme circulaire s’ils 35
acceptent I'amendement proposé. Si les
trois cinquiémes des Etats membres, dis-
posant de quatre-vingt-cinq pour cent du
total des voix attribuées, acceptent le
texte de I’'amendement proposé, la40
Banque confirmera ce fait par commu-
nication officielle adressée a tous les
Etats membres.»

Paiement des
souscriptions
sur le FR.C.

1985, ch. 16,
art. 6

Aide financiére




The new section 4.1 would provide specific authority for
the initial purchase of shares in the Multilateral Invest-
ment Guarantee Agency of a maximum value of 6,416,260
American dollars.

Clause 5: This amendment is consequential in part on
clause 3 and would provide an additional means of funding
the Multilateral Investment Guarantee Agency.

Clause 6: This amendment would increase by five per
cent the number of votes required for the acceptance by
member States of an amendment to the Agreement estab-
lishing the International Bank for Reconstruction and
Development.

3a

Le nouvel article 4.1 prévoit l'achat d’actions de
I’Agence multilatérale de garantie des investissements d’un
montant maximal de 6 416 260 $ américains.

Article 5.— Découle en partie de I'article 3; augmente
les moyens permettant d’accorder l'aide financiére a
I’Agence multilatérale de garantie des investissements.

Article 6. — Augmente de cinq pour cent le nombre de
voix requises pour I'acceptation, par les Etats membres,
d’un amendement a I’Accord relatif 4 la Banque internatio-
nale pour la reconstruction et le développement.



Coming into
force

Idem

Bretton Woods and Related Agreements 35-36 ELiz. 11

7. The said Act is further amended by
adding thereto the Fifth Schedule as set out
in the schedule to this Act.

8. (1) Sections 1 to 5 and 7 shall come
into force on the date of the entry into force
of the Convention establishing the Multilat-
eral Investment Guarantee Agency.

(2) Section 6 shall come into force on a
day to be fixed by proclamation.

7. La méme loi est modifiée par adjonc-
tion de la cinquiéme annexe qui figure a
’annexe de la présente loi.

8. (1) Les articles 1 4 5 et 7 de la présente  Entréeen
Sloi entrent en vigueur 4 la date d’entrée en 5 "'
vigueur de la Convention portant création de
’Agence multilatérale de garantie des inves-
tissements.

(2) L’article 6 entre en vigueur 4 la date Idem
fixée par proclamation. 10




4a

Article 7.— Adjonction de la cinquiéme annexe repro-
duisant le texte de la Convention portant création de
I’Agence multilatérale de garantie des investissements.

Clause 7: This amendment would add a Fifth Schedule
to the Act containing the text of the Convention establish-
ing the Multilateral Investment Guarantee Agency.
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SCHEDULE
(Section 7)

“FIFTH SCHEDULE

CONVENTION ESTABLISHING THE MULTILATERAL
INVESTMENT GUARANTEE AGENCY

PREAMBLE

The Contracting States

Considering the need to strengthen international cooperation
for economic development and to foster the contribution to such
development of foreign investment in general and private for-
eign investment in particular;

Recognizing that the flow of foreign investment to developing
countries would be facilitated and further encouraged by
alleviating concerns related to non-commercial risks:

Desiring to enhance the flow to developing countries of
capital and technology for productive purposes under conditions
consistent with their development needs, policies and objectives,
on the basis of fair and stable standards for the treatment of
foreign investment;

Convinced that the Multilateral Investment Guarantee
Agency can play an important role in the encouragement of
foreign investment complementing national and regional invest-
ment guarantee programs and private insurers of non-commer-
cial risk; and

Realizing that such Agency should, to the extent possible,
meet its obligations without resort to its callable capital and
that such an objective would be served by continued improve-
ment in investment conditions,

Have Agreed as follows:

CHAPTER |

ESTABLISHMENT, STATUS, PURPOSES AND
DEFINITIONS

Article 1
Establishment and Status of the Agency

(a) There is hereby established the Multilateral Investment
Guarantee Agency (hereinafter called the Agency).
(b) The Agency shall possess full juridical personality and, in
particular, the capacity to:
(i) contract;
(ii) acquire and dispose of movable and immovable prop-
erty; and

ANNEXE
(article 7)

CINQUIEME ANNEXE

CONVENTION PORTANT CREATION DE L’AGENCE
MULTILATERALE DE GARANTIE DES
INVESTISSEMENTS

PREAMBULE

Les Etats Contractants

Considérant qu'il est nécessaire de renforcer la coopération
internationale pour stimuler le développement économique et
d’encourager le réle joué dans ce développement par les inves-
tissements étrangers en général et les investissements étrangers
privés en particulier;

Reconnaissant que les apports d’investissements étrangers
aux pays en développement seraient facilités et encouragés par
une diminution des préoccupations liées aux risques non
commerciaux;

Souhaitant encourager la fourniture aux pays en développe-
ment, a des fins productives, de ressources financiéres et techni-
ques assorties de conditions compatibles avec leurs besoins,
leurs politiques et leurs objectifs de développement, sur la base
de normes stables et équitables pour le traitement des investis-
sements étrangers;

Convaincus de I'importance du role que pourrait jouer dans
la promotion des investissements étrangers une Agence Multila-
térale de Garantie des Investissements dont I’action viendrait
s'ajouter 4 celle des organismes nationaux et régionaux de
garantie des investissements et des assureurs privés contre les
risques non commerciaux; et

Conscients qu’une telle Agence devrait, dans toute la mesure
du possible, remplir ses obligations sans recourir a son capital
appelable et que la réalisation d’un tel objectif serait facilitée
par la poursuite de I'amélioration des conditions de I'investisse-
ment;

Sont convenus de ce qui suit :

CHAPITRE 1
CREATION, STATUT, FONCTIONS ET DEFINITIONS

Article 1
Création et Statut de I’Agence

a) La présente Convention porte création d’une Agence Mul-
tilatérale de Garantie des Investissements (ci-aprés dénom-
mée I’Agence);
b) I’Agence posséde la pleine personnalité juridique et elle a,
en particulier, la capacité :

(i) de contracter,
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6 Bretton Woods and Related Agreements

(iii) institute legal proceedings.

Article 2
Objective and Purposes

The objective of the Agency shall be to encourage the flow of
investments for productive purposes among member countries,
and in particular to developing member countries, thus supple-
menting the activities of the International Bank for Reconstruc-
tion and Development (hereinafter referred to as the Bank), the
International Finance Corporation and other international de-
velopment finance institutions.

To serve its objective, the Agency shall:

(@) issue guarantees, including coinsurance and reinsurance,
against non-commercial risks in respect of investments in a
member country which flow from other member countries;
(b) carry out appropriate complementary activities to pro-
mote the flow of investments to and among developing
member countries; and

(c) exercise such other incidental powers as shall be neces-
sary or desirable in the furtherance of its objective.

The Agency shall be guided in all its decisions by the provisions
of this Article.

Article 3
Definitions

For the purposes of this Convention:
(a) “Member” means a State with respect to which this
Convention has entered into force in accordance with
Article 61.
(b) “Host country” or “host government” means a member,
its government, or any public authority of a member in whose
territories, as defined in Article 66, an investment which has
been guaranteed or reinsured, or is considered for guarantee
or reinsurance, by the Agency is to be located.
(c) A “developing member country” means a member which
is listed as such in Schedule A hereto as this Schedule may be
amended from time to time by the Council of Governors
referred to in Article 30 (hereinafter called the Council).
(d) A “special majority” means an affirmative vote of not
less than two-thirds of the total voting power representing not
less than fifty-five percent of the subscribed shares of the
capital stock of the Agency.
(e) A “freely usable currency” means
(i) any currency designated as such by the International
Monetary Fund from time to time, and
(ii) any other freely available and effectively usable cur-
rency which the Board of Directors referred to in Article
30 (hereinafter called the Board) may designate for the

(ii) d’acquérir des biens meubles et immeubles et de les
aliéner,
(iii) d’ester en justice.

Article 2
Objectif et fonctions

L’Agence a pour objectif d’encourager les flux d’investisse-
ment 2 des fins productives entre les Etats membres, en particu-
lier vers les Etats membres en développement, complétant ainsi
les activités de la Banque Internationale pour la Reconstruction
et le Développement (ci-aprés dénommée la Banque), de la
Société Financiére Internationale et d’autres institutions inter-
nationales de financement du développement.

A cet effet, I’Agence :

a) délivre des garanties, y compris par des opérations de
coassurance et de réassurance, contre les risques non com-
merciaux pour les investissements d’Etats membres dans un
autre Etat membre;

b) contribue, par des activités complémentaires appropriées,
a promouvoir les flux d’investissement vers et entre les Etats
membres en développement; et

¢) exerce tous autres pouvoirs implicites nécessaires ou favo-
rables a 'accomplissement de son mandat.

Dans toutes ses décisions, I’Agence s’inspire des dispositions du
présent Article.

Article 3
Définitions

Aux fins de la présente Convention :

a) le terme «Etat membre» désigne tout Etat pour lequel la
présente Convention est entrée en vigueur conformément a
I’Article 61;

b) Iexpression «pays d’accueil» ou «gouvernement d’accueil»
désigne tout Etat membre, son gouvernement ou toute entité
publique d’un Etat membre, sur les territoires, au sens de
I’Article 66, duquel doit étre exécuté I'investissement que
I’Agence a garanti ou réassuré ou envisage de garantir ou de
réassurer;

¢) I'expression «Etat membre en développement» désigne I'un
des Etats membres de I’Agence classés dans la catégorie des
Etats membres en développement figurant a I’Appendice A
de la présente Convention, y compris les modifications qui
pourraient étre apportées audit Appendice par le Conseil des
Gouverneurs visé dans I'Article 30 (ci-aprés dénommé le
Conseil des Gouverneurs);

d) I'expression «majorité spéciale» désigne une majorité des
deux tiers au moins du nombre total des voix représentant au
moins 55 % des actions souscrites du capital de I’Agence;

e) I'expression «monnaie librement utilisable» désigne :
(i) toute monnaie désignée comme telle par le Fonds
Monétaire International, et

35-36 EL1z. 11
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1987 Accords de Bretton Woods

purposes of this Convention after consultation with the
International Monetary Fund and with the approval of the
country of such currency.

CHAPTER 11
MEMBERSHIP AND CAPITAL
Article 4
Membership

(a) Membership in the Agency shall be open to all members
of the Bank and to Switzerland.

(b) Original members shall be the States which are listed in
Schedule A hereto and become parties to this Convention on
or before October 30, 1987.

Article 5
Capital

(a) The authorized capital stock of the Agency shall be one
billion Special Drawing Rights (SDR1,000,000,000). The
capital stock shall be divided into 100,000 shares having a
par value of SDR10,000 each, which shall be available for
subscription by members. All payment obligations of mem-
bers with respect to capital stock shall be settled on the basis
of the average value of the SDR in terms of United States
dollars for the period January 1, 1981 to June 30, 1985, such
value being 1.082 United States dollars per SDR.

(b) The capital stock shall increase on the admission of a
new member to the extent that the then authorized shares are
insufficient to provide the shares to be subscribed by such
member pursuant to Article 6.

(c) The Council, by special majority, may at any time
increase the capital stock of the Agency.

Article 6
Subscription of Shares

Each original member of the Agency shall subscribe at par to
the number of shares of capital stock set forth opposite its name
in Schedule A hereto. Each other member shall subscribe to
such number of shares of capital stock on such terms and
conditions as may be determined by the Council, but in no event
at an issue price of less than par. No member shall subscribe to
less than fifty shares. The Council may prescribe rules by which
members may subscribe to additional shares of the authorized
capital stock.

(ii) toute autre monnaie librement disponible et effective-
ment utilisable que le Conseil d’Administration visé dans
I’Article 30 (ci-aprés dénommé le Conseil d’Administra-
tion) peut désigner aux fins de la présente Convention
aprés consultation avec le Fonds Monétaire International
et avec I'approbation du pays dont ladite monnaie est la
monnaie nationale.

CHAPITRE II
CAPITAL ET COMPOSITION DE L’AGENCE
Article 4
Adhésion

a) L’adhésion a I’Agence est ouverte a tous les Etats mem-
bres de la Banque et 4 la Suisse;

b) les Etats membres originaires de I’Agence sont les Etats
qui sont énumérés dans I’Appendice A a la présente Conven-
tion et qui ont accédé a la présente Convention avant le 30
octobre 1987.

Article 5
Capital

a) Le capital autorisé de I’Agence est de un milliard de
Droits de Tirage Spéciaux (DTS 1 000 000 000). I1 est divisé
en 100 000 actions, d’une valeur nominale de DTS 10 000,
qui peuvent étre souscrites par les Etats membres. Tous les
paiements incombant aux Etats membres au titre de leur
souscription au capital sont réglés sur la base de la valeur du
DTS en dollars des Etats-Unis pendant la période allant du I*
janvier 1981 au 30 juin 1985, qui est de 1 082 dollar;

b) le capital est augmenté lors de I’adhésion d’un nouvel Etat
membre dans la mesure ol le nombre d’actions jusque-la
autorisé est insuffisant pour que le nouvel Etat membre
puisse souscrire le nombre d’actions prévu a I’Article 6;

¢) le capital peut a tout moment étre augmenté par décision
du Conseil des Gouverneurs prise 4 la majorité spéciale.

Article 6
Souscription des actions

Chaque Etat membre originaire de I’Agence souscrit au pair
le nombre d’actions indiqué en regard de son nom dans I’Appen-
dice A a la présente Convention. Chacun des autres Etats
membres souscrit le nombre d’actions fixé par le Conseil des
Gouverneurs, aux conditions fixées par le Conseil des Gouver-
neurs mais a un prix d’émission qui ne peut en aucun cas étre
inférieur au pair. Le nombre d’actions a souscrire ne peut en
aucun cas étre inférieur a 50. Le Conseil des Gouverneurs peut
adopter des régles autorisant les Etats membres a souscrire des
actions supplémentaires du capital autorisé.
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Article 7
Division and Calls of Subscribed Capital

The initial subscription of each member shall be paid as
follows:

(i) Within ninety days from the date on which this Con-
vention enters into force with respect to such member, ten
percent of the price of each share shall be paid in cash as
stipulated in Section (a) of Article 8 and an additional ten
percent in the form of non-negotiable, non-interest-bearing
promissory notes or similar obligations to be encashed
pursuant to a decision of the Board in order to meet the
Agency’s obligations.
(ii) The remainder shall be subject to call by the Agency
when required to meet its obligations.

Article 8
Payment of Subscription of Shares

(a) Payments of subscriptions shall be made in freely usable
currencies except that payments by developing member coun-
tries may be made in their own currencies up to twenty-five
percent of the paid-in cash portion of their subscriptions
payable under Article 7(i).

(b) Calls on any portion of unpaid subscriptions shall be
uniform on all shares.

(¢) If the amount received by the Agency on a call shall be
insufficient to meet the obligations which have necessitated
the call, the Agency may make further successive calls on
unpaid subscriptions until the aggregate amount received by
it shall be sufficient to meet such obligations.

(d) Liability on shares shall be limited to the unpaid portion
of the issue price.

Article 9
Valuation of Currencies

Whenever it shall be necessary for the purposes of this
Convention to determine the value of one currency in terms of
another, such value shall be as reasonably determined by the
Agency, after consultation with the International Monetary
Fund.

Article 10
Refunds

(a) The Agency shall, as soon as practicable, return to
members amounts paid on calls on subscribed capital if and
to the extent that:
(i) the call shall have been made to pay a claim resulting
from a guarantee or reinsurance contract and thereafter
the Agency shall have recovered its payment, in whole or in
part, in a freely usable currency; or

Article 7
Division et appel du capital souscrit

La souscription initiale de chaque Etat membre est versée
comme suit :

(i) dans les 90 jours suivant la date a laquelle la présente
Convention entre en vigueur pour chaque Etat membre
concerné, 10 % du prix de chaque action sont versés en
numéraire conformément aux dispositions de la Section a)
de I’Article 8 et 10 % supplémentaires sous forme de billets
a ordre ou d’effets similaires non négociables, ne portant
pas intérét, que I’Agence encaisse, sur décision du Conseil
d’Administration, pour faire face a ses obligations,
(ii) le solde peut étre appelé par I’Agence lorsqu’elle en a
besoin pour faire face  ses obligations.

Article 8
Paiement des actions souscrites

a) Le paiement des souscriptions est effectué dans une ou
plusieurs monnaie(s) librement utilisable(s), excepté que les
Etats membres en développement peuvent payer dans leur
monnaie nationale jusqu'a 25 % de la fraction en numéraire
visée a I’Article 7 (i);

b) les appels sur toute fraction non versée des souscriptions
portent uniformément sur toutes les actions;

¢) si, ayant procédé a un appel d’une fraction non versée des
souscriptions pour faire face a ses obligations, I’Agence recoit
un montant insuffisant 4 cette fin, elle appelle successivement
de nouvelles fractions jusqu’a ce qu'elle dispose au total du
montant suffisant;

d) la responsabilité encourue au titre des actions est limitée a
la fraction non versée du prix d’émission.

Article 9
Evaluation des monnaies

Chaque fois qu’il est nécessaire aux fins de la présente
Convention de déterminer la valeur d’'une monnaie par rapport
a une autre monnaie, ladite valeur est raisonnablement détermi-
née par I’Agence, aprés consultation avec le Fonds Monétaire
International.

Article 10
Remboursements

a) L’Agence, dés que cela est possible, rembourse aux Etats
membres les montants versés a la suite d’un appel du capital
souscrit, a la condition et pour autant :
(i) que I'appel ait été effectué en vue du versement d’une
indemnité due au titre d’'une garantie ou d’un contrat de
réassurance délivré par I’Agence et que celle-ci ait ultérieu-
rement recouvré tout ou partie du montant versé en une
monnaie librement utilisable,
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(ii) the call shall have been made because of a default in
payment by a member and thereafter such member shall
have made good such default in whole or in part; or

(iii) the Council, by special majority, determines that the
financial position of the Agency permits all or part of such
amounts to be returned out of the Agency’s revenues.

(b) Any refund effected under this Article to a member shall
be made in freely usable currency in the proportion of the
payments made by that member to the total amount paid
pursuant to calls made prior to such refund.

(¢) The equivalent of amounts refunded under this Article to
a member shall become part of the callable capital obliga-
tions of the member under Article 7(ii).

CHAPTER 111
OPERATIONS
Article 11
Covered Risks

(a) Subject to the provisions of Sections (b) and (c) below,
the Agency may guarantee eligible investments against a loss
resulting from one or more of the following types of risk:
(i) Currency Transfer
any introduction attributable to the host government of
restrictions on the transfer outside the host country of its
currency into a freely usable currency or another currency
acceptable to the holder of the guarantee, including a
failure of the host government to act within a reasonable
period of time on an application by such holder for such
transfer;
(ii) Expropriation and Similar Measures
any legislative action or administrative action or omission
attributable to the host government which has the effect of
depriving the holder of a guarantee of his ownership or
control of, or a substantial benefit from, his investment,
with the exception of non-discriminatory measures of gen-
eral application which governments normally take for the
purpose of regulating economic activity in their territories;
(iii) Breach of Contract
any repudiation or breach by the host government of a
contract with the holder of a guarantee, when
(a) the holder of a guarantee does not have recourse to a
judicial or arbitral forum to determine the claim of
repudiation or breach, or
(b) a decision by such forum is not rendered within such
reasonable period of time as shall be prescribed in the
contracts of guarantee pursuant to the Agency’s regula-
tions, or
(c) such a decision cannot be enforced; and

Accords de Bretton Woods

(i) que I'appel ait résulté d'un défaut de paiement d’un
Etat membre et que ledit Etat membre ait ultérieurement
réglé tout ou partie du montant d, ou

(iii) que le Conseil des Gouverneurs décide, 4 la majorité
spéciale, que la situation financiére de I’Agence permet le
remboursement de tout ou partie de ces montants sur les
recettes de I’Agence;

b) tout remboursement versé aux Etats membres en applica-
tion du présent Article est effectué dans la ou les monnaie(s)
librement utilisable(s) choisie(s) par I’Agence et chaque Etat
membre regoit une part dudit remboursement égale 4 sa part
du total versé a I’Agence 4 la suite des appels lancés avant un
tel remboursement;

¢) Péquivalent des montants remboursés 4 un Etat membre
en application du présent Article est incorporé a la fraction
appelable de la souscription dudit Etat membre visée a
I’Article 7 (ii).

CHAPITRE 111
OPERATIONS
Article 11
Risques assurés

a) Sous réserve des dispositions des Sections b) et ¢) ci-apres,
I’Agence peut garantir les investissements admissibles contre
les pertes résultant d’une ou de plusieurs des catégories de
risque ci-apres :
(i) risque de transfert
le fait que le gouvernement d’accueil ait lui-méme apporté
toute restriction au transfert de sa monnaie hors de son
territoire dans une monnaie librement utilisable ou dans
une autre monnaie jugée acceptable par Iinvestisseur
assuré, y compris le fait que le gouvernement d’accueil
n'ait pas donné suite dans un délai raisonnable i la
demande de transfert présentée par ledit investisseur,
(i) Expropriation et autres mesures analogues
le fait que le gouvernement d’accueil ait pris toute mesure
législative administrative ou qu’il ait omis de prendre toute
mesure administrative, lorsque ledit fait a pour consé-
quence de priver I'investisseur assuré de ses droits sur son
capital ou son investissement ou d’une part substantielle
des avantages découlant de son investissement, 4 ’excep-
tion des mesures ordinaires non discriminatoires d’applica-
tion générale que les gouvernements prennent normale-
ment pour réglementer lactivité économique sur leurs
territoires,
(iii) Rupture de contrat
toute dénonciation ou rupture par le gouvernement d’ac-
cueil d’un contrat conclu avec I'investisseur assuré, dans les
cas ol :
a) Iinvestisseur assuré ne dispose pas de voie de recours
lui permettant de demander a une instance judiciaire ou
arbitrale de statuer sur une action en dénonciation ou
rupture de contrat; ou
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(iv) War and Civil Disturbance
any military action or civil disturbance in any territory of
the host country to which this Convention shall be appli-
cable as provided in Article 66.

(b) Upon the joint application of the investor and the host
country, the Board, by special majority, may approve the
extension of coverage under this Article to specific non-com-
mercial risks other than those referred to in Section (a)
above, but in no case to the risk of devaluation or deprecia-
tion of currency.

(¢) Losses resulting from the following shall not be covered:
(i) any host government action or omission to which the
holder of the guarantee has agreed or for which he has
been responsible; and
(ii) any host government action or omission or any other
event occurring before the conclusion of the contract of
guarantee.

Article 12
Eligible Investments

(a) Eligible investments shall include equity interests, includ-
ing medium- or long-term loans made or guaranteed by
holders of equity in the enterprise concerned, and such forms
of direct investment as may be determined by the Board.
(b) The Board, by special majority, may extend eligibility to
any other medium- or long-term form of investment, except
that loans other than those mentioned in Section (a) above
may be eligible only if they are related to a specific invest-
ment covered or to be covered by the Agency.
(¢) Guarantees shall be restricted to investments the imple-
mentation of which begins subsequent to the registration of
the application for the guarantee by the Agency. Such invest-
ments may include:
(i) any transfer of foreign exchange made to modernize,
expand, or develop an existing investment; and
(ii) the use of earnings from existing investments which
could otherwise be transferred outside the host country.
(d) In guaranteeing an investment, the Agency shall satisfy
itself as to:
(i) the economic soundness of the investment and its con-
tribution to the development of the host country;
(ii) compliance of the investment with the host country’s
laws and regulations;
(iii) consistency of the investment with the declared de-
velopment objectives and priorities of the host country; and
(iv) the investment conditions in the host country, includ-
ing the availability of fair and equitable treatment and
legal protection for the investment.

Bretton Woods and Related Agreements
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b) une décision n’est pas rendue par une telle instance
dans un délai raisonnable, défini par le contrat de garan-
tie conformément au réglement de I'’Agence; ou
¢) une telle décision ne peut étre exécutée; et
(iv) Conflits armés et troubles civils
toute action militaire ou tout trouble civil dans tout terri-
toire du pays d’accueil auquel la présente Convention est
applicable conformément a I'Article 66;

b) si I'investisseur et le pays d’accueil le demandent conjoin-
tement, le Conseil d’Administration, par décision prise a la
majorité spéciale, peut étendre la couverture prévue dans le
présent Article 4 des risques non commerciaux autres que les
risques visés dans la Section a) ci-dessus, mais en aucun cas
aux risques de dévaluation ou de dépréciation du change;

¢) les pertes résultant de I'un quelconque des faits énumérés
ci-dessous ne sont pas couvertes :
(i) toute action ou omission du gouvernement d’accueil a
laquelle I'investisseur assuré a consenti ou dont il est
diment responsable, et
(ii) toute action ou omission du gouvernement d’accueil ou
tout autre fait intervenu avant la conclusion du contrat de
garantie.

Article 12
Investissements admissibles

a) Les investissements admissibles comprennent les prises de
participation, y compris les préts & moyen ou a long terme
accordés ou garantis par les détenteurs du capital de I'entre-
prise intéressée, et toutes formes d’investissement direct
jugées admissibles par le Conseil d’Administration.

b) le Conseil d’Administration peut, par décision prise a la
majorité spéciale, inclure parmi les investissements admissi-
bles toutes autres formes d’investissements 4 moyen ou a long
terme, a I'exception toutefois des préts autres que ceux
mentionnés d la Section a) ci-dessus qui ne peuvent étre
couverts que s’ils sont liés 4 un investissement spécifique
couvert ou devant étre couvert par I’Agence;

¢) les garanties sont limitées aux investissements dont I’exé-

cution commence aprés I'enregistrement de la demande de

garantie par I'’Agence. Lesdits investissements peuvent
comprendre :
(i) tout transfert de devises effectué en vue de moderniser,
de renforcer ou de développer un investissement existant, et
(ii) l'utilisation du produit d’investissements existants qui
pourrait étre transféré a ’étranger;

d) lorsqu’elle garantit un investissement, I’Agence s’assure :
(i) que ledit investissement est économiquement justifié et
qu’il contribuera au développement du pays d’accueil,

(i) que ledit investissement satisfait a la législation et 4 la
réglementation du pays d’accueil,

(iii) que ledit investissement est compatible avec les objec-
tifs et les priorités déclarés du pays d’accueil en matiére de
développement, et
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Article 13
Eligible Investors

(a) Any natural person and any juridical person may be
eligible to receive the Agency’s guarantee provided that:
(i) such natural person is a national of a member other
than the host country;
(ii) such juridical person is incorporated and has its princi-
pal place of business in a member or the majority of its
capital is owned by a member or members or nationals
thereof, provided that such member is not the host country
in any of the above cases; and
(iii) such juridical person, whether or not it is privately
owned, operates on a commercial basis.
(b) In case the investor has more than one nationality, for
the purposes of Section (a) above the nationality of a
member shall prevail over the nationality of a non-member,
and the nationality of the host country shall prevail over the
nationality of any other member.
(¢) Upon the joint application of the investor and the host
country, the Board, by special majority, may extend eligibili-
ty to a natural person who is a national of the host country or
a juridical person which is incorporated in the host country or
the majority of whose capital is owned by its nationals,
provided that the assets invested are transferred from outside
the host country.

Article 14
Eligible Host Countries

Investments shall be guaranteed under this Chapter only if
they are to be made in the territory of a developing member
country.

Article 15
Host Country Approval

The Agency shall not conclude any contract of guarantee
before the host government has approved the issuance of the
guarantee by the Agency against the risks designated for cover.

Article 16

Terms and Conditions

The terms and conditions of each contract of guarantee shall
be determined by the Agency subject to such rules and regula-
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(iv) des conditions offertes aux investissements dans le
pays d’accueil et, notamment, de I'existence d’un régime
Juste et équitable et de protections juridiques.

Article 13
Investisseurs admissibles

a) Toute personne physique et toute personne morale peu-
vent €tre admises au bénéfice des garanties de I’Agence, sous
réserve :
(i) que ladite personne physique ait la nationalité d’un
Etat membre autre que le pays d’accueil,
(ii) que ladite personne morale soit constituée conformé-
ment au droit d’un Etat membre et y ait son établissement
principal, ou que la majorité de son capital soit détenue par
un ou plusieurs Etat(s) membre(s) ou par des nationaux
d’un ou pluswurs Etat(s) membre(s), & condition, dans tous
les cas ci-dessus, que ledit ou lesdits Etat(s) membre(s) ne
soit (soient) pas le pays d’accueil, et
(iii) que ladite personne morale, qu’elle appartienne ou
non a des intéréts privés, opére sur une base commerciale;

b) au cas ou I'investisseur a plus d’une nationalité, aux fins
d’application de la Section a) ci- -dessus, la nationalité d’un
Etat membre I'emporte sur celle d’un Etat non membre, et la
nationalité du pays d’accueil I'emporte sur celle de tout autre
Etat membre;

¢) si linvestisseur et le pays d’accueil le demandent conjoin-
tement, le Conseil d’Administration, par décision prise a la
majorité spéciale, peut étendre le bénéfice des garanties de
I’Agence a une personne physique qui a la nationalité du pays
d’accueil, ou 4 une personne morale constituée conformément
au droit du pays d’accueil, ou dont la majonte du capital
appartlent a des nationaux dudit pays, sous réserve que les
avoirs en cause soient transférés d’'un Etat membre autre que
le pays d’accueil dans ledit pays d’accueil.

Article 14
Pays d’accueil admissibles

Ne peuvent étre garantis en application du présent Chapitre
que les investissements qui doivent étre effectués sur le terri-
toire d’un Etat membre en développement.

Article 15
Approbation du pays d’accueil

L’Agence ne conclut aucun contrat de garantie avant que le
gouvernement du pays d’accueil ait approuvé I'octroi de la
garantie par I’Agence contre des risques expressément désignés.

Article 16
Modalités et conditions

L’Agence définit les modalités et conditions de chaque con-
trat de garantie conformément aux régles et réglements adoptés
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12 Bretton Woods and Related Agreements

tions as the Board shall issue, provided that the Agency shall
not cover the total loss of the guaranteed investment. Contracts
of guarantee shall be approved by the President under the
direction of the Board.

Article 17
Payment of Claims

The President under the direction of the Board shall decide
on the payment of claims to a holder of a guarantee in
accordance with the contract of guarantee and such policies as
the Board may adopt. Contracts of guarantee shall require
holders of guarantees to seek, before a payment is made by the
Agency, such administrative remedies as may be appropriate
under the circumstances, provided that they are readily avail-
able to them under the laws of the host country. Such contracts
may require the lapse of certain reasonable periods between the
occurrence of events giving rise to claims and payments of
claims.

Article 18
Subrogation

(a) Upon paying or agreeing to pay compensation to a holder
of a guarantee, the Agency shall be subrogated to such rights
or claims related to the guaranteed investment as the holder
of a guarantee may have had against the host country and
other obligors. The contract of guarantee shall provide the
terms and conditions of such subrogation.

(b) The rights of the Agency pursuant to Section (a) above
shall be recognized by all members.

(c) Amounts in the currency of the host country acquired by
the Agency as subrogee pursuant to Section (a) above shall
be accorded, with respect to use and conversion, treatment by
the host country as favorable as the treatment to which such
funds would be entitled in the hands of the holder of the
guarantee. In any case, such amounts may be used by the
Agency for the payment of its administrative expenditures
and other costs. The Agency shall also seek to enter into
arrangements with host countries on other uses of such
currencies to the extent that they are not freely usable.

Article 19
Relationship to National and Regional Entities

The Agency shall cooperate with, and seek to complement
the operations of, national entities of members and regional
entities the majority of whose capital is owned by members,
which carry out activities similar to those of the Agency, with a
view to maximizing both the efficiency of their respective
services and their contribution to increased flows of foreign
investment. To this end, the Agency may enter into arrange-
ments with such entities on the details of such cooperation,
including in particular the modalities of reinsurance and
coinsurance.

35-36 ErL1z. 11

par le Conseil d’Administration, étant entendu qu’elle ne peut
couvrir le total de I'investissement. Le Président de I’Agence
approuve les contrats de garantie, conformément aux directives
du Conseil d’Administration.

Article 17
Versement des indemnités

Le Président décide, sur la base des directives du Conseil
d’Administration, du paiement d’une indemnité a un investis-
seur assuré conformément au contrat de garantie et aux princi-
pes définis par le Conseil d’Administration. Les contrats de
garantie obligent I'investisseur a se prévaloir, avant de recevoir
une indemnité de I’Agence, de tous recours administratifs qui
peuvent €tre appropriés en I'occurrence, pourvu que la législa-
tion du pays d’accueil lui offre la possibilité de les exercer sans
difficulté. Lesdits contrats peuvent exiger I’écoulement de délais
raisonnables entre la date du fait générateur de la demande
d’indemnisation et le versement d’une indemnité.

Article 18
Subrogation

a) Des lors qu’elle verse ou accepte de verser une indemnité a
un investisseur assuré, I’Agence est subrogée dans les droits
ou créances dont pourrait disposer ledit investisseur, du fait
de I'investissement assuré, a I’encontre du pays d’accueil et
d’autres tiers. Le contrat de garantie détermine les modalités
et conditions de la subrogation;

b) tous les Etats membres reconnaissent les droits conférés a
I’Agence en application de la Section a) ci-dessus;

¢) le pays d’accueil accorde aux montants en monnaie du
pays d’accueil acquis par I’Agence en sa qualité de subrogé
en vertu de la Section a) ci-dessus, en ce qui concerne leur
utilisation et leur conversion, un traitement aussi favorable
que celui auquel lesdits fonds auraient eu droit si 'investis-
seur assuré les avait détenus. En tout état de cause, I’Agence
peut affecter ces montants au paiement de ses dépenses
d’administration et d’autres frais. Elle cherche a conclure
avec les pays d’accueil des accords sur d’autres utilisations de
leur monnaie dans la mesure ou celle-ci n'est pas librement
utilisable.

Article 19
Relations avec d’autres organismes nationaux et régionaux

L’Agence coopére avec des organismes nationaux d’Etats
membres et des organismes régionaux dont la majorité du
capital est détenue par des Etats membres, qui exercent des
activités similaires aux siennes, et s’attache a compléter leurs
opérations, en vue de maximiser aussi bien I'efficacité de leurs
services respectifs que leur contribution 4 un accroissement des
apports d’investissements étrangers. A cette fin, I’Agence peut
conclure des arrangements avec ces organismes au sujet des
conditions particuliéres d’une telle coopération, notamment des
modalités de la réassurance et de la coassurance.
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1987

Article 20
Reinsurance of National and Regional Entities

(a) The Agency may issue reinsurance in respect of a specif-
ic investment against a loss resulting from one or more of the
non-commercial risks underwritten by a member or agency
thereof or by a regional investment guarantee agency the
majority of whose capital is owned by members. The Board,
by special majority, shall from time to time prescribe max-
imum amounts of contingent liability which may be assumed
by the Agency with respect to reinsurance contracts. In
respect of specific investments which have been completed
more than twelve months prior to receipt of the application
for reinsurance by the Agency, the maximum amount shall
initially be set at ten percent of the aggregate contingent
liability of the Agency under this Chapter. The conditions of
eligibility specified in Articles 11 to 14 shall apply to reinsur-
ance operations, except that the reinsured investments need
not be implemented subsequent to the application for
reinsurance.

(b) The mutual rights and obligations of the Agency and a
reinsured member or agency shall be stated in contracts of
reinsurance subject to such rules and regulations as the
Board shall issue. The Board shall approve each contract for
reinsurance covering an investment which has been made
prior to receipt of the application for reinsurance by the
Agency, with a view to minimizing risks, assuring that the
Agency receives premiums commensurate with its risk, and
assuring that the reinsured entity is appropriately committed
toward promoting new investment in developing member
countries.

(¢) The Agency shall, to the extent possible, assure that it or
the reinsured entity shall have the rights of subrogation and
arbitration equivalent to those the Agency would have if it
were the primary guarantor. The terms and conditions of
reinsurance shall require that administrative remedies are
sought in accordance with Article 17 before a payment is
made by the Agency. Subrogation shall be effective with
respect to the host country concerned only after its approval
of the reinsurance by the Agency. The Agency shall include
in the contracts of reinsurance provisions requiring the rein-
sured to pursue with due diligence the rights or claims related
to the reinsured investment.

Article 21
Cooperation with Private Insurers and with Reinsurers

(a) The Agency may enter into arrangements with private
insurers in member countries to enhance its own operations
and encourage such insurers to provide coverage of non-com-
mercial risks in developing member countries on conditions
similar to those applied by the Agency. Such arrangements
may include the provision of reinsurance by the Agency
under the conditions and procedures specified in Article 20.

Accords de Bretton Woods

Article 20
Réassurance d’organismes nationaux et régionaux

a) L'Agence peut réassurer un investissement particulier
contre une perte résultant d’un ou de plusieurs risques non
commerciaux garantis par un Etat membre ou par un orga-
nisme d’un Etat membre ou par un organisme régional de
garantie des investissements dont la majorité du capital est
détenue par des Etats membres. Le Conseil d’Administration,
par décision prise 4 la majorité spéciale, fixe périodiquement
les montants maximaux des engagements que I'Agence peut
prendre au titre de contrats de réassurance. S’agissant des
investissements qui ont été achevés plus de douze mois avant
la réception par I’Agence de la demande de réassurance, le
plafond est initialement fixé 2 10 % du montant global des
engagements pris par I’Agence en vertu du présent Chapitre.
Les conditions d’admissibilité prévues aux Articles 11 4 14
s'appliquent aux opérations de réassurance, excepté qu'il
n’est pas exigé que les investissements réassurés soient effec-
tués apres la demande de réassurance;

b) les droits et obligations réciproques de I’Agence et de
I’Etat membre, ou de I'organisme, réassuré sont spécifiés
dans un contrat de réassurance conclu conformément aux
regles et réglements de réassurance adoptés par le Conseil
d’Administration. Le Conseil d’Administration approuve
chaque contrat de réassurance relatif 4 un investissement
effectué avant que ’Agence ait regu la demande de réassu-
rance, en veillant 4 minimiser les risques, et & s’assurer que
I’Agence pergoit des primes correspondant au risque qu’elle
prend et que I'entité réassurée est résolue 4 promouvoir de
nouveaux investissements dans les Etats membres en
développement;

c¢) I’Agence, dans la mesure du possible, fait en sorte qu’elle-
méme ou l'entité réassurée ait des droits équivalant, en
mati¢re de subrogation et d’arbitrage, 4 ceux que I’Agence
aurait si elle avait elle-méme assuré I'investissement. Les
modalités et conditions de la réassurance doivent préciser que
les recours administratifs sont exercés conformément a I’Arti-
cle 17 avant qu'une indemnité soit payée par I’Agence. La
subrogation ne peut étre opposée au pays d’accueil concerné
qu’apres que celui-ci a approuvé la réassurance par I’Agence.
L’Agence inclut dans les contrats de réassurance des disposi-
tions prévoyant que I'entité réassurée doit faire valoir avec
une diligence raisonnable les droit sous créances liés 4 ’inves-
tissement réassuré.

Article 21
Coopération avec des assureurs et des réassureurs privés

a) L’Agence peut conclure des accords avec des assureurs
privés d’Etats membres pour développer ses propres opéra-
tions et encourager lesdits assureurs a offrir une couverture
contre des risques non commerciaux dans des pays membres
en développement a des conditions similaires a celles appli-
quées par I’Agence. Lesdits accords peuvent prévoir une

13
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(b) The Agency may reinsure with any appropriate reinsur-
ance entity, in whole or in part, any guarantee or guarantees
issued by it.

(¢) The Agency will in particular seek to guarantee invest-
ments for which comparable coverage on reasonable terms is
not available from private insurers and reinsurers.

Article 22
Limits of Guarantee

(@) Unless determined otherwise by the Council by special
majority, the aggregate amount of contingent liabilities
which may be assumed by the Agency under this Chapter
shall not exceed one hundred and fifty percent of the amount
of the Agency’s unimpaired subscribed capital and its
reserves plus such portion of its reinsurance cover as the
Board may determine. The Board shall from time to time
review the risk profile of the Agency’s portfolio in the light of
its experience with claims, degree of risk diversification,
reinsurance cover and other relevant factors with a view to
ascertaining whether changes in the maximum aggregate
amount of contingent liabilities should be recommended to
the Council. The maximum amount determined by the Coun-
cil shall not under any circumstances exceed five times the
amount of the Agency’s unimpaired subscribed capital, its
reserves and such portion of its reinsurance cover as may be
deemed appropriate.

(b) Without prejudice to the general limit of guarantee

referred to in Section (a) above, the Board may prescribe:
(i) maximum aggregate amounts of contingent liability
which may be assumed by the Agency under this Chapter
for all guarantees issued to investors of each individual
member. In determining such maximum amounts, the
Board shall give due consideration to the share of the
respective member in the capital of the Agency and the
need to apply more liberal limitations in respect of invest-
ments originating in developing member countries; and
(if) maximum aggregate amounts of contingent liability
which may be assumed by the Agency with respect to such
risk diversification factors as individual projects, individual
host countries and types of investment or risk.

Article 23
Investment Promotion

(a) The Agency shall carry out research, undertake activities
to promote investment flows and disseminate information on
investment opportunities in developing member countries,

Bretton Woods and Related Agreements
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réassurance par I’Agence aux conditions et selon les procédu-
res indiquées a I’Article 20;

b) I’Agence peut faire réassurer, en tout ou en partie, auprés
de toute compagnie de réassurance appropriée, toute(s)
garantie(s) qu’elle a délivrée(s);

¢) I’Agence s’emploie en particulier 4 garantir les investisse-
ments pour lesquels une couverture comparable a des condi-
tions raisonnables ne peut étre obtenue auprés d’assureurs et
de réassureurs privés.

Article 22
Plafond d’engagement

a) A moins que le Conseil des Gouverneurs n'en décide
autrement 4 la majorité spéciale, le montant total des engage-
ments que I’Agence peut prendre en vertu de garanties
délivrées en application du présent Chapitre n’excéde pas 150
% de la somme du capital souscrit, net d’obligations, de
I’Agence, de ses réserves et de la fraction de ses engagements
couverte auprés des réassureurs que le Conseil d’Administra-
tion pourra fixer. Le Conseil d’Administration réétudie de
temps 4 autre le profil des risques du portefeuille de I’Agence
en se fondant sur les demandes d’indemnisation effectivement
déposées, le degré de diversification des risques, la couverture
aupres de réassureurs et d’autres facteurs pertinents, en vue
de déterminer si des changements du plafond des engage-
ments devraient étre recommandés au Conseil des Gouver-
neurs. Le plafond ainsi déterminé par le Conseil des Gouver-
neurs ne peut en aucun cas étre plus de cinq fois supérieur a
la somme du capital souscrit, net d’obligations, de I’Agence,
de ses réserves et de la fraction de ses engagements couverte
aupres de réassureurs qui peut étre jugée appropriée;
b) sans préjudice du plafond global visé dans la Section a)
ci-dessus, le Conseil d’Administration peut fixer :
(i) le montant cumulatif maximum des engagements que
I’Agence peut prendre en application du présent Chapitre
au titre de toutes les garanties délivrées aux investisseurs
d’'un méme Etat membre. Pour déterminer le plafond
applicable aux divers Etats membres, le Conseil d’Admi-
nistration tient diment compte de la part du capital de
I’Agence souscrite par I’Etat membre concerné et de la
nécessité d’une plus grande souplesse 4 I'égard des investis-
sements en provenance des Etats membres en développe-
ment, et
(ii) le montant cumulatif maximum des engagements que
’Agence peut prendre a I’égard de critéres de diversifica-
tion des risques tels que les projets particuliers, les pays
d’accueil particuliers et les catégories d’investissement et
de risque.

Article 23
Promotion de I'investissement

a) L’Agence effectue des recherches, entreprend des activités
visant & promouvoir les flux d’investissement et diffuse des
renseignements sur les possibilités d’investissement dans les
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with a view to improving the environment for foreign invest-
ment flows to such countries. The Agency may, upon the
request of a member, provide technical advice and assistance
to improve the investment conditions in the territories of that
member. In performing these activities, the Agency shall:
(i) be guided by relevant investment agreements among
member countries;
(ii) seek to remove impediments, in both developed and
developing member countries, to the flow of investment to
developing member countries; and
(iii) coordinate with other agencies concerned with the
promotion of foreign investment, and in particular the
International Finance Corporation.

(b) The Agency also shall:
(i) encourage the amicable settlement of disputes between
investors and host countries;
(ii) endeavor to conclude agreements with developing
member countries, and in particular with prospective host
countries, which will assure that the Agency, with respect
to investment guaranteed by it, has treatment at least as
favorable as that agreed by the member concerned for the
most favored investment guarantee agency or State in an
agreement relating to investment, such agreements to be
approved by special majority of the Board; and
(iii) promote and facilitate the conclusion of agreements,
among its members, on the promotion and protection of
investments.
(¢) The Agency shall give particular attention in its promo-
tional efforts to the importance of increasing the flow of
investments among developing member countries.

Article 24
Guarantees of Sponsored Investments

In addition to the guarantee operations undertaken by the

Accords de Bretton Woods
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Etats membres en développement en vue de créer des condi-
tions propices a des apports d’investissements étrangers. Elle
peut fournir aux Etats membres qui le lui demandent, une
assistance technique et des conseils pour les aider 4 améliorer
le climat de I'investissement dans leurs territoires. En accom-
plissant ces travaux, I’Agence :
(i) tient compte des accords d’investissement conclus entre
les Etats membres,
(ii) s’emploie a lever les obstacles, dans les Etats membres
développés comme dans les Etats membres en développe-
ment, qui entravent les flux d’investissement vers les Etats
membres en développement, et
(iii) coordonne son action avec celle des autres organismes
s’occupant aussi de la promotion des investissements étran-
gers et en particulier avec celle de la Société Financiére
Internationale;
b) de plus, I’Agence :
(i) encourage le réglement 4 I’amiable des différends entre
investisseurs et pays d’accueil,
(ii) s’efforce de conclure avec les Etats membres en déve-
loppement et, en particulier, avec les pays d’accueil poten-
tiels, des accords en application desquels I’Agence bénéfi-
cie, pour tout investissement qu’elle a garanti, d’un
traitement au moins aussi favorable que celui que I'Etat
membre concerné accorde, aux termes d’un accord d’inves-
tissement, a I’Etat ou a 'organisme de garantie des inves-
tissements le plus favorisé; lesdits accords doivent étre
approuvés par le Conseil d’Administration 4 la majorité
spéciale, et
(iii) favorise et facilite la conclusion d’accords, entre ses
Etats membres, au sujet de la promotion et de la protection
des investissements;
¢) dans ses activités de promotion, I’Agence attache une
importance particuliére 4 ’accroissement des flux d’investis-
sement entre ses pays membres en développement.

Article 24
Garanties applicables aux investissements parrainés

Outre les opérations de garantie effectuées par I’Agence en

application du présent Chapitre, I’Agence peut garantir des
investissements dans le cadre des arrangements de parrainage
prévus & I'’Annexe I de la présente Convention.

Agency under this Chapter, the Agency may guarantee invest-
ments under the sponsorship arrangements provided for in
Annex I to this Convention.

CHAPITRE 1V
CLAUSES FINANCIERES

CHAPTER IV
FINANCIAL PROVISIONS

Article 25 Article 25

Financial Management Gestion financiére

L’Agence conduit ses activités conformément aux principes
d’une pratique commerciale saine et d’une gestion financiére
avisée de fagon & préserver en toutes circonstances son aptitude
a s’acquitter de ses obligations financiéres.

The Agency shall carry out its activities in accordance with
sound business and prudent financial management practices
with a view to maintaining under all circumstances its ability to
meet its financial obligations.
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16 Bretton Woods and Related Agreements

Article 26
Premiums and Fees

The Agency shall establish and periodically review the rates
of premiums, fees and other charges, if any, applicable to each
type of risk.

Article 27
Allocation of Net Income

(a) Without prejudice to the provisions of Section (a)(iii) of
Article 10, the Agency shall allocate net income to reserves
until such reserves reach five times the subscribed capital of
the Agency.

(b) After the reserves of the Agency have reached the level
prescribed in Section (a) above, the Council shall decide
whether, and to what extent, the Agency’s net income shall
be allocated to reserves, be distributed to the Agency’s mem-
bers or be used otherwise. Any distribution of net income to
the Agency’s members shall be made in proportion to the
share of each member in the capital of the Agency in
accordance with a decision of the Council acting by special
majority.

Article 28
Budget

The President shall prepare an annual budget of revenues and
expenditures of the Agency for approval by the Board.

Article 29
Accounts

The Agency shall publish an Annual Report which shall
include statements of its accounts and of the accounts of the
Sponsorship Trust Fund referred to in Annex I to this Conven-
tion, as audited by independent auditors. The Agency shall
circulate to members at appropriate intervals a summary state-
ment of its financial position and a profit and loss statement
showing the results of its operations.

CHAPTER V
ORGANIZATION AND MANAGEMENT
Article 30
Structure of the Agency
The Agency shall have a Council of Governors, a Board of

Directors, a President and staff to perform such duties as the
Agency may determine.

35-36 EL1z. 11

Article 26
Primes et commissions

L’Agence fixe et revoit périodiquement le tarif des primes,
des commissions et, le cas échéant, des autres charges a perce-
voir pour chaque type de risque.

Article 27
Affectation du bénéfice net

a) Sans préjudice des dispositions de la Section a) (iii) de
I’Article 10, I'’Agence affecte la totalité de son bénéfice net a
ses réserves jusqu'a ce que le montant desdites réserves
atteigne le quintuple de son capital souscrit;

b) lorsque les réserves de I'Agence atteignent le niveau sti-
pulé 4 la Section a) ci-dessus, le Conseil des Gouverneurs
décide si, et dans quelle mesure, le bénéfice net de I’Agence
doit étre affecté aux réserves, distribué aux Etats membres de
I’Agence ou utilisé autrement. Le Conseil des Gouverneurs
décide a la majorité spéciale de toute distribution du bénéfice
net de I’Agence aux Etats membres et la part versée a chacun
d’eux est proportionnelle 4 sa part du capital de I’Agence.

Article 28
Budget

Le Président de I’Agence établit le budget annuel des recettes
et des dépenses de I’Agence et le soumet a I'approbation du
Conseil d’Administration.

Article 29
Comptabilité
L’Agence publie un Rapport annuel qui contient les états de
ses comptes et des comptes du Fonds Fiduciaire de Parrainage
diment vérifiés par des commissaires aux comptes. L'’Agence
communique aux Etats membres, 4 intervalles appropriés, un

état récapitulatif de sa situation financiére et un compte de
pertes et profits indiquant le résultat de ses opérations.

CHAPITRE V
ORGANISATION ET GESTION
Article 30
Structure de I'Agence
L’Agence comprend un Conseil des Gouverneurs, un Conseil

d’Administration, un Président, et le personnel nécessaire pour
remplir les fonctions définies par I’Agence.
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Article 31
The Council

(a) All the powers of the Agency shall be vested in the
Council, except such powers as are, by the terms of this
Convention, specifically conferred upon another organ of the
Agency. The Council may delegate to the Board the exercise
of any of its powers, except the power to:

(i) admit new members and determine the conditions of

their admission;

(ii) suspend a member;

(iii) decide on any increase or decrease in the capital;

(iv) increase the limit of the aggregate amount of contin-

gent liabilities pursuant to Section (a) of Article 22;

(v) designate a member as a developing member country

pursuant to Section (c) of Article 3;

(vi) classify a new member as belonging to Category One

or Category Two for voting purposes pursuant to Section

(a) of Article 39 or reclassify an existing member for the

same purposes;

(vii) determine the compensation of Directors and their

Alternates;

(viii) cease operations and liquidate the Agency;

(ix) distribute assets to members upon liquidation; and

(x) amend this Convention, its Annexes and Schedules.

(b) The Council shall be composed of one Governor and one
Alternate appointed by each member in such manner as it
may determine. No Alternate may vote except in the absence
of his principal. The Council shall select one of the Governors
as Chairman.

(¢) The Council shall hold an annual meeting and such other
meetings as may be determined by the Council or called by
the Board. The Board shall call a meeting of the Council
whenever requested by five members or by members having
twenty-five percent of the total voting power.

Article 32
The Board

(a) The Board shall be responsible for the general operations
of the Agency and shall take, in the fulfillment of this
responsibility, any action required or permitted under this
Convention.

(b) The Board shall consist of not less than twelve Directors.
The number of Directors may be adjusted by the Council to

Accords de Bretton Woods
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Article 31
Le Conseil des Gouverneurs

a) Tous les pouvoirs de I’Agence sont dévolus au Conseil des
Gouverneurs, a I'exception des pouvoirs que la présente Con-
vention confére expressément 4 un autre organe de I’Agence.
Le Conseil des Gouverneurs peut déléguer au Conseil d’Ad-
ministration I'exercice de tous ses pouvoirs & I'exception des
suivants :

(i) admettre de nouveaux Etats membres et fixer les condi-

tions de leur adhésion,

(ii) suspendre un Etat membre,

(iii) statuer sur toute augmentation ou diminution du

capital,

(iv) relever le plafond du montant cumulatif des engage-

ments pouvant étre pris en application de la Section a) de

I’Article 22,

(v) classer un Etat membre dans la catégorie des Etats

membres en développement en application de la Section c)

de I’Article 3,

(vi) classer un nouvel Etat membre dans la Catégorie | ou

dans la Catégorie 11 aux fins de la répartition des voix en

application de la Section a) de I’Article 39 ou reclasser un

Etat déja membre aux mémes fins,

(vii) fixer la rémunération des Administrateurs et de leurs

suppléants,

(viii) suspendre définitivement les opérations de I’Agence

et en liquider les actifs,

(ix) répartir les actifs de '’Agence entre les Etats membres

en cas de liquidation, et

(x) amender la présente Convention, son Annexe et ses

Appendices;
b) le Conseil des Gouverneurs comprend un Gouverneur et
un Gouverneur suppléant nommés par chaque Etat membre
selon les modalités choisies par ledit Etat membre. Aucun
Gouverneur suppléant n’est autorisé a voter, sinon en I’ab-
sence du Gouverneur. Le Conseil des Gouverneurs choisit son
Président parmi les Gouverneurs;
¢) le Conseil des Gouverneurs tient une réunion annuelle,
ainsi que toutes autres réunions qu’il juge nécessaires ou que
demande le Conseil d’Administration. Le Conseil d’Adminis-
tration demande au Conseil des Gouverneurs de se réunir
chaque fois que cing Etats membres ou que des Etats mem-
bres disposant de 25 % du nombre total de voix de I’Agence
en font la demande.

Article 32
Le Conseil d’Administration

a) Le Conseil d’Administration est chargé de la conduite des
opérations générales de ’Agence et prend, a cet effet, toute
mesure requise ou autorisée par la présente Convention;

b) le Conseil d’Administration comprend au moins 12 Admi-
nistrateurs. Le Conseil des Gouverneurs peut modifier le
nombre des Administrateurs pour tenir compte de I'évolution
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take into account changes in membership. Each Director may
appoint an Alternate with full power to act for him in case of
the Director’s absence or inability to act. The President of the
Bank shall be ex officio Chairman of the Board, but shall
have no vote except a deciding vote in case of an equal
division.

(c) The Council shall determine the term of office of the
Directors. The first Board shall be constituted by the Council
at its inaugural meeting,.

(d) The Board shall meet at the call of its Chairman acting
on his own initiative or upon request of three Directors.

(e) Until such time as the Council may decide that the
Agency shall have a resident Board which functions in con-
tinuous session, the Directors and Alternates shall receive
compensation only for the cost of attendance at the meetings
of the Board and the discharge of other official functions on
behalf of the Agency. Upon the establishment of a Board in
continuous session, the Directors and Alternates shall receive
such remuneration as may be determined by the Council.

Article 33
President and Staff

(a) The President shall, under the general control of the
Board, conduct the ordinary business of the Agency. He shall
be responsible for the organization, appointment and dismis-
sal of the staff.

(b) The President shall be appointed by the Board on the
nomination of its Chairman. The Council shall determine the
salary and terms of the contract of service of the President.

(¢) In the discharge of their offices, the President and the
staff owe their duty entirely to the Agency and to no other
authority. Each member of the Agency shall respect the
international character of this duty and shall refrain from all
attempts to influence the President or the staff in the dis-
charge of their duties.

(d) In appointing the staff, the President shall, subject to the
paramount importance of securing the highest standards of
efficiency and of technical competence, pay due regard to the
importance of recruiting personnel on as wide a geographical
basis as possible.

(e) The President and staff shall maintain at all times the
confidentiality of information obtained in carrying out the
Agency’s operations.

Bretton Woods and Related Agreements

du nombre des Etats membres. Chaque Administrateur peut
nommer un Administrateur suppléant qui, en cas d’absence
ou d’incapacité d’exercice de I'’Administrateur, a pleins pou-
voirs pour agir en ses lieu et place. Le Président de la Banque
est ex officio le Président du Conseil d’Administration, mais
il ne peut prendre part aux votes sauf en cas de partage égal
des voix, auquel cas sa voix est prépondérante;

¢) le Conseil des Gouverneurs fixe la durée du mandat des
Administrateurs. Le premier Conseil d’Administration est
constitué lors de la réunion inaugurale du Conseil des
Gouverneurs;

d) le Conseil d’Administration se réunit sur convocation de
son Président, agissant de sa propre initiative ou a la
demande de trois Administrateurs;

e) tant que le Conseil des Gouverneurs n’a pas décidé que les
Administrateurs de I’Agence doivent exercer leurs fonctions
en permanence au siége de I’Agence, les Administrateurs et
leurs suppléants ne sont rémunérés qu’a raison des dépenses
que leur imposent leur participation aux réunions du Conseil
d’Administration et I’accomplissement de leurs autres fonc-
tions officielles pour le compte de I’Agence. Si les Adminis-
trateurs et leurs suppléants doivent exercer leurs fonctions en
permanence au siége de I’Agence, leur rémunération est fixée
par le Conseil des Gouverneurs.

Article 33
Président de I’Agence et personnel

a) Le Président de I'’Agence, sous lautorité générale du
Conseil d’Administration, dirige les affaires courantes de
I’Agence. Il décide de I'organisation des services, de I’engage-
ment et de la révocation des membres du personnel;

b) le Président de I’Agence est nommé par le Conseil d’Ad-
ministration sur proposition de son Président. Le Conseil des
Gouverneurs fixe le traitement et les conditions du contrat du
Président de I’Agence;

¢) dans I'accomplissement de leurs fonctions, le Président de
I’Agence et les membres du personnel sont entiérement au
service de I’Agence, & I'exclusion de toute autre autorité.
Chaque Etat membre de I’Agence respecte le caractére inter-
national de leurs fonctions et s’abstient de toute tentative
d’influence sur le Président de ’Agence ou les membres du
personnel dans I’exercice de leurs fonctions;

d) dans le recrutement des membres du personnel, le Prési-
dent, sans négliger I'intérét capital qui s’attache aux concours
les plus actifs et les plus compétents, tient compte de I'impor-
tance d’un recrutement effectué sur une base géographique
aussi large que possible;

e) le Président et les membres du personnel respectent en
tout temps le caractére confidentiel des renseignements obte-
nus a 'occasion de I’exécution des opérations de I’Agence.

35-36 ErLi1z. 11
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Article 34
Political Activity Prohibited

The Agency, its President and staff shall not interfere in the
political affairs of any member. Without prejudice to the right
of the Agency to take into account all the circumstances
surrounding an investment, they shall not be influenced in their
decisions by the political character of the member or members
concerned. Considerations relevant to their decisions shall be
weighed impartially in order to achieve the purposes stated in
Article 2.

Article 35
Relations with International Organizations

The Agency shall, within the terms of this Convention,
cooperate with the United Nations and with other inter-govern-
mental organizations having specialized responsibilities in relat-
ed fields, including in particular the Bank and the International
Finance Corporation.

Article 36
Location of Principal Office

(a) The principal office of the Agency shall be located in
Washington, D.C., unless the Council, by special majority,
decides to establish it in another location.

(b) The Agency may establish other offices as may be neces-
sary for its work.

Article 37
Depositories for Assets

Each member shall designate its central bank as a depository
in which the Agency may keep holdings of such member’s
currency or other assets of the Agency or, if it has no central
bank, it shall designate for such purpose such other institution
as may be acceptable to the Agency.

Article 38
Channel of Communication

(a) Each member shall designate an appropriate authority
with which the Agency may communicate in connection with
any matter arising under this Convention. The Agency may
rely on statements of such authority as being statements of
the member. The Agency, upon the request of a member,
shall consult with that member with respect to matters dealt
with in Articles 19 to 21 and related to entities or insurers of
that member.

(b) Whenever the approval of any member is required before
any act may be done by the Agency, approval shall be
deemed to have been given unless the member presents an

Accords de Bretton Woods

19

Article 34
Interdiction de toute activité politique

L’Agence, son Président et les membres de son personnel
s’abstiennent de toute immixtion dans les affaires politiques des
Etats membres. Sans préjudice du droit de I’Agence de tenir
compte de toutes les conditions dans lesquelles un investisse-
ment est effectué, I’Agence, son Président et les membres de son
personnel ne doivent pas étre influencés dans leurs décisions par
le caractére politique de I’Etat ou des Etats membres concernés.
Les considérations dont ils doivent tenir compte dans leurs
décisions doivent étre appréciées impartialement afin d’attein-
dre les objectifs énoncés a I’Article 2.

Article 35
Relations avec d’autres organisations internationales

Dans le cadre des dispositions de la présente Convention,
I’Agence coopére avec 1'Organisation des Nations Unies et avec
d’autres organisations intergouvernementales ayant des fonc-
tions spécialisées dans des domaines connexes, y compris, en
particulier, la Banque et la Société Financiére Internationale.

Article 36
Lieu du siége

a) Le siége de I’Agence est situé & Washington, D.C., a
moins que le Conseil des Gouverneurs, 4 la majorité spéciale,
n’en décide autrement;

b) I’Agence peut ouvrir d’autres bureaux pour les besoins de
son travail.

Article 37
Dépositaires des avoirs

Chaque FEtat membre désigne comme dépositaire, ou
I’Agence peut déposer ses avoirs dans la monnaie dudit Etat
membre ou d’autres avoirs, sa banque centrale ou, s’il n’a pas de
banque centrale, toute autre institution jugée acceptable par
I’Agence.

Article 38
Communications

a) Chaque Etat membre désigne I'entité avec laquelle
I’Agence peut se mettre en rapport au sujet de toute question
relevant de la présente Convention. L’Agence peut faire fond
sur les déclarations de ladite entité comme représentant des
déclarations de I'Etat membre. A la demande d'un Etat
membre, I’Agence consulte ledit Etat membre au sujet des
questions visées aux Articles 19 a4 21 et concernant les
organismes ou les assureurs de cet Etat membre;

b) chaque fois que I'approbation d’un Etat membre est
nécessaire pour que I’Agence puisse agir, ladite approbation
est considérée comme donnée, 2 moins que ledit Etat membre
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objecuon within such reasonable period as the Agency may
fix in notifying the member of the proposed act.

CHAPTER VI

VOTING, ADJUSTMENTS OF SUBSCRIPTIONS AND
REPRESENTATION

Article 39
Voting and Adjustments of Subscriptions

(a) In order to provide for voting arrangements that reflect
the equal interest in the Agency of the two Categories of
States listed in Schedule A of this Convention, as well as the
importance of each member’s financial participation, each
member shall have 177 membership votes plus one subscrip-
tion vote for each share of stock held by that member.

(b) If at any time within three years after the entry into
force of this Convention the aggregate sum of membership
and subscription votes of members which belong to either of
the two Categories of States listed in Schedule A of this
Convention is less than forty percent of the total voting
power, members from such a Category shall have such
number of supplementary votes as shall be necessary for the
aggregate voting power of the Category to equal such a
percentage of the total voting power. Such supplementary
votes shall be distributed among the members of such Cate-
gory in the proportion that the subscription votes of each
bears to the aggregate of subscription votes of the Category.
Such supplementary votes shall be subject to automatic
adjustment to ensure that such percentage is maintained and
shall be cancelled at the end of the above-mentioned three-
year period.
(¢) During the third year following the entry into force of
this Convention, the Council shall review the allocation of
shares and shall be guided in its decision by the following
principles:
(i) the votes of members shall reflect actual subscriptions
to the Agency’s capital and the membership votes as set
out in Section (&) of this Article;
(ii) shares allocated to countries which shall not have
signed the Convention shall be made available for realloca-
tion to such mcmbers and in such manner as to make
possible voting parity between the above-mentioned
Categories; and
(iii) the Council will take measures that will facilitate
members’ ability to subscribe to shares allocated to them.
(d) Within the three-year period provided for in Section (b)
of this Article, all decisions of the Council and Board shall be
taken by special majority, except that decisions requiring a
higher majority under this Convention shall be taken by such
higher majority.
(e) In case the capital stock of the Agency is increased
pursuant to Section (c) of Article 5, each member which so
requests shall be authorized to subscribe a proportion of the
increase equivalent to the proportion which its stock thereto-
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ne présente des objections dans le délai raisonnable que
I’Agence peut fixer en notifiant la mesure envisagée.

CHAPITRE VI

VOTE, AJUSTEMENTS DES SOUSCRIPTIONS ET
REPRESENTATION

Article 39
Vote et ajustements des souscriptions

a) Afin de tenir compte dans les modalités de vote de
I'intérét égal que I’Agence présente pour les deux Catégories
d’Etats dont la liste figure a I’Appendice A de la présente
Convention, ainsi que de Iimportance de la participation
financiére de chaque Etat membre, chacun d’eux dispose de
177 voix d’adhésion, plus une voix de souscription pour
chaque action du capital détenu;

b) si @ un moment quelconque au cours des trois années
suivant I’entrée en vigueur de la présente Convention le total
des voix d’adhésion et des voix de souscription des Etats
membres dont dispose I'une ou I'autre des deux Catégories
d’Etats dont la liste ﬁgure a I’Annexe A de la presente
Convention est inférieur 4 40 % du nombre total de voix, les
Etats membres de ladite Catcgone recoivent le nombre de
voix additionnelles nécessaires pour que le nombre total de
voix de ladite Catégorie soit égal 4 ce pourcentage du nombre
total de voix. Ces voix additionnelles sont réparties entre les
Etats membres de cette Catégorie a raison du pourcentage du
nombre total de voix de souscription de cette Catégorie dont
ils disposent. Le nombre de ces voix additionnelles est ajusté
automatiquement de fagon 4 maintenir ce pourcentage et
lesdites voix sont annulées a I’expiration de la période de trois
ans susmentionnée;

¢) la troisieme année aprés I’entrée en vigueur de la présente
Convention, le Conseil des Gouverneurs réétudie la réparti-
tion des actions et s’inspire dans ses décisions des principes
suivants :
(i) le nombre de voix de chaque Etat membre correspond a
ses souscriptions effectives au capital de I’Agence et a ses
voix d’adhésion conformément aux dispositions de la Sec-
tion @) du présent Article,
(ii) les actions réservées aux pays qui n'ont pas signé la
Convention sont libérées et peuvent étre réaffectées a
certains Etats membres et selon certaines modalités de
fagon 4 rendre possible la partie du nombre de voix entre
les catégories susmentionnées, et
(iii) le Conseil des Gouverneurs prend des mesures facili-
tant la souscription par les Etats membres des actions qui
leur sont affectées;
d) pendant la période de trois ans visée a la Section b) du
présent Article, toutes les décisions du Conseil des Gouver-
neurs et du Conseil d’Administration sont prises a la majorité
spéciale, a I'exception des décisions pour lesquelles la pré-
sente Convention exige une majorité supérieure et qui sont
prises a cette majorité renforcée;

35-36 ErLiz. 11
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fore subscribed bears to the total capital stock of the Agency,
but no member shall be obligated to subscribe any part of the
increased capital.

(f) The Council shall issue regulations regarding the making
of additional subscriptions under Section (e) of this Article.
Such regulations shall prescribe reasonable time limits for
the submission by members of requests to make such
subscriptions.

Article 40
Voting in the Council

(a) Each Governor shall be entitled to cast the votes of the
member he represents. Except as otherwise specified in this
Convention, decisions of the Council shall be taken by a
majority of the votes cast.

(b) A quorum for any meeting of the Council shall be
constituted by a majority of the Governors exercising not less
than two-thirds of the total voting power.

(¢) The Council may by regulation establish a procedure
whereby the Board, when it deems such action to be in the
best interests of the Agency, may request a decision of the
Council on a specific question without calling a meeting of
the Council.

Article 41
Election of Directors

(a) Directors shall be elected in accordance with Schedule B.

(b) Directors shall continue in office until their successors
are elected. If the office of a Director becomes vacant more
than ninety days before the end of his term, another Director
shall be elected for the remainder of the term by the Gover-
nors who elected the former Director. A majority of the votes
cast shall be required for election. While the office remains
vacant, the Alternate of the former Director shall exercise his
powers, except that of appointing an Alternate.

Article 42
Voting in the Board

(a) Each Director shall be entitled to cast the number of
votes of the members whose votes counted towards his elec-
tion. All the votes which a Director is entitled to cast shall be

e) s’il est procédé 4 une augmentation du capital social de
I’Agence conformément a la Section ¢) de I'Article 5, chaque
Etat membre qui le demande est autorisé a souscrire a cette
augmentation a raison du pourcentage du total des actions de
I’Agence qu’il a déja souscrites, étant entendu qu’aucun Etat
membre n’est tenu de souscrire 4 une augmentation du
capital;

/) le Conseil des Gouverneurs fixe, par voie de réglement, les
conditions dans lesquelles des souscriptions additionnelles
peuvent étre effectuées en vertu de la Section e) du présent
Article. Ce réglement prévoit des délais raisonnables pour la
présentation de leur demande par les Etats membres qui
souhaitent étre autorisés a de telles souscriptions.

Article 40
Modalités de vote du Conseil des Gouverneurs

a) Chaque Gouverneur est habilité a exprimer les voix de
I’Etat membre qu’il représente. Sauf disposition contraire de
la présente Convention, les décisions du Conseil sont prises a
la majorité des suffrages exprimés;

b) pour toute réunion du Conseil des Gouverneurs, le
quorum est constitué par la présence de la majorité des
Gouverneurs disposant des deux tiers du nombre total des
VOiX au moins;

¢) le Conseil des Gouverneurs peut, par voie de réglement,
instituer une procédure permettant au Conseil d’Administra-
tion, lorsqu’il le juge conforme aux intéréts de I’Agence, de
demander au Conseil des Gouverneurs de prendre une déci-
sion sur une question particuliére sans avoir a convoquer le
Conseil des Gouverneurs.

Article 41
Election des Administrateurs

a) Les Administrateurs sont élus conformément a I’Appen-
dice B;

b) les Administrateurs restent en fonctions jusqu'a ce que
leurs successeurs soient élus. Lorsqu'un poste d’Administra-
teur devient vacant plus de 90 jours avant I’expiration du
mandat de I’Administrateur qui occupait ledit poste, les
Gouverneurs ayant élu I'ancien Administrateur élisent un
nouvel Administrateur pour la durée du mandat restant a
courir. Cette élection est effectuée a la majorité des suffrages
exprimés. Tant que le poste d’Administrateur reste vacant, le
suppléant de I'ancien Administrateur exerce les pouvoirs
dudit Administrateur, a I'exception du pouvoir de nommer un
suppléant.

Article 42
Modalités de vote du Conseil d’Administration

a) Chaque Administrateur dispose du nombre de voix ayant
compté pour son élection. Toutes les voix dont un Adminis-
trateur dispose doivent étre utilisées en bloc. Sauf disposition
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cast as a unit. Except as otherwise specified in this Conven-
tion, decisions of the Board shall be taken by a majority of
the votes cast.

(b) A quorum for a meeting of the Board shall be constituted
by a majority of the Directors exercising not less than
one-half of the total voting power.

(c) The Board may by regulation establish a procedure
whereby its Chairman, when he deems such action to be in
the best interests of the Agency, may request a decision of
the Board on a specific question without calling a meeting of
the Board.

CHAPTER VII
PRIVILEGES AND IMMUNITIES
Article 43
Purposes of Chapter

To enable the Agency to fulfill its functions, the immunities
and privileges set forth in this Chapter shall be accorded to the
Agency in the territories of each member.

Article 44
Legal Process

Actions other than those within the scope of Articles 57 and
58 may be brought against the Agency only in a court of
competent jurisdiction in the territories of a member in which
the Agency has an office or has appointed an agent for the
purpose of accepting service or notice of process. No such
action against the Agency shall be brought:

(i) by members or persons acting for or deriving claims
from members, or
(ii) in respect of personnel matters.

The property and assets of the Agency shall, wherever locat-
ed and by whomsoever held, be immune from all forms of
seizure, attachment or execution before the delivery of the
final judgment or award against the Agency.

Article 45
Assets

(a) The property and assets of the Agency, wherever located
and by whomsoever held, shall be immune from search,
requisition, confiscation, expropriation or any other form of
seizure by executive or legislative action.

(b) To the extent necessary to carry out its operations under
this Convention, all property and assets of the Agency shall
be free from restrictions, regulations, controls and moratoria
of any nature; provided that property and assets acquired by
the Agency as successor to or subrogee of a holder of a

35-36 EL1z. 11

contraire de la présente Convention, les décisions du Conseil
d’Administration sont prises 4 la majorité des suffrages
exprimés;

b) pour toute réunion du Conseil d’Administration, le
quorum est constitué par la présence de la majorité des
Administrateurs disposant de la majorité du nombre total des
VOiX;

¢) le Conseil d’Administration peut, par voie de réglement,
instituer une procédure permettant a son Président, lorsqu’il
le juge conforme aux intéréts de I’Agence, de demander au
Conseil d’Administration de prendre une décision sur une
question particuliére sans avoir a convoquer une réunion du
Conseil d’Administration.

CHAPITRE VII
PRIVILEGES ET IMMUNITES
Article 43
Objet du présent Chapitre

En vue de permettre 4 I’Agence de remplir ses fonctions, les
immunités et priviléges définis au présent Chapitre sont recon-
nus a I’Agence dans les territoires de chaque Etat membre.

Article 44
Immunités de juridiction

En dehors des cas prévus aux Articles 57 et 58, ’Agence ne
peut étre poursuivie que devant un tribunal ayant juridiction sur
les territoires d’'un Etat membre ol elle posséde un bureau ou
bien ou elle a nommé un agent chargé de recevoir des significa-
tions ou sommations. Aucune poursuite ne peut étre intentée
contre ’Agence :

(i) par des Etats membres ou par des personnes agissant
pour le compte desdits Etats ou faisant valoir des droits
cédés par eux, ou

(ii) a propos de questions de personnel.

Les biens et avoirs de I’Agence, ou qu'ils se trouvent situés et
quels qu’en soient les détenteurs, sont a Iabri de toutes
formes de saisie, d’opposition ou d’exécution avant qu'un
jugement ou une sentence arbitrale n’ait été définitivement
rendu contre I’Agence.

Article 45
Avoirs

a) Les biens et avoirs de I’Agence, o qu'ils se trouvent situés
et quels qu’en soient les détenteurs, sont exempts de perquisi-
tion, réquisition, confiscation, expropriation ou d