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honorable Ed Fast
Ministre du Commerce international et
ministre de la porte d’entrée de |'Asie-Pacifique

e suis heureux de vous présenter 1'édi-

tion 2011 du rapport Le point sur le com-

merce. Ce rapport présente un apercu de

performance commerciale du Canada sur

le marché international au cours de la der-
niere anneée.

La conjoncture économique des der-
nieres anneées s’est avérée particulierement
difficile. Mais apres avoir traversé la pire
récession des 80 derniéres années, 1’écono-
mie mondiale et I'économie canadienne ont
connu une croissance robuste 1’an dernier.
Le Canada a enregistré 1'un des taux de crois-
sance économique les plus élevés du G-7 -

une performance qui devrait se poursuivre
dans les années a venir, selon le Fonds
moneétaire international.

Depuis que la reprise s’est amorcée en
juillet 2009, pres de 540 000 emplois ont été
créés au Canada. Non seulement avons-nous
récupére tous les emplois perdus au cours de
la récession, mais 111 000 nouveaux emplois
ont été créés — pour la plupart des emplois a
temps plein. En outre, la situation budgétaire
du Canada est la plus saine du G-7 et tout
indique que notre pays sera le premier a reve-
nir a I'équilibre budgétaire au sein du G-7.

Néanmoins, le contexte économique
actuel continue de présenter a la fois des
défis et des possibilités sans précédent pour
le Canada. Par 'entremise du ministere des
Affaires étrangeres et du Commerce interna-
tional du Canada, le gouvernement Harper
s’est engagé a collaborer avec les entreprises
canadiennes pour assurer leur succes com-
mercial et améliorer leur bilan grace au com-
merce international, consolidant du méme
coup la position du Canada comme chef de
file au sein de I’économie mondiale.

Le gouvernement canadien est résolu a
ce que le Canada demeure un havre
attrayant et stable pour l'investissement des
entreprises et la réussite économique. L'éco-
nomie canadienne est sortie de la récession
mondiale en présentant l'une des perfor-
mances les plus enviables parmi les écono-
mies avancées. Tout au long de la crise des
deux derniéres années, le Canada est apparu
aux yeux du monde comme un modele et
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une source d’inspiration. Notre Plan d’action
économique, une stratégie d’allégement
fiscal axée sur la création d’emploi et la crois-
sance économique, a mis en place les condi- |
tions favorables a la réussite. La prochaine |
étape du Plan d’action économique du
Canada, le Budget 2011, vise a renforcer
davantage la sécurité financiére des familles |
canadiennes en protégeant et en créant de

bons emplois, en attirant l'investissement |

grace & un régime fiscal concurrentiel, en |

encourageant I'innovation, ainsi qu’en éten- |
dant et en renforcant nos liens commerciaux.

Ce plan comprend la poursuite d’'un
vaste et ambitieux programme de libre-
échange. Les négociations dans le cadre du
Cycle de Doha de I'Organisation mondiale
du commerce demeurent une priorité pour
le Canada, mais nous ne miserons pas uni-
quement sur cette initiative multilatérale.
Les emplois au Canada dépendent de notre
capacité de rivaliser d’égal a égal avec nos
concurrents, dont plusieurs négocient des
accords de libre-échange a leur avantage sur
des marchés d’intérét pour le Canada. Le
gouvernement va donc de l'avant en
ouvrant de nouveaux marchés et en libérant
le potentiel que peut offrir une plus grande
libéralisation du commerce.

Depuis 2006, le gouvernement Harper
a conclu des accords de libre-échange avec
huit pays et nous poursuivons des négocia-
tions sur le libre-échange avec pres de 50
autres pays, au nombre desquels 1’'Union
européenne, le deuxiéme partenaire en

|
|
|
|
\
|
[
|
{
\
\
|
|
|
\

importance du Canada, et I'Inde, I'une des
économies dont la croissance est la plus
rapide au monde. Nous étudions aussi la
possibilité d’approfondir notre partenariat
économique avec le Japon et de renforcer
nos liens commerciaux avec les Etats-Unis
par des initiatives clés, dans le sillage de la
Déclaration sur la vision commune de la
frontiére, personnellement endossée par le
premier ministre Harper et le président
Obama en février.

De plus, nous cherchons a tisser des
liens commerciaux plus étroits et a élargir
notre acces aux marchés par le biais d’ac-
cords sur la promotion et la protection des
investissements étrangers et la négociation
d’accords bilatéraux sur le transport aérien,
afin de permettre aux investisseurs et aux
exportateurs canadiens de prendre de 1'ex-
pansion et d’accroitre leurs opérations sur de
nouveaux marchés.

Le point sur le commerce démontre que
les échanges internationaux du Canada sont
dans une phase d’expansion. Le gouverne-
ment Harper est déterminé a poursuivre acti-
vement ses efforts pour positionner le
Canada comme un chef de file en matiére de
commerce et d’investissement et comme un
partenaire d’affaires stratégique ayant acces
aux plus grands marchés de consommation
du monde. Je me réjouis a la perspective de
travailler avec tous les Canadiens pour conso-
lider les progres accomplis et ouvrir la voie a
des réalisations encore plus grandes dans le
domaine du commerce international.

Ay

L’honorable Ed Fast

Ministre du Commerce international
et ministre de la porte d’entrée de
I’Asie-Pacifique
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suivi sa remontée apres la sévere réces-

sion qui a succédé a la crise financiere
mondiale. La reprise a été soutenue par les
mesures de stimulation monétaire et budge-
taire. Un cycle des stocks prolongé a aussi
aidé la reprise économique dans le monde,
alors que les entreprises, encouragées par de
meilleures perspectives économiques, ont
reconstitué leurs stocks. La poursuite de la
normalisation des conditions de finance-
ment et I'amélioration de la confiance des
consommateurs et des entreprises ont eu un
effet positif sur la reprise de 1’économie
mondiale. La situation de I’emploi s’est amé-
liorée progressivement au fil de I'année,
apres les pertes généralisées subies au cours
des deux années précédentes. Le redresse-
ment de la situation économique en général
et le rebond de l'activité se sont accompa-
gnés d'une solide reprise des échanges com-
merciaux, notamment dans la premiere
moitié de 'année.

Durant la seconde moitié de ’année, la
reprise a perdu de son impulsion en raison
du soutien décroissant provenant de 'effort
de reconstitution des stocks et des mesures
de stimulation budgétaire. Plusieurs pays ont
par ailleurs annoncé des mesures de conso-
lidation face a la précarité des budgets
publics. En conséquence, les flux commer-
ciaux mondiaux ont quelque peu ralenti
dans la deuxiéme moitié de 2010, et I'expan-
sion des échanges s’est poursuivie a un
rythme plus lent qu’au cours des six pre-
miers mois.

Le rythme de la reprise a toutefois
été inégal parmi les régions. Dans les écono-
mies avancées, le regain d’activité est
demeuré plutdt modeste. Parallélement, les
économies émergentes ont poursuivi leur
robuste expansion, notamment en Asie et en

En 2010, l'activité économique a pour-

Amérique du Sud, dominant le mouvement
de reprise mondiale. Cette dynamique a
contribué a accentuer le réalignement de
l'activité économique a plus long terme dans
le monde en faveur de I’Asie, et plus particu-
lierement vers les économies émergentes que
sont la Chine et I'Inde.

Sur I'année, le PIB réel mondial a pro-
gressé de 5,0 p. 100, apres une contraction
de 0,5 p. 100 en 2009. Les économies avan-
cées ont affiché un taux de croissance de
3,0 p. 100 en 2010, aprés un déclin de
3,4 p. 100 'année précédente. En revanche,
’expansion a procédé plus rapidement dans
les économies en développement, ou le taux
de croissance a monté pour atteindre
7,3 p. 100 l'an dernier, aprés un gain de
2,7 p. 100 en 2009.

Parmi les économies développées,
celles d’Asie ont présenté la meilleure feuille
de route : les nouvelles économies industria-
lisées d’Asie ont progressé de 8,4 p. 100, tan-
dis que le Japon enregistrait le meilleur taux
de croissance parmi les grandes économies
avanceées, soit 3,9 p. 100. En 2010, les Etats-
Unis ont connu leur plus forte croissance
depuis 2005, soit 2,9 p. 100, apres un repli
de 2,6 p. 100 en 2009. Par contre, la reprise
dans la plupart des pays avancés d’Europe
a été plus modeste, la zone euro affichant un
taux de croissance de 1,8 p. 100, aprés un
recul de 4,1p.100 l'année précédente.
Au Royaume-Uni, la croissance a été encore
plus faible en 2010, a 1,3 p. 100, apres une
contraction de 4,9 p. 100 en 2009. Cepen-
dant, I’Allemagne a bénéficié d'une crois-
sance plus vigoureuse l'an dernier, soit
3,5 p. 100.

La croissance dans les pays émergents
d’Asie a été plus rapide que dans les autres
régions en 2010 avec, en téte, la Chine et
I'Inde, qui ont inscrit des taux de 10,3 p. 100
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et 10,4 p. 100, respectivement. Parmi les
économies émergentes, la seconde région
qui a connu la croissance la plus rapide est
celle de I’Amérique du Sud et des Caraibes.
I’expansion de la production réelle dans
cette région s’est poursuivie a un rythme de
6,1 p. 100 I’an dernier, dominée par le Brésil,
avec un taux de croissance de 7,5 p. 100.
L'Afrique sub-saharienne, qui a évité la
contraction durant la récession mondiale de
2009, a bénéficié d'une croissance rapide ’an
dernier, soit 5,0 p. 100. La performance éco-
nomique des pays du Commonwealth des
Etats indépendants et celle des pays émer-
gents d’Europe ont été similaires en 2010,
les premiers avancant de 4,6 p. 100 et les
seconds, de 4,2 p. 100; enfin, la croissance
dans la région du Moyen-Orient a tiré de I’ar-
riere sur celle de toutes les autres régions,
avec un taux de 3,8 p. 100 en 2010.

Dans le climat de reprise de I'économie
mondiale, le rythme de l'activité écono-
mique réelle a rebondi au Canada en 2010,
gagnant 3,1 p. 100, aprés un recul de
2,5 p. 100 un an plus tot. L'économie a com-
mencé a prendre de l'expansion dans la
seconde moitié de 2009 et a crli durant les
quatre trimestres de 2010. La production a
augmenté dans toutes les provinces et tous
les territoires. Les grandes catégories de
dépenses ont toutes progressé, a 'exception
du solde des échanges commerciaux. L'infla-
tion est demeurée faible, a 1,8 p. 100 pour
I'année. La croissance de I'emploi a repris en
2010 apres avoir fléchi en 2009. La création
d’emplois a eu une large assise régionale et
sectorielle, mais certains secteurs et régions
n’ont pas fait de gains. Le taux de chomage
national est tombé de 8,3 p. 100 en janvier a
7,6 p. 100 en décembre, se situant a
8,0 p. 100 en moyenne pour l’ensemble de
I'année. En bonne partie a cause de 1'aug-
mentation des prix des produits de base, le
dollar s’est apprécié face a toutes les grandes
monnaies et il a terminé 1’année au-dessus
de la parité avec le dollar américain.

Apres la contraction la plus sévere
jamais enregistrée en 2009, le volume du
commerce mondial a rebondi en 2010, mar-
quant I'expansion la plus forte de mémoire,

|
|

pour retrouver son niveau d’avant la réces-
sion. Cependant, comme les prix des produits
de base sont demeurés inférieurs a leur niveau
de 2008 (p. ex. pour le pétrole brut), les expor-
tations mondiales de marchandises, expri-
mées en dollars E.-U., étaient encore
5,4 p. 100 sous le sommet atteint cette année-
la. En 2010, les exportations canadiennes de
marchandises vers le monde, exprimées en
dollars E.-U., ont progressé au méme rythme
que 'ensemble des exportations mondiales,
soit 22 p. 100. Parallélement, les exportations
canadiennes de services ont augmenté a un
rythme de pres du double de celui des expor-
tations mondiales de services — 15 p. 100
contre 8 p. 100. Ces mesures sont toutefois
fondées sur des données converties en dollars
américains et elles incluent l'effet de I'appré-
ciation du dollar canadien par rapport a la
devise américaine.

Exprimées en dollars canadiens, les
exportations canadiennes de biens et ser-
vices vers le monde ont grimpé de 8,7 p. 100
en 2010, alors que les exportations de biens
avancaient de 9,5 p. 100 et les exportations
de services, de 4,4 p. 100. Pour leur part, les
importations de biens et services ont pro-
gressé de 9,2 p. 100, les importations de
biens gagnant 10,4 p. 100 et les importa-
tions de services, 4,0 p. 100.

Dans I’ensemble, les exportations et les
importations canadiennes de biens et ser-
vices vers et en provenance de tous les
grands marcheés étaient en progression en
2010. Les gains observés dans les exporta-
tions de bien et services ont été dominés par
le Japon, I'UE et les Etats-Unis, avec des
hausses de 10,5, 10,4 et 8,8 p. 100, respecti-
vement. Du c6té des importations de biens
et services, les augmentations ont été les plus
fortes dans la région du reste du monde et
au Japon, avec des hausses de 12,8 et
9,4 p. 100, respectivement.

Par secteur, la plupart des gains dans
les exportations de biens se retrouvent du
coOté des biens et matériaux industriels, des
produits de I'automobile et de 1’énergie, tan-
dis que les exportations de machines et
matériel, d’autres biens de consommation
et de produits de I’agriculture et de la péche
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ont fléchi. Par contre, les importations
étaient en hausse de maniere générale. Les
exportations et les importations de services
ont augmenté dans toutes les grandes caté-
gories, sauf pour les exportations de services
gouvernementaux et les importations de
services commerciaux. Le Canada enregistre
habituellement un déficit dans ses échanges
de services de voyage, de services de trans-
port et de services commerciaux, mais un
excédent du coté des services gouvernemen-
taux. Cependant, en 2010, le pays a enregis-
tré son premier excédent commercial au
poste des services commerciaux.

L’appréciation du dollar canadien par
rapport aux autres grandes monnaies a
entrainé une forte réévaluation a la baisse de
l'investissement direct du Canada a I'étran-
ger en 2010, retranchant quelque 35,5 mil-
liards de dollars de la valeur du stock
d’investissement direct détenu a 1'étranger.
Ainsi, malgré les acquisitions nettes et la
vigueur des investissements dans les filiales
existantes au cours de l'année, il y a eu recul
de 0,7 p. 100 de la valeur de l'investissement
direct du Canada a I'étranger I’an dernier.
Simultanément, les entrées d’investissement
étranger direct au Canada ont remonté en
2010 et contribué a accroitre le stock d’in-
vestissement direct au Canada de 2,6 p. 100.
En dépit de ces mouvements, le stock d’in-
vestissement direct du Canada a 1'étranger
dépasse toujours le stock d’investissement
étranger direct au Canada.

Un changement structurel fondamental sur-
venu dans l’économie mondiale ces der-
nieres décennies est la montée en
importance des chaines de valeur mondiales
(CVM). Il est de plus en plus rare qu'un bien
ou un service soit entierement produit en un
seul endroit et que le bien final qui en résulte
soit exporté vers un consommateur final éta-
bli & un autre endroit. Ce que 1'on observe
plutot, c’est que des chaines de valeur frag-
mentent les différentes étapes de la produc-
tion en les dispersant entre différents
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endroits selon les avantages qui en décou-
lent sur le plan des cofits et de la compétiti-
vité. Ainsi, la conception et la recherche
peuvent se faire a un endroit, le montage a
un autre, avec des pieces provenant d'un peu
partout dans le monde, tandis que 'ensem-
ble du processus peut étre géré a partir d'un
troisiéme lieu - toute cette activité étant des-
tinée a servir un marché d’envergure mon-
diale. Cela suppose un commerce croissant,
notamment de piéces, mais aussi de services,
de méme que des mouvements grandissants
de personnes, d’idées et d’investissements.

Les facteurs qui soutiennent la crois-
sance des CVM demeurent mal compiris, et il
est impossible de prévoir si l'impact des
CVM ira en augmentant, se stabilisera, ou
méme diminuera. La thése selon laquelle les
CVM sont apparues a la faveur de la baisse
des cotts de transport et de 'amélioration
des technologies de l'information et des
communications (TIC) n’a pas encore été
établie. A vrai dire, des travaux récents indi-
quent que l’essor actuel des CVM pourrait
étre moins influencé par les cotts de trans-
port au sens traditionnel que par la rapidité
accrue des moyens de transport. Cet argu-
ment s’appuie sur des données qui révelent
qu’une part croissante du commerce et
' notamment des intrants intermédiaires se
. fait maintenant par voie aérienne — un mode
| de transport rapide mais tout de méme rela-
tivement coliteux. En outre, le role des TIC
dans le contexte du commerce n’a pas été
confirmé. D’autres facteurs clés, dont la
réduction des droits tarifaires et I’'ouverture
au commerce de larges pans de I'économie
mondiale, pourraient jour un role plus déter-
| minant et, ce qui est plus important, étre
' sous le contréle des décideurs publics.

Trois tendances sont de plus en plus
associées a 'ascension des GVC : I'imparti-
tion, la délocalisation et le rapatriement

. d’activités au pays, lesquels correspondent,
| respectivement, au déplacement d’activités
de production hors de l'entreprise, hors du
pays et a leur retour au pays. Malgré 'atten-
tion que leur accordent les médias, des don-
nées récentes indiquent que la délocalisation
et la relocalisation au pays ne sont pas
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fréequemment employées. De plus, elles
ont tendance a s’annuler mutuellement
lorsqu’on y recourt. La délocalisation des
activités qui exigent de faibles compétences
profite aux entreprises et aux travailleurs
canadiens en augmentant leur productivité
et leur compétitivité, ce qui se traduit par
plus d’empois mieux rémunérés pour les
Canadiens. Les données révelent aussi un
déplacement net vers le Canada de certaines
activités stratégiques spécialisées. La mesure
dans laquelle le Canada peut prospérer dans
un contexte économique mondial en évolu-
tion rapide dépendra de sa capacité de créer
les conditions économiques permettant d’at-
tirer et de conserver des activités a valeur
ajoutéé élevée qui amélioreront le niveau de
vie de tous les Canadiens.
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a reprise mondiale, qui s’est confirmée

vers le milieu de 2009, a accéléré la

cadence au début de 2010 avant de
ralentir dans la seconde moitié de I'année. Ce
ralentissement refléte I’évolution normale du
cycle des stocks. Lorsque, au début de I'an-
née, les entreprises ont commence a recons-
tituer leurs stocks partiellement épuisés,
'activité économique a connu une expan-
sion plus rapide.

Cependant, le rythme de l'activité
demeure inégal d’'une région a l'autre, I'em-
ploi tirant de I'arriere dans plusieurs pays. Les
économies qui accusent un retard sur le mou-
vement de reprise mondiale sont générale-
ment celles qui ont subi de sérieux chocs
financiers durant la crise, souvent liés a un
boom immobilier et a un lourd endettement
extérieur, ou qui doivent faire face aux pres-
sions du marché financier. Dans 1’ensemble,
on assiste a une reprise a deux vitesses :ily a
encore d’'importants écarts de production
dans la plupart des économies avancées, tan-
dis que ces écarts se sont déja refermés ou
sont en voie de le faire dans les économies
émergentes ou en développement.

Dans les grandes économies avancees,
la croissance économique a été modeste,
notamment devant la sévérité de la récession,
atteignant tout juste 3,0 p. 100 en 2010
(tableau 1-1). Aux Etats-Unis et dans la zone
euro, le rythme de la reprise économique est
aussi faible qu’au sortir des récessions du
début des années 1990, en dépit d'un recul
beaucoup plus prononcé. Par ailleurs, les éco-
nomies avancées d’Asie ont connu une reprise
beaucoup plus vigoureuse. Globalement, la

croissance n’est pas assez forte pour produire
une amélioration notable des taux de cho-
mage, en particulier dans les économies occi-
dentales avancées.

A Yopposé, plusieurs économies émer-
gentes ou en développement ont enregistré
une croissance robuste, qui a atteint
7.3 p. 100 en 2010, et les taux de chomage y
sont plus bas. Dans un nombre croissant de
ces économies, on observe les premiers signes
d’un resserrement des contraintes de capa-
cité. Parmi ces économies, celles qui sont
situées en Asie arrivent en téte de liste, suivies
des économies d’Amérique latine et des
Caraibes, tandis que les économies d'Europe
de I'’Est ne font que commencer a profiter
d’une expansion significative.

Dans la plupart des économies avan-
cées, la transition de la demande publique
vers la demande privée se déroule sans
heurts, apaisant ainsi les craintes que la dimi-
nution du soutien provenant de la politique
budgétaire puisse provoquer une récession a
« double creux ». Les conditions financieres
continuent de s’améliorer, bien qu’elles
demeurent somme toute fragiles. Dans un
certain nombre d’économies de marché en
émergence, la demande est robuste et le
risque de surchauffe commence a préoccuper
les responsables des politiques. La hausse des
prix des aliments et des produits de base
représente une menace pour les ménages
démunis et aggrave les tensions sociales et
économiques, notamment au Moyen-Orient
et en Afrique du Nord.

La croissance réelle du PIB mondial
devrait se situer autour de 4,5 p. 100 en 2011
et 2012, ce qui est légerement inférieur au

1 Les statistiques, les estimations et les projections présentées dans ce chapitre proviennent de Perspectives de I'économie
mondiale, Fonds monétaire international, avril 2011; s’y ajoutent des statistiques du U.S. Bureau of Economic Analysis,
du Japan Cabinet Office, de la Banque centrale européenne, du U.K. Office for National Statistics, ainsi que de la base
de données de Perspectives de I'économie mondiale, d'avril 2011.
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taux de 5,0 p. 100 enregistré en 2010. Dans
les économies avancées et les économies
émergentes ou en développement, le PIB réel
devrait progresser de pres de 2,4 p. 100 et de
6,5 p. 100, respectivement. Les risques a la
baisse demeurent plus grands que les risques
a la hausse. Dans les économies avancées, la

I'économie mondiale

faiblesse des bilans souverains et la fragilité
continue des marchés immobiliers suscitent
toujours de sérieuses préoccupations,
notamment dans quelques économies de la
zone euro. Les risques financiers sont aussi
une source d'inquiétude a cause des besoins
de financement considérables des banques

TABLEAU 1-1

Croissance du PIB réel dans certaines économies, en pourcentage
(2007-2010 et prévisions pour 2011-2012)

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Monde 5,4 2,9 -0,5 5,0 4,4 4,5
Economies avancées 2T 0,2 3,4 3,0 2,4 2,6
Canada 22 0,5 -2,5 3,1 2,8 2,6
Etats-Unis 1,9 0,0 2,6 2,9 2,8 2,9
Royaume-Uni 2,7 -0,1 -4,9 1.3 1,7 2.3
Japon 2,4 -1,2 -6,3 39 1,4 2,1
Zone euro 2,9 0,4 -4,1 1,7 1,6 1,8
dont la France 2,3 0,1 -2,5 15 1,6 1,8
dont I’Allemagne 2,8 0,7 -4,7 3,5 2,5 2,1
dont Italie 1,5 -1,3 -5,2 105 i v 1,3
NEI 5,9 1,8 -0,8 8,4 4,9 4,5
Hong Kong 6,4 213 -2,7 6,8 5,4 4,2
Corée! 5.1 2,3 0,2 6,1 4,5 4,2
Singapour 8,8 1,5 -0,8 14,5 9,2 44
Taiwan 6,0 0,7 -1,9 10,8 5,4 H2
Economies en développement 8,8 6,1 2.7 7,3 6,5 6,5
Asie en développement 11,4 7 72 9,5 8,4 8,4
dont la Chine 14,2 9,6 9,2 10,3 9,6 9,5
dont I'Inde 9,9 6,2 6,8 10,4 8,2 7,8
dont 'ANASE-5 6,4 4,7 1.Z 6,9 5,4 57
Indonésie 6,3 6,0 4,6 6,1 6,2 6,5
Malaisie 6,5 4,7 -1,7 7.2, 55 8,2
Philippines 7,1 27 | 7,3 5,0 5,0
Thailande’ 5,0 2,5 -2,3 7,8 4,0 4,5
Vietnam 8,5 6,3 513 6,8 6,3 6,8
CEI 9,0 5,8 -6,4 4,6 5,0 4,7
dont la Russie’ 8,5 5,2 -7,8 4,0 4,8 4,5
Moyen-Orient 6,2 3,11 1,8 3,8 4,1 4,2
Amérique latine/Caraibes 5,7 43 -1,7 6,1 4,7 4,2
dont le Brésil! 6,1 B -0,6 7,0 4,5 4,1
dont le Mexique 3,2 j B -6,1 S5 4,6 4,0
Afrique 52 5,6 2,8 5,0 5,5 59
Pays émergent d’Europe 55 3.2 -3,6 42 37 4,0

1 : Prévisions du FMI pour 2010.
Source : FMI, base de données de Perspectives de I'économie mondiale, avril 2011 et U.S. Bureau of Economic Analysis.
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et des Etats. La progression des prix des pro-
duits de base, notamment le pétrole, s’ajou-
tant a la frénésie et a la surchauffe des
marchés d’actifs dans les économies de mar-
ché émergentes engendrent des risques bais-
siers supplémentaires.

Cependant, il est aussi possible que la
croissance soit plus robuste que prévu a court
terme, en raison de la solidité des bilans des
sociétés dans les économies avancées et de la
forte demande dans les économies émer-
gentes ou en développement.

Les Etats-Unis

Aprés une poussée expansionniste alimentée
par la reconstitution des stocks a la fin de
2009 et au début de 2010, la croissance éco-
nomique a ralenti aux Etats-Unis, puis elle a
repris de la vigueur dans la seconde moitié
de 2010. Sur 'ensemble de ’année, le PIB
réel a progressé de 2,9 p. 100 aprés avoir flé-
chi de 2,6 p. 100 en 2009. C’est le taux d’ex-
pansion réel le plus élevé enregistré aux
Etats-Unis depuis 2005. Le gain est prin-
cipalement attribuable a la reprise des
exportations, de l'investissement fixe non
résidentiel, des dépenses de consommation
et de l'investissement dans les stocks, ainsi
qu’a une baisse plus modeste de I'investisse-
ment fixe résidentiel; I'augmentation des
importations est le principal facteur ayant
freiné la croissance intérieure.

Le revirement de 1,7 p.100 des
dépenses des consommateurs en 2010 est
venu ajouter 1,26 point de pourcentage a la
croissance du PIB réel, apres en avoir retran-
ché 0,84 point de pourcentage un an plus tot;
cette remontée traduit une reprise des sec-
teurs des biens durables, des biens non-biens
durables et des services. En particulier, les
biens durables étaient en forte hausse —
7,7 p. 100 en termes réels par rapport a 2009
— suivis des biens non durables (2,7 p. 100)
et des services (0,5 p. 100). Les revenus per-
sonnels ont avancé de 3,1 p. 100 en termes
nominaux, tandis que l'inflation totale a
atteint 1,6 p. 100 en 2010.

L'augmentation de l'investissement fixe
non résidentiel est venue ajouter 0,55 point
de pourcentage a la croissance du PIB réel,
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reflétant une hausse de 15,3 p. 100 des inves-
tissements en matériels et en logiciels et une
baisse plus modérée de l'investissement en
structures (13,7 p. 100 en 2010 apres un recul
de 20,4 p. 100 en 2009).

L'investissement fixe résidentiel a
retranché 0,07 point de pourcentage de la
croissance du PIB réel en 2010. Cependant,
aprés une dégringolade de 24,0 p. 100 en
2008 et de 22,9 p. 100 en 2009, la baisse
observée en 2010 a été beaucoup plus limitée,
soit de 3,0 p. 100. Mais elle a tout de méme eu
un effet négatif sur I’expansion du PIB réel.

La reprise de l'investissement dans les
stocks a ajouté 1,40 point de pourcentage a
la croissance du PIB réel, apres avoir soustrait
0,55 point de pourcentage de cet indicateur
en 2009.

Les exportations réelles de biens et ser-
vices des Etats-Unis ont avancé de
11,7 p. 100 en 2010, apres un recul de
9,5 p. 100 en 2009. L'amélioration des expor-
tations a fait une contribution positive de
1,34 point de pourcentage a la croissance du
PIB réel, traduisant la reprise généralisée des
exportations de biens. Les exportations de
services ont également retrouvé le chemin de
la croissance. Cependant, les importations
réelles de biens et services ont affiché une
reprise plus robuste en 2010, avec un gain de
12,6 p. 100, apres avoir reculé de 13,8 p. 100
’année précédente. Le niveau plus élevé des
importations traduit essentiellement la
reprise généralisée des importations de biens
et a réduit la croissance du PIB réel de
1,83 point de pourcentage. Ainsi, les exporta-
tions nettes sont devenues un frein a la crois-
sance de l’économie américaine en 2010,
ralentissant I’expansion économique réelle
de 0,49 point de pourcentage.

Les dépenses gouvernementales ont
décéléré par suite d’'une diminution plus
marquée des dépenses des Etats et des admi-
nistrations locales et d'un ralentissement des
dépenses du gouvernement fédéral.

La reprise du marché du travail
demeure léthargique. Apres avoir perdu 8,75
millions d’emplois entre janvier 2008 et
février 2010, le marché du travail a regagné
moins de 1,5 million d’emplois depuis le
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creux cyclique, suivant a peine le rythme de
croissance de la population en age de travail-
ler. Le ratio emploi/population est demeuré
essentiellement inchangé depuis le début de
la reprise’. Environ le tiers de la baisse du
taux de chémage observée depuis octobre
2009 - a 8,8 p. 100 en mars 2011 — est impu-
table a la baisse de la participation a la popu-
lation active, qui est aujourd’hui a son plus
bas niveau depuis plus d'un quart de siécle’.

En outre, le chdmage a long terme et
les mesures plus larges du sous-emploi — y
compris la part des travailleurs qui travail-
lent involontairement a temps partiel ou
qui ne sont que marginalement attachés la
population active — demeurent bien au-
dessus des sommets antérieurs, selon le FMI.
L'organisme affirme que la crise pourrait
avoir haussé le chomage structurel aux
Etats-Unis en raison du fait que des chocs
sectoriels et régionaux plus graves ont créé
des déséquilibres entre I'offre et la demande
de compétences.

L’économie américaine devrait croitre
de 2,8 p. 100 cette année, un taux qui aug-
mentera légerement a 2,9 p. 100 en 2012,
alors que le raffermissement progressif de la
demande finale privée compensera le soutien
décroissant provenant de la politique budgé-
taire fédérale. Les mesures budgétaires pré-
sentées a la mi-décembre se traduiront par
une contribution d'un peu plus d'un demi-
point de pourcentage a la croissance cette
anneée, bien que les propositions récentes
visant a freiner les dépenses fédérales rédui-
ront vraisemblablement I'impact global de
ces dépenses. Le FMI prévoit que la hausse
des prix pétroliers annulera en bonne partie
l'effet stimulateur des politiques quantita-
tives expansionnistes de la Réserve fédérale
et d’'un meilleur bilan net a I'exportation sur
la croissance en 2011. Le chémage devrait
rester élevé, ne diminuant que légérement a
environ 7,8 p. 100 en 2012.

2 FMI, Perspectives de I'économie mondiale, avril 2011, chapitre 2.

3 Ibidem.
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Le Japon

Parmi les grandes économies avancées, ¢’est
au Japon que la croissance a été la plus rapide
en 2010 grace a un imposant programme de
mesures budgétaires et a une reprise des
exportations. Aprés deux années consécu-
tives de contraction, I’économie japonaise a
rebondi en 2010 avec un taux de croissance
du PIB réel de 3,9 p. 100. Cette reprise s’ap-
puie sur une forte expansion des exporta-
tions, une poussée de l'investissement dans
les stocks et une augmentation de la consom-
mation des gouvernements et des ménages,
mais les gains ont été en partie neutralisés par
une hausse des importations.

La progression de 24,0 p. 100 des expor-
tations réelle a dominé les gains, renversant
un recul de 23,9 p. 100 en 2009. Paralléle-
ment, les importations réelles ont progressé
de 9,8 p. 100, apres avoir fléchi de 15,3 p. 100
un an plus tot. Pour I'ensemble de I'année, les
exportations ont fait une contribution de
3,0 points de pourcentage a la croissance du
PIB réel tandis que les importations en ont
retranché 1,2 point de pourcentage.

La reconstitution des stocks a ajouté
0,6 point de pourcentage a la croissance du
PIB réel, aprés en avoir soustrait 1,5 point de
pourcentage en 2009 et 0,2 point de pourcen-
tage I'année précédente.

De facon similaire, la consommation
privée au Japon a mis fin a deux années de
contraction en augmentant de 1,8 p. 100 I'an
dernier. La consommation des ménages
venait en téte avec un gain de 1,9 p. 100.
Dans I’ensembile, la croissance de la consom-
mation privée a ajouté 1,1 point de pourcen-
tage a I'expansion du PIB en 2010.

Le secteur de 1’habitation montre tou-
jours des signes de faiblesse au Japon. La
baisse de l'investissement fixe résidentiel,
qui a retranché 0,2 point de pourcentage
a la croissance du PIB réel en 2010, traduit
un recul de 6,3 p.100 de linvestisse-
ment résidentiel.
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L'investissement fixe résidentiel au
Japon a régressé de 14,0 p. 100 en 2009, de
8,0 p. 100 en 2008 et de 9,6 p. 100 en 2007.

L'investissement fixe non résidentiel a
augmenté de 2,1 p. 100 en 2010, ajoutant
0,3 point de pourcentage a la croissance du
PIB réel. En comparaison, il avait reculé de
16,7 p. 100 en 2009 et de 1,4 p. 100 en 2008.

Enfin, la consommation gouvernemen-
tale a progressé de 2,3 p. 100 I'an dernier,
tandis que l'investissement public a fléchi de
3,2 p. 100. Globalement, la demande
publique a ajouté 0,3 point de pourcentage a
la croissance du PIB réel en 2010.

Pour l'avenir, beaucoup d’incertitude
persiste a I’égard du Japon au lendemain du
tremblement de terre de Tohoku. Les estima-
tions officielles des dommages au stock de
capital varient entre 3 et 5 p. 100 du PIB, ce
qui est environ deux fois plus élevé que lors
du tremblement de terre de Kobe en 199S.
Cependant, ces chiffres ne tiennent pas
compte des effets des pénuries possibles de
courant et des risques encore présents a la
centrale de production nucléaire de Fuku-
shima Daiichi. En supposant que les pénuries
de courant et la crise nucléaire seront résolues
dans les mois a venir, le FMI prévoit que la
croissance du Japon ralentira a 1,4 p. 100 en
2011 avant de remonter a 2,1 p. 100 en 2012.

La zone euro

En Europe, la reprise procede lentement.
Dans l’ensemble, l'activité réelle dans la
région demeure en-deca de son niveau
potentiel et le chomage est toujours éleve,
avec d’'importantes variations entre les éco-
nomies. Selon le FMI, les craintes suscitées
par les pertes du secteur bancaire et la viabi-
lité budgétaire ont creusé des écarts grandis-
sants entre les titres souverains des pays de la
zone euro qui, dans certains cas, atteignent
de nouveaux sommets depuis le lancement
de I'Union économique et monétaire.

Apreés un recul de 4,1 p. 100 du PIB réel
en 2009, la croissance de la production réelle
dans la zone a progressé de 1,8 p. 100 I'an
dernier. Les gains ont été modestes dans la
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plupart des sous-composantes du PIB, a I'ex-
ception du commerce, qui montre des taux
d’expansion robustes.

Les exportations réelles étaient en
hausse de 11,6 p. 100 en 2010, tandis que
les importations réelles avancaient de
10,7 p. 100, ce qui s’est traduit par une
contribution des exportations nettes de
0,8 point de pourcentage a la croissance
globale du PIB.

Le 1,0 p. 100 restant de la croissance
provient de la demande intérieure. La
consommation privée et la reconstitution des
stocks ont fourni 'une et I'autre 0,5 point de
pourcentage a la croissance réelle, la consom-
mation augmentant de 0,8 p. 100. La con-
sommation gouvernementale €tait aussi en
hausse, soit de 0,7 p. 100, ce qui a apporté
0,2 point de pourcentage a la croissance; tou-
tefois, une diminution de 0,8 p. 100 de la for-
mation brute de capital fixe au sein de la zone
euro (FBCF) a retranché 0,2 point de pourcen-
| tage de la croissance. Il s’agit de la troisiéme
année consécutive de baisse de la FBCE.

La zone euro n’est pas exempte de pro-
blémes et les perspectives laissent entrevoir
la poursuite d'une expansion graduelle, mais
inégale. En 2011, les plus grandes économies
de la région (celles de la France, de I’Alle-
magne et de I'Espagne) mettront en ceuvre
des mesures visant a réduire leur déficit, tan-

dis que les autres pays qui subissent les pres-
sions du marché (comme la Gréce, I'Irlande
et le Portugal) poursuivront un important
effort de consolidation axé sur des mesures
. immédiates. En outre, les systémes financiers
. européens demeurent vulnérables et plu-
sieurs problémes sérieux doivent étre régles.
- En particulier, les questions entourant la qua-
. lité des actifs demeurent pour I'essentiel non
résolues, tandis que certaines banques de la
zone euro font face a d'importantes pénuries
de capital.

Le PIB réel dans la zone euro devrait,
selon les projections, croitre a un rythme de
1,6 p. 100 en 2011 et de 1,8 p. 100 en 2012.
Cependant, les perspectives different au sein
de la région, ce qui traduit pour l'essentiel
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des écarts dans les bilans des secteurs public
et privé et l'orientation des politiques
macroéconomiques.

En particulier, la croissance en Alle-
magne devrait ralentir a 2,5 p. 100 cette
année et a 2,1 p. 100 I'an prochain, apres
avoir inscrit un gain de 3,5 p. 100 I'an der-
nier, principalement en raison du retrait des
mesures de soutien budgétaires et du ralen-
tissement de la croissance de la demande
externe. En France, la croissance devrait
diminuer au méme rythme que la moyenne
de la zone euro, avec un taux de 1,6 p- 100
cette année et de 1,8 p. 100 en 2012, alors
que l'expansion de la consommation est
ralentie par l'arrivée a terme des mesures de
stimulation budgétaire et que la croissance
des exportations subira les effets d'un ralen-
tissement de la demande extérieure. En Italie,
la reprise devrait demeurer faible, alors que
de sérieux probléemes de compétitivité a long
terme freinent la croissance des exportations
et que les mesures de consolidation budgé-
taire envisagées peseront sur la demande pri-
vée. La croissance en Italie devrait tomber
sous la moyenne de la zone euro au cours des
prochaines années, soit 1,1 p. 100 en 2011 et
1,3 p. 100 I'année suivante. Les mesures
d’austérité prises en réponse a la crise de I’en-
dettement souverain se répercuteront plus

particulierement sur les économies les plus
étroitement associées a cette crise : la Gréce
devrait subir une contraction de 3,0 p- 100
en 2011, le Portugal devrait aussi encaisser
un recul de 1,5 p. 100 cette année, tandis que
I'Irlande et I'Espagne enregistreront vraisem-
blablement de modestes gains, soit de
0,5 p. 100 et 0,8 p. 100 respectivement.

Le Royaume-Uni

Apres avoir connu la plus importante contrac-
tion de son histoire en 2009 (4,9 p- 100),
I'économie du Royaume-Uni a rebondi avec
un taux de croissance de 1,3 p. 100 I’an der-
nier. L'expansion économique a été soutenue
durant quatre trimestres consécutifs & comp-
ter du quatrieme trimestre de 2009. Cepen-
dant, la reprise semble s’essouffler et le
Royaume-Uni a terminé I'année 2010 sur un
repli de 0,5 p. 100 de l'activité économique
au quatriéme trimestre.

A l'instar de ses voisins de la zone euro,
les gains du Royaume-Uni au chapitre du
commerce ont été importants. Les exporta-
tions réelles de biens et services ont progressé
de 5,3 p. 100 en 2010 apreés s'étre contractées
de 10,1 p. 100 en 2009. Les biens ont dominé
la hausse, avec une progression de
10,7 p. 100, tandis que les exportations de

Décomposition de la croissance du PIB par habitant

Les économistes utilisent souvent le PIB
réel par habitant comme indicateur du
niveau de vie des citoyens d’un pays. A
l'aide d'une méthode appelée la compt-
abilité de la croissance, il est possible de
décomposer la croissance du PIB réel par
habitant en trois grandes composantes,

Variation en pourcentage
du PIB par habitant

qui sont ensuite analysées pour déter-
miner leurs effets individuels : la produc-
tivité du travail, le taux de participation a
la population active et le taux d’emploi.
La relations entre ces composantes est
donnée par I'équation suivante :

Variation en pourcentage de la productivité

du travail

+ Variation en pourcentage du taux de
participation a la population active

+ Variation en pourcentage du taux d’emploi
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La performance de l'economie

La productivité du travail indique
combien chaque travailleur employé pro-
duit dans une économie. Le taux de parti-
cipation a la population active indique la
proportion de la population qui est dispo-
nible pour participer a la production des
biens et services. Enfin, le taux d’emploi
indique la proportion de la population
disponible qui travaille réellement au sein
de 'économie.

Cette méthodologie a été appliquée a
dix économies (voir le graphique) qui,
ensemble, comptent pour une tres grande
partie de I’économie mondiale. Les résul-
tats montrent dans quelle mesure chacune
des trois composantes décrites précédem-
ment a influé sur la croissance du PIB réel
par habitant entre 1991 et 2010 dans
chaque économie.

Dans tous les cas, c’est la producti-
vité du travail qui a été le plus important
- et, parfois, le seul — déterminant de la
croissance du PIB par habitant. En Chine
et en Inde, la croissance de la productivité
du travail a été le principal déterminant.

En Inde, les changements dans le taux de
participation a la population active ont
aussi eu un effet positif, bien que modeste,
sur la croissance du PIB par habitant. En
Chine, le recul du taux d’emploi a exercé
un léger effet négatif sur la croissance du
PIB par habitant.

Au Japon, la population vieillissante
a poussé a la baisse le taux de participation
a la population active, laissant la produc-
tivité du travail comme unique détermi-
nant de la croissance du PIB par habitant.
C’est I'inverse que I'on observe au Moyen-
Orient, en Amérique latine et dans les
Caraibes, ou une jeune population conti-
nue d’entrer sur le marché du travail, ce
qui a un effet positif sur la croissance
population active dans la région, lequel
vient s’ajouter a la croissance de la produc-
tivité. Dans ce cas, toutefois, la croissance
de la productivité a joué un role prépondé-
rant en Amérique latine et dans les
Caraibes, a l'instar de la région des pays
d’Asie-Pacifique en développement.

Décomposition de la comptabilité de la croissance du PIB réel total baitant, 1991-2010**

apon [T
o . Croissance de la productivité
Afrique (I B Changement dans le taux d’emploi
Moyen-Orient* iﬁ ] B Changement dans le taux de participation
a la population active
UE-27 A |
Ftats-Unis J 2
Asie-Pacifique en .
développement a4
ALC | SO e
Inde B
Chine § B
Canada | I
-5 20 45 70 120 145

Donneées : Global Insight
Source : Bureau de I’économiste en chef, MAECI.

* Les pays du Moyen-Orient comprennent Israél, I'Iran et 1’Arabie saoudite.

** Asie-Pacifique en développement, 1996-2010.
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Entre 1991 et 2010, le Canada et les
Etats-Unis ont enregistré une croissance
similaire du PIB réel par habitant. Au
Canada, le PIB réel par habitant a cri de
34,6 p. 100, pour atteindre 35 318 dollars
E.-U. en 2010; aux Etats-Unis, le PIB par
habitant a augmenté de 35,0 p. 100, pour
s’établir a 42 623 dollars E.-U. Sur cette
période, la croissance de la productivité du
travail n’a été que 23,5 p. 100 au Canada,
mais elle s’est ajoutée a la croissance du
taux de participation a la population
active et du taux d’emploi pour soutenir
la croissance du PIB par habitant. Par
contre, la productivité du travail a pro-
gressé de 40,0 p. 100 aux Etats-Unis, mais

cet effet a été en partie annulé par le déclin
du taux de participation a la population
active et du taux d’emploi.

La legon a tirer de ces données est
que I'expansion de I’emploi et de la popu-
lation active peut jouer un role important
dans I'amélioration du niveau de vie. De
nombreux pays qui ont une population
vieillissante sont davantage sensibilisés au
fait que la facon la plus durable et la plus
efficace d’assurer la croissance continue du
niveau de vie a long terme est d’augmen-
ter la productivité, comme en témoignent
les gains de productivité considérables qui
sous-tendent la croissance en Chine, en
Inde et dans les pays en développement
de la région Asie-Pacifique.

services fléchissaient de 2,3 p. 100. Dans l'en-
semble, les exportations ont fait une contri-
bution positive de 1,4 point de pourcentage
a la croissance économique en 2010.

Du c6té des importations, le rebond a
été un peu plus important que pour les

exportations. Les importations réelles ont

grimpé de 8,5 p. 100 I'an dernier aprés avoir
reculé de 11,9 p. 100 I'année précédente.
Encore une fois, les biens venaient en téte
avec une hausse de 11,2 p. 100, tandis que
les services montraient une 1égeére progres-
sion, soit de 1,1 p. 100. L'augmentation des
importations, que 'on doit soustraire du PIB,
a privé de 2,4 points de pourcentage le taux
de croissance réelle 1’an dernier.

Sur le plan intérieur, la consommation
finale des ménages a augmenté de 0,8 p. 100
en 2010, apres avoir connu une baisse de
3,3 p. 100 I'année précédente. Les dépenses
en biens durables venaient en téte avec une
hausse de 2,9 p. 100, suivies des biens non
durables (1,3 p. 100) et des services
(0,5 p. 100), tandis que les biens semi-dura-
bles ont fléchi de 0,4 p. 100. Le retourne-
ment des dépenses de consommation a
ajouté 0,5 point de pourcentage a la crois-
sance du PIB réel.

Les dépenses générales des gouverne-
ments ont aussi augmenté de 0,8 p. 100 en
2010, faisant un apport de 0,2 point de pour-
centage a la croissance sur ’année.

La formation brute de capital fixe a pro-
gressé de 3,0 p. 100 en 2010, aprés avoir
chuté de 15,4 p. 100 en 2009. Cette expan-
sion a haussé de 0,5 point de pourcentage la
croissance de la production réelle en 2010.

Les stocks ont aussi enregistré un léger
gain net en 2010, de pres de 2,6 milliards de
livres sterling constantes de 2006, ce qui
contraste avec la baisse de 16,0 milliards de
livres sterling observée un an plus tot.

Au Royaume-Uni, la croissance devrait
atteindre 1,7 p. 100 en 2011 alors que les
mesures de consolidation budgétaires a court
terme viendront freiner la demande inté-
rieure. Cependant, 1'expansion devrait s’ac-
célérer pour atteindre un taux de 2,3 p. 100
en 2012.

La croissance dans les économies émergentes
d’Asie a été supérieure a celle de toutes les
autres régions en 2010, la Chine et I'Inde
dominant le classement avec, respective-
ment, des taux d’expansion de 10,3 p. 100 et
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de 10,4 p. 100. La croissance s’est appuyée
sur une solide performance a l'exportation,
une robuste demande intérieure privée et,
dans certains cas, une expansion rapide du
crédit. Pour ’ensemble des pays émergents
de la région, le taux de croissance a atteint
9,5 p. 100.

Cependant, des signes de surchauffe se
manifestent dans certaines économies. La
forte croissance soutenue signifie que cer-
taines économies de la région fonctionnent
actuellement a leur niveau potentiel sinon
au-dessus. Les écarts de production dans la
plus grande partie de la région se sont rapide-
ment refermés ou sont en voie de le faire.
L’inflation est aussi a la hausse. L'augmenta-
tion de l'inflation globale au cours des der-
niers mois est principalement attribuable aux
prix de I'énergie et a la poussée des prix des
aliments, mais l'inflation de base a également
progressé dans un certain nombre d’écono-
mies, notamment en Inde. De plus, les prix
du marché immobilier ont progressé a un
rythme de plus de 10 p. 100 dans certaines
économies. En paralléle, la croissance du cré-
dit s’est accélérée dans quelques économies
(p. ex. en Inde et en Indonésie) et demeure
forte en Chine.

Dans un tel contexte, I'expansion des
pays émergents d’Asie devrait ralentir un peu,
bien qu’elle continuera de progresser rapide-
ment cette année et I'an prochain, a un taux
projeté de 8,4 p. 100 pour les deux années.
La croissance des exportations devrait ralentir
par rapport au rythme élevé de I'an dernier,
mais elle demeurera robuste alors que les
gains dans les parts de marcheé et 'augmenta-
tion du commerce intrarégional viendront
compenser en partie la faiblesse de la
demande finale provenant des économies
avancées. Les flux de capitaux vers I’Asie
devraient se poursuivre, alimenté a la fois par
des facteurs cycliques et structurels. Par ail-
leurs, la croissance de la consommation pri-
vée autonome devrait demeurer forte,
soutenue par le niveau toujours élevé d’éva-
luation des éléments d’actif et 'amélioration
des conditions du marché du travail.

La croissance en Chine devrait dominer
la région, demeurant a un taux robuste de
9,6 p. 100 cette année et de 9,5 p. 100 I'an
prochain. Les déterminants de cette expan-
sion devraient se déplacer progressivement
de la demande publique vers la demande pri-
vée a mesure que les programmes de stimu-
lation prendront fin. La consommation sera
stimulée par ’expansion rapide du crédit, les
conditions favorables du marché du travail
et d’autres initiatives au niveau des politiques
visant a hausser le revenu disponible des
ménages. En Inde, la croissance devrait ralen-
tir un peu mais demeurera supérieure a la
tendance, I'expansion du PIB étant projetée a
8,2 p. 100 en 2011 et a 7,8 p. 100 en 2012.
L'infrastructure restera un facteur clé de la
croissance, et I'investissement des entreprises
devrait s’accélérer alors que des contraintes
de capacité commenceront a faire sentir leurs
effets dans un contexte ou les conditions de
financement demeurent favorables. Les éco-
nomies de ’ANASE-5* devraient croitre a un
rythme de 5,4 p. 100 en 2011 et de 5,7 p. 100
en 2012. Le Vietnam viendra en téte de liste
du groupe grace a une forte consommation
et a une reprise de l'investissement, qui haus-
seront le taux de croissance a 6,3 p. 100 cette
année et a 6,8 p. 100 en 2012.

Dans 'ensemble, les pays émergents d'Eu-
rope ont enregistré une solide croissance en
2010, soit 4,2 p. 100. La performance au sein
de la région a toutefois vari€, la Turquie affi-
chant le taux le plus élevé, soit 8,2 p. 100,
tandis que la Croatie, la Roumanie et la Let-
tonie étaient en contraction I'an dernier.
On prévoit que I'expansion se poursui-
vra graduellement mais de maniére inégale
dans la région. La croissance des pays émer-
gents d’Europe devrait atteindre 3,7 p. 100
en 2011 et 4,0 p. 100 en 2012. Les perspec-
tives économiques des divers pays semblent
converger vers la moyenne régionale. La Tur-
quie, qui domine le classement, devrait voir
sa croissance ralentir a 4,6 p. 100 cette année
eta 4,5 p. 100 I'an prochain. En Pologne, on

4 L’Association des nations de I’Asie du Sud-Est (ANASE) comprend l'Indonésie, la Malaisie, les Philippines, la Thailande et le

Vietnam.
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s'attend a ce que la croissance demeure
bonne, avec un taux d’environ 3,8 p. 100
cette année et de 3,6 p. 100 en 2012 grace a
une hausse de la rentabilité des entreprises, a
I'absorption continue des fonds de I'UE et de
la reprise des préts bancaires. Apres avoir subi
une contraction en 2010, I’économie de la
Croatie devrait enregistrer un modeste taux
de croissance de 1,3 p. 100 cette année, qui
passera a 1,8 p. 100 I'’an prochain, tandis que
la Roumanie devrait rebondir pour enregis-
trer un taux de croissance de 1,5 p. 100 cette
année et de 4,4 p. 100 en 2012. La plupart
des autres économies émergentes d’Europe
devraient croitre dans un intervalle variant
entre 2,8 et 3,3 p. 100 en 2011, a I'exception
de la Lituanie, dont le taux de croissance
prévu est de 4,6 p. 100.

La forte demande en provenance des écono-
mies émergentes d’Asie a dopé les prix des
produits de base dans le monde au profit de
I’Amérique latine et des Caraibes. Plus récem-
ment, a la faveur de la reprise de l'activité
économique mondiale, les exportations vers
les autres destinations ont également
rebondi. Il en est résulté d’importants afflux
de capitaux qui ont eu un effet modérateur
sur les déficits des comptes courants. En dépit
du soutien apporté aux comptes courants par
les prix des produits de base, les déficits conti-
nuent d’augmenter et ’on prévoit que cette
tendance se poursuivra devant la robustesse
de la demande intérieure. L'effervescence
générale s'accompagne par ailleurs d’une
hausse de l'inflation en Amérique du Sud et
en Amérique centrale. Par contre, le Mexique
n’est pas exposé a un risque de surchauffe a
I’heure actuelle.

Avec ces éléments en toile de fond, la
production réelle a augmenté de 6,1 p. 100
I'an dernier et les projections montrent
qu’elle devrait étre, en moyenne, de
4,7 p. 100 en 2011 et de 4,2 p. 100 en 2012.
Comme dans toute grande région, cepen-
dant, I'expérience varie d'un pays a l'autre.

Les perspectives des économies sud-
américaines sont généralement bonnes,
quoique moins robustes qu’en 2010. Etant

donné I'importance systémique du Brésil
pour la région, nombre de pays voisins
profitent actuellement de la forte expansion
de I'économie brésilienne. Cependant, les
projections montrent que la croissance de la
production au Brésil devrait ralentir a
4,5 p. 100 cette année aprés avoir atteint
7,5 p. 100 l'an dernier. La croissance en
Ameérique du Sud devrait donc ralentir de
6,5 p. 100 en 2010 a 4,8 p. 100 en 2011. Le
Paraguay, qui vient en téte des économies de
I'ALC avec un taux de croissance de
15,3 p. 100 en 2010, verra ses perspectives
d’expansion revenir a un niveau plus soute-
nable de 5,6 p. 100 cette année. De facon
similaire, les perspectives de croissance de
’Argentine retomberont a un rythme plus
soutenable de 6,0 p. 100, par rapport au taux
de 9,2 p. 100 enregistré I’an dernier. En
revanche, la croissance au Chili devrait s’ac-
célérer a 5,9 p. 100 cette année, alors qu’elle
a été de 5,3 p. 100 en 2010. Le Venezuela,
qui a connu une contraction de 1,9 p. 100
en 2010, devrait renouer avec la croissance
cette année, avec un taux d’expansion de
1,8 p. 100.

Au Mexique, les perspectives demeure-
ront étroitement alignées sur celles des Etats-
Unis. En raison de I'amélioration prévue de la
situation de I’économie américaine, I’activité
réelle en 2011 devrait connaitre une expan-
sion de 4,6 p. 100.

En Amérique centrale, et a Panama en
particulier, la reprise s’affermit grace a I'ap-
port de la demande extérieure, et les écarts de
production ont pratiquement été comblés.
La reprise des transferts de fonds de I'étranger
a également fourni un certain soutien. Ces
tendances devraient se poursuivre et 'on pré-
voit que la région inscrira un taux de crois-
sance de 4,0p.100 cette année et de
4,3 p. 100 I'année prochaine, aprés la hausse
de 3,6 p. 100 survenue en 2010.

Les perspectives pour les pays de la
région des Caraibes se sont améliorées paral-
lelement a la reprise de I’économie mondiale.
En 2011, les prévisions indiquent que la crois-
sance devrait atteindre 4,2 p. 100, pour
ensuite grimper a 4,5 p. 100 en 2012. Cepen-
dant, une bonne partie de cette prévision
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traduit la solide performance de la République
dominicaine et les efforts de reconstruction
en Haiti apres le tremblement de terre.

les economies du ( ommonwealth

des Ftats i aepend ints (CEl
La reprise dans les économies de la région de
la CEI procéde a un rythme soutenu, apres
'effondrement provoqué par la crise. Plu-
sieurs facteurs concourent a cette reprise. Les
prix plus élevés des produits de base stimu-
lent la production et 'emploi dans les éco-
nomies axées sur l'exportation de ces
produits. En outre, le rebond de I’activité
réelle en Russie profite aux autres économies
du CEI par le biais du commerce, des trans-
ferts de fonds et de l'investissement. En
outre, la normalisation graduelle des
échanges commerciaux et des flux de capi-
taux vers la région se poursuit.

L'activité réelle dans la région du CEI a
progressé de 4,6 p. 100 en 2010 et I'on s’at-
tend a ce que la croissance atteigne 5,0 p. 100
en 2011 et 4,7 p. 100 en 2012. Cependant,
les perspectives de croissance different de
facon notable au sein de la région.

Nonobstant les importantes mesures
de stimulation budgétaire mises en place
durant la crise (qui ont représenté quelque
9 p. 100 du PIB), la Russie a enregistré un
taux de croissance de seulement 4,0 p. 100
en 2010. Selon les prévisions, la croissance
devrait s’accélérer pour se situer a 4,8 p. 100
en 2011 eta4,5 p. 100 en 2012. La demande
du secteur privé demeurera vraisemblable-
ment faible parce que les préts improductifs
détenus par le systéme bancaire limitent le
crédit et la croissance de la consommation.
Parmi les autres exportateurs, le Turkménis-
tan devrait profiter de la hausse des prix
gaziers et figurer dans le peloton de téte de la
région avec un taux de croissance de
9,0 p. 100 en 2011. En Ouzbékistan, la crois-
sance devrait aussi rester élevée, avec un taux
de 7,0 p. 100 en 2011, soutenue par la robus-
tesse de la demande intérieure, 'investisse-
ment public et ’exportation des produits de
base (dont l'or et le coton).

Parmi les pays importateurs au sein du
groupe, la croissance devrait s’établir a
5,3 p. 100 en 2011 et a 4,9 p. 100 en 2012,
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alors que certaines économies (comme 1’Ar-
ménie et la Moldavie) seront avantagées par
la reprise des transferts de fonds en prove-
nance de la Russie et que d’autres économies
profiteront d'un retour a la stabilité finan-
ciére (p. ex. I'Ukraine). Comme au cours des
années précédentes, les perspectives de crois-
sance de la plupart des économies du CEI res-
teront fortement tributaires de la vigueur de
la reprise de I’économie russe.

La région du Moyen-Orient a traversé la crise
mondiale relativement bien, affichant un
taux de croissance économique de 3,8 p. 100
en 2010. Cependant, la propagation de I'agi-
tation sociale, 'augmentation des primes de
risque sur la dette souveraine et la montée
des prix des produits de base importés vien-
dront limiter les perspectives de croissance
dans plusieurs économies.

Les prix plus élevés des produits de base
et la demande extérieure ont contribué a sti-
muler la production et les exportations dans
de nombreuses économies de la région. De
plus, les programmes publics de dépenses
continuent a soutenir la croissance dans plu-
sieurs économies exportatrices de pétrole.
Mais du méme coup, le mécontentement
politique, le chomage élevé et I'augmenta-
tion des prix des aliments sont a I'origine de
troubles sociaux dans certains pays et auront
probablement pour effet d’assombrir leurs
perspectives de croissance a court terme.

Le PIB réel dans la région du Moyen-
Orient devrait croitre a un taux de 4,1 p. 100
en 2011, passant ensuite a 4,2 p. 100 en 2012.
Mais les prévisions de la croissance écono-
mique varient largement au sein de la région.

Le groupe des pays exportateurs de
pétrole est celui qui présente les meilleures
perspectives. Au sein du groupe, I'expansion
devrait augmenter pour atteindre 4,9 p. 100
cette année. En téte de liste, on retrouve le
Qatar, ou l'activité réelle devrait progresser
de 20,0 p. 100 en 2011, soutenue par 1'ex-
pansion continue de la production de gaz
naturel et les fortes dépenses d’'investisse-
ment. En Arabie saoudite, le PIB devrait aug-
menter a un rythme d’environ 7,5 p. 100
cette année, s’appuyant sur les importants
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investissements en infrastructure faits par
I’Etat. Cependant, en Iran, la croissance
devrait faire une pause temporaire en 2011,
alors que cesseront les subventions dans le
secteur de I'énergie et d’autres produits — une
réforme essentielle qui procurera des avan-
tages & moyen terme. A la lumiére des
contraintes qui pesent sur la capacité de pro-
duction des pays non membres de I'OPEC,
la perturbation de la production pétroliere
en Libye devrait entrainer une hausse de la
production des autres fournisseurs membres
de I'OPEC en 2011.

Les perspectives €conomiques sont
moins positives du coté des pays importa-
teurs de pétrole. L'agitation politique en
Egypte aura vraisemblablement pour effet de
limiter la production et de freiner les rentrées
de fonds au chapitre du tourisme. La crois-
sance du PIB devrait donc ralentir a
1,0 p. 100, une baisse significative par rap-
port au niveau de 5,1 p. 100 enregistré en
2010. En Tunisie, on prévoit que la croissance
ralentira a 1,3 p. 100 en 2011, apres avoir
atteint 3,7 p. 100 en 2010, en raison de la
diminution prévisible des recettes touris-
tiques et de l'investissement étranger direct,
dont les effets se feront sentir sur les autres
secteurs de I’économie.

L’Afrique est parvenue a éviter une contrac-
tion durant la récession mondiale de 2009 et
elle a bénéficié d’'une croissance rapide I'an
dernier. La région arrive tout juste derriére les
pays émergents d’Asie et les pays d’Amérique
latine et des Caraibes au chapitre de la crois-
sance en 2010, et elle n’est devancée que par
les pays en développement d’Asie pour ce qui
est des perspectives d’expansion en 2011. Les
écarts de production commencent a se refer-
mer dans plusieurs économies de la région,
mais I’Afrique du Sud est une exception nota-
ble a cet égard.

La région a profité d'une croissance
rapide I'an dernier, avec un gain de 5,0 p. 100
en termes réels. La progression de la
demande intérieure est demeurée robuste, le
commerce et les prix des produits de base ont
rebondi, tandis que les politiques macroéco-
nomiques sont demeurées favorables. Les

gains au chapitre des termes d’échange ont
conforté les soldes extérieurs de la région et le
recentrage graduel des exportations vers des
régions a plus forte croissance, comme 'Asie,
s’est poursuivi.

Pour I'avenir, I'activité réelle en Afrique
sub-saharienne devrait connaitre une expan-
sion de 5,5p.100 cette année et de
5,9 p. 100 I'année suivante, mais des dispari-
tés persisteront.

La croissance de la région devrait étre
dominée par les pays exportateurs de pétrole.
Le raffermissement attendu des prix pétroliers
en 2011 contribuera a soutenir la reprise au
sein de ce groupe. Dans I'ensemble, les pays
africains exportateurs de pétrole devraient
connaitre une croissance de 6,9 p. 100 cette
année et de 7,0 p. 100 en 2012, avec I’Angola
en téte. Apres une forte remontée de la pro-
duction pétroliere au Nigeria ’an dernier, la
production pétroliere devrait se stabiliser cette
année et I'économie croitra a un rythme de
6,9 p. 100. La plupart des économies expor-
tatrices de pétrole prévoient tirer profit de la
vigueur des marchés pétroliers mondiaux
pour renouer avec les excédents budgétaires
et reconstituer leurs réserves.

Par ailleurs, la croissance dans les pays a
faible revenu d’Afrique devrait étre de
5,9 p. 100 cette année. Le Ghana, troisieme
plus grand pays a faible revenu de la région,
devrait enregistrer une croissance de
13,7 p. 100 cette année grace a l'entrée en
production du champ pétrolifére Jubilee et
au fait que la croissance du secteur non pétro-
lier demeurera robuste. Dans les autres pays a
faible revenu, comme le Kenya et l'Ethiopie,
la reprise devrait aussi demeurer robuste, pro-
fitant des investissements en infrastructure
et de 'amélioration de la production agricole.
En revanche, les troubles politiques en Cote
d’Ivoire ont freiné les perspectives de crois-
sance de cette économie, qui devrait subir
une contraction de 7,5 p. 100 en 2011.

Contrastant nettement avec la robuste
expansion prévue dans la plupart des pays
subsahariens, on prévoit que la croissance
sera relativement faible en Afrique du Sud, la
plus grande économie de la région. Malgré
un écart de production déja important,
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I’Afrique du Sud croitra probablement a un
rythme de 3,5 p. 100 seulement en 2011 —un
taux insuffisant pour effacer les sérieuses
pertes d’emplois des deux derniéres années.
Ces perspectives refletent principalement la
faiblesse de la demande intérieure, alors que
I'investissement privé est ralenti par la capa-
cité excédentaire.

Hypotheses et risques

Tel qu’indiqué précédemment, toutes les pro-
jections présentées dans ce chapitre provien-
nent de Perspectives de I’économie mondiale,
d’avril 2011, du FMI. En faisant ces projec-
tions, le FMI a adopté un certain nombre
d’hypotheéses techniques qui sous-tendent
ses estimations. Parmi les plus importantes,
il y a les suivantes : 1) dans les économies
avanceées, les taux de change effectifs réels
demeureront constants a leur niveau moyen
de la période allant du 8 février au 8 mars
2011; 2) les politiques (budgétaires et moné-
taires) mises en place par les pouvoirs publics
seront maintenues; 3) le prix du pétrole
s’établira en moyenne a 107,16 $E.-U. le baril
en 2011 et a 108,00 $E.-U. le baril en 2012.
Un certain nombre d’hypothéses de travail
ont aussi été faites en ce qui a trait aux divers
taux de dépot dans les secteurs financiers
mondiaux. Les lecteurs intéressés peuvent
consulter le document pour plus de détails
sur ces hypotheses techniques.

Pour la plupart, les hypothéses retenues
par les modélisateurs du FMI sont fondées sur
les budgets officiels annoncés, avec des ajus-
tements pour tenir compte des différences
entre les autorités nationales et le FMI quant
aux hypotheses macroéconomiques et aux
résultats budgétaires prévus, les projections a
moyen terme incorporant les mesures de
politique qui seront vraisemblablement
mises en ceuvre. De facon similaire, les hypo-
théses concernant la politique monétaire
s’appuient sur le cadre de politique établi
dans chaque pays.

L'une des principales hypothéses a la
base de ces prévisions est celle visant les prix
pétroliers, que l'on situe entre 107 et
108 $E.-U. le baril. Il y a un risque pour la
croissance découlant de la possibilité que les
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prix pétroliers augmentent de facon imprévi-
sible par suite de perturbations dans les appro-
visionnements. Le FMI a examiné le scénario
d’un choc temporaire qui porterait les prix a
150 $E.-U. le baril et a conclu que cela aurait
pout effet d’abaisser le PIB réel de trois quarts
de point de pourcentage dans les économies
avancées, en Asie et en Afrique, et d'un demi
point de pourcentage en Amérique latine et
dans les Caraibes. Pour les pays du CEI et du
Moyen-Orient, des prix plus élevés se tradui-
raient par des gains a la production.

En outre, il y a un an, les perspectives
concernant l’activité économique étaient
habituellement incertaines a cause des
risques a la baisse découlant de la fragilité
des positions budgétaires. Durant I’année
écoulée, les risques financiers ont diminué
a mesure que la reprise se consolidait.
L'amélioration de la performance macro-
économique et les solides perspectives pour
les actifs des marchés émergents ont
soutenu globalement la stabilité finan-
ciere. Des conditions macroéconomiques
accommodantes ont aussi contribué a
atténuer les risques inhérents a divers postes
des bilans et suscité un plus grand appétit
pour le risque. Cependant, il subsiste des
éléments de vulnérabilité budgétaire et
financiere notables.

Les principaux risques a la baisse sont
associés au niveau élevé d’endettement et a
I'amélioration limitée de la qualité du crédit
dans les économies avancées, ainsi qu’a 'ac-
croissement des risques liés au crédit dans
certaines grandes économies de marché
émergentes. En particulier, la faiblesse des
bilans souverains de plusieurs économies
avanceées laisse entrevoir la possibilité d'une
volatilite €levée des taux d’intérét et des
primes de risque. De plus, l’exposition des
banques au secteur immobilier continue de
poser un risque baissier. Dans certaines éco-
nomies avancées, les marchés immobiliers
sont moribonds et le nombre de maisons vul-
nérables a une saisie hypothécaire demeure
élevé. Dans l'intervalle, de nouveaux risques
sont apparus en raison de l'effervescence des
marchés immobiliers dans les économies de
marché émergentes. Enfin, le risque de
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surchauffe de certaines économies de marché
émergentes ne saurait étre ignoré. La crois-
sance dans ces économies pourrait s’avérer
plus forte que prévu a court terme en raison
de politiques macroéconomiques relative-
ment permissives; a moyen terme, cepen-
dant, les perspectives laissent plutot présager
des risques a la baisse pour la croissance :
hausse des taux d’intérét, ralentissement de
la progression des revenus et chute des prix
des produits de base.
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CHAPITRE

Apercu de I’évolution
commerce mondial

2

ra

prés la contraction la plus sévere
A]'arnais enregistrée en 2009, le volume

du commerce mondial a rebondi en
2010, retrouvant son sommet de 2008 —1'ex-
pansion la plus forte jamais observée.

En volume, les exportations mondiales
ont progressé de 14,5 p. 100 I'an dernier. Les
économies développées ont vu leurs exporta-
tions avancer de 12,9 p. 100 en volume, tan-
dis que les expéditions provenant du reste
du monde (qui englobe les économies en
développement et le Commonwealth des
Etats indépendants (CEI)) augmentaient de
16,7 p. 100.

L'Asie est la région qui a connu l'ex-
pansion la plus rapide de ses exportations
réelles en 2010, avec un gain de 23,1 p. 100,
dominé par la Chine et le Japon, dont les
expéditions vers le reste du monde ont pro-
gressé de 28,4 p. 100 et de 27,5 p. 100, res-
pectivement. Dans l'intervalle, les Etats-Unis
et 'Union européenne ont vu leurs exporta-
tions croitre plus lentement, soit a rythme
de 15,4 p. 100 et de 11,4 p. 100, respective-
ment. En termes réels, les importations
étaient en hausse de 22,1 p. 100 en Chine,
de 14,8 p. 100 aux Etats-Unis, de 10,0 p- 100
au Japon et de 9,2 p. 100 dans I’'Union euro-
péenne.

Les régions qui exportent beaucoup de
ressources naturelles (Afrique, CEI, Moyen-
Orient et Amérique du Sud) ont toutes enre-
gistré une croissance relativement faible des
volumes exportés en 2010 mais, exprimés en
dollars, les gains ont été plus importants.
Ainsi, en Afrique, les exportations ont pro-
gressé de 6 p. 100 en volume et de 28 p. 100
en valeur.

En termes nominaux, les exportations
de marchandises ont atteint 15,2 billions de
dollars E.-U. en 2010; néanmoins, elles sont

demeurées inférieures 5,4 p. 100 au sommet
de 2008, soit 16,1 billions de dollars E.-U.,
principalement a cause de I'impact des prix
relativement faibles des produits de base en
2010 par comparaison avec 2008.

'y I 1 i
Commerce des marchand

e Comm C Cf! vdl
Apres avoir dégringolé de 23 p. 100 en 2009,
les exportations mondiales de marchandises
étaient en hausse de 22 p. 100 I'an dernier,
passant de 12,5 billions de dollars E.-U. a
15,2 billions de dollars E.-U. (tableau 2-1).
Selon I'OMC, les facteurs qui ont
contribué au recul marqué du commerce
mondial en 2009 pourraient avoir joué un
role dans le redressement survenu en 2010,
Ce sont notamment la progression des
chaines d’approvisionnement mondiales et
I’évolution de la composition des produits
entrant dans le commerce comparativement
a la production mondiale. Le recours aux
chaines de valeur mondiales pour la produc-
tion des biens signifie que ceux-ci franchis-
sent les frontieres nationales plusieurs fois
au cours du processus de production; cela a
pour effet de gonfler les flux d’échanges
mesurés par rapport aux flux commerciaux
traditionnels qui portaient, pour 1'essentiel,
sur des biens finals. En outre, les biens les
plus touchés par le récent ralentissement
sont les biens de consommation durables, les
machines industrielles, etc., qui ont souffert
du resserrement du crédit et de la brusque
chute des investissements des entreprises.
Etant donné que ces biens représentent une
part plus grande du commerce mondial que
du PIB mondial, la réduction du commerce
de ces biens a amplifié I'importance de
la baisse des échanges commerciaux par

1 Communiqué de presse 628 de I'OMC, « Le commerce mondial en 2010 et les perspectives pour 2011 », 7 avril 2011.
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TABLEAU 2-1

Commerce mondial des marchandises par région et pour certains pays
(milliards de $ E.-U. et pourcentage)

EXPORTATIONS

Monde 14855 100,0 -23
Amérique du Nord 1 964 13,2 -21
Etats-Unis 1278 8,6 -18
Canada 387 2,6 -31
Mexique 298 2,0 -21
Amérique centrale 575 3.9 -24
et A. du Sud
Brésil 202 1,4 -23
Europe 5626 37,9 -22
UE(27) 5147 34,6 -22
Allemagne 15269 8,5 -23
France 521 39 -21
Italie 448 3,0 -25
Royaume-Uni 405 27 -23
CEL 588 4,0 -36
Russie 400 2.7 -36
Afrique 500 34 -30
Moyen-Orient 916 6,2 -31
Asie 4 685 31,5 -18
Chine 1578 10,6 -16
Japon 770 5,2 -26
Inde 216 1S -15
N.E.L 1111 7,5 -17

ommerce mondial

IMPORTATIONS

22 |15050 100,0 -23 21
23 2 681 17,8 -25 23
21 1968 13,1 -26 23
22 402 2,7 -21 22
30 311 2,1 -24 29
25 576 3,8 -26 30
32 191 1,3 -27 43
12 5841 38,8 -25 13
12 5337 35,5 -25 12
13 1067 Tl -22 15

7 606 4,0 -26 8
10 484 3,2 -24 17
15 558 3t -33 15
30 414 2,8 -33 24
32 248 1,6 -34 30
28 463 3,1 -15 14
30 572 3,8 -15 13
31 4 503 29.9 -20 32
31 1395 D3 -11 39
33 693 4,6 -28 25
31 323 21 -20 25
30 1103 T3 -24 33

Source : OMC et calculs de l'auteur.

rapport au PIB en 2009, tandis que 'aug-
mentation des échanges de ces biens
pendant la reprise de 2010 a eu leffet
opposeé (positif).

En 2010, toutes les régions ont connu
des taux de croissance de leurs exportations
et de leurs importations en valeur (dollars)
dans les deux chiffres, en raison notamment
de la hausse des prix des carburants et
d’autres produits de base.

Dans les économies développées, la
valeur des exportations de marchandises a
bondi de quelque 16 p. 100 en 2010 pour
atteindre 8,2 billions de dollars E.-U., alors
qu’elle avait été de 7,0 billions de dollars
E.-U. en 2009. Cependant, ce taux a été infé-
rieur a la moyenne mondiale, soit 22 p. 100;
ainsi, la part des pays développés dans les
exportations mondiales de marchandises a
fléchi a 55 p. 100, son plus bas niveau de
tous les temps.
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Les prix plus élevés des produits pri-
maires qui sont principalement exportés par
les pays en développement ne peuvent expli-
quer a eux seuls la part décroissante des
exportations mondiales provenant des éco-
nomies développées. En effet, les prix des
exportations étaient encore plus élevés en
2008, mais la part des pays développés dans
le commerce mondial était aussi plus élevée
a I’époque, soit pres de 58 p. 100. Il faut plu-
tot regarder du c6té de la faible croissance en
Europe, qui a freiné les exportations intra-
UE et les exportations des autres économies
développées vers cette région. En outre, les
préoccupations au sujet des risques de non-
remboursement de la dette souveraine de la
Greéce, de I'Irlande, du Portugal et de I'Es-
pagne ont ramené l'instabilité sur les mar-
chés financiers de méme que les mesures
d’austérité budgétaire durant la seconde
moitié de 2010, ce qui a contribué a mainte-
nir le taux de croissance de I’Europe sous
ceux de toutes les autres régions. Une reprise
relativement léthargique aux Etats-Unis a
également pesé sur les échanges commer-
ciaux des économies développées.

Parmi l’ensemble des régions, c’est
I’Asie qui a connu la croissance la plus rapide
de ses exportations en 2010, avec un taux de
31 p. 100, ce qui est nettement supérieur a la
moyenne mondiale. Le Japon venait en téte
avec un taux de 33 p. 100, suivi de la Chine
et de I'Inde (avec, chacune, un taux de
31 p. 100) et des NEI asiatiques (30 p. 100)%.

Les régions riches en ressources ont éga-
lement enregistré une forte croissance de leurs
exportations en valeur I’an dernier. La remon-
tée des prix de I'énergie a contribué a stimuler
les exportations en provenance du CEI dans
une proportion de quelque 30 p. 100. La Rus-
sie, premiere économie du CEI en impor-
tance, a vu ses exportations croitre de
32 p. 100. De facon similaire, les exportations
du Moyen-Orient, une autre région riche en
pétrole, ont aussi progressé de 30 p. 100 par
rapport aux niveaux de 2009.

L’Afrique vient ensuite sur la liste des
gains relatifs. Les exportations de cette
région ont progressé de 28 p. 100 en 2010,
les pays exportateurs profitant de la montée
des prix des principaux produits de base,
comme les métaux et les minerais, et de la
demande accrue des économies en dévelop-
pement en expansion rapide telles que la
Chine et I'Inde.

Les exportations du Brésil ont aug-
menté de 32 p. 100, entrainant dans son sil-
lage les exportations totales de I’Amérique
du Sud et de ’Amérique centrale, qui ont cr
de 25 p. 100.

Les exportations nord-américaines ont
progressé de 23 p. 100, un taux légerement
supérieur a la moyenne mondiale. La reprise
la plus forte est survenue au Mexique, avec
un taux de 30 p. 100, suivi du Canada
(22 p. 100) et des Etats-Unis (21 p. 100).
Cependant, une partie de la bonne perfor-
mance du Mexique et du Canada est attri-
buable a 'appréciation de leurs monnaies
face au dollar américain. Selon les statis-
tiques de la Réserve fédérale des Etats-Unis,
le dollar américain a reculé de 9,8 p. 100 par
rapport au dollar canadien et de 6,5 p. 100
par rapport au peso.

Enfin, les exportations de I’'Europe sont
celles qui ont avancé le plus lentement en
2010, soit a un taux de 12 p. 100. Tel qu'in-
diqué précédemment, l'instabilité des mar-
chés financiers et les mesures d’austérité
budgétaires ont limité la croissance dans la
région, ce qui s’est répercuté sur les échanges
commerciaux. La croissance des exporta-
tions a été dominée par les Pays-Bas et le
Royaume-Uni, avec une hausse de 15 p. 100
chacun. ’Allemagne a aussi connu un taux
de croissance supérieur a la moyenne régio-
nale, tandis que 1'Italie et la France ont affi-
ché une performance relative inférieure a la
moyenne de la région.

On observe sensiblement la méme
situation du c6té des importations : dans les
pays développés, elles ont augmenté de
16 p. 100, a 8,9 billions de dollars E.-U., alors

2 Quatre économies constituent les nouvelles économies industrialisées (NEI) d’Asie : Hong Kong, la Corée, Singapour et

Taiwan.
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que la part des importations mondiales
allant a ces pays a fléchi a 59 p. 100, contre
61 p. 100 en 2009 et 63 p. 100 en 2008.

En 2010, les importations ont aug-
menté rapidement en Chine, soit de
39 p. 100, tandis que les importations au
Japon et en Inde ont crG plus lentement
(25 p. 100). Dans les NEI, les importations
étaient en hausse d'un tiers. Dans l'ensem-
ble, les importations ont progressé de
32 p. 100 en Asie, qui a ainsi devancé toutes
les régions.

Parmi les autres régions ou les impor-
tations ont progressé le plus rapidement, on
retrouve ensuite ’Amérique du Sud et ’Amé-
rique centrale et le CEI, dont les importa-
tions étaient en hausse de 30 p. 100 et de
24 p. 100, respectivement, en 2010.

En Amérique du Nord, les importations
ont progressé au méme rythme que les
exportations (23 p. 100). Encore une fois, le
commerce a progressé le plus rapidement au
Mexique, ou les importations ont dépassé
leur niveau de 2009 par une marge de
29 p. 100. Les importations aux Etats-Unis
ont cri au méme rythme que la moyenne
régionale, tandis que la croissance a été plus
lente au Canada (22 p. 100).

Les importations en Afrique ont aug-
menté de 14 p. 100, un rythme équivalant a
la moitié de celui des exportations prove-
nant de cette région. Dans les pays africains
exportateurs de pétrole, les importations de
marchandises n’ont progressé que de
4 p. 100, ce qui a contribué a freiner la
cadence des importations dans la région.

Les régions du Moyen-Orient et de
I'Europe figurent au bas de la liste, avec un
taux d’expansion des importations de
13 p. 100 en 2010. Au Moyen-Orient, la
situation a été similaire a celle de I’Afrique :
les exportations ont progressé a un rythme
beaucoup plus rapide que les importations.
En Europe, toutefois, le malaise économique
qui a touché la demande intérieure sur
le continent a aussi limité les importations,
si l'on considére que les exportations
intra-UE correspondent a des importations
intra-UE. Comme pour les exportations,

3 Voir L'état du commerce du Canada en 2011, chapitre 1.

la France est le pays qui a enregistré le plus
bas taux de croissance de ses importations,
a seulement 8 p. 100.

Le commerce en volume (réel)

Le volume des échanges commerciaux (le
commerce en termes réels rajusté pour tenir
compte des changements survenus dans les
prix et les taux de change) a bondi de
14,5 p. 100 en 2010. C’est le taux de crois-
sance des exportations mondiales le plus
rapide depuis 1950. La remontée a été suffi-
samment forte pour que les exportations
mondiales rejoignent leur sommet de 2008.

Simultanément, les importations mon-
diales mesurées ont progressé de 13,5 p. 100
I'an dernier. En principe, les exportations
mondiales et les importations mondiales
devraient augmenter a peu prés au méme
rythme, mais on observe certaines diver-
gences attribuables aux écarts qui existent
dans la facon de recueillir les données entre
les pays. Selon 'OMC, le commerce mondial
mesuré par les exportations a crii quatre fois
plus rapidement que le PIB mondial en
2010, alors que le commerce augmente habi-
tuellement & un rythme deux fois plus
rapide que le PIB.

La reprise inégale de la production® a
suscité une reprise tout aussi inégale des
flux commerciaux dans le monde en 2010.
Les exportations de marchandises des éco-
nomies développées ont augmenté de
12,9 p. 100 en volume, tandis que celles des
économies en développement et des pays
du CEI ont grimpé de 16,7 p. 100. De plus,
les importations des économies dévelop-
pées ont progressé plus lentement que leurs
exportations l'an dernier (des taux de
10,7 p. 100 et de 12,9 p. 100, respective-
ment) tandis que I'on observe la situation
inverse dans les économies en développe-
ment et celles du CEI (taux de croissance
des importations de 17,9 p. 100, contre
16,7 p. 100 pour les exportations).

Seules I’Asie et I’Amérique du Nord ont
vu leurs exportations en volumes croitre plus
rapidement que la moyenne mondiale
(15,0 p. 100 et 23,1 p. 100, respectivement),
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tandis qu’une croissance plus lente que la
moyenne a été enregistrée en Amérique du
Sud et en Amérique centrale (6,2 p. 100), en
Europe (10,8 p. 100), dans les pays du CEI
(10,1 p. 100), en Afrique (6,5 p. 100) et au
Moyen-Orient (9,5 p. 100).

Parmi les pays pour lesquels des don-
nées sont disponibles, les cinq économies
ayant enregistré les taux de croissance de
leurs exportations de marchandises les plus
rapides en volume sont la Jordanie
(30 p. 100), la Chine (28 p. 100), le Japon
(27 p. 100), les Philippines (27 p. 100) et la
Chine-Taipei (27 p. 100).

Du co6té des importations, une crois-
sance supérieure a la moyenne a été observée
en Amérique du Nord (15,7 p. 100), en Amé-
rique du Sud et en Amérique centrale
(22,7 p. 100), dans les économies du CEI
(20,6 p. 100) et en Asie (17,6 p. 100), tandis
qu’une croissance plus lente a été enregistrée
en Europe (9,4p.100), en Afrique
(7,1 p. 100) et au Moyen-Orient (7,5 p. 100).

Les pays du groupe BRIC - le Brésil, la
Russie, I'Inde et la Chine — ont tous affiché
une croissance tres rapide de leurs importa-
tions en 2010 : 43 p. 100 au Brésil, 39 p. 100
en Chine, 30 p. 100 en Russie et 25 p. 100
en Inde.

Prix et taux de change

Le raffermissement de la reprise écono-
mique dans le monde et la vigueur des mar-
chés émergents ont alimenté la demande de
produits de base en 2010. En conséquence,
les marchés pour ces produits ont connu
une solide performance I'an dernier, les prix
gagnant en moyenne 25 p. 100 en dollars
E.-U., la progression annuelle la plus impor-
tante depuis 2005%. Les prix exprimés en
dollars E.-U. ont augmenté entre 22 et
27 p. 100 dans tous les grands secteurs de
produits de base, sauf l’agriculture
(10 p. 100). Fait a noter, les secteurs les plus
durement touchés par le ralentissement et
ceux qui dépendent le plus de la Chine ont
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FIGURE 2-1

Changements dans les prix des
produits de base de 2009 a 2010
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Source : Banque TD, Commodity Price Forecast Update,
14 janvier 2011.

montré les revirements les plus marqués.
Ces produits sont notamment le cuivre, le
nickel, la pate et le pétrole brut (figure 2-1)°.

Au Canada, les prix annuels moyens de
I’énergie exprimés en dollars E.-U. ont aug-
menté de 23,3 p. 100 selon les statistiques de
la Banque du Canada, tandis que ceux des
métaux et des minéraux progressaient de
28,0 p. 100.

Les prix du pétrole brut ont augmenté
de 28,7 p.100 en 2010, atteignant en
moyenne 79,45 $E.-U. le baril sur 'ensemble
de I'année®. Les prix ont ouvert le 4 janvier
2010 a 81,52 $E.-U. le baril et sont demeurés
au-dessus de la barre des 80 $E.-U. pendant
environ une semaine avant de glisser sous ce
seuil. Au début de mars, les prix pétroliers
ont a nouveau franchi ce niveau et y sont
demeurés jusqu’au début mai. Les prix ont
ensuite chuté, touchant leur plancher
annuel le 25 mai, a 64,78 $E.-U. le baril. Le
26 mai, ils ont franchi la barre des 70 $E.-U.;
au début d’octobre, ils étaient a nouveau

|

4 TD Economics, « Commodity Price Rally Still Has Some Gas in the Tank », Commodity Price Forecast Update, 14 janvier 2011.

S Ibidem.

6 Les prix cités sont ceux des échanges de pétrole West Texas Intermediate (WTI) sur le marché au comptant a Cushing
(Oklahoma), tels que publiés par le U.S. Energy Information Administration (USEIA) a
http://tonto.eia.doe.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=RWTC&f=D.
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supérieurs a 80 $E.-U. le baril. Durant la der-
niere semaine de I'année, ils ont dépassé la
marque de 90 $E.-U. le baril, terminant I’an-
née a 91,38 $E.-U. le 31 décembre.

Les prix de I’or ont atteint en moyenne
1 224,55 $E.-U. 'once troy I’an dernier, en
hausse de 25,9 p. 100 par rapport au niveau
de 972,39 $E.-U. enregistré en 2009. IIs ont
fluctué entre un plancher de 1 058,00 $E.-U.
(le 5 février) et un sommet de 1 420,00
$E.-U. (le 7 décembre)’.

La direction prise par la monnaie améri-
caine a aussi influé sur les prix des produits de
base. Le dollar américain s’est déprécié par rap-
port a presque toutes les monnaies des grandes
économies et des économies de marché en
émergence en 2010. Les mouvements ont été
dictés principalement par les craintes au sujet
des perspectives relatives de croissance
des Etats-Unis, la divergence entre la vigueur
sous-jacente des perspectives américaines et
celle du reste du monde et les écarts de rende-
ment connexes sur ces marchés incitant les
investisseurs a réaffecter une partie de leurs
capitaux hors des Etats-Unis, ce qui a exercé
des pressions a la baisse sur le dollar américain.
La dépréciation du dollar a été plus forte par
rapport aux devises étroitement tributaires des
produits de base et du cycle de la croissance
mondiale. En revanche, alors que les préoccu-
pations au sujet de la viabilité de la situation
budggétaire en Europe augmentaient, le dollar
ameéricain a regagné du terrain sur 'euro et
la livre sterling.

Le dollar canadien s’est apprécié par
rapport au dollar américain, passant de
86,6 ¢E.-U. a 97,1 ¢E-U, un gain de
10,9 p. 100 sur I'année. En raison de cette
appréciation, chaque dollar canadien consa-
cré au commerce valait 9,5¢ de plus exprimé
en dollars américains. Ainsi, les chiffres du
commerce exprimés en devises américaines
surévaluent la performance commerciale du
Canada en 2010.

Classement des pays selon la valeur
du commerce

Apreés avoir acquis le premier rang des prin-
cipaux exportateurs de marchandises en
2009, la Chine a consolidé son emprise sur
ce titre avec une augmentation de 31 p. 100
de ses exportations I’an dernier (tableau 2-2),
la part des exportations mondiales de mar-
chandises détenues par la Chine grimpant a
10,4 p. 100.

Apreés avoir glissé au second rang en
2009, I’Allemagne a de nouveau cédé une
place au classement pour se retrouver en
troisiéme position en 2010. Les Etats-Unis
sont montés au second rang I'an dernier, les
exportations américaines progressant de
quelque 21 p. 100 contre 13 p. 100 pour
I’Allemagne. Les parts du marché mondial
détenues par les Etats-Unis et I’Allemagne en
2010 étaient de 8,4 p. 100 et de 8,3 p. 100,
respectivement.

Le Japon s’est maintenu en quatriéme
place, enregistrant une croissance de
33 p. 100 de ses exportations, avec une part
de 5,1 p. 100 du marché mondial.

Les pays de I'UE occupaient toutes les
autres places parmi les dix premieres, sauf
une. Les Pays-Bas et la France sont demeurés
au cinquieéme et sixiéme rang, respective-
ment, avec des parts de 3,8 p. 100 et de
3,4 p. 100.

Une forte expansion des exportations
(28 p. 100) a permis a la Corée de se propul-
ser du neuviéme au septieme rang, alors que
I'Italie et la Belgique étaient rétrogradées
d’un rang chacune, en huitieme et neuvieme
place, respectivement. La part des exporta-
tions mondiales de marchandises détenue
par la Corée a atteint 3,1 p. 100 I’an dernier,
en comparaison de 2,9 p. 100 pour I'Italie et
de 2,7 p. 100 pour la Belgique.

Le Royaume-Uni cloturait la liste des
dix plus grands exportateurs mondiaux avec
une part du marché mondial de 2,7 p. 100.

Le Canada a glissé du douziéme au trei-
zieme rang, la Russie passant devant lui.

7 Prix par once troy, selon le cours fixé pour l'or a la séance de I’aprés-midi sur le marché de Londres, tel que publié sur

http://www.usagold.com/reference/prices/2010.html.
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TABLEAU 2-2

Principaux pays exportateurs et importateurs dans le commerce mondial
des marchandises, 2010 (milliards de $E.-U. et pourcentage)

2010 2009 Valeur Parten

en2010 2010

2010 2009 Valeur en Parten
2010 2010

' (Milliards | (Milliards
ang xportater $£-U) (%) Rang Rang Importateur $E-U) (%)
"1 1 Chine 1578 104 1 1 FEtatsUnis 1968 12,8
2 3 Etats-Unis 1278 8,4 2, 2 Chine 1395 91
3 2 Allemagne 1269 8,3 3 3 Allemagne 1067 6,9
4 4 Japon 770 5,1 -4 5 Japon 693 4,5
5 5 Pays-Bas 572 3,8 5 4 France 606 3,9
6 6 France 521 3,4 6 6  Royaume-Uni 558 3,6
7 9 Corée 466 3,1 7 7 Pays-Bas 517 3,4
8 7 Italie 448 2,9 8 8 Italie 484 3.1
9 8 Belgique 411 2,7 9 10 Hong Kong 442 219
10 10 Royaume-Uni 405 2.7 10 11 ;« Corée 425 2,8
13 1 Canada 387 2,5 14 12 Canada 402 2,6

Source : OMC et calculs de I'auteur.

Du coté des importations, les Etats-
Unis ont conservé leur titre de plus grand
pays importateur au monde, avec une part
du marché mondial de 12,8 p. 100. La Chine
(9,1 p. 100) et I’Allemagne (6,9 p. 100) occu-
paient les deux places suivantes.

Tel que noté, la France a enregistré 'un
des taux de croissance des importations les
plus faibles en 2010. La modeste perfor-
mance de la France au chapitre des importa-
tions a permis au Japon de devancer ce pays
au quatrieme rang des principales nations
importatrices, reléguant la France au cin-
quiéeme rang. Le Japon a recu environ
4,5 p. 100 de I'ensemble des importations
mondiales, comparativement a 3,9 p. 100
pour la France.

Le Royaume-Uni, les Pays-Bas et I'Italie
sont demeuré au sixieme, septieme et hui-
tieme rangs, avec des parts de importations
mondiales de 3,6 p. 100, 3,4p. 100 et
3,1 p. 100, respectivement.

Les taux de croissance plus élevés des
importations de Hong Kong, de la Corée et
du Canada ont permis a ces pays de se hisser
d’'un rang pour occuper les neuvieme,
dixiéme et onziéme positions au classement,

tandis que la Belgique a dégringolé de la neu-
vieme a la douziéme place. Les parts des
importations mondiales de ces quatre écono-
mies en 2010 étaient de 2,9 p. 100, 2,8 p. 100,
2,6 p. 100 et 2,5 p. 100, respectivement.

Les exportations mondiales de services ont
rebondi de 8 p. 100 en 2010, a 3,67 billions
de dollars E.-U., aprés avoir reculé de
12 p. 100 en 2009 (tableau 2-3).

Selon ’'OMC, la croissance plus lente
du commerce des services en comparaison
du commerce des marchandises peut s’expli-
quer en partie par le recul moins important
des services en 2009 (baisse de 12 p. 100,
contre 22 p. 100 pour le commerce des mar-
chandises); par conséquent, une croissance
supérieure a la moyenne n’était pas néces-
saire pour rattraper les niveaux passés. Entre
2005 et 2010, la croissance annuelle
moyenne du commerce des marchandises a
été la méme que celle des échanges de ser-
vices commerciaux (8 p. 100).

Les exportations asiatiques de services
étaient en hausse de 21 p. 100 I’an dernier,
atteignant 963 milliards de dollars E.-U. Le

LE COMMERCE INTERNATIONAL DU CANADA 2011

21

|
|



22

TABLEAU 2-3

Commerce mondial des services par région et pour certains pays
(milliards de $E.-U. et pourcentage)

EXPORTATIONS

Monde 3 665 100,0 -12
Amérique du Nord 599 16,3 -8
Etats-Unis 515 14,1 -7
Canada 66 1,8 -
Mexique 18 0,5 -
Amérique centrale 111 3,0 -8
et A. du Sud
Brésil 30 0,8 -9
Europe 1724 47,0 -14
UE(27) 1553 42,4 -15
Allemagne 230 6,3 12
France 140 3,8 -14
Italie 97 2,6 -
Royaume-Uni 227 6,2 -19
C.E.L 78 2,1 -17
Russie 44 1.2 -19
Afrique 86 2,3 -9
Moyen-Orient 103 2,8 -3
Asie 963 26,3 -11
Chine 170 4,6 -12
Japon 138 3,8 -14
Inde 110 3,0 -13
N.E.L 343 9,4 -

ion du commerce mondial

IMPORTATIONS

8 3 505 100,0 -11 9
9 471 13,4 -9
8 358 10,2 -8 7
15 89 2,5 - 15
- 23 0,7 - 8
11 135 3,9 -9 23
15 60 17 -1 35
2 1504 42,9 -13 1
2 1394 39,8 -13 1
2 256 7,3 -12 1
1 126 3,6 -10 0
3 108 3,1 - 1
0 156 4,5 -19 1
10 105 3,0 -19 14
6 70 2,0 -20 18
11 141 4,0 -12 12
9 185 5,3 -8 9
21 961 27,4 -10 20
32 192 5,5 0 22
9 15§ 4,4 -12 6
- 117 3,3 -9 -
- 277 79 - -

Sources : OMC et calculs de l'auteur.

transport a été le secteur le plus dynamique,
avec un taux de croissance de 26 p. 100,
suivi de pres par les voyages, qui ont aussi
augmenté rapidement (25 p. 100), tandis
que les services commerciaux (qui représen-
tent maintenant la moitié des exportations
de services de la région) ont progressé de
17 p. 100.

Les exportations de I’Amérique du Sud
et de I’Amérique centrale ont avancé de
11 p. 100, a 111 milliards de dollars E.-U. Les
exportations du Brésil ont cr plus rapide-
ment que la moyenne régionale (15 p. 100).

L'Afrique a également vu ses exporta-
tions de services augmenter de 11 p. 100 en
2010, a 86 milliards de dollars E.-U. Les
exportations du continent ont progressé de
12 p. 100 pour atteindre 141 milliards de
dollars E.-U. En Afrique du Sud, les rentrées
au titre des voyages étaient en hausse de
24 p. 100 en raison de 'affluence de visiteurs
étrangers lors de la tenue de la Coupe du
monde de la FIFA.

Le CEI est la seule autre région qui ait
enregistré un taux de croissance des exporta-
tions de services dans les deux chiffres 1’an
dernier. Les exportations des pays du CEI ont
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TABLEAU 2-4

Exportations mondiales de services, 2010 (milliards de $E.-U. et pourcentage)

Valeur

Part Croissance 2009-2010

Ensemble 100,0 8
Transports 783 21,4 14
Voyages 936 25,5 8
Services commerciaux 1945 53,1 6

Source : OMC et calculs de 'auteur.

augmenté de 10 p. 100, a 78 milliards de
dollars E.-U., I'an dernier. La croissance des
exportations de la Russie, soit 6 p. 100, a été
stimulée par les services de transport.

Le Moyen-Orient a exporté pour 103
milliards de dollars E.-U. de services en 2010,
une hausse de 9 p. 100 sur 2009.

Les exportations de services de I’Amé-
rique du Nord étaient en progression de
9 p. 100 d’'une année a l'autre, atteignant
599 milliards de dollars E.-U. en 2010. Les
exportations canadiennes ont mené la
marche avec une croissance de 15 p. 10, tan-
dis que les exportations américaines progres-
saient de 8 p. 100 et que le Mexique tirait de
l'arriére avec une croissance de ses exporta-
tions de services de seulement 5 p. 100.

Méme si la valeur des exportations
européennes a dépassé celle de toute les
autres régions 'an dernier (1,72 billion de
dollars E.-U.), leur croissance a par contre
été la plus lente a seulement 2 p. 100. Un
repli de 3 p.100 des exportations de
services de voyage est a 'origine de cette
faible performance.

Les importations de services de ’Amé-
rique du Sud et de I’Amérique centrale ont
grimpé de 23 p. 100, pour atteindre 135 mil-
liards de dollars E.-U. Comme pour les
exportations de services, les importations de
services du Brésil ont cr plus rapidement
que la moyenne régionale (35 p. 100), avec
des taux de croissance particulierement éle-
vés pour les services de transport (42 p. 100)
et de voyage (51 p. 100, attribuable en partie
a la vigueur du real brésilien).

L’Asie a importé pour 961 milliards de
dollars E.-U. de services en 2010, un gain de
20 p. 100 d'une année a l'autre. Les transports

ont été le secteur le plus dynamique a ce cha-
pitre, avec un taux de croissance des impor-
tations de 26 p. 100.

Dans la région du CEI, les importations
de services ont augmenté de 14 p. 100 I'an
dernier pour atteindre 105 milliards de dol-
lars E.-U.; les gains ont été dominés par la
Russie, dont les importations ont progressé
de 18 p. 100.

En Afrique, les importations ont
avancé de 12 p. 100, a 141 milliards de dol-
lars E.-U. ’Afrique du Sud a enregistré un
gain notable de ses importations de services
I’an dernier, soit 25 p. 100.

Le Moyen-Orient et 1’Amérique du
Nord ont vu leurs importations de services
progresser de 9 p. 100 en 2010, ce qui équi-
vaut au taux de croissance moyen dans le
monde. L'an dernier, les importations de ser-
vices ont atteint 185 milliards de dollars
E.-U. au Moyen-Orient et 471 milliards de
dollars E.-U. en Amérique du Nord. Les
importations au Canada étaient en hausse
de 15 p. 100, tandis qu’elles augmentaient
de 8 p. 100 et de 7 p. 100 au Mexique et aux
Etats-Unis, respectivement.

Enfin, les importations de services en
Europe ont augmenté légerement 1’'an der-
nier, soit de 1 p. 100, a 1,5 billion de dollars
E.-U. Comme pour les exportations, un repli
des importations de services de voyage
(2 p. 100) est a l'origine de cette pietre per-
formance.

Les transports sont la composante des
exportations de services dont la croissance a
été la plus rapide en 2010, soit 14 p. 100,
pour atteindre 782,8 milliards de dollars
E.-U. (tableau 2-4). Cette performance ne
saurait surprendre puisque les services de
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TABLEAU 2-5

Principaux exportateurs et importateurs dans le commerce mondial des
services, 2010 (milliards de $E.-U. et pourcentage)

Part en
2010

Valeur en
2010
(Milliards
$E.-U.)

2010

2009

2010

2009 Valeur en Parten
2010 2010
(Milliards

$E.-U.)

Rang Rang  Exportateur Rang  Rang Importateur : (%)
1 ] Etats-Unis 515 14,1 1 1 Etats-Unis 358 10,2
2 3 Allemagne 230 6,3 2 2 Allemagne 256 7,3
3 2 Royaume-Uni 227 6,2 L] 4 Chine 192 5,5
-+ S Chine 170 4,6 4 3 Royaume-Uni 156 4,5
5 4 France 140 3,8 3 5 Japon 155 44
6 6 Japon 138 3,8 6 6 France 126 3,6
Z 7 Espagne 121 3.3 7 12 Inde 117 3,3
8 14 Singapour 112 3,0 8 P Pays-Bas 109 3.1
9 10 Pays-Bas j | 3,0 9 Italie 108 3.1

10 12 Inde 110 3,0 10 8 Irlande 106 3,0

18 18 Canada 66 1,8 13 11 Canada 89 2,6

Source : OMC et calculs de l'auteur.

transport sont étroitement liés au commerce
des biens, qui a enregistré une croissance
record l'an dernier. Dans l’ensemble, les
voyages ont progressé en tandem avec les
services, tandis que les services commerciaux
(qui comprennent les services financiers)
n’ont progressé que lentement.

Les Etats-Unis ont exporté pour 515 mil-
liards de dollars E.-U. de services commer-
ciaux en 2010, soit 14,1 p. 100 des échanges
totaux, faisant de ce pays le plus important
exportateur de services dans le monde. Les
quatre pays qui viennent apres les Etats-Unis
sont 1’Allemagne (230 milliards de dollars
E.-U., ou 6,3 p. 100 des exportations mon-
diales), le Royaume-Uni (227 milliards de
dollars E.-U., ou 6,2 p. 100 des exportations
mondiales), la Chine (170 milliards de dol-
lars E.-U., ou 4,6 p. 100 des exportations
mondiales) et l1a France (140 milliards de dol-
lars E.-U., ou 3,8 p. 100 des exportations
mondiales) (tableau 2-5).

Les Etats-Unis étaient aussi le principal
importateur de services, avec des achats
aupres de fournisseurs étrangers totalisant
358 milliards de dollars E.-U., ce qui corres-
pond a 10,2 p. 100 des importations mon-
diales. Suivaient 1’Allemagne (256 milliards
de dollars E.-U., ou 7,3 p. 100 des importa-
tions mondiales), la Chine (192 milliards de
dollars E.-U., soit 5,5 p. 100 des importations
mondiales), le Royaume-Uni (156 milliards
de dollars E.-U., ou 4,5 p. 100 des importa-
tions mondiales) et le Japon (155 milliards
de dollars E.-U., ou 4,4 p. 100 des importa-
tions mondiales).

La Chine a supplanté la France au qua-
trieme rang des exportateurs de services
commerciaux, tandis que 1’Allemagne
devancait le Royaume-Uni au second rang.
La Chine a également grimpé au classement
des importations, enlevant la troisiéme posi-
tion au Royaume-Uni.
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Performance économique
| du Canada

e bien des facons, 2010 a été une
Dannée de consolidation; la reprise,

amorcée en 2009, a affermi ses
assises : l'activité économique réelle a aug-
menté au cours des quatre trimestres; la
demande intérieure a été vigoureuse, les
entreprises ont accru leurs investissements,
le commerce a pris de I'expansion etil y a eu
création d’emploi. Ces conditions favorables
ont renforcé la confiance des consomma-
teurs et des entreprises. La production a aug-
menté dans toutes les provinces et tous les
territoires en 2010; globalement, I'économie
a progressé a un rythme de 3,1 p. 100 en
termes réels, apres s’étre contractée 1’'année
précédente. L'emploi est presque revenu a
son niveau d’avant la récession — dans les
premiers mois de 2011, il dépassera le som-
met atteint avant la récession. En raison de
la hausse des prix des ressources, le dollar
canadien s’est apprécié par rapport a toutes
les grandes monnaies et il a terminé I’année
légerement au-dessus de la parité avec le dol-
lar américain.

L’économie canadienne est sortie de la réces-
sion vers la fin de la premiére moitié de
2009 et a retrouvé le chemin de la croissance
au troisieme trimestre de la méme année
(figure 3-1). Depuis, elle a enregistré six tri-
mestres consécutifs d’expansion jusqu’a la
fin de I'an dernier. En 2010, le PIB réel a pro-
gressé de 3,1 p. 100, effacant la contraction
de 2,5 p. 100 survenue en 2009.

Si l'on examine les catégories de
dépenses du PIB (figure 3-2), la croissance de
la consommation personnelle réelle de biens
et services a €té un peu plus forte que la
croissance globale du PIB, avec un taux de
3,4 p. 100 en 2010, suivant un gain de seu-
lement 0,4 p. 100 en 2009.

FIGURE 3-1

Croissance du PIB réel canadien,
2006-2010

Variation annuelle (%)

4

3

2

-3
2006 2008 2010 2009 2009 2010 2010

Q Q@ Q

Source : Statistique Canada.

Les dépenses réelles en biens durables,
en biens semi durables et en biens non dura-
bles ont avancé de 5,4 p. 100, 5,0 p. 100 et
1,7 p. 100, respectivement, tandis que les
dépenses consacrées aux services étaient en
hausse de 3,4 p. 100. La progression des
dépenses a été généralisée, mais il y a eu
quelques exceptions : les dépenses en com-
bustibles autres que les carburants ont fléchi
en 2010, de méme que celles consacrées au
matériel de lecture et de divertissement, aux
effets personnels divers et aux produits du
tabac. Les hausses les plus marquées sont
survenues dans les catégories suivantes :
dépenses a l'’étranger (26,0 p. 100), véte-
ments pour femmes et filles (10,8 p. 100),
véhicules automobiles neufs et usagers
(6,8 p. 100), chaussures (6,7 p. 100), ainsi
que meubles, moquettes et autres recouvre-
ments de sol (5,2 p. 100). Avec la reprise des
dépenses, la consommation personnelle a

LE COMMERCE INTERNATIONAL DU CANADA 2011




26

Triormance e« ‘Jl‘u‘;"l.lil.‘ du ( Ji!.lllﬂ

FIGURE 3-2

Contribution a la croissance du PIB
réel, 2006-2010

Pourcentage

2006 2007 2008 2009 2010

Dépenses de consommation M Dépenses des entreprises
Dépenses gouvernementales #88 Exportations nettes

Source : Statistique Canada.

fait un apport légerement supérieur a 2,0
points de pourcentage a la croissance du PIB
réel en 2010, alors qu’elle n'avait été que de
0,2 point de pourcentage en 2009.

L'investissement réel des entreprises a
progressé de 7,1 p. 100 en 2010, apres une
baisse de 16,0 p. 100 l'année précédente.
L'investissement en machines et en matériel
a rebondi apres deux années de pertes, avec
un gain de 11,2 p. 100 en 2010. On retrouve
en téte de liste les ordinateurs et autre maté-
riel de bureau, le matériel de télécommuni-
cations, les machines industrielles et les
camions, qui ont tous enregistré des taux de
croissance dans les deux chiffres. L'investis-
sement en usines a fléchi de 0,5 p. 100, la
hausse de 1,3 p. 100 de l'investissement en
ouvrages de génie n’ayant pas suffi a com-
penser le recul de 4,8 p. 100 de l'investisse-
ment en batiments.

L'investissement dans la construction
résidentielle, qui comprend la construction
de nouvelles maisons, les reventes et les
rénovations, a progressé de 10,4 p. 100 en
2010, apres deux années de déclin. La
construction de nouvelles maisons était en
hausse de 15,5 p. 100 en termes réels, tandis
que les activités de rénovation affichaient un

gain de 10,9 p. 100; en revanche, les
reventes ont reculé de 1,7 p. 100.

Les entreprises ont activement recons-
titué leurs stocks en 2010, avec un ajout net
de 7,7 milliards de dollars (constants de
2002) aux stocks des entreprises non agri-
coles. Par contre, les stocks agricoles ont subi
une baisse nette de 341 millions de dollars
en termes réels I’an dernier.

Dans I'ensemble, les activités des entre-
prises ont ajouté 2,0 points de pourcentage
a la croissance économique en 2010, alors
qu’elles avaient soustrait 4,1 points de pour-
centage en 2009. L'investissement des entre-
prises explique la plus grande partie de
l'augmentation, soit prés de 1,3 point de
pourcentage, et les variations des stocks ont
fourni 0,8 point de pourcentage.

En volume, les exportations et les
importations de biens et services ont aug-
menté de 6,4 p. 100 et de 13,4 p. 100, res-
pectivement. Globalement, la hausse des
exportations réelles a ajouté 1,8 point de
pourcentage a la croissance en 2010, tandis
que la progression des importations réelles
a retranché 4,0 points de pourcentage a la
croissance sur I’année. Le commerce a donc
été un frein pour la croissance en 2010,
avec une ponction nette de 2,2 points de
pourcentage.

De facon générale, le volume des
exportations de biens et services a aug-
menté de 26,7 milliards de dollars chainés
de 2002. En tres grande partie (97,5 p. 100),
I"'augmentation en volume des exportations
en 2010 est survenue du coté des biens,
dont pres 80 p. 100 est attribuable aux pro-
duits de I’automobile (hausse de 20,7 mil-
liards de dollars). Le secteur des services de
transport est en grande partie responsable
de la hausse des exportations de services en
2010, le gain dans les services de voyage
ayant été a peu pres annulé par le recul des
exportations de services commerciaux et de
services gouvernementaux.

De méme, l'essentiel de I'augmentation
des importations en volume se situe du coté
des biens, dominés par les machines et le
matériel (22,8 milliards de dollars), les
produits de I"automobile (19,2 milliards de
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dollars) et les biens et matériaux industriels
(11,8 milliards de dollars). Au total, les
importations de biens en volume ont pro-
gressé de 57,8 milliards de dollars chainés de
2002 par rapport aux niveaux de 2009. Les
importations de services ont avancé de
9,2 milliards de dollars chainés de 2002,
notamment les services de voyage (6,0 mil-
liards de dollars) et de transport (3,0 milliards
de dollars).

Pour ce qui est du PIB par activité indus-
trielle, la progression de I'économie a été
dominée par la production des biens. L'acti-
vité industrielle a augmenté de 3,3 p. 100 en
2010, avec une croissance de 5,0 p. 100 des
biens et de 2,6 p. 100 des services.

Tous les secteurs de production de
biens étaient en avance, a l'exception
des services publics (repli de 0,3 p. 100) frei-
nés par une baisse de la production d’élec-
tricité. La construction vient en téte des
gains (6,6 p. 100), suivie de la fabrication
(5,6 p. 100) et de l'extraction miniere, pétro-
liere et gaziere (5,1 p. 100). La production du
secteur de l'agriculture, de la forét, de la
péche et de la chasse a progressé de
1,4 p. 100 en 2010.

La fabrication, qui est le plus important
secteur de production de biens, a fortement
rebondi. L'augmentation de la demande
étrangere, la hausse des dépenses de
consommation consacrées aux biens, ainsi
que la reconstitution des stocks ont créé un
contexte favorable a une expansion de la
production. Les gains ont été généralisés,
dominés par les minéraux non métalliques,
les métaux de premieére transformation, le
bois et le vétement — qui ont tous enregistré
des taux de croissance dans les deux chiffres.
En outre, le matériel de transport, les
machines, ainsi que les plastiques et le caout-
chouc ont aussi bénéficié de taux de crois-
sance variant entre 8 et 9 p. 100. Dans
I’ensemble, 20 des 21 grandes industries
manufacturieres ont vu leur production aug-
menter en 2010, I'imprimerie étant la seule
I'exception au tableau (baisse de 4,6 p. 100).

La hausse déja signalée de 'investisse-
ment réel dans la construction résidentielle
et le recul de l'investissement dans les

Performance economigt

usines ont été au centre des mouvements
de la production du secteur de la construc-
tion : la production de l'industrie de la
construction de batiments résidentiels a
augmenté (de 13,1 p. 100), tandis que la
production de lI'industrie de la construction
batiments non résidentiels a reculé (de
6,7 p. 100). Globalement, I’activité de I'in-
dustrie de la construction a progressé de
6,6 p. 100 entre 2009 et 2010.

La forét et la péche, ainsi que les mines,
le pétrole et le gaz ont aussi profité de la forte
demande étrangere, au-dela des effets de prix
qui sont intervenus. La production de I'in-
dustrie de la forét et de I'abattage était en
hausse de 14,5 p. 100, soutenue par "aug-
mentation des exportations de bois d’ceuvre
apres plusieurs années de déclin. La produc-
tion miniére a gagné 11,0 p. 100, avec des
hausses de la production des minéraux non
métalliques (22,7 p. 100) et du charbon
(20,7 p. 100). Cependant, en dépit des fortes
hausses de prix dans ce secteur, la produc-
tion réelle de pétrole et de gaz est demeurée
stable avec un gain de seulement 0,7 p. 100
en 2010.

Enfin, la production agricole a fléchi de
1,7 p. 100 alors que les récoltes ont accusé
une baisse de 3,4 p. 100 I'an dernier.

La production des services ne fluctue
pas autant que la production des biens et
elle n’a pas diminué durant la récession.
Ainsi, étant donné que les exportations et
les dépenses de consommation intérieure de
services sont demeurées faibles, les possibi-
lités d’expansion ont été limitées I’an der-
nier. En conséquence, la production des
services a progressé d’environ 2,6 p. 100 en
2010 - a peu pres la moitié du rythme d’ex-
pansion de la production des biens. Les
gains ont été généralisés, mais modestes
dans la plupart des cas. Le commerce de
gros, les transports et 'entreposage, ainsi
que le commerce de détail ont dominé les
gains, avec des hausses de 5,2 p. 100,
4,3 p. 100 et 3,7 p. 100, respectivement.
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Le produit intérieur brut par
province

La reprise de la production réelle au niveau
national s’est reflétée au niveau régional,
alors que la production a augmenté dans
tous les territoires et toutes les provinces.
Cependant, des disparités ressortent entre les
régions : I'lle-du-Prince-Edouard, la Nou-
velle-Ecosse, le Québec, le Manitoba et le
Yukon ont enregistré une croissance infé-
rieure a la moyenne nationale. Par contre,
Terre-Neuve-et-Labrador, les Territoires-du-
Nord-Ouest et le Nunavut ont connu des
taux de croissance nettement supérieurs a la
moyenne du pays (figure 3-3).

A Terre-Neuve-et-Labrador, la produc-
tion économique a progressé de 6,0 p. 100
en 2010, apres s'étre repliée de 10,4 p. 100
I'année précédente. C’est le rythme de crois-
sance le plus €levé parmi les provinces. Les
gains ont été dominés par l'industrie de 1'ex-
traction miniere, pétroliere et gaziere,
notamment une hausse de 34,3 p. 100 de la
production de minerais meétalliques, a
laquelle s’ajoute une augmentation de la
production de l'industrie de l'extraction
pétroliere et gaziere. La production de l'in-
dustrie de la construction était en hausse de
19,7 p. 100, alors que la construction rési-
dentielle a progressé de 14,2 p. 100 et que les
travaux ont débuté en vue de la construction
d'une nouvelle usine de traitement du mine-
rai. 'augmentation des biens en circulation
s’est traduite par un plus haut niveau d’acti-
vité dans le commerce de gros et les services
de transport. En 2010, la production manu-
facturiere a peu changé par rapport a 2009
(gain de 2,8 p. 100), la hausse observée
dans les préparations de produits de la
mer (17,2 p. 100) ayant été partiellement
annulée par le recul de la fabrication de pro-
duits électroniques (recul de 39,1 p. 100).

A I'lle-du-Prince-Edouard, la produc-
tion a progressé de 2,0 p. 100 en 2010, apres
une contraction de 0,2 p. 100 un an plus tot.
La construction résidentielle et la production
agricole et animale ont augmenté, alors
qu’'un excédent de capacité a facilité une
hausse de la production des services publics.

FIGURE 3-3

Croissance du PIB réel par province,
2010

Variation annuelle (%)
16

8

4i i I
o—~+-—+-=2.=2 = =2 & & ¢ % & &

TNL IPE NE NB QC ON MA SK AB (B YT TNONU'

Canada s

Source : Statistique Canada.

Les finances et les assurances, le commerce
de détail, 'administration publique et les
soins de santé ont aussi contribué aux gains
totaux. Cependant, la production manufac-
turiere a fléchi de 8,6 p. 100 I’an dernier,
alors que les industries de I’alimentation, du
matériel de transport et des produits chi-
miques battaient en retraite.

En Nouvelle-Ecosse, le PIB était en
hausse de 2,1 p. 100 I’an dernier aprés avoir
reculé de 0,3 p. 100 en 2009. Les gains dans
I'industrie manufacturiére, la construction
résidentielle, le commerce de gros, le com-
merce de détail et les services de transport
ont été supérieurs aux baisses observées
dans l’extraction miniére, pétrolieére et
gaziere et dans la construction d’ouvrages
de génie divers. Dans le secteur manufactu-
rier, les fabricants de matériel de transport
ont vu leur production augmenter grace aux
travaux effectués sur les navires de la Garde
cotiére et les frégates des forces navales. La
production des fabricants de caoutchouc a
également augmenté, tout comme celle des
entreprises de préparation de produits de la
mer et de textiles.

I’économie du Nouveau-Brunswick a
enregistré un taux de croissance de 3,3 p. 100
en 2010, apres un déclin de 0,5 p. 100 en
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2009. La production manufacturiére arrive
en téte avec un gain de 9,6 p. 100, les pro-
duits du bois, les préparations de produits de
la mer et la fabrication diverse étant a 'ori-
gine de la plus grande partie de cette hausse.
La production de I'industrie forestiére et de
I'industrie miniére a augmenté, tout comme
celle du commerce de gros, du commerce de
détail, de 'administration publique et des
services de transport. La production de l'in-
dustrie de la construction a fléchi en 2010 :
la construction résidentielle et la construc-
tion non résidentielle ont I'une et 'autre
progressé, mais leurs gains ont été annulés
par les reculs survenus dans la construction
d’ouvrages de génie suite a 'achévement de
plusieurs projets d'ingénierie.

Aprés une contraction 0,5 p. 100 en
2009, I’économie du Québec a profité d'une
expansion de 2,7 p. 100 I'an dernier. Tous les
grands secteurs de 1’économie provinciale
ont fait des gains en 2010, sauf celui des arts,
du divertissement et des loisirs (qui a légere-
ment fléchi de 0,1 p. 100). Du c6té des biens,
la fabrication et la construction ont fourni
la plus grande partie des gains. La construc-
tion résidentielle était en hausse de
16,3 p. 100, dominant la progression du sec-
teur de la construction. La production
manufacturiére a avancé de 1,8 p. 100 I'an
dernier, avec des gains importants dans les
produits en caoutchouc (36,1 p. 100), les
produits pharmaceutiques (17,5 p. 100), la
viande (16,9 p. 100), le bois (9,4 p. 100),
ainsi que les métaux de premieére transfor-
mation et les produits en métal (3,7 p. 100),
mais il y a eu des pertes notables du coté des
produits électroniques (16,0 p. 100) et des
produits de 'aérospatiale (11,7 p. 100). Dans
les services, le commerce de détail, les soins
de santé, le commerce de gros, les services de
transport et 'administration publique sont
les secteurs ou la progression a été la plus
forte en 2010.

L'économie de !'Ontario a cri de
3,4 p. 100 en 2010 - légerement au-dessus de
la moyenne nationale. Ce gain fait suite a
une sérieuse contraction de 3,5 p. 100 en
2009. A l'instar du Québec, tous les grands
secteurs de I’économie ontarienne étaient en
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expansion, sauf un. En effet, la production
des services publics a reculé I'an dernier sous
'effet d’'une baisse de 3,1 p. 100 de la pro-
duction d’électricité. Le tiers des gains pro-
vient de l'activité manufacturiere, dont
I'expansion a atteint 8,0 p. 100. Les gains
dans le secteur manufacturier étaient géné-
ralisés, la production ayant augmenté dans
18 des 21 grandes industries manufacturieres
en 2010. La progression a été dominée par les
véhicules automobiles et les métaux de pre-
miére transformation et les produits métal-
liques qui, ensemble, ont fourni pres des trois
quarts de I'augmentation survenue dans le
secteur manufacturier. La production de plas-
tiques (gain de 12,0 p. 100) et de machines
(hausse de 8,2 p. 100) a aussi augmenté de
facon notable, tandis qu’il y a eu recul pour
les produits de 'aérospatiale (7,6 p. 100) et
I'impression (6,1 p. 100). La production de
I'industrie de la construction a aussi aug-
menté en 2010, sappuyant sur une expan-
sion de 11,4p.100 de la construction
résidentielle. Les activités de services ont pro-
gressé parallelement a la production des
biens, principalement le commerce de gros
et le commerce de détail, le transport par
camion et par rail et les services financiers.
Au Manitoba, le PIB a augmenté de
2,0 p. 100 en 2010, aprés un modeste recul
en 2009. Les gains réalisés dans la construc-
tion, les services de transport, le commerce
de gros et le commerce de détail ont été en
partie annulés par des pertes dans l’agricul-
ture, la forét, la péche et la chasse, ainsi que
la fabrication. La production agricole était
en forte baisse (13,8 p. 100) par suite des
mauvaises conditions climatiques. La pro-
duction manufacturiére a progressé de
0,1 p. 100 apres deux années de déclin, le
gain de 11,6 p. 100 dans les métaux de pre-
miere transformation et la fabrication métal-
lique accompagné d'un gain de 7,3 p. 100
des produits du bois ayant plus que com-
pensé les reculs de 16,8 p. 100 de la fabrica-
tion diverse, de 12,9 p. 100 de I'imprimerie
et de 8,3p.100 de la fabrication de
machines. La production de l'industrie de la
construction a progressé avec la poursuite
des travaux dans les grands projets
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d’ingénierie, notamment la construction de
centrales électriques, et un bond de
14,7 p. 100 de la construction résidentielle.
I’éducation, les soins de santé et 'adminis-
tration publique étaient aussi en avance.

Apres un repli de 4,2 p. 100 en 2009, le
PIB de la Saskatchewan a augmenté de
4,4 p. 100 I'an dernier. La production agri-
cole a fortement chuté (18,6 p. 100) en rai-
son des mauvaises conditions climatiques et,
dans ce contexte, les fabricants de matériel
agricole ont réduit leur production. La pro-
duction miniere et celle de l'industrie du
pétrole et du gaz ont bondi de 18,7 p. 100,
alors que la production de potasse a renoué
avec la croissance grace aux fortes exporta-
tions de la province; cependant, I’extraction
pétroliere et gaziere a reculé pour la septiéme
anneée d’affilée (0,9 p. 100). L'activité manu-
facturiere a légérement diminué, soit de
0,8 p. 100, alors que les hausses dans la fabri-
cation d’aliments divers, les métaux de pre-
miere transformation et la fabrication
métallique et les produits du bois ont été
compensés par des baisses dans les produits
de la viande et les machines (notamment les
machines agricoles). Toutes les grandes caté-
gories de services ont fait des gains, avec en
téte les finances et les assurances, ainsi que le
commerce de gros et de détail. Dans 'indus-
trie du transport et de 1’entreposage, les ser-
vices de transport par camion et par rail ont
enregistré les gains les plus importants, alors
que le transport par gazoduc et oléoduc et
les services d’entreposage ont inscrit de
légeéres pertes.

Le PIB de I’Alberta a progressé de
3,8 p. 100 en 2010, apres une contraction de
4,8 p. 100 un an plus tot. Les progrés ont été
généralisés, alors que tous les secteurs de pro-
duction de biens et de services ont vu leur
production augmenter. L'extraction miniére,
pétroliere et gaziére et la fabrication vien-
nent en téte du co6té des biens, avec des taux
de croissance de 4,4 p. 100 et de 8,7 p. 100,
respectivement. Le raffermissement des prix
de I'énergie a dynamisé les activités de sou-
tien de l’exploration miniere, pétroliére et
gaziere. La production accrue de viande
(22,8 p. 100), de machines (21,2 p. 100) et

de produits du bois (14,2 p. 100) a dominé
les gains dans le secteur manufacturier. La
production végétale a fortement progressé
(14,9 p. 100), a la faveur de conditions cli-
matiques plus favorables qu'ailleurs dans les
Prairies, ce qui a permis a la province d’aug-
menter sa production agricole; paralléle-
ment, la construction résidentielle a bondi
de 21,4 p. 100, contribuant a consolider les
gains réalisés dans 'activité de I'industrie de
la construction. Comme ailleurs au Canada,
la croissance de l'activité du coté des biens
s’est accompagnée d'une expansion de I’ac-
tivité dans le secteur des services, notam-
ment le commerce de gros, le transport et
'entreposage et le commerce de détail.

L'économie de la Colombie-Britan-
nique a cra de 4,0 p. 100 en 2010, apres
avoir reculé de 1,8 p. 100 l'année précé-
dente. Les gains étaient généralisés et un seul
grand secteur — celui des services publics - a
vu sa production diminuer. L'activité de I'in-
dustrie de la construction était en hausse de
11,3 p. 100 I'an dernier, grace a la poursuite
des travaux de construction de grands
ouvrages de génie, comme les installations
de production d’énergie électrique, et a une
augmentation de 6,3 p. 100 de la construc-
tion résidentielle. La production manufac-
turiere a avancé de S5,1p.100 et les
industries du bois, des machines et de la
fabrication d’aliments divers ont dominé la
liste des gains. Appuyant l’expansion des
exportations, la fabrication de produits fores-
tiers a bondi de 21,9 p. 100 I'an dernier. La
baisse de la production d’énergie électrique
explique le recul de la production du secteur
des services publics. Le commerce de gros et
les services de transport sont également
repartis a la hausse - les services de transport
par camion et par rail notamment — prenant
la position de téte du c6té de la production
des services. Les Jeux olympiques d’hiver de
2010 ont aussi eu un impact favorable sur la
production de certaines industries comme
les arts d’interprétation et les sports de spec-
tacle, et celle des services d’hébergement et
d’alimentation, dont la production a grimpé
relativement plus que dans les autres pro-
vinces et territoires.
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L’économie du Yukon a été en expan-
sion pour une septieme année d’affilée en
2010, progressant de 2,1 p. 100 en compa-
raison d'un gain de 3,6 p. 100 un an plus tot.
La production de l'industrie de la construc-
tion était en hausse de 19,0 p. 100, menée
par l'industrie de la construction non rési-
dentielle, ot ont débuté les travaux de
construction de divers batiments destinés
aux services de santé et aux services com-
munautaires. La production du secteur des
services était également en hausse, avec des
gains dans le commerce de détail, 'adminis-
tration publique et les services d’héberge-
ment et d’alimentation.

Le PIB des Territoires-du-Nord-Ouest a
avancé de 5,8 p. 100 I'an dernier, apres avoir
fléchi de 10,9 p. 100 en 2009. La construc-
tion, principalement d’ouvrages de génie, et
l'activité du secteur minier, ont été les prin-
cipales contributeurs de la croissance. L'ad-
ministration publique et les services de
transport ont dominé les gains dans le sec-
teur de la production des services.

L’économie du Nunavut est celle qui a
enregistré la croissance la plus rapide parmi
’ensemble des régions canadiennes en 2010,
avec un gain de 14,8 p. 100, suivant un repli
de 6,2 p. 100 en 2009. L'augmentation de la
production miniére et des activités d’explo-
ration pétroliere et gaziére est en bonne par-
tie responsable de I'expansion survenue I'an
dernier, notamment l'ouverture d’'une nou-
velle mine qui a contribué a I'accroissement
de la production miniere. En revanche, la
construction d’ouvrages de génie a reculé.
L'intensification des activités d’exploration
a par ailleurs entrainé une augmentation de
la production des activités de soutien de I'ex-
traction miniere, pétroliere et gaziere. Enfin,
la construction non résidentielle, principa-
lement de batiments institutionnels, a aussi
contribué a la progression générale de éco-
nomie du territoire.

L'emploi
L'emploi a recommencé a augmenter au

Canada en 2010, apreés le fléchissement de
la création d’emplois observé en 2009. Sur

Performance économique du Canada

FIGURE 3-4

Taux de chomage au Canada,
2006-2010

Pourcentage
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Source : Statistique Canada.

I'année, I'emploi a progressé de 1,4 p. 100,
ce qui équivaut a 227 900 postes. Pres de
70 p. 100 des gains, soit 157 800 emplois,
sont des postes a temps plein. La création de
nouveaux emplois a poussé a la baisse le
taux de chomage national, qui est passé de
8,3 p. 100 en janvier 2010 a 7,6 p. 100 en
décembre suivant. Pour 1’ensemble de 1’an-
née, le taux de chomage a atteint, en
moyenne, 8,0 p. 100, ce qui représente une
baisse de 0,3 point de pourcentage par rap-
port a 2009 (figure 3-4).

Les gains d’emplois ont été largement
répandus au pays en 2010 et seuls I’Alberta et
le Nouveau-Brunswick ont inscrit des pertes
(8 000 et 4 000, respectivement).

Trois provinces ont accaparé la grande
majorité des nouveaux emplois. L'Ontario a
ainsi obtenu quelque 47,4 p. 100 des nou-
veaux emplois au pays, suivie du Québec
avec 29,4 p. 100 et la Colombie-Britannique
avec 16,7 p. 100.

L'emploi dans les industries produc-
trices de biens était en hausse en 2010 par
rapport a 2009. Cependant, les divers sous-
secteurs n’ont pas tous enregistré des gains.
L'emploi manufacturier a fléchi de 2,1 p. 100
par rapport a son niveau de 2009, ce qui
équivaut a la disparition de quelque 37 500
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postes. De facon similaire, il y a eu une perte
de 15 400 emplois (4,9 p. 100) en agricul-
ture. Ces baisses s’inscrivent dans une ten-
dance a plus long terme ou le secteur
manufacturier et celui de l'agriculture ont
perdu des emplois durant la plus grande par-
tie de la décennie. Par contre, la construc-
tion a ajouté 56400 emplois a la
main-d’ceuvre, tandis que les services
publics, la forét, la péche, les mines, les car-
rieres et le pétrole et le gaz ont accru légére-
ment leurs niveaux d’emploi en 2010.
Globalement, les industries de production de
biens ont créé 15 700 emplois I’an dernier.

Le secteur des services, qui a ajouté
212 200 emplois a I’économie, a été le mai-
tre d’ceuvre de la création d’emplois en
2010. Les augmentations observées dans les
soins de santé et les services d’aide sociale
(81 500) et dans les services professionnels,
scientifiques et techniques (74 800) comp-
tent pour pres des trois quarts des gains
d’emploi dans les services. Des baisses d’em-
ploi modérées ont été enregistrées dans les
services divers (33 500), les transports et I'en-
treposage (10 S00) et les services d'informa-
tion, de culture et de loisirs (3 600).

Au cours de 2010, le Canada a refermé
I’écart qui s’était creusé dans I’emploi depuis
le sommet d’octobre 2008; il a néanmoins
terminé I'année avec un niveau d’emploi
légérement inférieur a celui d’avant la réces-
sion. En janvier 2011, le Canada avait rat-
trapé tous les emplois perdus durant la
récession, et 1’économie a continué d’ajou-
ter de nouveaux emplois dans les premiers
mois de I'année.

En 2010, les consommateurs ont payé
1,8 p. 100 de plus, en moyenne, pour les
biens et services du panier de l'indice des
prix a la consommation (IPC) qu’en 2009.
Il s’agit d’'une augmentation considérable
par rapport a la hausse de 0,3 p. 100 obser-
vée dans le climat de récession de 2009,
mais ce taux demeure légérement inférieur
a la moyenne de 2,2 p. 100 de la période
2006-2008.

Pour l'ensemble de l’année, les prix
étaient en hausse dans sept des huit grandes
composantes de I'IPC. Les prix des services
de transport et d’hébergement ont rebondi
en 2010 apres avoir reculé en 2009, sous 1'ef-
fet des hausses des prix de 'énergie et des
voitures de tourisme. Ensemble, le transport
et I'hébergement représentent un peu plus
de 45 p. 100 de la pondération totale du
panier des biens et services de I'IPC.

Les cotts de transport ont augmenté de
4,3 p. 100 en 2010, apres avoir diminué de
5,4 p. 100 I'année précédente. La hausse est
principalement attribuable aux prix plus éle-
vés de l'essence et des voitures de tourisme.

Le facteur dominant a été la hausse du
prix de I'essence. Ainsi, en 2010, les prix de
I'énergie ont avancé de 6,7 p. 100, aprés un
recul de 13,5 p. 100 en 2009. Le prix de l'es-
sence a augmenté de 9,1 p. 100, contre un
recul de 17,5 p. 100 un an plus tot. Le prix
de l'électricité a progressé de 4,8 p. 100,
s'ajoutant a une hausse de 1,8 p. 100 en
2009. Le prix du gaz naturel a fléchi de
1,8 p. 100, un taux beaucoup plus lent que
la baisse de 20,1 p. 100 enregistrée en 2009.

Les prix des voitures de tourisme ont
augmenteé de 3,5 p. 100 en 2010, apres s’étre
repliés de 5,9 p. 100 en 2009 et de 6,9 p. 100
en 2008.

Les coluts de logement étaient en
hausse de 1,4 p. 100, aprés une baisse de
0,3 p. 100 I'année précédente. Les impOts
fonciers ont augmenté de 4,1 p. 100. Outre
le prix plus élevé de I'électricité, les cofits de
remplacement des logements ont avancé de
3,7 p. 100, apreés avoir fléchi de 2,6 p. 100 en
2009. Par contre, les frais d’intéréts sur les
préts hypothécaires ont diminué de
4,4 p. 100 en 2010, aprés une légere aug-
mentation de 0,3 p. 100 'année précédente.

Par rapport a 2009, les pressions sur les
prix se sont atténuées dans cinq des six
autres grandes composantes de I'IPC : les ali-
ments, 'entretien des ménages, les articles
et le matériel d’ameublement, les vétements
et chaussures, les soins de santé et les soins
personnels, et les boissons alcooliques et les
produits du tabac.
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Fait a noter, les prix des aliments ont
augmenté plus lentement I'’an dernier qu’en
2009 (1,4 p. 100 contre 4,9 p. 100). Les prix
des aliments achetés dans les magasins
étaient en hausse de 1,0 p. 100, ce qui est
beaucoup moindre que 'augmentation de
5,5 p. 100 observée un an plus tot. La hausse
plus faible des prix des aliments s’explique
en grande partie par la chute des prix des
fruits et 1égumes frais, qui ont régressé de
2,7 p. 100 aprés une hausse de 8,1 p. 100 en
2009, ainsi que par les augmentations plus
modérées des prix de la viande et des pro-
duits de boulangerie et céréales.

Les prix des vétements et chaussures
ont reculé de 1,9 p. 100 en 2010, apreés un
repli de 0,4 p. 100 en 2009. C’est la neu-
viéme année d’affilée ou I'indice de prix de
cette composante est en baisse.

Enfin, les prix des loisirs, de I’éducation
et des articles de lecture ont augmenté de
0,9 p. 100 en 2010, soit au méme rythme
qu’en 2009. Les progres rapides de la tech-
nologie, I'amélioration des caractéristiques
et de la qualité des produits, ainsi que la
concurrence provenant des pays producteurs
a faibles cofits ont continué a pousser a la
baisse les prix des biens de divertissement au
foyer en 2010, tandis que les cofits liés a
I’éducation, a la lecture et aux autres activi-
tés culturelles étaient en hausse sur I’année.

Au niveau provincial, les hausses de
prix ont été les plus fortes en Ontario
(2,5 p. 100), dans les provinces atlantiques de
Terre-Neuve-et-Labrador (2,4 p. 100), de la
Nouvelle-Ecosse (2,2 p. 100) et du Nouveau-
Brunswick (2,1 p. 100). Les hausses de prix
les plus faibles sont survenues au Manitoba
et au Yukon (0,8 p. 100), tandis que les prix
ont reculé de 0,7 p. 100 au Nunavut.

L'indice de base de la Banque du
Canada' a augmenté de 1,7 p. 100 pour l'en-
semble de I'année 2010, apres une hausse de
1,8 p. 100 en 2009.

Performance économique du Canada

FIGURE 3-5
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Le dollar canadien

Aprés s’étre déprécié par rapport au dollar
américain en 2009, le dollar canadien a
repris du terrain en 2010 (figure 3-5). La
valeur moyenne du dollar canadien a atteint
97,09 ¢E.-U. en 2010, soit 9,53 ¢E.-U. de
plus qu’en 2009 - une augmentation de
10,9 p. 100 en valeur par rapport au dollar
américain sur l'année. Sur la base des
moyennes annuelles, le dollar canadien a
aussi progressé par rapport aux autres
grandes monnaies, soit de 3,8 p. 100 contre
le yen, de 11,8 p. 100 contre la livre sterling
britannique et de 16,1 p. 100 contre I'euro.

Le dollar a débuté 'année a 96,4 ¢E.-U.
le 4 janvier 2010. Fin janvier, il avait reculé
493,9 ¢E.-U, pour ensuite entreprendre une
remontée vers le milieu d’avril. Le 23 avril,
les craintes suscitées par l’endettement
souverain en Europe ont pris une dimension
concréte quand le gouvernement de la Grece
a demandé un plan de sauvetage a 'UE et au
FMI et que les marchés monétaires ont réagi
en cherchant refuge du c6té du dollar

1 Lindice de base est un agrégat spécial de I'IlPC employé par la Banque du Canada comme instrument de la politique moné-
taire qui vise 2 maintenir I'inflation globale dans une fourchette variant entre 1 et 3 p. 100. L'indice de base est calculé
aprés avoir retiré de I'IPC huit des composantes les plus volatiles, telles que définies par la Banque (les fruits, les prépara-
tions a base de fruits et les noix; les Iégumes et les préparations a base de 1égumes; les frais d'intéréts sur les préts hypothé-
caires; le gaz naturel; le mazout et les autres carburants; 1’essence; le transport interurbain; les produits du tabac et les
fournitures pour fumeurs) et 'effet des changements apportés aux taxes indirectes.
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américain. En conséquence, le dollar améri-
cain s’est apprécié par rapport aux monnaies
étrangeres, y compris le dollar canadien, qui
a commencé a reculer jusqu’a atteindre un
plancher annuel le 25 mai, a 92,8 ¢E.-U.
L'été et les premiers mois de I’automne ont
été marqués par une vive turbulence et le
dollar s’est échangé dans une fourchette
variant entre 93,8 ¢E.-U. et 98,1 ¢E.-U. Fin
octobre, il a remonté vers le haut de cet
intervalle, puis a commencé a marquer de
nouveaux sommets, atteignant la parité le
31 décembre, soit a la derniére séance des
marchés boursiers
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e commerce des biens et services du
LCanada a suivi un sentier assez simi-

laire a celui du commerce mondial,
décrit précédemment. En d’autres termes, il
y a eu reprise, mais les valeurs du commerce
sont demeurées inférieures a leurs sommets
de 2008. En outre, a l'instar du commerce
mondial, les gains sont pour la plupart
imputables a une augmentation des volumes
échangés, alors que la progression des prix a
été modeste. En fait, les prix a I'importation
au Canada ont diminué I'an dernier sous
l'effet de ’appréciation du dollar canadien.

Du coté des exportations, les gains ont
été dominés par les biens industriels, qui ont
profité de la robustesse de la demande et des
prix des produits de base. Les exportations
de produits de l'automobile et de produits
forestiers ont enregistré leurs premieres
hausses depuis 2004. Cependant, les expor-
tations de machines et de matériel étaient en
baisse pour la troisieme année consécutive.
Du coté des services, les gains a I'exportation
ont été généralisés.

Le Canada a mieux résisté a la récession
mondiale que la plupart de ses partenaires
des économies avancées et s’est ainsi
retrouvé en meilleure position pour absorber
des importations. Les importations ont aug-
menté a la faveur de la reprise de l'activité
mondiale, soutenue par le besoin de recons-
tituer les stocks des entreprises, abaissés
durant la récession. Les consommateurs ont
aussi contribué a la reprise, notamment dans
les produits de I'automobile.

En 2009, le Canada a enregistré son
premier déficit commercial en 15 ans; en
2010, ce déficit s’est accru de 4,6 milliards
de dollars.

L'écart négatif croissant entre les expor-
tations et les importations a contribué a
creuser le déficit du compte courant, qui a

atteint 50,0 milliards de dollars 1’an dernier,
contre 43,5 milliards de dollars un an plus
tot. L'aggravation du déficit commercial
explique environ les trois quarts de la déte-
rioration du solde du compte courant, le
reste étant principalement attribuable a une
augmentation du déficit du poste des reve-
nus de placement.

A la faveur de la reprise mondiale, les expor-
tations canadiennes de biens et services
vers le monde ont rebondi de 8,7 p. 100
(38,0 milliards de dollars), pour atteindre
474,6 milliards de dollars en 2010. De
méme, les importations de biens et services
au Canada étaient en hausse de 9,2 p. 100
(42,6 milliards de dollars), a 506,5 milliards
de dollars (tableau 4-1). Ainsi, le déficit com-
mercial a grimpé a 31,9 milliards de dollars,
ce qui représente le second déficit commer-
cial consécutif enregistré par le Canada apres
15 années d’excédents. La détérioration de
4,6 milliards de dollars du solde commercial
I’an dernier faisait suite a une chute specta-
culaire de 51,2 milliards de dollars survenue
un an plus tot.

Pour I'ensemble de 2010, les exporta-
tions et les importations canadiennes de
biens et services ont augmenté a destination
et en provenance de tous les grands marchés
— Etats-Unis, Union européenne, Japon et
reste du monde (RdM) (figures 4-1 et 4-2).

Les gains du coté des exportations de
biens et services ont été dominés par le
Japon, 'UE et les Etats-Unis, avec des hausses
de 10,5, 10,4 et 8,8 p. 100, respectivement.
Globalement, les exportations canadiennes
aux Etats-Unis ont cr de 27,1 milliards de
dollars, a 333,6 milliards de dollars en 2010,
représentant 70,3 p. 100 des exportations
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TABLEAU 4-1

Commerce des biens et services du Canada par région, 2010
(millions de dollars et variation annuelle en pourcentage)

Exportations de biens et services

Solde du
commerce
de biens et

services

Importations de biens et services

2010  Parten2010 Croissanceen % 2010  Parten 2010 Croissance en % 2010
par rapport par rapport
a2009 - a2009
Monde 474 632 100,0 8,7 506 508 100,0 9,2 -31 876
E.-U. 333 640 70,3 8,8 312 101 61,6 9,0 21 539
UE 49 234 10,4 10,4 55 341 10,9 2,4 -6 107
Japon 10952 25 10,5 11 738 2,3 9,4 -786
RdM! 80 806 17,0 6,9 127 328 25,1 12,8 -46 522
Exportations de biens Importations de biens Solde des
biens
2010  Parten 2010 Croissance en % Part en 2010 Croissance en %
par rapport par rapport
a2009 a2009
Monde 404 543 100,0 9,5 413 110 100,0 10,4 -8 567
E-U. 296 432 73,3 98 259:557 62,8 9,8 36 875
UE 36 355 9,0 13,4 40 284 9,8 3,9 -3 929
Japon 9708 2,4 9,5 10011 2,4 ¥, -303
RdM! 62 048 15,3 8,1 103 258 25,0 15,1 -41 210

Exportations de services

Solde
des services

Importations de services

2010 Part en 2010 Croissance en % 2010 Part en 2010 Croissance en % 2010
par rapport par rapport
a2009 a 2009
Monde 70 090 100,0 44 93 398 100,0 4,0 -23 308
E.-U. 37 208 53,1 Sl 52 544 56,3 5,2 -15 336
UE 12 879 18,4 2,9 15 058 16,1 -1,4 -2179
Japon 1244 1,8 18,6 1726 1,8 22,9 -482
RdM! 18 759 26,8 31 24 070 25,8 3,8 -5 311

1: RdM = Reste du monde.
Source : Statistique Canada, matrice CANSIM 376-0001.

totales de biens et services du pays. Il y a
donc eu une légere hausse par rapport a la
part de 70,2 p. 100 enregistrée I'année pré-
cédente. De facon similaire, 'Union euro-
péenne a vu sa part des exportations
canadiennes augmenter a 10,4 p. 100 l'an
dernier, comparativement a 10,2 p. 100 en
2009. Les exportations vers 1’'Union euro-
péenne ont progressé de 4,6 milliards de
dollars I’an dernier, pour atteindre 49,2 mil-
liards de dollars. Les exportations de biens et

services au Japon étaient en hausse de 1,0
milliard de dollars, a 11,0 milliards de dol-
lars, soit 2,3 p. 100 des exportations totales
du Canada. Avec l'augmentation des parts
des Etats-Unis, de I'UE et du Japon, la part
du RdM a fléchi. Cette région englobe tous
les pays de 'OCDE non mentionnés (c. a d.
les pays autres que les Etats-Unis, ceux de
I'UE et le Japon) ainsi que tous les pays non
membres de 'OCDE. La région du RdM a
recu 17,0 p. 100 des exportations totales du
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FIGURE 4-1

Exportations de biens et services
du Canada par grande région,
2006-2010
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Canada (80,8 milliards de dollars) en 2010,
en baisse par rapport au niveau de
17,3 p. 100 enregistré un an plus tot.

Du c6té des importations, on observe la
situation inverse, sauf dans le cas du Japon,
qui est parvenu a maintenir sa part de
2,3 p. 100 des importations canadiennes. Les
importations de biens et services en prove-
nance des Etats-Unis et de I'UE ont augmenté,
quoique a un rythme inférieur a celui de
9,2 p. 100 enregistré pour l'ensemble des
importations. Ainsi, ces deux économies ont
vu leur part fléchir. La baisse a été marginale
dans le cas des Etats-Unis, la part de ce pays
glissant de 61,7 p. 100 a 61,6 p. 100, alors que
les importations du Canada en provenance
des Etats-Unis ont progressé de 9,0 p. 100 I'an
dernier. Du c6té de I'UE, les importations
canadiennes n’ont augmenté que de
2,4 p. 100 en 2010 et la part de cette région a
reculé un peu plus, cédant 0,7 point de pour-
centage, a 10,9 p. 100, l'an dernier. Le RAM
en a profité pour accroitre sa part des impor-
tations totales du Canada : les importations
en provenance de cette région ont grimpé de
12,8 p. 100 sur I'année. En conséquence, la

FIGURE 4-2

Importations de biens et services
du Canada par grande région,
2006-2010
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part des importations totales du Canada déte-
nue par le RdM est passée 24,3 p. 100 a
25,1 p. 100 de 2009 a 2010.

Le déficit commercial de 31,9 milliards
de dollars inscrit au poste des biens et ser-
vices en 2010 représente une augmentation
de 4,6 milliards de dollars par rapport au
déficit de 27,2 milliards de dollars enregistré
en 2009. 1l ya a eu amélioration du solde
commercial avec les Etats-Unis, 1’'Union
européenne et le Japon, mais elle a été plus
que compensée par un déficit commercial
plus important avec le RAM.

Les exportations aux Etats-Unis et les
importations en provenance de ce pays ont
progressé a peu pres au méme rythme qu’au
cours de 'année précédente, produisant une
amélioration de 1,2 milliard de dollars de
I'excédent commercial bilatéral. Dans le cas
du Japon, la progression plus rapide des
exportations par rapport aux importations
s’est traduite par une diminution de 32 mil-
lions de dollars du déficit commercial avec
ce pays, a 786 millions de dollars. Du coté
de I'UE, I'expansion plus rapide des exporta-
tions (10,4 p. 100) que des importations
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(2,4 p. 100) a aussi contribué a réduire le
déficit commercial bilatéral de 3,3 milliards
de dollars, a 6,1 milliards de dollars. Cepen-
dant, ces gains ont été effacés par la détério-
ration de 9,2 milliards de dollars du solde des
échanges du Canada avec le RdM. Le Canada
exporte moins vers cette région qu’il n'im-
porte de celle-ci : en 2010, le taux de crois-
sance de 6,9 p.100 des exportations
canadiennes vers le RdM a été nettement
inférieur a celui des importations provenant
de cette région (12,8 p. 100), entrainant une
détérioration du solde commercial bilatéral.
Ainsi, les gains de 4,6 milliards enregistrés
dans le solde commercial avec les Etats-Unis,
I'Union européenne et le Japon ont contri-
bué a réduire la détérioration de 9,2 milliards
de dollars du solde commercial avec le RdM,
laissant une hausse nette de 4,6 milliards de
dollars du déficit commercial global en 2010.

La reprise des exportations est en bonne par-
tie (dans une proportion de 92,2 p. 100) attri-
buable au commerce des biens. Il faut dire
que les biens représentent une part beaucoup
plus €levée des exportations totales et qu'ils
ont progressé plus rapidement que les ser-
vices l'an dernier (9,5 p.100 contre
4,4 p. 100). Cette situation s’explique en par-
tie par le recul plus modéré des exportations
de services durant la récession de 2009
(6,9 p. 100 comparativement a 24,6 p. 100

pour les biens), ce qui suggere que ce secteur " Japon ont augmenté a un rythme plus élevé

n’avait pas besoin d’une croissance supé-
rieure a la moyenne pour revenir a la ten-
dance antérieure.

L'augmentation la plus importante des
exportations de biens est survenue aux
Etats-Unis. Les exportations du Canada vers
son voisin du Sud ont progressé de 25,3 mil-
liards de dollars en comparaison d’une
expansion totale de 35,0 milliards de dollars
des exportations de biens ’an dernier. Paral-
lelement, le Canada a importé 23,3 milliards
de dollars de plus des Etats-Unis (sur une
augmentation totale des importations de
39,0 milliards de dollars). Les exportations
ayant avancé plus que les importations,
I’excédent du commerce des biens avec les

|

e commerciale du Canada

Etats-Unis a augmenté de 2,0 milliards
de dollars pour atteindre 36,9 milliards de
dollars en 2010.

Au second rang des gains faits par le
Canada dans ses échanges des biens en 2010,
on retrouve la région du reste du monde
(RAM). Celle-ci a fourni pres de la moitié des
gains restants, soit aprés ceux faits aux Etats-
Unis. Les exportations canadiennes de biens
vers le RdM ont cri de 8,1 p. 100 en 2010,
pour atteindre 62,0 milliards de dollars, une
augmentation de 4,6 milliards de dollars par
rapport a 'année précédente. Cependant, les
importations de biens en provenance de
cette région ont augmenté davantage (de
15,1 p. 100, soit 13,5 milliards de dollars)
pour atteindre 103,3 milliards de dollars. Il
en résulte un écart de 8,9 milliards de dollars
qui a contribué a creuser le déficit commer-
cial global avec cette région.

Les exportations canadiennes de biens
vers 'Union européenne ont enregistré la
plus forte croissance de toutes les régions
I'an dernier, gagnant 13,4 p. 100 (4,3 mil-
liards de dollars) pour s’établir a 36,4 mil-
liards de dollars. A I'opposé, les importations
de biens en provenance de I'UE ont affiché la
croissance la plus faible, soit 3,9 p. 100 (1,5
milliard de dollars), a 40,3 milliards de dol-
lars. Au total, le déficit du commerce des
biens du Canada avec I'UE a reculé a 3,9 mil-
liards de dollars en 2010.

Enfin, les exportations de biens au

que les importations de biens en provenance
de ce pays en 2010, soit 9,5 p. 100, compa-
rativement a 7,3 p. 100 pour les importa-
tions. Les exportations de biens ont ainsi
atteint 9,7 milliards de dollars, tandis que les
importations ont été de 10,0 milliards de
dollars et le déficit a rétréci a 303 millions de
dollars, par rapport a 462 millions de dollars
en 2009.

Performance sectorielle du commerce des
biens

Si les échanges commerciaux ont profité
d’une reprise modérée apres le recul excep-

tionnel survenu en 2009, ils demeuraient
toujours inférieurs aux niveaux d’avant la
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récession a la fin de 2010. Un examen plus
attentif du commerce par grands secteurs
révele que la faiblesse du coté des exporta-
tions n’est pas entiérement imputable a la
récession — elle refleéte en partie des change-
ments structurels a plus long terme. D'une
part, les importations dans certains secteurs
ont rattrapé les pertes subies, tandis qu’ail-
leurs ils s’approchent des sommets atteints
avant la récession. Le secteur de 1’énergie,
particulierement sensible aux prix, fait
exception : il demeure bien en-dessous des
records inscrits il y a quelques années
lorsque le prix du pétrole brut a touché
150 $E.-U. le baril.

L'augmentation globale de 9,5 p. 100
des exportations canadiennes de biens en
2010 est attribuable a 'augmentation des
volumes exportés et a une modeste hausse
des prix'. En effet, les volumes exportés ont
progressé de 8,3 p. 100 sur les niveaux de
2009, tandis que les prix a l'exportation
avancaient de 1,1 p. 100. En dépit de ces
gains, les valeurs exportées demeurent infé-
rieures a celles des années 2004 a 2008.

Les exportations étaient en hausse dans
quatre des sept grands groupes de produits
en 2010, avec en téte les biens et matériaux
industriels, les produits de 1'automobile et
I'énergie.

Les biens et matériaux industriels
son devenus le premier secteur d’exportation
du Canada I’an dernier, alors que ses expor-
tations ont augmenté de 21,9 p. 100 (17,4
milliards de dollars) pour atteindre 96,5 mil-
liards de dollars. Le secteur représente
23,9 p. 100 de I'ensemble des exportations
canadiennes de biens. Les métaux et alliages
occupaient le premier rang (hausse de
39,8 p. 100, a 39,2 milliards de dollars), sui-
vis des minerais métalliques (gain de
26,0 p. 100, a 13,0 milliards de dollars). Des
prix plus €levés sont a I’origine d'une bonne
partie des gains enregistrés pour les minerais
métalliques, tandis que des hausses de prix et
de volumes sont responsables des gains du
sous-secteur des métaux et alliages. Les aug-
mentations de prix ont été particuliérement
fortes pour le nickel, le cuivre et le zinc - tant

pour les minerais que pour les métaux. Une
combinaison de hausses de prix et de
volumes a aussi contribué a gonfler les
exportations de produits chimiques, de plas-
tiques et d’engrais, qui ont grimpé de
17,6 p. 100, a 30,1 milliards de dollars. Dans
le cas des engrais, de fortes augmentations
de volumes ont compensé une chute de
18,8 p. 100 des prix, produisant une hausse
des exportations de 29,4 p. 100 en valeur.
Les biens et matériaux industriels divers
expliquent le reste de 'augmentation obser-
vée dans les exportations de biens et maté-
riaux industriels, avec une hausse de quelque
13,4 p. 100. Les reculs subis dans les expor-
tations d’amiante et d’autres produits miné-
raux non métalliques de base ont limité les
gains a I'exportation dans cette catégorie.

Des hausses de prix plus faibles et une
croissance presque nulle des volumes expor-
tés sont a l'origine de la progression limitée
des exportations de produits énergétiques;
I’énergie, qui occupait le premier rang des
principales catégories d’exportations en
2009, a glissé au second rang 'an dernier.
Globalement, les exportations énergétiques
étaient en hausse de 13,5 p. 100, a 90,7 mil-
liards de dollars, en 2010. Les prix du pétrole
brut ont remonté quelque peu en 2010 apres
une correction de 31,2 p. 100 I'année précé-
dente. Cependant, la diminution de
1,8 p. 100 des volumes exportés a freiné par-
tiellement la hausse des prix. Du coté du gaz
naturel, la hausse de 3,0 p. 100 des volumes
exportés n’a pas suffi a compenser le recul
de 4,9 p. 100 des prix, entrainant une dimi-
nution nette de 2,1 p. 100 de la valeur des
exportations de gaz naturel.

Les exportations de machines et
matériel ont reculé pour une troisieme
année d’affilée, cédant 4,5 milliards de dol-
lars, soit 5,5 p. 100, pour tomber tout juste
sous la barre des 76,0 milliards de dollars.
Cela représente une baisse de pres de
20 p. 100 par rapport au niveau record
enregistré en 2007. Les pertes ont été large-
ment généralisées au sein de cette catégorie.
Plus de 40 p. 100 des pertes, soit 1,8 mil-
liard de dollars, sont survenues dans la

1 Statistique Canada, Commerce international des marchandises : revue annuelle 2010, n° 65 208 X (2011) au catalogue.
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sous-catégorie des aéronefs et autres maté-
riels de transport, I'essentiel du repli étant da
aux aéronefs. Les exportations de matériel de
télécommunications et de machines de
bureau ont diminué en 2010, ce qui
explique en bonne partie le recul de 1,4 mil-
liard de dollars de la sous-catégorie des autres
machines, tandis que les exportations de
matériel industriel et de machines agricoles
fléchissaient de 1,2 milliard de dollars, avec
des baisses enregistrées dans les deux princi-
paux groupes de cette sous-catégorie.

Apres cinq années de morosité, les
exportations de produits de I’automobile
ont renversé la tendance et enregistré une
augmentation. Les exportations étaient en
hausse de 13,0 milliards de dollars, soit
29,6 p. 100, a 56,8 milliards de dollars. La
plus grande partie des gains provient des voi-
tures de tourisme, dont les exportations ont
progressé de 11,3 milliards de dollars grace a
une augmentation de S5 p. 100 du volume
de véhicules exportés. Simultanément, les
exportations de pieces d’automobile ont
avancé de plus d'un cinquiéme en valeur et
de plus d'un quart en volume. C’est la pre-
miere augmentation des exportations de
piéces, apres sept années consécutives de
baisses. Le recul des exportations de
camions, soit 38,6 percent (1,5 milliard de
dollars) est venu assombrir ces gains.

Les exportations de produits de 1’agri-
culture et de la péche ont fléchi en 2010,
soit de 329 millions de dollars (0,9 p. 100),
pour s’établir a 36,9 milliards de dollars. Les
pertes touchent principalement le blé
(1,4 milliard de dollars), l'orge (128 millions
de dollars) et la viande (150 millions de dol-
lars), tandis que des gains pour la plupart
limités ont été enregistrés pour les autres
produits agricoles, a I'exception des autres
produits de l'agriculture et de la péche, qui
ont progressé de 1,1 milliard de dollars.

Comme dans le cas des produits de
I'automobile, les exportations de produits
forestiers ont mis fin a cinq années consécu-
tives de recul des exportations en enregis-
trant un gain de 2,3 milliards de dollars
(12,0 p. 100) I'an dernier. Les exportations
de produits forestiers sont remontées a

commerciale du Canada

21,8 milliards de dollars en 2010. Les expor-
tations de pate et de bois d’ceuvre sont a
'origine des gains avec des augmentations
de 1,7 milliard de dollars et de 1,3 milliard
de dollars, respectivement, tandis que les
exportations de papier journal et d’autres
papiers reculaient de 0,7 milliard de dollars.

Les exportations d’autres produits de
consommation ont aussi poursuivi une ten-
dance a la baisse en 2010, régressant de 1,5
milliard de dollars (8,4 p. 100), a 16,4 mil-
liards de dollars. C'est le troisieme recul consé-
cutif des exportations de ces produits, qui
comprennent les articles d’ameublement de
maison, les articles de sport et ’habillement.

Les importations de toutes les grandes
catégories de produits étaient en hausse en
2010. Au total, une diminution de 4,5 p. 100
des prix a I'importation conjuguée a une aug-
mentation de 15,5 p. 100 des volumes impor-
tés se sont soldées par une hausse de la valeur
des importations de 39,0 milliards de dollars,
soit 10,4 p. 100, a 413,1 milliards de dollars.

Parallelement a la reprise des exporta-
tions de voitures, les importations de pro-
duits de l'automobile étaient aussi en
avance de 13,3 milliards de dollars, a 68,6
milliards de dollars, un gain de 24,1 p. 100.
Les pieces d’automobile, dont une partie
entre probablement dans la production des
voitures exportées l’année derniére, ont
dominé les gains, avec une hausse de 5,8
milliards de dollars. Les importations de
camions et de voitures de tourisme étaient
aussi en forte hausse I'an dernier, progressant
de 4,0 milliards de dollars et de 3,5 milliards
de dollars, respectivement.

Les importations de biens et maté-
riaux industriels ont augmenté de 11,8 mil-
liards de dollars, soit 15,7 p. 100, a 86,9
milliards de dollars. Environ 70 p. 100 de la
hausse est attribuable aux métaux et mine-
rais métalliques, en progression de 8,3 mil-
liards de dollars, principalement du coté des
métaux précieux. Le reste des gains était
réparti assez également entre les produits
chimiques, les plastiques et le caoutchouc
(les plastiques en téte) et les autres biens
industriels (ou les produits métalliques de
base ont fourni environ la moitié des gains).
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Les importations d’énergie ont aug-
menté de 6,2 milliards de dollars, soit
18,3 p. 100, pour atteindre 40,2 milliards de
dollars I’an dernier. Le pétrole et les produits
du charbon (hausse 3,0 milliards de dollars)
et le pétrole brut (gain de 2,3 milliards de
dollars) sont a l'origine de la plus grande par-
tie de 'augmentation.

Les importations de machines et
matériel, la plus importante catégorie d’im-
portations du Canada, ont enregistré une
modeste hausse, soit de 5,3 p. 100 (5,8 mil-
liards de dollars), a 113,7 milliards de dollars.
Toutes les catégories d’importations étaient
en avance, sauf les aéronefs et autres maté-
riels de transport. Les machines et matériel
divers, en particulier le matériel de commu-
nications, ont dominé les gains (3,7 milliards
de dollars), tandis que les importations d’aé-
ronefs et autres matériels de transport flé-
chissaient de 1,2 milliard de dollars.

Les importations de produits forestiers
étaient en déclin depuis 2003, mais la ten-
dance s’est renversée et elles ont inscrit une
hausse en 2010. Elles ont gagné 259 millions
de dollars (10,9 p. 100), a 2,6 milliards de
dollars. Les matériaux fabriqués en bois sont
a l'origine de cette augmentation, avec un
gain de 289 millions de dollars, tandis que
les importations de produits de bois brut ont
fléchi de 31 millions de dollars I’an dernier.

Apres avoir enregistré un repli inhabi-
tuel en 2009, les importations de biens de
consommation ont renoué avec la crois-
sance en 2010, inscrivant un gain de 237
millions de dollars, soit 0,4 p. 100, pour
atteindre 57,7 milliards de dollars. Cela
représente une augmentation d’environ
0,3 p. 100 par rapport au sommet d’avant la
récession, soit en 2008. Les téléviseurs et les
articles d’ameublement de maison expli-
quent la plus grande partie de ce gain.

Les importations de produits de 1’agri-
culture et de la péche, la seule grande catégo-
rie a avoir évité un recul durant la récession de
2009, ont poursuivi leur expansion en 2010.
En hausse constante depuis 2004, ces impor-
tations ont gagné encore 226 millions de dol-
lars I'an dernier, soit 0,8 p. 100, atteignant
29,6 milliards de dollars. Les gains étaient

généralisés, avec toutefois quelques replis
notables pour les fruits secs, les fruits et les
préparations a base de fruits (127 millions de
dollars), les autres céréales et préparations
céréaliéres (125 millions de dollars) et le mais
(101 millions de dollars).

Comme ce fut le cas pour les biens, le com-
merce des services a rebondi en 2010, apres
avoir fléchi en raison de la récession 1’année
précédente. A I'instar des biens, la reprise n’a
pas été suffisamment robuste pour reprendre
tout le terrain perdu. En 2010, les exporta-
tions de services ont augmenté de 4,4 p. 100,
a 70,1 milliards de dollars, tandis que les
importations de services étaient en hausse
4,0 p. 100, a 93,4 milliards de dollars, engen-
drant un déficit de 23,3 milliards de dollars
pour 'année, ce qui est 646 millions de dol-
lars supérieur au déficit enregistré en 2009.
Les déficits croissants des services de voyages
et des services de transport ainsi qu'une
légére détérioration des services gouverne-
mentaux n’ont été qu’en partie compensés
par I'élimination du déficit des services com-
merciaux, résultant en une augmentation du
déficit global.

Au niveau régional, le Canada accuse
un déficit dans le commerce des services avec
tous ses grands partenaires (tableau 4-1). Le
plus élevé provient des échanges avec les
Etats-Unis (15,3 milliards de dollars), suivi du
RdM (5,3 milliards de dollars) et de I'UE (2,2
milliards de dollars), tandis que le déficit avec
le Japon est le plus modeste (0,5 milliard de
dollars). L'augmentation du déficit du com-
merce des services ’an dernier découle d'un
accroissement des déficits enregistrés avec les
Etats-Unis, le Japon et le RdM; en revanche,
le Canada est parvenu a réduire le déficit
dans ses échanges de services avec 'UE.

L'activité dans le secteur des voyages
et du tourisme a repris de la vigueur en
2010. La vigueur du dollar canadien a aidé a
créer des conditions favorables pour que les
Canadiens voyagent a 1’étranger, avec pour
résultat que les dépenses de voyage des
Canadiens a l'étranger ont augmenté de
9,7 p. 100 (tableau 4-2). Tant les dépenses de
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TABLEAU 4-2

Commerce des services par secteurs détaillés, 2009 et 2010
(millions de dollars et variation annuelle en pourcentage)

Exportations

Importations Solde
Crois- ois- ariati

2009 2010 e 2009 2010 8 2009 2019  Variation
sance sance end

Total, ensemble des services 67 143 70090 4,4 89807 93399 4,0 -22664 -23309 -645
Voyages 15519 16263 4,8 27692 30381 9,7 -12173 -14 118 -1 945
Voyages d’affaires 2528 2687 6,3 3:520 3932 11,7 -992  -1245 -253
Voyages personnels 12992 13576 4,5 24172 26450 9,4 -11180 -12874 -1694
Transports 10120 11363 12,3 19655 21493 94 9535 -10130 -595
Transports maritimes 2707 3024 11,7 8699 9575 10,1 -5992 -6551 -559
Transports aériens 4409 5074 15,1 8718 9535 94 -4309 -4461 -152
Transports terrestres et autres 3004 3265 8,7 2238 2385 6,6 766 880 114
Services commerciaux 39681 40684 2,5 41154 40209 -2,3 -1473 475 1948
Services de communication 2,650 2723 2,8 2089 2201 54 561 522 -39
Services de construction 298 268 -10,1 351 235 -33,0 -53 33 86
Services d’assurances 4340 4283 -1,3 6411 6289 -1,9 -2071 -2006 65
Autres services financiers 2636 3156 19,7 4039 3468 -14,1 -1403 -312 1091
Services informatiques et 4873 5041 3,4 2435 2374 -2,5 2 438 2 667 229
d’information
Redevances et droits de 3673 3708 0,9 8801 8569 -2,6 -5128 -4864 264
licences
Services de gestion 5881 5081 -13,6 4722 5006 6,0 1159 75 -1 084
Recherche-développement 3457 3901 12,8 1185 892 -24,7 2272 3009. 737
Services d’archit., d'ingé- 4876 5513 13,1 3243 3111 -4, 1633 2 402 769
nierie et autres serv. tech.
Autres services aux 4861 4967 22 5499 5300 -3,6 -638 -333 305
entreprises
Services audio-visuels 2137 2044 -44 2381 ~2-762: 160 -244 -718  -474
Services gouvernementaux 1824 1777 -2,6 1304 1316 0,8 520 461 -59

Source : Statistique Canada, matrice CANSIM 376-0035.
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voyage personnelles (9,4 p. 100) que les
dépenses pour des voyages d’affaires
(11,7 p. 100) ont été en forte progression.
Parallélement, les dépenses de voyage des
étrangers au Canada ont aussi augmenté,
mais moins que celles des Canadiens a
I'étranger. Les dépenses de voyage person-
nelles des étrangers au Canada étaient en
hausse de 4,5 p. 100, tandis que les dépenses
de voyage d’affaires des étrangers au Canada
progressaient de 6,3 p. 100. Au total, les
dépenses de voyage des Canadiens a I'étran-
ger ont été supérieures a celles des étrangers

au Canada, entrainant une augmentation du
déficit du commerce des services de voyage
de 1,9 milliard de dollars, a 14,1 milliards de
dollars.

A la faveur de la reprise des échanges
de biens avec tous les grands partenaires, le
commerce des services de transport a aussi
augmenté avec toutes les régions en 2010.
La seule exception a ce chapitre a trait aux
importations de services de transport en pro-
venance de 'UE. Cela est probablement li€ a
la faible augmentation des importations de
biens de cette région.
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Les exportations de services de trans-
port ont grimpé de 12,3 p. 100 (1,2 milliard
de dollars), tous les grands partenaires com-
merciaux montrant des gains supérieurs a
10 p. 100. Les exportations ont progressé de
8,7 p. 100 dans le cas des services de trans-
port terrestre, de 11,7 p. 100 pour les services
de transport maritime et de 15,1 p. 100 pour
les services de transport aérien. Les importa-
tions de services de transport étaient aussi en
progression générale, sauf pour 1'UE, (baisse
de 1,9 p. 100), tel que noté ci-dessus. Dans
I’ensemble, les, importations de services de
transport ont augmenté de 9,4 p. 100, avec
en téte les Etats-Unis (16,0 p. 100). Encore
ici, les importations de services de transport
terrestre sont la catégorie dont la reprise a été
la plus lente (6,6 p. 100), suivie du transport
aérien (9,4 p. 100) et du transport maritime
(10,1 p. 100).

Le Canada est habituellement défici-
taire dans ses échanges de services commer-
ciaux; mais la situation a changé en 2010,
le pays inscrivant son premier excédent, soit
477 millions de dollars. Les exportations de
services commerciaux ont augmenté de
2,5 p. 100 (1,0 milliard de dollars), tandis
que les importations reculaient de 2,3 p. 100
(0,9 milliard de dollars), faisant passer le
solde commercial d’un déficit de 1,5 milliard
de dollars en 2009 a un surplus I’an dernier.
Les exportations de services commerciaux
étaient en hausse vers tous les grands parte-
naires, sauf le RdM. Simultanément, les
importations de services commerciaux en
provenance de tous les grands partenaires
ont régress¢, a 'exception du Japon, ou elles
ont progressé de 40,3 p. 100. Cependant,
comme le Japon ne représente que
2,2 p. 100 des importations totales de ser-
vices commerciaux du Canada, 'augmenta-
tion survenue avec ce pays n’a pas suffi a
compenser les baisses enregistrées avec les
autres partenaires.

Dans bien des cas, l'effet combiné
d’'une hausse des exportations et d’une
baisse des importations s’est traduite par une
ameélioration du solde des échanges de ser-
vices commerciaux. En particulier, le solde
du commerce des autres services financiers

LEe

est celui qui s’est amélioré le plus (1,1 mil-
liard de dollars), suivi des services d’architec-
ture, de génie et des autres services
techniques (gain de 769 millions de dollars),
des services de recherche-développement
(737 millions de dollars) et des autres ser-
vices divers aux entreprises (305 millions de
dollars). Du c6té des services de gestion et
des services audio-visuels, la baisse des
exportations et la hausse des importations
ont contribué a freiner l’amélioration
globale du solde commercial.

Le compte courant enregistre les flux de
transactions entre le Canada et ses parte-
naires commerciaux. Tel qu’indiqué précé-
demment, les échanges de biens et services
représentent la composante la plus impor-
tante. Les deux autres composantes du
compte courant saisissent les flux de paie-
ments et de rentrées de revenus de place-
ments et de transferts courants.

Le déficit du compte courant s’est
creusé entre 2009 et 2010, passant de 43,5
milliards de dollars a 50,0 milliards de dol-
lars 'an dernier, une augmentation de 6,5
milliards de dollars. L'essentiel de la hausse
du déficit du compte courant de 2009 a 2010
est attribuable a 1’aggravation de 4,6 mil-
liards de dollars du déficit des échanges de
biens et services. Le recul de 4,0 milliards de
dollars du solde du commerce des biens
explique environ 62 p. 100 de la détériora-
tion globale du solde du compte courant,
tandis que la baisse de 0,6 milliard de dollars
du solde des échanges de services représente
une autre tranche de 10 p. 100.

Le Canada a toujours enregistré un défi-
cit au poste des revenus de placements. La
croissance des paiements au titre des revenues
de placements a été légerement supérieure a
celle des rentrées a ce poste (7,8 p. 100 pour
les paiements et 7,1 p. 100 pour les rentrées).
En conséquence, le déficit des revenus de pla-
cements s’est creusé de 1,5 milliard de dollars.
Les bénéfices gagnés par les investisseurs
canadiens étaient en hausse de 7,6 milliards
de dollars en 2010, tandis que les revenus de
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CHAPITRE 4 | Apercu de la performance commerciale du Canada

portefeuille sous forme de dividendes et d'in-
téréts et les autres revenus des détenteurs de |
placements étaient en baisse de 2,7 milliards
de dollars et de 0,9 milliard de dollars, respec-
tivement. En outre, les paiements des Cana-
diens sur les investissements étrangers directs
ont augmenté de 5,4 milliards de dollars, tan-
dis que ceux allant aux détenteurs de place-
ments de portefeuille ont progressé de
2,4 milliards de dollars par rapport a 2009; les
paiements versés aux autres détenteurs de pla-
cements ont par contre diminué de 2,3 mil-
liards de dollars.

Les transferts courants sont la plus
petite des trois principales composantes du
compte courant. En 2010, les rentrées au
titre des transferts courants étaient en hausse
de 93 millions, a 8,7 milliards de dollars, tan-
dis que les paiements de transferts courants
augmentaient a 11,2 milliards de dollars.
L'effet net est une augmentation de 290 mil-
lions de dollars du déficit du poste des trans-
ferts courants en 2010, a 2,4 milliards de
dollars, alors qu'il était de 2,1 milliards de
dollars I'année précédente.
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rofitant de 1’amélioration des condi-

tions du marché mondial, le commerce

du Canada a rebondi en 2010. La
reprise généralisée de l'activité économique,
la reconstitution des stocks et de meilleures
perspectives du coté des consommateurs ont
aidé a soutenir la demande étrangere pour les
produits canadiens. Cette tendance a ren-
forcé la demande canadienne pour les
intrants intermédiaires étrangers, stimulé
I’emploi et aidé a relancer la consommation
au pays. Par conséquent, tant les exporta-
tions que les importations du Canada ont
augmenté I'an dernier.

Le présent chapitre examine plus en
détails I’évolution du commerce des mar-
chandises du Canada au cours de I'année
écoulée — pour les différents partenaires com-
merciaux, produits et provinces —a l’aide des
statistiques canadiennes détaillées sur le com-
merce par produit de base et par pays'.

Les exportations canadiennes de mar-
chandises vers le monde ont augmenté a
399,4 milliards de dollars en 2010, tandis que
les importations avancaient a 403,3 milliards
de dollars. Dans la plupart des cas, les niveaux
d’échanges du Canada avec ses principaux
partenaires sont demeurés sous leurs niveaux
d’avant la récession. L'essentiel du commerce
du Canada se déroule avec quelques parte-
naires. Les dix principales destinations des
exportations ont recu environ 90 p. 100 des
exportations totales de marchandises, tandis
que les dix principaux pays fournisseurs ont
représenté plus de 80 p. 100 des importations
canadiennes en 2010. Il y a eu trés peu de

mouvement dans le classement des princi-
paux partenaires commerciaux du Canada.
Du coté des exportations, les huit premieres
destinations 'an dernier étaient les mémes
que l'année précédente, tandis que pour les
importations, les neuf principales sources
sont demeurées inchangées pour ce qui est de
la composition que du classement.

Trois pays ont fait leur entrée dans le
groupe des dix principaux partenaires com-
merciaux du Canada : du coté des exporta-
tions, le Brésil et la Norvege, qui ont ravi le
neuvieme et le dixieme rang, respectivement;
du c6té des importations, Taiwan s’est hissé
en dixieme position.

Pour ce qui est des produits qui ont joué
un role clé dans la performance commerciale
du Canada en 2010, les véhicules automo-
biles, l'or, certains produits énergétiques
(comme le pétrole brut et le gaz naturel) et
diverses ressources non énergétiques telles
que la potasse, le blé et les métaux, ont enre-
gistré des excédents commerciaux considéra-
bles et, pour la plupart, fait une contribution
positive aux soldes commerciaux. Par contre,
un certain nombre de produits manufacturés,
avec en téte les camions et les pieces d’auto-
mobiles, le matériel de télécommunications,
les médicaments, les ordinateurs et les cir-
cuits intégrés ont affiché des déficits et, pour
la plupart, ont eu un impact négatif sur les
soldes commerciaux. Plusieurs produits liés
aux ressources ont vu leurs prix grimper I'an
dernier, sous l'effet de I’expansion écono-
mique sans précédent des marchés émergents
a travers le monde. Le secteur nord-ameéricain

1 Les statistiques sur le commerce canadien se présentent essentiellement sous deux formes : les statistiques compilées sur
une base douaniére et celles qui sont compilées sur la base de la balance des paiements. Au chapitre 4, ’analyse du com-
merce avec les « principaux partenaires » repose sur les données du commerce de la balance des paiements. Les statistiques
sur les échanges commerciaux désagrégés au niveau des produits de base et des pays individuels sont produites uniquement
sur une base douaniére. Comme le chapitre 5 examine ’évolution du commerce a un niveau détaillé, les chiffres présentés

reflétent les statistiques compilées sur une base douaniere.
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de l'automobile semble aussi émerger du
monumental effort de restructuration entre-
pris ces derniéres années. Un des faits sail-
lants de la performance commerciale du
Canada a été la reprise des exportations de
voitures de tourisme aprés cinq années
consécutives de déclin. Cependant, un effet
secondaire de cet effort de reconstruction a
I’échelle continentale semble étre la dispari-
tion de la production canadienne de camions
destinés a I'exportation.

Un autre fait saillant de la performance
commerciale du Canada en 2010 a été l'aug-
mentation des exportations de produits du
bois apres un recul de cinq ans. Les exporta-
teurs canadiens de bois et de pate sont main-
tenant plus présents sur les marchés
asiatiques en croissance rapide apres plu-
sieurs années de demande léthargique pour
leurs produits, attribuable au marasme du
marché de I’habitation aux Etats-Unis.

Apres avoir plongé de 25,6 p. 100, les expor-
tations canadiennes de marchandises vers le
monde ont rebondi en 2010, gagnant
11,0 p. 100, a 399,4 milliards de dollars.
Cette performance est le fruit de la reprise
vigoureuse qui a suivi la récession mondiale
de 2009. Pour la plupart, les exportations vers
les principaux partenaires du Canada sont
demeurées sous leur niveau d’avant la réces-
sion. Cependant, les exportations en Chine
et au Royaume-Uni ont été supérieures a leur
niveau de 2008, tandis que celles a destina-
tion du Brésil étaient presque a parité. La
forte poussée des exportations vers ce pays a
essentiellement permis au Brésil de revenir a
son niveau de 2008, tandis que la croissance
des exportations au Royaume-Uni l’an der-
nier a projeté ce pays au-dessus du niveau
d’avant la récession. Dans le cas de la Chine,
les exportations ont continué de croitre en
2009? et en 2010.

2 Voir Le commerce international du Canada 2010.

En 2010, deux pays - le Brésil et la Nor-
vege — ont joint le groupe des dix principales
destinations des exportations canadiennes, au
neuviéme et au dixieme rang, respectivement;
ils ont déplacé la France (passée de la neu-
vieme a la onziéme position) et I'Inde (qui a
glissé du dixiéme au treiziéme rang). Collecti-
vement, les dix premieres destinations en
importance ont représenté 89,9 p. 100 des
exportations totales de marchandises.

Les Etats-Unis demeurent le principal
partenaire commercial du Canada du co6té
des exportations, avec une part atteignant
74,9 p. 100 en 2010, ce qui est légerement
inférieur a la part de 75,0 p. 100 enregistrée
un an plus tot. Les exportations aux Etats-
Unis ont augmenté de 29,0 milliards de dol-
lars, soit 10,8 p. 100, pour atteindre 299,1
milliards de dollars. Bien que la récession aux
Etats-Unis ait pris fin en juin 2009, la reprise
a €té chancelante en comparaison des réces-
sions passées. La confiance des consomma-
teurs demeure faible, influencée par la baisse
prolongeée des prix du logement et le cho-
mage €levé. En dépit d'une augmentation en
2010, les exportations canadiennes aux Etats-
Unis sont demeurées inférieures a leurs
niveaux de 1'une ou l'autre des années de la
période 1999-2008.

L'essentiel des gains enregistrés dans les
exportations aux Etats-Unis en 2010 sont
concentrés dans trois catégories : les combus-
tibles et huiles minéraux, les véhicules auto-
mobiles, ainsi que les pierres et métaux
précieux. Ensemble, elles ont fourni plus de
95 p. 100 de I'augmentation des exportations
bilatérales durant 'année écoulée. La montée
rapide des prix de I'énergie a aidé a gonfler
les exportations de combustibles et huiles
minéraux de pres de 12,6 milliards de dollars.
Le pétrole brut arrive en téte avec un gain de
9,2 milliards de dollars, alors que les exporta-
tions de gaz naturel étaient sensiblement
inchangées ’année précédente.

Les exportations de produits de l'auto-
mobile aux Etats-Unis ont progressé pour la
premiére fois aprés cinq années de baisses
consécutives. Les exportations de véhicules
ont augmenté de 11,9 milliards de dollars, a
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48,3 milliards de dollars, la plus grande partie
des gains étant attribuable aux voitures de
tourisme (11,4 milliards de dollars). Les
piéces d’automobiles étaient également en
hausse de 2,0 milliards de dollars, tandis que
les exportations de camions ont reculé de
plus de 0,75 milliard de dollars. Les exporta-
tions de camions ont chuté en moyenne de
prés de 60 p. 100 annuellement au cours des
trois dernieres années. En 2010, elles repré-
sentaient moins d'un seizieme de leur niveau
de 2007.

Les gains observés du coté des pierres et
métaux précieux ont été dominés par l'or
(hausse de prés de 2,0 milliards de dollars)
et I'argent (1,1 milliard de dollars), les pieces
de monnaie et les déchets et débris de
métaux précieux expliquant la plupart du
reste des gains.

Les exportations de marchandises au
Royaume-Uni, qui demeure la deuxieme
destination en importance du Canada, ont
grimpé a 16,4 milliards de dollars en 2010,
soit 4,1 p. 100 de l'ensemble des exporta-
tions. Les exportations étaient en hausse de
35,7 p. 100 (4,3 milliards de dollars). Les
pierres et métaux précieux ont domineé les
gains avec une hausse de 3,5 milliards de dol-
lars, I’or (3,0 milliards de dollars) prenant la
part du lion. Des gains notables ont aussi été
enregistrés pour le nickel (0,7 milliard de dol-
lars) et les aéronefs (0,4 milliard de dollars).

La Chine demeure au troisiéme rang
des destinations des exportations cana-
diennes, accueillant 3,3 p. 100 de 'ensemble
de nos exportations de marchandises. Les
exportations en Chine ont progressé de 2,1
milliards de dollars, a 13,2 milliards de dol-
lars. La pate, les graisses et huiles, le bois et les
combustibles et huiles minéraux sont a I’ori-
gine de la plus grande partie des gains, avec
des hausses de 0,7 milliard de dollars, 0,6 mil-
liard de dollars, 0,5 milliard de dollars et 0,4
milliard de dollars, respectivement. Cepen-
dant, les exportations d’oléagineux ont ins-
crit une perte importante (0,7 milliard de
dollars), entiérement attribuable a la diminu-

tion des expéditions de graines de canola. Sur |

la période de cinq ans allant de 2006 a 2010,
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la part des exportations canadiennes allant
en Chine est passée de 1,8p.100 a
3,3 p. 100.

Le Japon était la quatriéme plus impor-
tante destination des exportations du
Canada en 2010. Les exportations au Japon
ont atteint 9,2 milliards de dollars, une
hausse de 0,9 milliard de dollars (10,6 p. 100)
sur 2009. Les minéraux expliquent la plus
grande partie de l'augmentation (331 mil-
lions de dollars), suivis du bois, avec un gain
de 164 millions de dollars. Le Japon a recu
2,3 p. 100 de l'ensemble des expéditions
canadiennes a I'étranger en 2010.

Le Mexique arrive au cinquiéme rang
des pays d’exportation pour le Canada. Les
exportations vers ce pays sont celles qui ont
augmenté le moins vite parmi les dix princi-
pales destinations, avec un taux de croissance
de seulement 4,2 p. 100 (204 millions de dol-
lars), a un peu plus de 5,0 milliards de dollars.
Les gains notables enregistrés pour les oléagi-
neux (188 millions de dollars) et I'aluminium
(104 millions de dollars) ont été annulés par
les pertes subies dans les exportations de
machines et appareils mécaniques (201 mil-
lions de dollars) et les machines et le matériel
électriques (154 millions de dollars). Des gains
plus modestes dans d’autres catégories,
notamment le fer et l’acier, la viande et les
véhicules automobiles, expliquent I'augmen-
tation globale des exportations vers ce pays.

L'Allemagne arrivait au sixieme rang
en 2010. Les exportations vers ce pays
| étaient en hausse de 201 millions de dollars
i (5,4 p. 100), pour atteindre 3,9 milliards de
. dollars. Les gains enregistrés dans les expor-
| tations de minerais minéraux (314 millions

de dollars) et de produits chimiques inorga-
“ niques (122 millions de dollars) ont été en
i grande partie effacés par une diminution de
|

379 millions de dollars des exportations
d’aéronefs et de pieces.

Les exportations vers le septiéme pays
en importance, la Corée, ont progressé de
182 millions de dollars (5,2 p. 100), a 3,7 mil-
liards de dollars. Un gain de 160 millions de
dollars dans les exportations de céréales a été
| largement neutralisé par une baisse de 134
| millions de dollars dans les exportations de
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machines et d’appareils. Il y a eu des gains
plus modestes dans les exportations de pate

(82 millions de dollars), de combustibles et

huiles minéraux (60 millions de dollars) et de
bois (46 millions de dollars), qui ont tous
contribué a 'augmentation générale.

Les Pays-Bas arrivaient au huitieme
rang en 2010, soit le méme qu’en 2009. Les
exportations vers les Pays-Bas étaient en
hausse de 490 millions (17,8 p. 100), pour

fations de yarchand
atjo 1€ 1Ndarcri 1§

Les importations de marchandises au Canada
ont aussi augmenté en 2010, mais a un
rythme plus lent que les exportations. Les
importations totales étaient en hausse de
10,5 p. 100 (38,2 milliards de dollars), a 403,3
milliards de dollars. Il y a eu peu de mouve-

- ment dans le classement des principaux four-

s’établir a 3,2 milliards de dollars. Les gains |

importants du coté de I'aluminium (226 mil-
lions de dollars), des oléagineux (215 mil-

lions de dollars), du nickel (153 millions de |

dollars) et des produits chimiques inorga-
niques (115 millions de dollars) ont été par-
tiellement annulés par le recul de 228
millions de dollars des exportations de com-
bustibles et huiles minéraux.

Le Brésil a fait son entrée dans le groupe

des dix principaux marchés d’exportation du

Canada pour la premiére fois en 2010, pre-
nant le neuviéme rang — un bond considéra-
ble par rapport a la quatorzieme place qu'il
occupait en 2009. Les exportations ont bondi
de 60,4 p. 100 (967 millions de dollars) pour
atteindre pres de 2,6 milliards de dollars. Trois
produits expliquent l'essentiel de cette pro-
gression : les engrais, en hausse de 301 mil-
lions de dollars (180,9 p. 100), les produits
pharmaceutiques, avec un gain de 281 mil-
lions de dollars (3 158,6 p. 100), et les com-
bustibles et huiles minéraux, qui ont
augmenté de 192 millions de dollars
(94,7 p. 100). Le Canada a repris presque tout
le terrain perdu dans ses exportations au Brésil
durant la récession mondiale de 2009.

Au dixiéme rang, on retrouve la
Norvege, pays qui occupait le treiziéme rang
en 2009. Les exportations vers la Norvege
ont bondi de 43,4 p. 100, soit 765 millions
de dollars, pour s’établir a 2,5 milliards de
dollars. Les gains étaient généralisés parmi
les principaux produits exportés, mais 1'es-
sentiel de 'augmentation est attribuable au
nickel (616 millions de dollars) et, dans une
moindre mesure, I’aluminium (108 millions
de dollars).

nisseurs d’'importations du Canada de 2009 a
2010, les neuf premiers (Etats-Unis, Chine,
Mexique, Japon, Allemagne, Royaume-Uni,
Corée, France et Italie) conservant leur rang.
Cependant, il y a eu changement au dixieme
rang, ou Taiwan a déplacé 1’Algérie. Les dix
principaux fournisseurs d'importations repré-
sentaient globalement 80,7 p. 100 du marché
d’importation canadien en 2010.

Avec plus de la moitié des importations
totales du Canada (50,4 p. 100), les Etats-
Unis ont été le plus gros fournisseur de pro-
duits étrangers du pays; cette part était
néanmoins en baisse par rapport au niveau
de 51,2 p. 100 enregistré en 2009. Malgré
une part moindre, les importations en pro-

- venance des Etats-Unis ont augmenté de 16,4

milliards de dollars (8,8 p. 100) pour attein-
dre 203,2 milliards de dollars. Les importa-
tions accrues de produits de I'automobile ont
dominé les gains, avec une hausse de 7,2 mil-
liards de dollars. Les camions servant au
transport des biens (25,0 p. 100), les voitures
de tourisme (22,3 p. 100) et les pieces d’au-

- tomobiles (21,7 p. 100) ont fourni la plus

grande partie des gains a l'importation de
produits de l'automobile. Des gains plus
modestes ont été observés dans les importa-
tions de combustibles et huiles minéraux, de
fer et d’acier et de machines et appareils
mécaniques (1,6 milliard de dollars dans
chaque cas) et de plastiques (1,2 milliard de
dollars). Les importations d’aéronefs et de
pieces ont reculé de 0,6 milliard de dollars,
limitant les gains.

La Chine est le deuxiéme fournisseur de
marchandises du Canada en importance. A
un taux de 12,1 p. 100, la croissance des
importations provenant de la Chine a été
légerement supérieure a la moyenne, ce pays
voyant sa part du marché d’importation
canadien passer de 10,9 p. 100 en 2009 a
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11,0 p. 100 en 2010. Les importations en pro-
venance de la Chine ont augmenté de 4,8
milliards de dollars pour atteindre prés de
44,5 milliards de dollars I'an dernier. Les
machines et appareils mécaniques (1,6 mil-
liard de dollars) et les machines et le matériel
électriques (1,5 milliard de dollars) expliquent
environ les deux tiers de I'augmentation glo-
bale. Le matériel informatique et les machines
d’impression ont dominé les gains dans la
premiére catégorie, tandis que les appareils
téléphoniques et les transistors et diodes ont
fait de méme dans la seconde catégorie.

Le Mexique arrivait au troisieme rang
et sa part du marché a gagné un point de
pourcentage de 2009 a 2010, pour atteindre
5,5 p. 100 du marché canadien, grace a une
progression de 33,7 p. 100 (5,6 milliards de
dollars) des expéditions au Canada. Plus de
60 p. 100 des gains sont imputables aux véhi-
cules automobiles (principalement les
camions et les voitures de tourisme) et aux
machines et matériel électriques (notam-
ment le matériel téléphonique et les pieces).
Les machines et appareils mécaniques et les
combustibles et huiles minéraux ont fourni
environ la moitié des gains restants.

Les importations venant du Japon, la
quatriéme source en importance pour le
Canada, ont progressé de 1,1 milliard de dol-
lars (8,8 p. 100) pour atteindre 13,4 milliards
de dollars en 2010. Les produits de I'automo-
bile (principalement les pieces et les voitures
de tourisme) et les machines et appareils
mécaniques (avec, en téte, les bouteurs, les
niveleuses, les racleurs et les moteurs a pis-
ton) ont été a l'origine d’environ 60 p. 100
de I'ensemble des gains.

Les importations en provenance de I’Al-
lemagne, le cinquiéme fournisseur du
Canada en 2010, ont progressé de 0,6 milliard
de dollars (5,9 p. 100), a 11,4 milliards de dol-
lars. Les produits de I'automobile expliquent
ce gain, avec une progression de 0,7 milliard
de dollars. L'essentiel de 'augmentation des
importations de produits de I'automobile pro-
vient des importations accrues de voitures de
tourisme. Les importations de machines et
matériel €lectriques ont également inscrit une
hausse (110 millions de dollars), mais elle a

LE

été plus que compensée par un recul de 130
millions de dollars des importations de
machines et appareils mécaniques.

Les importations provenant du
Royaume-Uni, qui arrive au sixiéme rang des
dix principales sources d’importations du
Canada, ont progressé de 1,3 milliard de dol-
lars (13,9 p. 100), a 10,7 milliards de dollars.
Les combustibles et huiles minéraux ont
enregistré la plus forte hausse, soit pres de 1,0
milliard de dollars, le pétrole brut fournissant
a lui seul 80 p. 100 des gains et le pétrole raf-
finé, la plus grande partie du reste.

Les importations en provenance de la
Corée, au septieme rang, étaient en hausse
de 217 millions (3,7 p. 100), a 6,1 milliards
de dollars. L'augmentation la plus impor-
tante est survenue dans la catégorie des
navires et bateaux (193 millions de dollars),
suivie des produits de I'automobile (77 mil-
lions de dollars) et des combustibles et huiles
minéraux (49 millions de dollars). Un recul
des importations de machines et matériel
électriques de quelque 175 millions de dol-
lars est venu réduire en partie ces gains.

Occupant le huitieme rang, la France
est le seul pays sur la liste des dix premiers
pour lequel le Canada a enregistré une baisse
des importations en 2010. Les importations
en provenance de ce pays ont fléchi de
3,6 p. 100, a 5,4 milliards de dollars, contre
5,6 milliards de dollars un an plus tot. En
dépit d'une augmentation de 314 millions de
dollars des importations d’aéronefs et de
piéces, les baisses enregistrées dans diverses
| catégories ont contribué au repli général. Les
importations de produits pharmaceutiques
ont le plus reculé (194 millions d dollars),
avec des baisses notables des importations de
combustibles et huiles minéraux (92 millions
' de dollars), de machines et matériel élec-
| triques (66 millions de dollars), de machines
| et appareils mécaniques (65 millions de dol-
‘ lars) et d’articles en fer et en acier (40 millions
| de dollars).

L'Italie a conservé le neuvieme rang,
les importations recues de ce pays ayant aug-
menté de 0,2 milliard de dollars, pour
s’établir a 4,6 milliards de dollars. Les com-
bustibles et huiles minéraux (presque entie-
rement des huiles de pétrole raffinées)
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étaient en hausse de 113 millions de dollars,
suivis des produits pharmaceutiques (43 mil-
lions de dollars) et des boissons (27 millions
de dollars).

Taiwan a accédé pour la premiére fois a
la liste des dix principales économies fournis-
sant des importations au Canada. Les impor-
tations canadiennes de Taiwan ont augmenté
de 625 millions (18,7 p. 100) pour atteindre
pres de 4,0 milliards de dollars en 2010. Les
machines et le matériel électriques sont res-
ponsables d'un peu moins de la moitié des
gains (286 millions de dollars), les pierres et
métaux précieux (85 millions de dollars) et
les articles en fer et en acier (82 millions de
dollars) ayant aussi fait une contribution
marquée a ces gains.

Les principaux déterminants du
commerce des marchandises

Sur plus de 1 200 biens?, les 26 produits énu-
mérés au tableau 5-1 ont été choisis en rai-
son de leur impact global sur I’évolution du
solde commercial du Canada. Ensemble, ils
représentaient un peu moins de la moitié des
exportations de marchandises du Canada en
2010 et pres du tiers de ses importations de
marchandises. Douze des produits sélection-
nés ont contribué a améliorer le solde com-
mercial, a hauteur de prés de 25,9 milliards
de dollars. Quatorze autres produits ont été
responsables des baisses les plus importantes
des soldes commerciaux, totalisant quelque
16,8 milliards de dollars. Pris ensemble, ces
26 produits ont fait une contribution posi-
tive de quelque 9,1 milliards de dollars au
solde commercial du Canada de 2009 a
2010. Par comparaison, le solde commercial
global du Canada n’a progressé que de 1,4
milliard de dollars.

Comme il ressort du tableau 5-1, ces
grands déterminants entrent dans deux caté-
gories : les produits qui affichent un excédent
commercial et les produits qui enregistrent un

| Points saillants de |'évolution du commerce des marchandises du Canada

deéficit commercial. Dans chaque catégorie, le
commerce est subdivisé entre les sous-catégo-
ries des échanges commerciaux comportant
des flux bidirectionnels importants et les
échanges principalement unilatéraux.

Les produits pour lesquels on observe
d’importants flux commerciaux et ou le
Canada enregistre un excédent sont les voi-
tures de tourisme, l'or et certains produits
énergétiques (comme le gaz naturel et le
pétrole brut). Les produits axés sur les res-
sources ont été influencés par les variations
de prix survenues en 2010. Les prix du
pétrole brut ont augmenté I'an dernier, ce qui
a contribué a I'expansion du solde commer-
cial pour ce produit. De facon similaire, les
prix des métaux précieux étaient en hausse
en 2010, le prix de I'or passant de 973 $E.-U.
l'once troy en 2009 a 1 225 $E.-U. en 2010*.
Les prix du gaz naturel ont fléchi en 2010
alors que les volumes exportés ont légere-
ment augmenté, causant une hausse modeste
de la valeur totale des exportations de gaz
naturel; cependant, avec I'augmentation plus
grande du c6té des importations, le solde
positif a ce poste a rétréci. Dans le cas des voi-
tures de tourisme, dont la plus grande partie
est destinée au marché américain, le gain
provient de volumes croissants dans un
contexte ou les prix ont fléchi. Globalement,
ces quatre produits ont enregistré un excé-
dent commercial de 63,5 milliards de dollars,
en hausse de 16,1 milliards de dollars sur
I'année précédente.

Les produits ou le Canada enregistre
habituellement des exportations élevées mais
des importations plus limitées sont principa-
lement des ressources non énergétiques,
comme la potasse, les métaux et le blé. Plu-
sieurs de ces produits ont profité des fortes
hausses de prix et d'une amélioration des
conditions de la demande, alors que la pro-
duction a commencé a montrer des signes de
reprise au lendemain de la récession mon-

3 Le commerce des marchandises du Canada est habituellement présenté selon le Systéme harmonisé (SH), un systéme inter-
national de classification des produits échangés. Dans le SH, le commerce est ventilé en 97 chapitres, correspondant a la
classification a deux chiffres. Chaque chapitre est ensuite ventilé en sous-catégories, correspondant a la classification a qua-
tre chiffres, et chaque sous-catégorie a quatre chiffres est elle-méme ventilée en produits individuels, correspondant a la
classification a six chiffres. Dans cette section, nous examinons les produits au niveau de classification SH a quatre chiffres
qui sont a l'origine des changements observés dans le solde commercial du Canada au cours de 'année.

4 Statistique Canada, Commerce de marchandises — revue annuelle de 2010, n° 65-208 au Catalogue.
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TABLE 5-1
Commerce des marchandises du Canada par principaux produits
(millions de dollars et pourcentage)

Produit Exportations Croissance Importations Croissance Solde Variation du

en 2010 des exporta- en2010 desimporta- en2010 solde
(%) tions (¢ $ tions (%) %) 2010/2009 ($)

Voitures de tourisme 37 985,6 43,0 22 999,8 18,5 14 98§,9 7 834,2
Pétrole brut 51 942,0 21,3 23 854,2 12,4 28 087,8 6 496,3
Or 13 831,6 65,4 75759 67,9 6.255,7 2 406,8
Gaz de pétrole 18 359,4 0,11 4204,4 18,6 14 155,0 -639,7
Total partiel 122 118,7 27,1 58 634,3 20,4 63 484,4 16 097,7

Potasse 5196,6 41,9 25,5 2,7 51712, 1.533,1
Pate de bois chimique 4 960,9 36,0 164,0 4,7 4796,9 1304,5
Mattes de nickel 27927 85,5 86,4 73,4 2 706,3 1 250,7
Aluminium brut 6 025,2 23,9 299,2 46,4 5726,0 1 068,5
Bois scié 5050,3 28,0 487,5 22,7 4 562,8 1015,5
Charbon 5986,7 20,8 1078,2 1,9 4908,5 1010,1
Diamants, non montés 2 681,5 38,6 521,5 26,7 2 160,1 637,2
ou sertis

Huile de canola 2 188,0 41,8 224,1 51,8 1963,8 567,9
Papier non couché 2 452,7 -21,8 4941 -4,8 1958,6 -658,0
Aéronefs 6969,1 -10,8 2210,4 -3,8 4758,8 -751,4
Minerais de fer et concentrés, 3190,6 -5,3 916,6 206,1 2 274,0 -796,0
y compris pyrites grillées

Blé et méteil 4671,2 -22,4 127 -32,8 4 658,5 -1 344,0
Total partiel

52 165,5 12,4 6 520,1 16,7 45 645,4 48379

Meédicaments, sous forme 3982,0 -29,3 8 879,6 -6,8 -4 897,6 -1 003,5
de doses
Pieces de véhicules 9 058,2 30,1 18 353,6 22,9 -9 295,4 -1 327,6
automobiles
Matériel téléphonique 3185,2 -12,7 7 496,2 20,6 4311,0 -1 742,9
et pieces

-18 504,0 -4 074,0

Total partiel 16 225,4 -0,1 34729,3 1372

P&

5

6293 158 19860  -248 -1 356,7 741,0

Déchets et débris de métaux

précieux

Médicamentsl non sous 39820 -29,3 8 879,6 -6,8 -4 897,6 -1 003,5

forme de doses

Circuits électroniques intégrés 1631,6 -28,1 3 559,1 1,8 -1927,5 -701,3

Véhicules (transport des 70§,2 -58,7 11 570,5 34,7 -10 865,3 -3 866,2

marchandises)

Bulldozers, niveleuses et | bl -37,1 2579,0 38,8 -2 4419 -802,4

racleuses, etc.

Tracteurs 323,2 -54,4 2 626,9 32,4 -2 303,7 -1027,9

Ordinateurs 1767,0 -10,0 8 355,2 12,6 -6 588,2 -1 128,5

Total partiel 9175,3 25,2 39 556,3 50,7 -30 380,9 -7 788,7

Total, 26 produits 199 684,9 20,3 139 440,0 25,4 60 244,8 9073,0
Total, tous les produits 399 420,7 11,0 403 347,2 10,5 -3926,5 1362,0

Source : Bureau de 1'économiste en chef, MAECI, a I'aide de données de Statistique Canada.
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Performance a I'exportation des entreprises canadiennes
de petite, moyenne et grande taille durant la crise financiére

mondiale’

La performance a I'exportation
selon la taille de I'entreprise

durant la crise

Au cours de la récente crise financiéere
mondiale, les exportateurs canadiens de
taille moyenne (les entreprises ayant entre
100 et 499 employés) s’en sont tirés mieux
que les petits et grands exportateurs, haus-
sant la valeur de leurs exportations de
7 p. 100 entre 2008 et 2009, a 51 milliards
de dollars (figure 1). Cette performance
s'inscrit dans une tendance qui se poursuit
depuis une décennie et au cours de laquelle
la part des exportations canadiennes pro-
venant des entreprises de taille moyenne
n'a cess¢ d’augmenter. Par contre, les
grandes entreprises (celles comptant 500
employés ou plus) ont vu la valeur de leurs
exportations diminuer de 36 p. 100 durant

Valeur des exportations, selon la taille de

I'entreprise, 1999-2009
(millions $)
300 000
250 000
200 000 /\v/—_/\\
150,000
100000 —— ==
50000 =

0 I T T T T T T 1 T T T 1
I W (I (I (P I 0 (P (P

w— Petite Moyenne === Grande

Source : Statistique Canada, Registre des exportateurs.

la crise, a 157 milliards de dollars. Les
petites entreprises (celles qui ont moins de
100 employés) constituent la catégorie res-
tante. Au cours de la crise, leurs exporta-
tions ont chuté de 34 p. 100, passant de
103 milliards de dollars en 2008 a 68 mil-
liards de dollars en 2009. Cette année-1a,
les petites entreprises représentaient
86 p. 100 des exportateurs canadiens.

La crise et les exportations du
Canada aux Etats-Unis

La valeur des exportations canadiennes
aux Etats-Unis est passée de 279 milliards
de dollars en 1999 a 322 milliards de dol-
lars en 2008, ce qui représente 78 p. 100
de la valeur totale des exportations cana-
diennes. Cependant, avec I'avénement de
la crise financiere mondiale, la valeur des
exportations canadiennes aux Etats-Unis

Nombre d’exportateurs, selon la taille de
I'entreprise, 1999-2009

Nombre d'entreprises
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Source : Statistique Canada, Registre des exportateurs.

1 Des renseignements supplémentaires sur les petites entreprises exportatrices sont disponibles dans la publication
d’'Industrie Canada intitulée Principales statistiques relatives aux petites entreprises ~Edition spéciale : les petites entre-
prises exportatrices canadiennes. Ce rapport examine I'importance des petites entreprises sur les marchés interna-
tionaux, en s’intéressant au nombre d’exportateurs de marchandises et a la valeur des exportations par industrie,
province et destination, selon la taille de I’entreprise, pour la période 1999-2009. Le rapport renferme également
un profil du financement des PME canadiennes qui ont exporté en 2007 et s’intéresse a la participation des PME
aux chaines de valeur mondiales. Pour recevoir cette publication, veuillez vous abonner en ligne a

www.ic.gc.ca/PMEstatistiques/abonnement.
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a dégringolé de 31 p. 100, a 225 milliards
de dollars en 2009. Dans ce mouvement,
les grandes entreprises canadiennes ont vu
leurs exportations aux Etats-Unis reculer
dans une proportion similaire. Cela ne
saurait étonner parce que les grandes
entreprises sont a l'origine de la grande
majorité des exportations aux Etats-Unis.
Du coté des petites entreprises cana-
diennes, les exportations aux Etats-Unis
ont aussi baissé de 30 p. 100 entre 2008 et
2009, mais les entreprises de taille
moyenne ont été un peu moins touchées,
leurs exportations ne reculant que de
25 p. 100 durant la méme période.

Les écarts de performance entre des
entreprises de taille différente peuvent s’ex-
pliquer en partie en faisant le lien entre la
taille d’'une entreprise et l'industrie a
laquelle elle appartient. Ainsi, le secteur du
matériel de transport et celui des mines et
de l'extraction du pétrole et du gaz repré-
sentaient environ 45 p. 100 des exporta-
tions de marchandises du Canada aux
Etats-Unis en 2008. Une caractéristique du
secteur du pétrole et du gaz et des autres
ressources est qu'il est plus probable qu’on
y retrouve de grandes entreprises, qui ont
probablement été touchées par la brusque
chute des prix des ressources au cours de la

Les exportations des petites entreprises
selon la destination

UE

Reste du
monde

0 10 20 30 40 50

Part en pourcentage des petites entreprises de la valeur totale des
exportations vers chaque destination

M 2009 2008 ™ 1999

Source : Statistique Canada, Registre des exportateurs.

crise mondiale. Les grandes entreprises
sont aussi des participants de premier plan
dans le secteur de I'automobile, qui était
déja en déclin mais dont la chute a été
précipitée lors de la crise. Par contre, les
entreprises de petite et moyenne taille des-
servent habituellement des créneaux bien
précis du marché ou fournissent des
intrants intermédiaires au sein de chaines
de valeur nord-américaines intégrées. Ces
activités ont probablement moins subi les
contrecoups de la crise.

Les petites entreprises et les autres
destinations des exportations

Les petites entreprises jouent un role par-
ticulierement important au niveau des
exportations vers les marchés non tradi-
tionnels. En 2009, les petites entreprises
comptaient pour un peu plus de 20 p. 100
des exportations canadiennes de mar-
chandises aux Etats-Unis et I’UE; cepen-
dant, elles fournissaient plus de 30 p. 100
des exportations vers le reste du monde
avant la crise financiere mondiale. Puis,
elle ont vu leur part grimper a 40 p. 100
en 2009. La valeur absolue de leurs expor-
tations a aussi progressé légerement. Dans
l'intervalle, les parts et la valeur absolue

Principales destinations des exportations
des petites entreprises canadiennes
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Source : Statistique Canada, Registre des exportateurs.
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des exportations des entreprises de
moyenne et grande taille ont régressé
durant la crise.

La part des exportations canadiennes
a destination des Etats-Unis provenant des
petites entreprises a aussi reculé depuis
1999. En 2009, les Etats-Unis représen-
taient 66 p. 100 de la valeur totale des
exportations des petites entreprises cana-
diennes, en baisse par rapport aux niveaux
de 75 p. 100 en 2008 et de 82 p. 100 en
1999. En revanche, les exportations vers le

Japon, la Chine et la Corée du Sud ont pris
de plus en plus d'importance pour les
petites entreprises canadiennes durant la
derniére décennie. En 2009, celles-ci expor-
taient de facon dispro