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Prohibited
names

2nd Session, 35th Parliament,
45 Elizabeth 11, 1996

THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA

BILL C-15

An Act to amend, enact and repeal certain
laws relating to financial institutions

Her Majesty, by and with the advice and
consent of the Senate and House of Commons
of Canada, enacts as follows:

BANK ACT

1. Sections 40 and 41 of the Bank Act are
replaced by the following: 5

40. A bank may not be incorporated under
this Act with a name

(a) that is prohibited by an Act of Parlia-
ment;

(b) that is, in the opinion of the Superin- 10
tendent, deceptively misdescriptive;

(c) that is the same as or, in the opinion of
the Superintendent, confusingly similar to
any existing

(i) trade-mark or trade name, or 15

(ii) corporate name of a body corporate,

except where the trade-mark or trade name
is being changed or the body corporate is
being dissolved or is changing its corpo-
rate name and consent to the use of the 20
trade-mark, trade name or corporate name
is signified to the Superintendent in such
manner as the Superintendent may require;

(d) that is the same as or, in the opinion of
the Superintendent, confusingly similar to 25
the known name under or by which any
entity carries on business or is identified;
or

2¢ session, 35¢ législature,
45 Elizabeth II, 1996

CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA

PROJET DE LOI C-15

Loi modifiant la 1égislation sur les institutions
financieres et édictant une loi nouvelle

Sa Majesté, sur I’avis et avec le consente-
ment du Sénat et de la Chambre des commu-
nes du Canada, édicte :

LOI SUR LES BANQUES

1. Les articles 40 et 41 de la Loi sur les
banques sont remplacés par ce qui suit : 5

40. La banque ne peut étre constituée aux
termes de la présente loi sous une dénomina-
tion sociale :

a) dont une loi fédérale interdit 1’utilisa-

tion; 10

b) qui, selon le surintendant, est fausse ou
trompeuse;

¢) qui est identique a la marque de com-
merce, au nom commercial ou 2 la déno-
mination sociale d’une personne morale 15
existant ou qui lui est similaire, selon le
surintendant, au point de préter a confu-
sion, sauf si, d’une part, la dénomination,

la marque ou le nom est en voie d’étre
changé ou la personne morale est en cours 20
de dissolution et, d’autre part, le consente-
ment de celle-ci a cet égard est signifié au
surintendant selon les modalités qu’il peut
exiger;

d) qui est identique au nom sous lequel 25
une entité exerce son activité ou est con-
nue, ou qui lui est similaire, selon le surin-
tendant, au point de préter a confusion
avec lui;

1991, ch. 46

Dénominations
prohibées



RECOMMENDATION

His Excellency the Governor General recommends to the House of
Commons the appropriation of public revenue under the circumstances, in
the manner and for the purposes set out in a measure entitled ‘‘An Act to
amend, enact and repeal certain laws relating to financial institutions’".

SUMMARY

This enactment amends a number of Acts governing financial institu-
tions, amends legislation related to the regulation of financial institu-
tions, amends the Winding-up Act and enacts a new Act dealing with the
regulation of systems for the clearing and settlement of payment obliga-
tions. Notable among the amendments are the following:

(a) similar amendments to the Bank Act, Cooperative Credit Associa-
tions Act, Insurance Companies Act and Trust and Loan Companies
Act dealing with

(i) the disclosure of information,
(ii) the elimination of appeals in relation to certain matters,

(iii) the disqualification of persons from becoming office-holders of
an institution,

(iv) the taking of control of an institution by the Superintendent of
Financial Institutions, and

(v) changes to the duties of the Superintendent;
(b) amendments to the Winding-up Act respecting

(i) the circumstances and procedures for winding up an institution,
and

(ii) a revised Part III dealing with the restructuring of insurance
companies; and

(c) amendments to the Canada Deposit Insurance Corporation Act
concerning

(i) the business affairs of the Corporation,

(i) the restructuring of institutions by means of the vesting of
shares, etc., and the Corporation becoming a receiver,

(iii) the assessment and collection of deposit insurance premiums,
and

(iv) the enforcement of the Act.

la

RECOMMANDATION

Son Excellence le Gouverneur général recommande 2 la Chambre des
communes 1'affectation de deniers publics dans les circonstances, de la
maniére et aux fins prévues dans une mesure intitulée « Loi modifiant la
1égislation sur les institutions financidres et édictant une loi nouvelle ».

SOMMAIRE

Le texte modifie plusieurs lois régissant les institutions financidres et
les organismes chargés de les contrbler. La Loi sur les liquidations est
également modifiée et une nouvelle loi visant les systeémes de compensa-
tion et de réglement des paiements est édictée. Les principales modifica-
tions touchent :

a) également la Loi sur les banques, la Loi sur les associations coopé-
ratives de crédit, \a Loi sur les sociétés d’assurances et la Loi sur les
sociétés de fiducie et de prét relativement 2 la divulgation de rensei-
gnements, I’abrogation du droit d’appeler de certaines décisions, la
possibilité de rejeter certaines candidatures aux postes de direction
d’une institution financiere et la prise de contrble d’une institution
financiére par le surintendant des institutions financigres, lequel voit
ses attributions modifiées;

b) la Loi sur les liquidations, notamment en ce qui concerne les cir-
constances qui peuvent donner lieu 2 la liquidation d’une institution et
les procédures 2 suivre dans ces cas; la partie III portant sur les so-
ciétés d’assurances est reformulée;

¢) la Loi sur la Société d’assurance-dépéts du Canada, notamment
quant 2 ses activités commerciales et ses affaires internes, son rdle
dans la restructuration des institutions lorsque leurs actions lui sont
dévolues ou qu’elle est nommée séquestre, la perception des primes
d’assurance-dépéts et 1'application de la loi.



Affiliated bank

Directions

Directing
change of name

Revoking name

Financial Institutions

(e) that is reserved under section 43 for
another bank or a proposed bank.

41. Notwithstanding section 40, a bank
that is affiliated, within the meaning of sub-
section 6(2), with another entity may, with
the consent of that entity and the approval in
writing of the Superintendent, be incorporat-
ed with, or change its name to, substantially
the same name as that of the affiliated entity.

e) qui est réservée, en application de 1’ar-
ticle 43, 2 une autre banque existante ou
projetée.

41. Par dérogation 2a larticle 40, la
banque qui est du méme groupe qu’une autre
Sentité, au sens du paragraphe 6(2), peut, une
fois obtenu le consentement de celle-ci et
I’agrément écrit du surintendant, adopter une
dénomination sociale a peu prés identique 2

45 ELiz. 11

Banque faisant
partie d'un
5 groupe

celle de I’entité ou étre constituée en per- 10

sonne morale sous une telle dénomination.

2. Subsection 42(4) of the Act is replaced 10 2. Le paragraphe 42(4) de la méme loi est

by the following:

(4) Where a bank is carrying on business
under or identifying itself by a name other
than its corporate name, the Superintendent

remplacé par ce qui suit :
(4) Dans le cas ol la banque exerce son

Interdiction

activité commerciale ou s’identifie sous un 15

autre nom que sa dénomination sociale, le

may, by order, direct the bank not to use that 15 surintendant peut, par ordonnance, lui inter-

other name if the Superintendent is of the
opinion that that other name is a name re-
ferred to in any of paragraphs 40(a) to (e).

3. Section 44 of the Act is replaced by the
following:

44. (1) If through inadvertence or other-
wise a bank

(a) comes into existence or is continued
with a name, or

dire d’utiliser cet autre nom s’il est d’avis
que celui-ci est visé a I’un des alinéas 40a) a

e).

3. L’article 44 de la méme loi est rem-

20 placé par ce qui suit :

44. (1) Le surintendant peut, par ordon-

nance, forcer la banque qui, notamment par

20

Changement
obligatoire

inadvertance, a regu une dénomination so- 25

ciale interdite par I’article 40 a la changer

sans délai.

(b) on an application to change its name, is 25

granted a name

that is prohibited by section 40, the Superin-
tendent may, by order, direct the bank to
change its name and the bank shall comply
with that direction.

(2) Where a bank has been directed under
subsection (1) to change its name and has
not, within sixty days after the service of the
direction, changed its name to a name that is

30

(2) Le surintendant peut invalider la déno-
mination sociale de la banque qui ne se con-

Invalidation

forme pas a I’ordonnance dans les soixante 30

jours qui suivent sa signification et lui attri-

not prohibited by this Act, the Superinten- 35 buer une dénomination qui constituera, tant

dent may revoke the name of the bank and
assign to it a name and, until changed in
accordance with subsection 215(1), the name
of the bank is thereafter the name so as-
signed.

4. Subsections 54(2) to (6) of the Act are
repealed.

5. The Act is amended by adding the fol-
lowing after section 162:

qu’elle ne sera pas changée conformément
au paragraphe 215(1), sa dénomination offi-
cielle.

40

4. Les paragraphes 54(2) a (6) de la
méme loi sont abrogés.

5. La méme loi est modifiée par adjonc-
tion, apres ’article 162, de ce qui suit :

35
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Affiliated
director
determination

Notification by
Superintendent

Regulations
and guidelines

Directives

Exemption by
order

Institutions financiéres 3

162.1 (1) Notwithstanding section 162, the 162.1 (1) Malgré I’article 162, le surinten-  Méme groupe
Superintendent may determine that a particu-  dant peut, lorsqu’il est d’avis qu’un_certain
lar director is affiliated with a bank for the administrateur a avec la banque ou avec une
purposes of this Act if, in the opinion of the entité du méme groupe des liens d’affaires,
Superintendent, the director has a significant 5commerciaux ou financiers, tels qu’ils peu- 5
or sufficient commercial, business or finan- vent étre qualifiés d’importants pour lui et
cial relationship with the bank or with an gqu’ils sont probablement susceptibles d’in-
affiliate of the bank to the extent that the fluer sur son jugement, statuer qu’il fait par-
relationship can be construed as being mate- tie du groupe de la banque pour 1’application

rial to the director and can reasonably be ex- 10de la présente loi. 10
pected to affect the exercise of the director’s
best judgment.
(2) A determination by the Superintendent (2) La décision du surintendant prend effet fe"'“ d'effet et
under subsection (1) a la date de I’assemblée annuelle des action- oo
. 1 ivante a2 moins d’étre révoquée par
(a) becomes effective on the day of the g5 HAERE SRR
next annual meeting of the shareholders é‘::: a\;:nl::eat‘t’t;,sdztc:itlll pc:;;t §galemept "fi‘éo; 15
unless a notice in writing by the Superin- qris el:'fet et c(;s ]aarévms‘t('m - ?‘ld Jf
tendent revoking the determination is re- ?etéla da;te d?a Eatsonibiie s‘:ﬁi;ﬁ:‘ JURA~
ceived by the bank prior to that day; and o
(b) ceases to be in effect on the day of the 20
next annual meeting of the shareholders
after a notice in writing by the Superinten-
dent revoking the determination is re-
ceived by the bank.
6. Subsections 278(2) to (4) of the Act are 25 6. Les paragraphes 278(2) a (4) de la
repealed. méme loi sont abrogés.
7. Subsections 485(2) and (3) of the Act 7. Les paragraphes 485(2) et (3) de la 20
are replaced by the following: méme loi sont remplacés par ce qui suit :
(2) The Governor in Council may make (2) Le gouverneur en conseil peut prendre ~ Réglements et

i : . li
regulations and the Superintendent may 30des réglements et le surintendant donner des Jig,':::,ic,,

make guidelines respecting the maintenance lignes directrices concernant I’exigence for-

by banks of adequate capital and adequate = mulée au paragraphe (1). 25
and appropriate forms of liquidity.
(3) Notwithstanding that a bank is comply- (3) Méme si la banque se conforme aux glfg::‘e':'?:;d“

ing with regulations or guidelines made 35 réglements ou lignes directrices visés au pa-
under subsection (2), the Superintendent ragraphe (2), le surintendant peut, par ordon-
may, by order, direct the bank nance, lui enjoindre d’augmenter son capital
. ; P % ou de prévoir les formes et montants supplé- 30
(@) to.inceease its,capifal; or mentaires de liquidité qu’il estime indiqués.

(b) to provide additional liquidity in such

forms and amounts as the Superintendent 40

may require.

8. Section 499 of the Act is replaced by 8. L’article 499 de la méme loi est rem-
the following: placé par ce qui suit :

499. (1) A bank may enter into a transac- 499. (1) Est permise toute opération avec ?fe‘i"e'::;::
tion with a related party of the bank if the 45un apparenté si le surintendant a, par ordon- 35
Superintendent, by order, has exempted the
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Conditions for
order

Cancellation of
registration

Confidential
information

Disclosure by
Superintendent

Financial Institutions 45 EL1z. 11

transaction from the provisions of section nance, soustrait cette derniére a 1’application
489. de I’article 489.

(2) The Superintendent shall not make an (2) Pour prendre I’ordonnance, le surin-  Conditions
order referred to in subsection (1) unless the tendant doit &tre convaincu que 1’opération
Superintendent is satisfied that the decision 5n’aura pas d’effet important sur les intéréts 5
of the bank to enter into the transaction has de I’apparenté et que celui-ci n’a pas influé
not been and is not likely to be influenced in  grandement sur la décision de la banque d’y
any significant way by a related party of the procéder et ne le fera sans doute pas.
bank and does not involve in any significant
way the interests of a related party of the 10

bank.
9. Subsection 510(3) of the Act is re- 9. Le paragraphe 510(3) de la méme loi
placed by the following: est remplacé par ce qui suit : 10

(3) Where, in the opinion of the Superin- (3) Le surintendant peut, par ordonnance, Annulationde
tendent, a representative office of a foreign 15s’il estime que le fonctionnement d’un bu- li:,','.'mmc"l"
bank is not being operated, or the personnel reau de représentation de la banque étrangére
of that office are not conducting themselves, ou la conduite de son personnel ne respecte
in accordance with the rules prescribed for pas les regles visées a I’alinéa 509a) annuler 15
the purposes of paragraph 509(a), the Super- I’immatriculation du bureau.
intendent may, by order, cancel the registra- 20

tion of the representative office.

10. (1) Subsection 531(1) of the Act is re- 10. (1) Le paragraphe 531(1) de la méme
placed by the following: loi est remplacé par ce qui suit :

531. (1) Subject to sections 532 and 531. (1) Sous réserve des articles 532 et  Caractére
532.1, all information regarding the business 25532.1, sont confidentiels et doivent é&tre 20 22:?::::,‘;:..;
or affairs of a bank or persons dealing there- traités comme tels les renseignements con-  ments
with that is obtained by the Superintendent, cernant les activités commerciales et les af-
or by any person acting under the direction faires internes de la banque ou d’une
of the Superintendent, as a result of the ad- personne faisant affaire avec elle et obtenus
ministration or enforcement of any Act of 30par le surintendant ou par toute autre per-25
Parliament is confidential and shall be treat- sonne agissant sous ses ordres, dans le cadre
ed accordingly. de I’application d’une loi fédérale.

(2) Subsection 531(2) of the Act is (2) Le paragraphe 531(2) de la méme loi
amended by striking out the word “and” at  est modifié par adjonction, apres I’alinéa a),
the end of paragraph (a) and by adding the 35 de ce qui suit : 30
following after paragraph (a):

(a.1) to the Canada Deposit Insurance a.1) a la Société d’assurance-dépdts du
Corporation for purposes related to its op- Canada pour I’accomplissement de ses
eration, and ’ fonctions;
11. Paragraph 532(b) of the Act is re-40 11. L’alinéa 532b) de la méme loi est
pealed. abrogé. 35
12. The Act is amended by adding the 12. La méme loi est modifiée par adjonc-
following after section 532: tion, apres ’article 532, de ce qui suit :
532.1 (1) The Superintendent shall dis- 532.1 (1) Le surintendant rend publics, se- glirvi:lggg;’:td“

close, at such times and in such manner as 45 lon les modalités de forme et de temps fixées
the Minister may determine, such informa- par le ministre, les renseignements recueillis 40
tion obtained by the Superintendent under en vertu de la présente loi que le ministre
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this Act as the Minister considers ought to be
disclosed for the purposes of the analysis of
the financial condition of a bank and that

(a) is contained in returns filed pursuant to
the Superintendent’s financial regulatory
reporting requirements in respect of
banks; or

(b) has been obtained as a result of an in-
dustry-wide or sectoral survey conducted

by the Superintendent in relation to an is- 10

sue or circumstances that could have an
impact on the financial condition of banks.

(2) The Minister shall consult with the Su-
perintendent before making any determina-
tion under subsection (1).

532.2 (1) A bank shall make available to
the public such information concerning

Prior consulta-
tion required

Disclosure by a
bank

(a) the compensation of its executives, as
that expression is defined by the regula-
tions, and

(b) its business and affairs for the purposes
of the analysis of its financial condition,

in such form and manner and at such times as
may be required by or pursuant to such regu-

lations as the Governor in Council may make 25

for the purpose.

Exemption by
regulation

(2) Paragraph (1)(a) does not apply to a
bank that is within such class or classes of
banks as may be prescribed.

Exceptions to
disclosure & R . a
under section 459, no information obtained

by a bank regarding any of its customers
shall be disclosed or made available under
subsection 532.1(1) or section 532.2

Report respect-
ing disclosure 2 s
" report, to be included in the report referred to

in section 25 of the Office of the Superinten-
dent of Financial Institutions Act, respecting
the disclosure of information by banks and

Institutions financiéres

532.3 Subject to any regulations made 30 532.3 Sous réserve des réglements pris en

532.4 The Superintendent shall prepare a35 532.4 Le surintendant joint au rapport visé

Jjuge nécessaire de rendre publics pour I’ana-
lyse de I’état financier d’une banque et qui
sont contenus dans les déclarations que cette
dernigre doit fournir au surintendant ou qui
ont été obtenus par ce dernier au moyen 5
d’une enquéte sur le milieu des services fi-
nanciers ou sur un secteur d’activités en par-
ticulier motivée par une question ou des
circonstances qui pourraient avoir une inci-
dence sur I’état financier des banques. 10

Consultation

(2) Le ministre consulte le surintendant
préalable

avant de prendre une décision au titre du pa-

15 ragraphe (1).

Divulgation de

532.2 (1) La banque rend publiques les 15'" o

données concernant le traitement de ses diri-
geants — au sens des réglements — ainsi que
celles concernant ses activités commerciales
et ses affaires internes qui sont nécessaires a
I’analyse de son état financier, selon les mo-
dalités de forme et de temps fixées par régle- 20
ment du gouverneur en conseil.

Exemption par

(2) L’obligation relative au traitement des
réglement

dirigeants ne s’applique pas a la banque qui
fait partie d’une ou de plusieurs catégories
prévues par reglement. 25

Exception

vertu de l’article 459, les renseignements

que posseéde la banque sur un client ne tom-

bent pas sous le coup du paragraphe 532.1(1)

ou de I’article 532.2. 30
Rapport

a l’article 25 de la Loi sur le Bureau du
surintendant des institutions financiéres un
rapport sur la divulgation de renseignements
par les banques et faisant état du progrés ac- 35

describing the state of progress made in en- 40 compli pour améliorer la divulgation des

hancing the disclosure of information in the
financial services industry.

13. Section 536 of the Act is repealed.

renseignements sur le milieu des services fi-
nanciers.

13. L’article 536 de la méme loi est
abrogé. 40
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Application

Information to
be provided

dent with the name of

Financial Institutions

14. The Act is amended by adding the

following after section 537:

Disqualification from Election or
Appointment

537.1 (1) This section applies only in re-

spect of a bank

(a) that has been notified by the Superin- 5
tendent that this section so applies where
the bank is subject to measures requiring it
to maintain or improve its safety and
soundness, which measures have been
specified by the Superintendent by way of 10

(i) conditions or limitations in respect of
the order approving the commencement
and carrying on of the bank’s business,
or

(ii) a written agreement or undertaking 15
between the bank and the Superinten-
dent; or

(b) that is the subject of

(i) a direction made pursuant to section
535, or 20

(ii) an order made pursuant to subsec-
tion 485(3) requiring the bank to in-
crease its capital.

(2) A bank shall provide the Superinten-

(a) each person who has been nominated
for election or appointment as a member
of its board of directors,

(b) each person who has been selected by

14. La méme loi est modifiée par adjonc-

tion, aprés article 537, de ce qui suit :

Rejet des candidatures

537.1 (1) Le présent article s’applique 2 la

banque :

a) soit avisée par le surintendant du faitde 5
son assujettissement au présent article
dans les cas ol elle est visée par une in-
jonction du surintendant exigeant qu’elle
maintienne ou améliore sa santé finan-
ciere, laquelle injonction peut prendre la 10
forme d’un accord entre les parties ou de
conditions ou restrictions accessoires a
I’ordonnance permettant 2 la banque de
commencer a fonctionner;

b) soit visée par une décision rendue en 15
application de I’article 535 ou par une or-
donnance prise en application du para-
graphe 485(3) lui enjoignant d’augmenter
son capital.

(2) La banque communique au surinten- 20

25dant le nom :

a) des candidats a une élection ou 2 une
nomination au conseil d’administration;

b) des personnes que ses administrateurs
ont choisies pour é&tre nommées aux postes 25

the directors of the bank for appointment 30
as chief executive officer, secretary, trea-
surer, controller, or any other officer re-
porting directly to the bank’s board of
directors or chief executive officer, and

(c) each person who is newly elected as a 35
director of the bank at a meeting of share-
holders and who was not proposed for
election by anyone involved in the man-
agement of the bank,

de premier dirigeant, secrétaire, trésorier
ou contrOleur ou a tout autre poste relevant
directement du conseil d’administration
ou du premier dirigeant;

c) de toute personne nouvellement élue au 30
poste d’administrateur a une assemblée
des actionnaires et dont la candidature n’a-
vait pas été proposée par une personne oc-
cupant un poste de gestion.

Elle communique également les renseigne- 35

together with such other information about 40 ments personnels qui les concernent, leur ex-
the background, business record and experi-
ence of the person as the Superintendent may
require.

périence et leur dossier professionnels.

45 ELiz. 11

Application

Renseigne-
ments &

communiquer
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tions may be
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Prohibition

Institutions financiéres

(3) The information required by subsec-
tion (2) shall be provided to the Superinten-
dent

(a) at least thirty days prior to the date or
proposed date of the election or appoint- 5
ment or within such shorter period as the
Superintendent may allow; or

(b) in the case of a person referred to in
paragraph (2)(c), within fifteen days after
the date of the election of the person. 10

(4) Where, in respect of a bank, the Super-
intendent is of the opinion that on the basis
of the competence, business record, experi-
ence or character of a person referred to in

(a) paragraph (2)(a) or (c), the person is 15
not suitable for a position as a member of
the board of directors of the bank, or

(b) paragraph (2)(b), the person is not suit-
able for the discharge of the duties and
responsibilities associated with the posi- 20
tion referred to in that paragraph,

the Superintendent may, subject to subsec-
tion (5), by order, disqualify the person from
being elected or appointed to the position or,

in the case of a person referred to in para- 25
graph (2)(c), from continuing to hold office
as a director.

(5) The Superintendent must in writing no-
tify the bank and the person concerned of

et sous réserve du paragraphe (5), en se fon-
dant sur la compétence, 1’expérience, le dos-
sier professionnel ou la réputation :

(3) Les renseignements doivent parvenir Préavis

au surintendant :

a) dans le cas d’une personne visée aux
alinéas (2)a) ou b), au moins trente jours
avant la date prévue pour 1’élection ou la 5
nomination ou dans le délai plus court fixé
par le surintendant;

b) dans le cas d’une personne visée a 1’ali-
néa (2)c), dans les quinze jours suivant la
date de I’élection de celle-ci. 10

(4) Le surintendant peut, par ordonnance  Absence de

qualification

a) dans les cas visés aux alinéas (2)a) ou 15
b), écarter le nom de la personne qui, 2 son
avis, n’est pas qualifiée pour siéger au
conseil d’administration ou pour exercer
les attributions du poste;

b) dans le cas visé a I’alinéa (2)c), écarter 20
du poste d’administrateur une personne
qu’il n’estime pas qualifiée.

(5) Le surintendant donne un préavis écrit  Observations

a la banque et a la personne concernée relati-

any action that the Superintendent proposes 30 vement a toute mesure qu’il entend prendre 25

to take under subsection (4) and must afford
them an opportunity within fifteen days after
the date of the notice to make representations
to the Superintendent in relation to the mat-
ter. 35

(6) Where an order has been made under
subsection (4) disqualifying a person

(a) from being elected or appointed to a
position, the person shall not be, and the
bank shall not permit the person to be, 40
elected or appointed to the position; or

(b) from continuing to hold office as a di-
rector, the person shall not hold, and the
bank shall not permit the person to contin-
ue to hold, office as a director. 45

aux termes du paragraphe (4) et leur donne
I’occasion de présenter leurs observations
dans les quinze jours suivants.

Interdiction

(6) 11 est interdit :

a) aux personnes assujetties a une ordon- 30
nance prise en vertu de 1’alinéa (4)a) de se
faire élire ou nommer au poste pour lequel
elles n’ont pas été jugées qualifiées et a la
banque de permettre qu’elles se fassent
élire ou nommer; 35

b) aux personnes assujetties 2 une ordon-
nance prise en vertu de I’alinéa (4)b) de
continuer 2 occuper le poste d’administra-
teur et A la banque de les laisser continuer
d’occuper le poste. 40
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8 Financial Institutions

15. Subsections 538(1) and (2) of the Act
are replaced by the following:

S“Pelf:';'"dﬂ“ 538. (1) Subject to this Act, where any of
it the circumstances described in subsection
(1.1) exist in respect of a bank, the Superin-

tendent may

(a) take control, for a period not exceeding
sixteen days, of the assets of the bank; or

(b) unless the Minister advises the Super-

15. Les paragraphes 538(1) et (2) de la
méme loi sont remplacés par ce qui suit :

538. (1) Sous réserve des autres disposi-
tions de la présente loi, le surintendant peut,
Sdans les circonstances visées au paragraphe 5

(1.1):

a) prendre le contrdle de I’actif d’une
banque pendant au plus seize jours;

b) sauf avis contraire du ministre fondé sur

intendent that the Minister is of the opin- 10 .1’intérét public, en prendre le contrdle 10

ion that it is not in the public interest to do
S0,

(i) take control, for a period exceeding
sixteen days, of the assets of the bank,

pour plus de seize jours, continuer d’en
assumer le contr6le au-dela de ce terme ou
prendre le contrdle de 1a banque.

(ii) where control of assets has been tak- 15

en under paragraph (a), continue the
control beyond the sixteen days referred
to in that paragraph, or

(iii) take control of the bank.

Circumstances (1.1) Control by the Superintendent under 20 (1.1) Le surintendant peut prendre le con-

for taki : :
c?,:,,:o;ng subsection (1) may be taken in respect of a

bank where

(a) the bank has failed to pay its liabilities
or, in the opinion of the Superintendent,

trole visé au paragraphe (1) a I’égard de la 15
banque :

a) qui a omis de payer une dette exigible
ou qui, 2 son avis, ne pourra payer ses

will not be able to pay its liabilities as they 25 dettes au fur et 2 mesure qu’elles devien-

become due and payable;

(b) in the opinion of the Superintendent, a
practice or state of affairs exists in respect
of the bank that may be materially prejudi-

dront exigibles; 20

b) ou, & son avis, il existe une pratique ou
une situation qui risque de porter un préju-
dice réel aux intéréts de ses déposants ou

cial to the interests of the bank’s deposi- 30 créanciers;

tors or creditors;

(c) the assets of the bank are not, in the
opinion of the Superintendent, sufficient
to give adequate protection to the bank’s
depositors and creditors;

(d) any asset appearing on the books or
records of the bank is not, in the opinion of
the Superintendent, satisfactorily account-
ed for;

35

¢) qui n’a pas un actif suffisant, a son avis, 25
pour assurer une protection adéquate a ses
déposants et créanciers;

d) dont un élément d’actif figurant dans
ses livres n’est pas, 2 son avis, correcte-
ment pris en compte; 30

e) dont le capital réglementaire a, & son
avis, atteint un seuil ou se dégrade au point
ol ses déposants ou ses créanciers risquent

(e) the regulatory capital of the bank has, 40 d’étre 1ésés;

in the opinion of the Superintendent,
reached a level or is eroding in a manner
that may detrimentally affect its deposi-
tors or creditors;

f) qui n’a pas suivi I’ordonnance prise par 35
le surintendant en vertu du paragraphe
485(3) lui enjoignant d’augmenter son ca-
pital;

45 EL1z. 11

Prise de
contrdle

Circonstances
permettant la
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contrble
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Institutions financiéres 9

(f) the bank has failed to comply with an g) dont la police d’assurance-dépdts a été
order of the Superintendent under para- résiliée par la Société d’assurance-dépdts
graph 485(3)(a); or du Canada.

(g) the bank’s deposit insurance has been
terminated by the Canada Deposit Insur- 5
ance Corporation.

(1.2) The Superintendent must notify a (1.2) Le surintendant avise la banque Avis
bank of any action proposed to be taken in  avant de prendre la mesure visée a 1’alinéa 5
respect of it under paragraph (1)(b) and of its  (1)b) et lui fait part de son droit de faire
right to make written representations to the 10 valoir ses observations par écrit dans le délai
Superintendent within the time specified in  qu’il fixe ou, au plus tard, dix jours apres
the notice, not exceeding ten days after it réception de I’avis.
receives the notice.

(2) Where, pursuant to subsection (1), the (2) Apres avoir pris le contrdle de 1’actif 10 Objectifs du
Superintendent has control of the assets of a 15d’une banque en vertu du paragraphe (1), le [P
bank referred to in that subsection, the Su- surintendant peut prendre toutes les mesures
perintendent may do all things necessary or utiles pour protéger les droits et intéréts des
expedient to protect the rights and interests déposants et créanciers de celle-ci.
of the depositors and creditors of the bank.

16. Sections 539 to 541 of the Act are re- 20 16. Les articles 539 a 541 de la méme loi 15

pealed. sont abrogés.
17. Sections 542 to 545 of the Act are re- 17. Les articles 542 a 545 de la méme loi
placed by the following: sont remplacés par ce qui suit :
542. (1) Where the Superintendent takes 542. (1) Lorsque le surintendant prend le  Suspension des

control of a bank pursuant to subparagraph 25 contrdle de la banque, les pouvoirs, fonc-20 'f’f:c‘;?:,::,“

538(1)(b)(iii), the powers, duties, functions, tions, droits et privileges des administrateurs
rights and privileges of the directors of the et dirigeants responsables de sa gestion sont
bank and of the officers of the bank responsi-  suspendus.

ble for its management are suspended.

(2) Where the Superintendent takes con-30 (2) Le surintendant doit gérer les activités G°’,“°“g" le
trol of a bank pursuant to subparagraph commerciales et les affaires internes de la25 PR
538(1)(b)(iii), the Superintendent shall man- banque dont il a pris le controle; a cette fin, il
age the business and affairs of the bank and est chargé des attributions antérieurement
in so doing the Superintendent exercées par les personnes mentionnées au
paragraphe (1) et se voit attribuer tous les
droits et privileges qui leur étaient alors dé- 30
volus.

(a) may perform any of the duties and 35
functions that the persons referred to in
subsection (1) were performing prior to
the taking of control; and

(b) has and may exercise any power, right

or privilege that any such person had or 40
could have exercised prior to the taking of
control.

(3) Where the Superintendent takes con- (3) Le cas échéant, le surintendant peut Aide
trol of a bank pursuant to subparagraph nommer une ou plusieurs personnes pour
538(1)(b)(iii), the Superintendent may ap- 451 aider a la gérer.
point one or more persons to assist in the
management of the bank.



upeEl ob i . Bl PYAE m]l‘l:hﬂ e
Bpispil ta sxhn 3b sopsqeplin | oupnsd et L. e Fsh WA
Bk i SO gy e aet ey 4 yaen (2)

g o futsnad T ysmel iR, "ml_ QURTT R

T plio qu-aathriw o ¥ {ldas A8 RN

ben qu-pniiel¥W ot 4d 16! nirhass Al

08 -and gl 1o dpqummhioh sabed- iy

llnq taghnoisiue o BS2 s i) ke e el T U RER
ol f estitajoees fooe fup wophad e s ol B0 e ddocd aill Hesin
wad 1ol of ob £ afoirn'( £ opviag ad Y aaW{iadite FUaclione uhuumnw

niluiiieny aah dnokaaiaingg ul 3k, Lo N feyenasn 0 RSy

iyl avw vsudinans ;nmnb J &6 eiluann 20wmms 18 o S1A0E 0 AU I w.ﬁ

'Hluwllll anp'h sldmac ol 23w | - -agq doed g bo 'orsea Yo goldel adi ey g
“pssdmam xis auda vo'h Nimoo . & cioggs (D508 poissadus ol sk

ol T0na') sipanat iy o0 nA TSIk of msdmsm 1 Wil MO PN o EILTTOo



10

Expiration of
control

Superintendent
may request
winding-up

Requirement to
relinquish
control

Advisory
committee
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543. Control by the Superintendent under
subsection 538(1) of a bank or of the assets
of a bank expires on the day on which a no-
tice by the Superintendent is sent to the di-
rectors and officers who conducted the
business and affairs of the bank stating that
the Superintendent is of the opinion that the
circumstances leading to the taking of con-
trol by the Superintendent have been sub-

stantially rectified and that the bank can 10ternes.

resume control of its business and affairs.

543.1 The Superintendent may, at any
time before the receipt of a request under
section 544 to relinquish control of a bank or

45 ELiz. 11

543. Le contrble pris en vertu du para-  Finducontrdle

graphe 538(1) se termine a la date d’expédi-
tion d’'un avis du surintendant aux
administrateurs et dirigeants en poste avant
51a prise de contrble indiquant qu’il est d’avis 5
que la situation motivant la prise de contrdle
a été en grande partie corrigée et que la
banque peut reprendre le contrdle de ses acti-
vités commerciales et de ses affaires in-
10

543.1 Le surintendant peut demander au  Liquidation
procureur général du Canada de requérir

I’ordonnance de mise en liquidation prévue a

of the assets of a bank, request the Attorney 151’article 10.1 de la Loi sur les liquidations et

General of Canada to apply for a winding-up
order under section 10.1 of the Winding-up
and Restructuring Act in respect of the bank,
where

(a) the assets of the bank are under the 20

control of the Superintendent pursuant to
subparagraph 538(1)(b)(i) or (ii); or

(b) the bank is under the control of the

Superintendent pursuant to subparagraph
538(1)(b)(iii).

544. Where no action has been taken by
the Superintendent under section 543.1 and,
after thirty days following the taking of con-
trol by the Superintendent under subsection

les restructurations a I’égard : 15

a) soit d’une banque dont I’actif est sous
son contrdle en vertu de 1’alinéa 538(1)b);

b) soit d’une banque sous son contrdle en
vertu de cet alinéa.

25

544. S’il n’a pris aucune des mesures pré- 20 ;:1:21‘:‘0?
vues a I’article 543.1, le surintendant doit,  gemande de
douze jours apres réception de la requéte

mise en
. r X : liquidati
écrite du conseil d’administration demandant 00"

538(1) of a bank or of the assets of a bank,301a fin du contrdle et présentée au plus tot

the Superintendent receives from its board of

directors a notice in writing requesting the
Superintendent to relinquish control, the Su-
perintendent must, not later than twelve days
after receipt of the notice,

(a) comply with the request; or

(b) request the Attorney General of
Canada to apply for a winding-up order
under section 10.1 of the Winding-up and
Restructuring Act in respect of the bank.

545. The Superintendent may, from
among the banks that are subject to an as-
sessment under section 23 of the Office of the
Superintendent of Financial Institutions Act

trente jours aprés la prise de contrle de la 25
banque ou de son actif, soit abandonner le
contrdle, soit demander au procureur général
du Canada de requérir, 2 I’endroit de la

35 banque, 1’ordonnance de mise en liquidation

prévue a I’article 10.1 de la Loi sur les liqui- 30
dations et les restructurations.

40

Comité consul-

545. Le surintendant peut, parmi les puser

banques qui sont assujetties a2 la cotisation
prévue a I’article 23 de la Loi sur le Bureau
du surintendant des institutions financiéres 35

and required to share in the expenses result- 45 et doivent contribuer aux frais résultant de la

ing from the taking of control of a bank pur-
suant to subsection 538(1), appoint a
committee of not more than six members to

prise de contrdle d’une banque, former un
comité d’au plus six membres pour le con-
seiller en ce qui concerne 1’actif, la gestion
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advise the Superintendent in respect of as- ou toute autre question afférente 2 ses de-
sets, management and all other matters perti-  voirs et responsabilités dans 1’exercice d’un
nent to the duties and responsibilities of the tel controle.
Superintendent in exercising control of the
bank.

18. Subsection 546(1) of the Act is re- 18. Le paragraphe 546(1) de la méme loi
placed by the following: est remplacé par ce qui suit : 5

546. (1) Where the Superintendent has 546. (1) S’il abandonne le contrdle d’une "l"““:l
taken control of a bank pursuant to subpara- banque ou que celui-ci prend fin aux termes f,,::l'.,: 1

graph 538(1)(b)(iii) and the control expires 10de I’article 543 ou conformément a la re-

or is relinquished pursuant to section 543 or

paragraph 544(a), the Superintendent may

direct that the bank be liable for repayment

of all or part of the expenses resulting from

quéte du conseil d’administration, le surin-

tendant peut ordonner que la banque soit 10

tenue de rembourser, en tout ou en partie, les
frais résultant de la prise de contrdle qui ont

the taking of control of the bank and assessed 15 fait 1’objet de la cotisation et ont déja été
against and paid by other banks pursuant to  payés par d’autres banques en vertu de 1’ar-
section 23 of the Office of the Superintendent  ticle 23 de la Loi sur le Bureau du surinten- 15
of Financial Institutions Act, together with  dant des institutions financiéres, ainsi que
such interest in respect thereof at such rate as  1’intérét afférent au taux fixé par lui.

is specified by the Superintendent. 20

19. Section 547 of the English version of

the Act is replaced by the following:

547. In the case of the winding-up of a
bank, the expenses resulting from the taking

19. L’article 547 de la version anglaise de
la méme loi est remplacé par ce qui suit :

547. In the case of the winding-up of a20 ""°"'¥°f

bank, the expenses resulting from the taking

of control of the bank under subsection25of control of the bank under subsection

538(1) and assessed against and paid by oth-
er banks pursuant to section 23 of the Office
of the Superintendent of Financial Institu-

tions Act, and interest in respect thereof at

538(1) and assessed against and paid by
other banks pursuant to section 23 of the Of-

tutions Act, and interest in respect thereof at

such rate as is specified by the Supermten 30such rate as is specified by the Supennten-

dent, constitute a claim of Her Majesty in

right of Canada against the assets of the bank
that ranks after all other claims but prior to
any claim in respect of the shares of the

bank.

20. Subsection 558(1) of the Act is re-
placed by the following:

558. (1) An appeal lies to the Federal

Court from any direction of the Minister

made pursuant to subsection 402(1).

CANADA DEPOSIT INSURANCE CORPORATION
ACT

21. (1) The definition “Chairman” in sec-
tion 2 of the English version of the Canada
Deposit Insurance Corporation Act is re-
pealed.

dent, constitute a claim of Her Majesty in

right of Canada against the assets of the bank

claim in
liquidation

fice of the Superintendent of Financial Insti- 25

that ranks after all other claims but prior to 30

any claim in respect of the shares of the
35 bank.

20. Le paragraphe 558(1) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

1991, ch. 46,
al. 580a)

558. (1) Est susceptible d’appel devant la 35 Appel

Cour fédérale la décision du ministre prise

40 aux termes du paragraphe 402(1).

LOI SUR LA SOCIETE D’ ASSURANCE-DEPOTS
DU CANADA

21. (1) La définition de “Chairman”, a
I’article 2 de la version anglaise de la Loi sur

L.R.,ch.C-3

la Société d’assurance-dépéts du Canada, est 40

abrogée.
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12 Financial Institutions 45 EL1z. 11

(2) Section 2 of the Act is amended by (2) L’article 2 de la méme loi est modifié
adding the following in alphabetical order: par adjonction, selon ’ordre alphabétique,
de ce qui suit :

:l:;}::::; “affairs”, with respect to a member institu- «affaires internes» Les activités commer-  :affaires
ey tion, means its business and the relation- ciales de I’institution membre ainsi que les 55«':,';,::-:,’»'
ships among the member institution and its 5 relations entre celle-ci, les entités de son
affiliates and the shareholders, directors groupe et leurs associés, actionnaires, ad-
and officers of the member institution and ministrateurs et dirigeants.

its affiliates; « groupe » Ensemble des entités qui font par-  ¢groupe:

:‘;ﬁﬁ‘;;:‘: “affiliate”, in respect of a member institution tie du groupe d’une institution membre; 10 7
that is 10 dans le cas d’une banque, ce terme s’en-
(a) a bank, means an entity that is affili- tend au sens de la Loi sur les banques,
ated with the bank within the meaning dans les autres cas, le sens donné par cette
of the Bank Act, or loi s’applique avec les adaptations néces-
saires. 15

(b) other than a bank, means an entity

that would be affiliated with the 15

member institution within the meaning

of the Bank Act if the member institu-

tion were a bank to which that Act ap-

plies;

(3) Section 2 of the English version of the 20 (3) L’article 2 de la version anglaise de la

Act is amended by adding the following in méme loi est modifié par adjonction, selon
alphabetical order: I’ordre alphabétique, de ce qui suit :

“Chairperson”  “Chairperson” means the Chairperson of the ~ “Chairperson” means the Chairperson of the “Chairperson”

«président » Board; Board; 20 «président »
21.1 The Act is amended by adding the 25| 21.1 La méme loi est modifiée par adjonc-
following after section 2.1: tion, apres I’article 2.1, de ce qui suit :
POWERS, ETC., OF MINISTER POUVOIRS DU MINISTRE
Delegation 2.2 The Minister may delegate any of the 2.2 Le ministre peut déléguer des pouvoirs ~ Délégation

Minister’s powers, duties and functions |et fonctions que lui confere la présente loi &
under this Act to any Minister of State ap- [tout ministre d’Etat nommé pour lui préter 25
pointed pursuant to the Ministries and Minis- 30son concours aux termes de la Loi sur les

ters of State Act to assist the Minister. Liépartements et ministres d’Etat.
lszﬁs"? :3 3rd 22, Paragraph 7(b) of the Act is replaced 22. L’alinéa 7b) de la méme loi est rem- :'6];51 c)ha:t ¥
S by the following: placé par ce qui suit : o
(b) to be instrumental in the promotion of b) de participer a I’instauration de normes 30
standards of sound business and financial 35 des pratiques commerciales et financieres
practices for member institutions and to saines chez les institutions membres et
promote and otherwise contribute to the d’encourager la stabilité du syst¢me finan-
stability of the financial system in Canada; cier au Canada;
and

'S‘;;B;: :?5(5‘(';) 23. (1) Paragraph 10(1)(a.l) of the Act is 40 23. (1) ‘L’alinéa 10(1)a.1) de la méme loi 35 ]s‘l;'pll.)'l.c)l.tp :.(:”
repealed. est abrogé. 50(2)
(2) Paragraph 10(1)(b) of the Act is re- (2) L’alinéa 10(1)b) de la méme loi est

placed by the following: remplacé par ce qui suit :
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1996

Subsidiary not
an agent

Conditions
applicable to
the exercise of
certain powers

Loans to
Corporation

Other borrow-
ing

Total indebted-
ness

Fees for
borrowing

1992, c. 26,s. 5

Where assets
acquired

Institutions financiéres 13
(b) make any investment and enter into b) faire les investissements et les transac-
any transaction necessary or desirable for tions nécessaires ou souhaitables pour la
the financial management of the Corpora- gestion financiere de la Société;
tion;
(3) Section 10 of the Act is amended by 5 (3) L’article 10 de la méme loi est modifié
adding the following after subsection (2): par adjonction, aprés le paragraphe (2), de 5
ce qui suit :
(3) A corporation described in paragraph (3) La personne morale visée aux alinéas  Filiale n'est

pas mandataire

(2)(a) or (b) is deemed not to be an agent of  (2)a) et b) n’est pas mandataire de la Société
the Corporation or of Her Majesty in right of  ni de Sa Majesté du chef du Canada.

Canada. 10

(4) The Corporation shall, in exercising its (4) La Société doit, dans I’exercice des 1059“““‘9"'
powers under paragraph (1)(b), comply with  pouvoirs prévus a I’alinéa (1)b), se confor- e
such directions of general application as the mer aux instructions écrites d’application
Minister may, in writing, give to the Corpo-  générale données par le ministre.
ration. 15

24. The Act is amended by adding the 24. La méme loi est modifiée par adjonc-
following after section 10: tion, apres I’article 10, de ce qui suit : 15

10.1 (1) At the request of the Corporation, 10.1 (1) A la demande de la Société, le f"s' °‘;§:é°m“
the Minister may, out of the Consolidated ministre peut lui consentir, aux conditions o
Revenue Fund, lend money to the Corpora- 20 qu’il fixe, des préts sur le Trésor.
tion on such terms and conditions as the
Minister may establish.

(2) The Corporation may borrow money (2) Elle peut contracter des emprunts par :?e“':":ir;nm

otherwise than under subsection (1) and may tout moyen, entre autres par I’émission et la 20
borrow by any means, including the issuance 25 vente de ses titres de créances — obligations,
and sale of bonds, debentures, notes or any  débentures, billets ou tout autre document at-

other evidence of indebtedness. testant I’existence d’une créance.

(3) The total principle indebtedness out- (3) Le passif réel de la Société résultant Plafond
standing at any time in respect of borrowings  des préts qui lui ont été consentis sous le 25
under this section shall not exceed 30régime des paragraphes (1) et (2) ne peut,

pour le principal, dépasser 6 000 000 000 $,
ce montant pouvant toutefois étre augmenté
(b) such greater amount as may be author-  par une loi de crédits.

ized for the purposes of this subsection by

Parliament under an appropriation Act.

(4) The Minister may fix a fee to be paid 35 (4) Le ministre peut imposer a la Société 30 Droits
by the Corporation to the Receiver General des droits, payables au receveur général du
in respect of any borrowings by the Corpora-  Canada, pour les emprunts effectués. Il en
tion and the Minister shall notify the Corpo-  avise la Société par écrit.
ration in writing of any such fee.

(a) six billion dollars; or

25. Subsection 13(3) of the Act is re-40 25. Le paragraphe 13(3) de la méme loi :392- ch. 26,
placed by the following: est remplacé par ce qui suit : 35
(3) For the purpose of deposit insurance (3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent f}:gt‘i':,’i‘i"“d‘

with the Corporation, where a member insti- en outre aux cas ol une institution membre
tution assumes deposit liabilities of another  prend en charge les dépdts d’une autre insti-
member institution, those member institu- 45
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14

Deemed
deposits

1992,c¢c.26,5.6

R.S., c. 18 (3rd
Supp.), s. 52(1)

R.S.,c. 18 (3rd
Supp.), s. 52(1)

How interest
on deposit to be
calculated

Corporation
may pay
interest

How interest
and deposit to
be calculated

Financial Institutions

tions are deemed to be amalgamating institu-
tions and subsections (1) and (2) apply where
a person has deposits with both institutions.

(4) Where a member institution assumes
deposit liabilities of another member institu-
tion, the deposits in respect of those liabili-
ties are, for the purposes of sections 21, 23
and 25.1, deemed to be deposited with the
member institution that assumes them as of
the day on which they are assumed.

26. (1) Paragraph 14(2.1)(c) of the Act is
replaced by the following:

(c) an order is made in respect of the feder-
al member institution under subsection
39.13(1).

(2) Subsection 14(2.2) of the Act is re-
pealed.

(3) Subsections 14(2.3) to (2.5) of the Act
are replaced by the following:

tution membre, ces institutions étant, a cette
fin, réputées étre parties a une fusion.

(4) Les dépots ainsi pris en charge sont,

5 pour I’application des articles 21, 23 et 25.1

réputés étre les dépdts de I’institution mem-

bre a partir de la date ou elle en prend
charge.

10

26. (1) L’alinéa 14(2.1)c) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

¢) l’institution fédérale membre est visée 10

par le décret pris en application de I’article

155 39.13.

(2) Le paragraphe 14(2.2) de la méme loi
est abrogeé.

(3) Les paragraphes 14(2.3) a (2.5) de la 15

méme loi sont remplacés par ce qui suit :

(2.3) For the purpose of calculating the 20 (2.3) Dans le calcul du paiement de la So-

payment of the Corporation in respect of any
deposit insured by deposit insurance where a
winding-up order has been made in respect
of the member institution that holds the de-

ciété a 1’égard d’un dépdt couvert par I’assu-

rance-dépOts dans les cas ou I’institution
membre qui détient celui-ci a fait 1’objet 20

d’une ordonnance de liquidation, ne sont pris

posit, the interest accruing and payable in 25en compte que les intéréts courus et payables

relation to the deposit shall be included only
to the date of the commencement of the
winding-up.

(2.4) Where the Corporation makes a pay-

a la date du commencement de la liquidation.

(2.4) Dans les cas ou elle effectue un paie-

45 Euiz. 11

Dépbts

1992, ch. 26,
art. 6

L.R,ch. 18 (3¢
suppl.), par.
52(1)

L.R., ch.18 (3¢
suppl.), par.
52(1)

Calcul des
intéréts sur les
dépbts

Paiement
d'intéréts

ment pursuant to subsection (2), the Corpo- 30 ment conformément au paragraphe (2), 1a25 giscrétionnaire

ration may pay, in addition to the amount the
Corporation is obliged to pay, interest on
that amount at a rate determined in accord-
ance with rules prescribed by the by-laws for

commencement of the winding-up in respect
of the member institution that holds the de-
posit and ending on the date of the making of
the payment in respect of the deposit, but the

aggregate of the payments made under this 40 dép6t en question ne peut toutefois dépasser 35

subsection and subsection (2) in relation to
the deposit shall in no case exceed sixty
thousand dollars.

(2.5) For the purpose of calculating the

Société peut, en sus de tout autre montant

qu’elle est tenue de payer, verser, pour la

période commengant a la date du commence-

ment de la liquidation et se terminant 2 la
the period commencing on the date of the 35date du paiement, des intéréts 3 un taux fixé 30

conformément 2 des régles prévues par les
réglements administratifs; le total des paie-
ments effectués conformément au présent
paragraphe et au paragraphe (2) a I’égard du

soixante mille dollars.

(2.5) Dans le calcul du paiement de la So-

payment of the Corporation in respect of any 45 ciété a 1’égard d’un dépGt couvert par I’assu-

deposit insured by deposit insurance where
the Corporation makes a payment pursuant
to subsection (2.1),

rance-dépdts dans les cas ol ce paiement
s’effectue conformément
(2.1), ne sont pris en compte :

au paragraphe 40

Calcul du dépot
et des intéréts
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Costs of
examination

Date of
computing
liability

Assignment

Institutions financiéres 15

(a) subject to paragraph (b), the interest
accruing and payable in relation to the de-
posit shall be included only to the date of
the payment by the Corporation; or

(b) if a proceeding for the winding-up of 5
the member institution that holds the de-
posit has been commenced before the date
of the payment by the Corporation but a
winding-up order has not yet been made,
the interest accruing and payable in rela- 10
tion to the deposit shall be included only

to the date of the commencement of the
winding-up.

(4) Section 14 of the Act is amended by

a) sous réserve de I’alinéa b), que les inté-
réts courus et payables a la date du paie-
ment;

b) si, avant la date de ce paiement, des
procédures de mise en liquidation de I’ins- 5
titution membre qui détient les dépGts ont
commencé, mais qu’aucune ordonnance
n’a été rendue, que les intéréts courus et
payables a la date du commencement de la
liquidation. 10

(4) L’article 14 de la méme loi est modifié

adding the following after subsection (2.7): 15 par adjonction, apreés le paragraphe (2.7),

(2.8) The costs incurred by the Corpora-
tion in carrying out an examination in re-
spect of a member institution under
subsection (2.7) shall be paid by the member
institution and may be recovered by the Cor- 20
poration as a debt due and payable to the
Corporation.

(2.9) For the purposes of calculating the
payment to be made by the Corporation in

ciété A I’égard d’un dépdt couvert par I’assu-

de ce qui suit :

Frais

(2.8) Les dépenses engagées par la Société

pour I’examen lui sont remboursées par 15
I’institution membre concernée et peuvent
étre recouvrées comme une créance.

Calcul du
montant

(2.9) Dans le calcul du paiement de la So-

respect of any deposit insured by deposit in- 25 rance-dépots, le montant du dépdt pris en 20

surance, the amount of the deposit shall be
determined, where the Corporation makes a
payment pursuant to

(a) subsection (2), as of the date of the
commencement of the winding-up; 30

(b) subsection (2.1) in the winding-up cir-
cumstances described in paragraph
(2.5)(b), as of the date of the commence-
ment of the winding-up; or

(c) subsection (2.1), otherwise than in the 35
winding-up circumstances described in
paragraph (2.5)(b), as of the date on which
any of the circumstances described in sub-
section (2.1) first occurs in respect of the
member institution concerned. 40

(5) Subsection 14(5) of the Act is replaced
by the following:

(5) Where the Corporation deems it advis-
able, it may withhold payment in respect of

compte est :

a) si le paiement est fait en vertu du para-
graphe (2), le montant a la date du com-
mencement de la liquidation;

b) s’il est fait en vertu du paragraphe (2.1) 25
dans les circonstances visées a 1’alinéa
(2.5)b), le montant a la date du commence-
ment de la liquidation;

¢) s’il est fait en vertu du paragraphe (2.1)
dans des circonstances autres que celles 30
visées 2 I’alinéa (2.5)b), le montant a la
date ol survient un des cas prévus a ce
paragraphe 2 1’égard du dép6t détenu par
I’institution membre.

(5) Le paragraphe 14(5) de la méme loi 35

est remplacé par ce qui suit :

Cession

(5) La Société peut, si elle le juge utile,

exiger du déposant, avant de faire le paie-

any deposit with a member institution until it 45 ment relatif au dépot, la cession par écrit de

has received an assignment in writing of all



|I ‘
- if i
=
l‘,:
. ]
T ok
- |
¥ - i o . :I
I .._I‘ f 1
S At ) ﬂ ‘ Y - 1
'w ‘ 5 | .Ju;.l'-:.'; ' ! .I_ #.H : |
[ P i g s Sk, | o
T virv‘_l ,T ‘:\ | e T e 1 3
L R oo
‘ o
||I Sh - o (- _l ]'.;_'.' Y .h Il'l!l‘ { I,‘_v wm(ﬂ. i
- B 4 L

.,,Hil *

Jﬁil't 3
: h
L.

iimt o oy YealeXves T (K}
B ub 1P 'h wling 8 € TeaTeig
S wia it

5i ix 2 KT ob e swimom oo uiiang

‘3 Il\ﬂm ok noi]nmquu'l e (Y
i - Celdeeng ulumisomm slisonm :ll.'nhq |!',1t w2 Y] "'d

woi(himeufy
H’)u-nuj-\
ooz, i)
'P. m.f!1 Ll
A o sl

!uollum:wl
|. I| ta
ol u‘loinﬂ w nhmq

mrétwmsmq o7l
- polnbmeish ol nbiiyba

-I_llnllﬂluﬂ. 'ludaums rl:ml( nk paeg sidail)

hm chailgantarak:

*iﬁrj el Ihm sy qhi oy {'1)
llll'llfﬂ‘!'} iyl w o ;-nrmﬂ'“

THNEPR (I
m’t'ﬁlm'mﬂ

'lﬂ SiFu B

J —lll.l Aian ﬂﬁstﬂ[ ‘I'H]qr n'mn..ﬂq h (] 'nl Em

q'm '
saheen w!:f'rn"#"-:'-"- ARy
euitd 51 sanlpl AErSY T Yo

anr e ilE At g8 i
aiHe el f1:1r 14 [
{3 e o

Wl 0Ly ki st «
01 Droanns s

g | ol al {
e TVl

JSnsm :
i |-‘|.:-’ i f



16

Time limitation
for claims

Interpretation

R.S.,c.18 (3rd
Supp.), s. 57

Assessment
and collection
of premiums

By-laws re
premiums

When by-law
not effective

Maximum
annual
premium

Financial Institutions

the rights and interests of the depositor in
relation to the deposit.

(6) No action may be taken against the
Corporation in respect of the obligation of
the Corporation to make a payment in rela-
tion to a deposit held by a member institution
that is being wound up unless the action is
commenced within ten years after the date of
the commencement of the winding-up.

(7) In this section, “commencement of the 10  (7) Pour I’application du présent article, le

winding-up” means the time a winding-up is
deemed to commence pursuant to section 5
of the Winding-up and Restructuring Act.

27. Section 21 of the Act is replaced by
the following:

21. (1) The Corporation shall, for each
premium year, assess and collect from each
member institution an annual premium in an
amount equal to the lesser of

45ELiz. 11
tous les droits que celui-ci peut faire valoir
relativement a ce dépot.
(6) Se prescrivent par dix ans aprés le z"l" de
commencement de la liquidation les recours e S
5 pour forcer la Société a effectuer le paiement 5

relatif au dépdt d’une institution membre
mise en liquidation.

Définition de
commencement de la liquidation s’entend au :,S:,Txr.”

sens de ’article 5 de la Loi sur les liquida- 10 liquidation»
tions et les restructurations.

27. L’article 21 de la méme loi est rem- L-R..l c)h..:‘s g:;-
15 placé par ce qui suit : suppl.), art.
Fixation et

21. (1) La Société pergoit auprés de
chaque institution membre la prime annuelle 15;?::,?,::"'
maximale ou, si le montant en est inférieur,
la prime fixée par réglement administratif.

(a) the annual premium for that member 20

institution determined under the by-laws,
and

(b) the maximum annual premium.
(2) The Board may make by-laws respect-

ing the determination of annual premiums 25 nistratif :

for member institutions and, without restrict-
ing the generality of the foregoing, may
make by-laws

(a) for the establishment of a system of

classifying member institutions in differ- 30

ent categories;

(b) respecting the criteria or factors to be
taken into account or procedures to be fol-
lowed by the Corporation in determining

the category in which a member institution 35

is classified; and

(¢) fixing the amount of, or providing for
the manner of determining the amount of,
the annual premium applicable to each cat-
egory.

(3) A by-law made under subsection (2) is
not effective unless it has been approved in
writing by the Minister.

(4) In this section, “maximum annual pre-

mium” means, in respect of a member insti- 45 prime annuelle maximale payable par une

tution, the greater of

Réglements
administratifs

(2) Le conseil peut, par réglement admi-
a) établir un systtme pour regrouper les 20
institutions membres en catégories;

b) prévoir les criteres, les facteurs et la
procédure 2 suivre par la Société pour dé-
terminer 1’appartenance a chaque catégo-
rie; 25
c) fixer la prime annuelle pour chaque ca-
tégorie ou prévoir la méthode pour ce
faire.

40

Agrément

(3) L’agrément écrit du ministre est un "8

préalable a la prise d’effet du réglement ad- 30
ministratif.

Primes
annuelles
maximales

(4) Pour I’application du présent article, la

institution membre est de 5000 $ ou, si le
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Calculation of
deposits

Payable in
instalments

R.S.,c. 18 (3rd
Supp.), s. 58

Calculation of
first premium

Institutions financiéres

(a) $5,000, and

(b) one third of one per cent, or such
smaller proportion of one per cent as may
be fixed in respect of the premium year by

the Governor in Council, of an amount 5

equal to the sum of so much of the deposits
as are considered to be insured by the Cor-
poration and deposited with the member
institution as of April 30 in the immediate-
ly preceding premium year.

(5) For the purposes of this section, a
member institution may use any method ap-
proved by the Corporation to determine the
aggregate amount of its deposits that are

montant en est supérieur, du tiers pour cent
ou toute fraction moindre fixée par le gou-
verneur en conseil pour ’exercice du total
des dépdts ou parties de dépot que la Société
estime assurés et qui sont détenus par I'insti-
tution membre le 30 avril de I’exercice
comptable des primes précédent.

(5) Dans le cadre du calcul mentionné au
paragraphe (1), I’institution membre peut dé-

terminer le montant total des dépdts que la 10

Société estime assurés selon toute méthode

considered to be insured by the Corporation. 15 approuvée par celle-ci.

28. Subsection 22(2) of the Act is re-
placed by the following:

(2) One half of the premium payable by a
member institution shall be paid to the Cor-

28. Le paragraphe 22(2) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

(2) La moitié de la prime payable par I’ins-
titution membre est versée a la Société au

poration on or before July 15 in the premium 20 plus tard le 15 juillet de I’exercice comptable

year for which the premium is payable and
the remainder shall be paid to the Corpora-
tion, without interest, on or before December
15 in that premium year.

des primes courant et le solde est versé, sans
intérét, au plus tard le 15 décembre de cet
exercice.

29. Subsection 23(1) of the Act is re-25 29. Le paragraphe 23(1) de la méme loi

placed by the following:

23. (1) The premium payable by a
member institution in respect of the premium
year in which it becomes a member institu-

est remplacé par ce qui suit :

23. (1) La prime payable par I’institution
membre pour I’exercice comptable des

primes au cours duquel elle le devient est25

tion shall be the same proportion of the 30égale aux n/365 — ol n est le nombre de

greater of
(a) the annual premium for that member
determined under section 21, and
(b) the greater of
(i) $5,000, and
(ii) one third of one per cent, or such
smaller proportion of one per cent as

may be fixed in respect of the premium
year by the Governor in Council, of an

amount equal to the sum of so much of 40

the deposits as are considered to be in-
sured by the Corporation and deposited
with the member institution as of the
end of the month in which it becomes a
member institution,

as the number of days in which any of the
deposits with that member institution are in-

jours pendant lesquels les dépoOts sont as-
surés par la Société au cours de cet exercice
— du plus élevé des montants suivants :

a) la prime fixée a I’article 21;

b) le montant le plus élevé de 5000 $ et du
tiers pour cent — ou la fraction moindre
fixée par le gouverneur en conseil pour
I’exercice — du total des dépdts ou parties

de dépdt que la Société estime assurés et 35

détenus par I’institution au dernier jour du
mois ol elle devient une institution mem-
bre.

17

Calcul des
dépbts

15 Versements

échelonnés

L.R., ch. 18 (3¢
suppl.), art. 58

Calcul de la
premidre prime
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No set-off on
premium
payment

R.S., c. 18 (3rd
Supp.), 5. 59

Amount of
premium
surcharge

Costs may be
charged back

1992, c. 26, s.
8(E)

Examination
considerations

Financial Institutions 45 ELiz. 11

sured by the Corporation in that premium
year is of 365.

30. The Act is amended by adding the 30. La méme loi est modifiée par adjonc-
following after section 24: tion, apres I’article 24, de ce qui suit :

24.1 Unless the Corporation otherwise 5 24.1 L’institution membre ne peut, sans le  Pas de compen-
agrees, no premium payment shall be made consentement de la Société, se prévaloir de .
to the Corporation by a member institution la compensation pour réduire ou éteindre les 5
that has been reduced or otherwise adjusted créances qu’elle estime avoir envers elle jus-
on the basis of a set-off or claim that the qu’a concurrence du montant de la prime.
member institution has against the Corpora- 10

tion.
31. Subsection 25.1(2) of the Act is re- 31. Le paragraphe 25.1(2) de la méme loi LR~-I ch.18 g};
placed by the following: est remplacé par ce qui suit : SRPPA.Jn Mok
(2) The amount of the premium surcharge (2) Le montant de 1’augmentation a 1’é- 10 Montant de

I’augmentation

that may be assessed against and collected 15 gard d’un exercice comptable des primes st ge prime

from a member institution under subsection celui que la Société estime justifié dans les
(1) in respect of any premium year shall be circonstances; il ne peut en aucun cas dépas-
such amount as the Corporation may deter- ser un sixitme pour cent de la partie de
mine to be fair in the circumstances and in no  chaque dépdt que la Société estime assuré, 15
case shall exceed an amount equal to one 20dans le cas d’un dépdt détenu par I’institu-
sixth of one per cent of so much of each tion le 30 avril de I’exercice comptable des
deposit as is considered to be insured by the  primes précédent.

Corporation and deposited with the member

institution as of April 30 in the immediately

preceding premium year. 25
32. Subsection 26(2) of the Act is re- 32. Le paragraphe 26(2) de la méme loi
pealed. est abrogeé. 20

33. The Act is amended by adding the 33. La méme loi est modifiée par adjonc-
following after section 28: tion, apres ’article 28, de ce qui suit :

28.1 Where an examination under section30 28.1 Les dépenses occasionnées par tout Frais d’examen
27 or an inspection under section 28 is car- examen supplémentaire durant la méme an-
ried out other than on the once in each year née peuvent étre imputées a I’institution 25
basis referred to in that section, the costs of membre concernée. Elles peuvent, le cas
the examination or inspection may be échéant, étre recouvrées comme une créance
charged to the member institution in respect 35 de la Société.
of which they were incurred and in such case
the amount of the costs constitute and may
be recovered as a debt due and payable to the
Corporation by the member institution.

34. Section 29 of the Act is replaced by 40 34. L’article 29 de la méme loi est rem- 1992 ch. 26,

g Al rt. 8(A)
the following: placé par ce qui suit : 30"
29. (1) A person who conducts an exami- 29. (1) L’examen prévu aux articles 27 et F:gg‘in =
nation under section 27 or an inspection 28 vise a déterminer : I'inspection

under section 28 in respect of a member in-
stitution shall make such examination or in-45
spection as the person deems necessary for
the purposes of determining whether

a) si le fonctionnement de I’institution est
conforme aux normes de pratiques com-
merciales et financiéres saines établies par 35
réglement administratif;
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Report

Other reports
to be provided
to Corporation

R.S., c. 18 (3rd
Supp.), 5. 62

R.S.,c. 18 (3rd
Supp.), 5. 62

Where report
on federal
member
institution

Institutions financiéres

(a) the operations of the member institu-
tion are being conducted in accordance

b) si I'institution membre est en bonne si-
tuation financiere;

19

with the standards of sound business and
financial practices established by the by-
laws;

¢) si la situation de 1’institution membre a

5 changé au point d’avoir un effet important
sur la situation de la Société, en sa qualité 5
d’assureur;

(b) the member institution is in sound fi-

nancia ition; : ; R, i
ancial condition; d) si les déclarations de I’institution mem-

bre qui ont servi a établir le montant de la
prime sont, pour I’essentiel, exactes;

(c) there has been any change in the cir-
cumstances of the member institution that
might materially affect the position of the 10

Corporation as an insurer; e) si, sous réserve de 1’agrément de la So- 10

ciété, les dispositions applicables aux ins-
titutions provinciales sont respectées dans
le cas de I’institution membre qui est par
ailleurs une institution provinciale.

(d) the returns made by the member insti-
tution on which its premiums are based are
substantially correct; and

(e) where the member institution is a pro- 15
vincial institution and the Corporation and
the person agree, the provisions of the
statutes governing the provincial institu-
tion are being complied with.

(2) On the completion of the examination 20 (2) La personne responsable de 1’examen 15 Rapport
or inspection, the person who conducted it  fait rapport & la Société.
shall make a report thereon to the Corpora-
tion.

(3) Where a report is sent by the Superin- (3) Le surintendant fait parvenir sans délai  Autres rapports

tendent to the Minister under section 533 of 252 la Société une copie des rapports qu’il en-
the Bank Act or section 505 of the Trust and  voie au ministre en vertu de I’article 533 de
Loan Companies Act as to whether the provi-  la Loi sur les banques et de I’article 505 de 1a 20
sions of that Act are being duly observed by  Loi sur les associations coopératives de cré-

a member institution, a copy of the report dit.

shall be sent by the Superintendent at the 30

same time to the Corporation.

35. The portion of subsection 30(1) of the 35. Le passage du paragraphe 30(1) de la L-R--lc)h-.:ts ?2'
Act after paragraph (c) is replaced by the méme loi suivant I’alinéa c) est remplacé par s i
following: ce qui suit : 25
the Corporation may send by registered mail 35 Le rapport peut étre expédié par courrier re-
or deliver by hand a report of the facts to the ~commandé ou remis personnellement et co-
chief executive officer or chairperson of the pie est envoyée au ministre.
board of directors of the member institution
and shall provide a copy of the report to the
Minister. 40

36. Subsections 31(4) and (5) of the Act 36. Les paragraphes 31(4) et (5) de la :‘6';‘;]3"‘;:‘3. g

are replaced by the following: méme loi sont remplacés par ce qui suit : 30

(4) Where a report has been sent or deliv- (4) Dans les cas o le rapport prévu au f::c?;:‘m une
ered under subsection 30(1) in respect of a  paragraphe 30(1) vise une institution fédé- jnstitution
federal member institution and the member 45 rale membre et ob elle a informé celle-ci et le :::l’;::

ministre qu’elle n’est pas satisfaite des me-
sures prises par I’institution pour se confor- 35

institution and the Minister have been in-
formed in accordance with subsection (1) by
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Termination of
policy

Conditions of
extension

R.S.,c. 18 (3rd
Supp.), 5. 62

R.S., c. 18 (3rd
Supp.), 5. 62

No cancella-
tion in certain
cases

Non-applica-
tion of contin-
ued coverage

Financial Institutions

the Corporation that the Corporation is not
satisfied with the member institution’s pro-
gress in following the standard or in remedy-
ing the breach to which the report relates, the
Corporation may, unless the Minister advises
the Corporation that the Minister is of the
opinion that it is not in the public interest to
do so, give the member institution not less
than thirty days notice of the termination of
its policy of deposit insurance.

(5) The policy of deposit insurance of a
federal member institution shall terminate on
the expiration of the period specified in the
notice given under subsection (4) or such lat-

mer a la norme ou faire cesser la
contravention, la Société peut, 3 moins d’a-
vis contraire du ministre fondé sur I’intérét
public, donner a I’institution un préavis d’au

5 moins trente jours de résiliation de sa police

d’assurance-dépots.

(5) La police d’assurance-dépots d’une
institution fédérale membre est résiliée des
I’expiration soit du délai indiqué au préavis,

soit de toute prorogation d’un maximum de 10

er period not exceeding sixty days as the 15soixante jours que peut prévoir la Société

Corporation may determine unless, before
the expiration of that period, the Corporation
is satisfied that the member institution is tak-
ing the necessary action to follow the stan-

dard or to remedy the breach to which the 20

notice relates.

(5.1) The Corporation may impose condi-
tions on a federal member institution in con-
nection with any extension of the period

sauf si, entre-temps, la Société est convain-
cue que !’institution prend les mesures né-
cessaires pour se conformer a la norme ou
pour faire cesser la contravention.

(5.1) La Société peut, a I’égard de I’insti-
tution fédérale membre, assujettir la proro-
gation 2 certaines conditions. Faire défaut a

referred to in subsection (5) and failure by 25 ces conditions emporte résiliation de la pro-

the federal member institution to comply
with any such condition constitutes a termi-
nation of the extension.

37. Paragraph 31.1(1)(a) of the Act is re-
placed by the following:

(a) the financial condition of the provin-
cial member institution has deteriorated
since the giving of the notice, and

38. Subsection 33(2) of the Act is re-
placed by the following:

(2) The Corporation shall notify the Min-
ister of the action it is proposing to take
under subsection (1) and shall not take the
action if it is advised by the Minister that in

the opinion of the Minister taking the action 40

would not be in the public interest.

39. Section 34 of the Act is renumbered
as subsection 34(1) and is amended by ad-
ding the following:

(2) Subsection (1) does not apply in re- 45

spect of a deposit with a member institution
where the deposit has been assumed by an-
other member institution.

rogation.

37. L’alinéa 31.1(1)a) de la méme loi est

30 remplacé par ce qui suit :

a) d’une part, que la situation financiére
de I’institution s’est détériorée depuis le
premier préavis;

38. Le paragraphe 33(2) de la méme loi

35 est remplacé par ce qui suit :

(2) La Société avise le ministre de sa déci-
sion, mais elle ne peut la mettre a exécution

si, de 1’avis du ministre, elle est contraire a 30

1’intérét public.

39. L’article 34 de la méme loi devient le
paragraphe 34(1) et est modifié par adjonc-
tion de ce qui suit :

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas au 35

dépdt détenu par une institution membre qui
a été pris en charge par une autre.

45 ELiz. 11

Résiliation de
la police

Prorogation

L.R., ch. 18 (3¢
suppl.), art. 62

LR, ch. 18 (3¢
suppl.), art. 62

Annulation
contraire 2
1"intérét public

Couverture
interrompue
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R.S.,c. 18 (3rd
Supp.), s. 63;
1993, c. 34, s.
14

Creditor
remedies
available

No measures to
be taken in
certain cases

Presumption

1992, c. 26, ss.
11,16

Report of
Superintendent

Forming
opinion

Institutions financiéres 21

40. Section 35 of the Act is replaced by 40. L’article 35 de la méme loi est rem- LR.ch.18(3¢

the following: placé par ce qui suit : v g
art. 14
35. (1) Where in the opinion of the Corpo- 35. (1) Si elle estime qu’une institution  Droits aux

recours ouverts

ration a member institution is or is about to  membre est insolvable ou sur le point de le  gux créanciers

become insolvent, the Corporation is deemed 5 devenir, la Société est réputée étre un créan- 5
to be a creditor of the member institution and cier de cette institution et elle peut recourir
the Corporation may initiate and take any aux mesures ou procédures que le droit met a
measures or proceedings that a creditor of 1la portée des créanciers de I’institution pour
the member institution may initiate or take en protéger 1’actif ou en provoquer la liqui-

under law to preserve the assets of the 10dation. 10
member institution or to have it wound up or
liquidated.

(1.1) The Corporation shall notify the (1.1) La Société avise le ministre des me-  Mesures

Minister of the action it is proposing to take sures qu’elle se propose de prendre aux Sy

under subsection (1) and shall not take the 15termes du paragraphe (1). Elle ne peut exé-
action if it is advised by the Minister that in  cuter celles qui, de I’avis du ministre, sont
the opinion of the Minister taking the action  contraires a I’intérét public. 15
would not be in the public interest.

(2) For the purposes of this section, the (2) Pour I’application du présent article, la  Présomption
Corporation is deemed to be a creditor of a 20 Société est réputée créanciere d’une institu-
member institution notwithstanding that the tion membre nonobstant la résiliation ou
deposit insurance of the institution has been  1’annulation de 1’assurance-dép6ts de celle-

terminated or cancelled. ci. 20
41. Sections 39.1 to 39.36 of the Act are 41. Les articles 39.1 a 39.36 de la méme :3921-l°';~626-
replaced by the following: 25 loi sont remplacés par ce qui suit : -
39.1 (1) Where the Superintendent is of 39.1 (1) Le surintendant doit, aprés avoir fﬂrli’Pt"" :"t
the opinion that donné a I'institution I’occasion de présenter " T

ses observations, signaler dans un rapport 25
écrit, a la Société, tout cas ol, selon lui, une
institution fédérale membre a cessé d’étre
viable ou est sur le point de ne plus I’étre,
(b) the viability of the federal member in-  d’une part, et ne peut le redevenir ou le rester
stitution cannot be restored or preserved méme s’il exergait les pouvoirs prévus a la 30
by the exercise of the Superintendent’s Loi sur les banques ou a la Loi sur les so-
powers under the Bank Act or the Trust ciétés de fiducie et de prét, d’autre part.

and Loan Companies Act, 35

(a) a federal member institution has
ceased, or is about to cease, to be viable,
and

the Superintendent, after providing the fed-
eral member institution with a reasonable
opportunity to make representations, shall,
in writing, report thereon to the Corporation.

(2) For the purposes of subsection (1), the 40 (2) Pour I’application du paragraphe (1), F::;;::'e:
Superintendent may take into account all le surintendant prend en compte tous les fac- 'c’omp,,
matters the Superintendent considers rele- teurs qu’il juge pertinents; il doit notamment 35
vant, but in all cases the Superintendent shall ~ déterminer si, a son avis :
have regard to whether, in the opinion of the

£ inti es opérations de I’institu-
Superintendent, 45 a) le maintien des opé

tion fédérale membre dépend dans une
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22 Financial Institutions 45 Euiz. 11

(a) the federal member institution is de- trop grande mesure de préts, d’avances, de

pendent to an excessive extent on loans, garanties ou d’une autre aide financiere;

advances, guarantees or other financial as- S

sistance to sustain its operations; b) I’institution fédérale membre a perdu la

confiance des déposants et du public;

(b) the federal member institution has lost 5 ¢) sonicapital #eal i A

the confidence of depositors and the pub- Loi lp T b g

lic: i sur les banques ou de la Loi sur les

: sociétés de fiducie et de prét, selon le cas,

(c) the federal member institution’s regu- est nettement insuffisant ou sur le point de

latory capital, within the meaning as- I’étre;

signed to that expression by the Bank Act 10 3 :

or the Trust and Loan Companies Act, dz)::ll_: ;\ai::ep?:c:c:umé l:lll"ea:ircf::‘:x (t"u m: 10

whichever is applicable, is or is about to gmesure wells dses'o dlgnt iibl ok

become substantially deficient; or q o it ily ag

(d) the federal member institution has

failed to pay any liability that has become 15

due and payable or will not be able to pay

its liabilities as they become due and pay-

able.
Report by (3) Where the Superintendent is of the (3) Lorsqu’il est d’avis qu’une institution  Rapportdu
Superintendent surintendant

opinion that 20 fédérale membre est dans une situation qui
I’autorise, au titre de la Loi sur les banques 15
ou de la Loi sur les sociétés de fiducie et de
prét, a en prendre le contrdle et qu’il y aurait
lieu, le cas échéant, de demander sa mise en
liquidation, le surintendant lui donne 1’occa-
sion de présenter ses observations et fait un 20

rapport écrit a la Société.

on winding-up
circumstances | il
(a) circumstances exist in respect of a fed-

eral member institution that would allow
the Superintendent to take control of the
federal member institution under the Bank
Act or the Trust and Loan Companies Act, 25
and

(b) if such control were taken, grounds
would exist for the making of a winding-
up order in respect of the federal member
institution, 30

the Superintendent, after providing the fed-
eral member institution with a reasonable
opportunity to make representations, shall,
in writing, report thereon to the Corporation.

Demande de la
Société

Request of
Corporation

39.11 On receipt of a report made by the 35 39.11 Sur réception du rapport du surin-
Superintendent pursuant to section 39.1 and  tendant et aprés avoir déterminé si un contrat
after having taken into account whether en vue d’une opération visée au paragraphe
39.2 sera probablement conclu rapidement 25
apres la prise du décret et si cette opération
sera compatible avec sa mission, la Société
peut demander au ministre de recommander
la prise d’un ou plusieurs décrets en applica-
tion de I’article 39.13. 30

(a) an agreement for a transaction referred

to in section 39.2 is reasonably likely to be
expeditiously entered into after the mak- 40
ing of the order, and

(b) any such transaction would be consis-
tent with the objects of the Corporation,

the Corporation may request the Minister to
recommend that one or more orders be made 45
under subsection 39.13(1).
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Recommenda-
tion of Minister

Order of
Governor in
Council

Effects of
vesting order

Institutions financiéres

39.12 Where a request referred to in sec-
tion 39.11 is made by the Corporation, the
Minister may, if the Minister is of the opin-
ion that it is in the public interest to do so,
recommend to the Governor in Council that
one or more orders be made in respect of the
federal member institution under subsection
39.13(1).

39.13 (1) The Governor in Council may,
on the recommendation of the Minister pur-
suant to section 39.12, do either or both of
the following:

(a) by order, vest the shares and subordi-
nated debt of the federal member institu-
tion in the Corporation; or

(b) by order, appoint the Corporation as
receiver in respect of the federal member
institution.

(2) An order made under paragraph (1)(a)

(a) vests the shares and subordinated debt 20

of the federal member institution in the
Corporation free from any adverse claim,
including any claim that a transfer was
wrongful or that a particular adverse per-

son was the owner of or had an interest in 25

the shares or subordinated debt, even
though the Corporation knows of the ad-
verse claim;

(b) extinguishes any such adverse claim to

the extent that the claim is a claim that a 30

person other than the Corporation is the
owner of or has an interest in the shares or
subordinated debt;

(c) does not extinguish any such adverse

claim to the extent that the claim is a per- 35

sonal claim against a person other than the
Corporation or a person claiming under it;
and

(d) does not prevent a secured creditor or

assignee or successor in interest of the per- 40

son who was the holder of the shares or
subordinated debt immediately before the
making of the order from being entitled to
receive compensation under section 39.28
or 39.32,

23
39.12 En cas de demande de la Société en  Recommanda-
ce sens et s’il est d’avis qu’il est dans 1’inté- :32.:.':,
rét public de le faire, le ministre peut recom-
mander au gouverneur en conseil la prise
5d’un ou de plusieurs décrets a 1’égard de 5
Iinstitution fédérale membre en application
de I’article 39.13.
39.13 (1) Sur recommandation du minis- g:cff“ipoﬂm
10tre, le gouverneur en conseil peut prendre un  nomination
décret portant dévolution a la Société des ac- 10
tions et des dettes subordonnées de 1’institu-
tion fédérale membre ou un décret la
nommant séquestre de celle-ci.
15
But du décret

(2) Le premier décret : ke

et des dettes subordonnées de 1’institution
fédérale membre libres de toute opposi-
tion, notamment toute allégation soit d’il-
légalité du transfert, soit d’un droit de
I’opposant sur ces derniéres, entre autres a 20
titre de propriétaire, méme si la Société en
connaissait 1’existence;

b) éteint toute opposition dans la mesure
ol celle-ci est fondée sur le droit d’une
autre personne que la Société sur les ac- 25
tions ou dettes, entre autres a titre de pro-
priétaire;

c¢) ne 1’éteint pas dans la mesure ot il s’a-
git d’une opposition personnelle a I’en-
contre d’une autre personne que la Société 30
ou un ayant cause de celle-ci;

d) ne porte pas atteinte au droit du créan-
cier garanti de la personne qui détenait des
actions ou des dettes subordonnées au mo-
ment de la prise du décret, ou de son ayant 35
cause, de recevoir I’indemnité en vertu des
articles 39.28 ou 39.32.

45

a) porte dévolution 2 la Société des actions 15 9évolution
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Effects of
receivership
order

Financial Institutions
(3) An order made under paragraph (1)(b) (3) L’autre décret fait de la Société le sé-
(a) constitutes the Corporation as the ex- que§Ue Wnige de t‘(_)ut o partae de I'actif et
Saine el Ier e ihe Siscts Sal il de I’entreprise de I’institution fédéralg mem-
taking of the federal member institution or ::ere,oselop les ttermes dl_’ décret, et lui.donne
of such part thereof as may be specified in 5 POMERIEC AL AU ; 3
the order; a) de prendre possession de 1'actif et de
(b) gives the Corporation, as receiver, in fgrcer :;:ute persor:ge. qotan;méegt “{' o
respect of the assets and undertaking of gisks o - ol v 2 el
the federal member institution or such part session et le contrble de 1’actif et & rendre
thereof as may be specified in the order, 10 EOmpAE; A
the power to b) sous réserve de 1’alinéa c), d’aliéner les
(i) enter the federal member institution €léments d’actif et I'entreprise, notam-
and take possession and control of the Ment par vonie publique il anée_de la
assets and require any person therein to fagon et suivant les conditions jugées
account for and deliver up to the Corpo- 15  Utiles par la Société; 15

ration possession and control of the as-
sets,

(ii) subject to subparagraph (iii), sell or
otherwise dispose of the assets and un-

dertaking by private or public sale or in 20

such other manner and on such terms
and conditions as the Corporation
deems appropriate,

(iii) sell or otherwise dispose of any as-

set that is subject to an agreement creat- 25

ing a security interest to any person who
agrees to assume the obligation secured
by the security interest,

(iv) arrange for the assumption by any

person of all or any part of the federal 30

member institution’s liabilities,

(v) carry on the business of the federal
member institution to the extent that the
Corporation deems is necessary or bene-
ficial to the receivership,

(vi) sue for, defend, compromise and
settle, in the name of the federal
member institution, any claim made by
or against it,

(vii) in the name of the federal member 40

institution, do all acts and execute all
receipts and other documents and for
that purpose, when necessary, use its
seal, and

(viii) do all such other things as may be 45

necessary or incidental to the exercise
of the Corporation’s rights, powers,

c) d’aliéner les éléments d’actif visés par
un accord créant une siireté en faveur de la
personne qui prend en charge 1’obligation
qui en est I’objet;

d) de faire les arrangements nécessaires 20
pour qu’une personne prenne en charge le
passif de I’institution fédérale membre;

e) d’exploiter I’entreprise de I’institution
fédérale membre dans la mesure ou elle
I’estime nécessaire ou avantageux dans le 25
cadre de la mise sous séquestre;

/) d’intenter ou de contester, au nom d’une
institution fédérale membre, toute action
relative a des créances ou dettes de celle-ci
et, dans le cadre de ces actions, de transi- 30
ger ou de faire des compromis, en son
nom;

g) de faire tous actes, passer et signer tous

35 contrats, regus et autres documents au nom

de D’institution fédérale membre, et em- 35
ployer a cette fin, si nécessaire, le sceau de
I’institution;

h) de faire tout acte nécessaire a I’exercice
de ses attributions a titre de séquestre.

Le décret lui donne également le droit de 40
recouvrer, sur I’actif de I’institution fédérale
membre et en priorité sur toutes les autres
créances contre celle-ci, les frais qu’elle a
engagés dans le cadre de la mise sous sé-
questre. 45

45 ELiz. I

Décret
nommant
séquestre
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General, re
orders

Receiver order
dealings

Institutions financiéres

privileges and immunities as receiver;
and

(c) gives the Corporation the right to re-
cover out of the assets of the federal
member institution all the costs, charges
and expenses properly incurred by the
Corporation in the receivership, in priority
to all other claims.

(4) For greater certainty,

(a) shares and subordinated debt of a fed- 10
eral member institution that, immediately
before the making of an order under para-
graph (1)(a), are vested in a trustee in
bankruptcy under the Bankruptcy and In-
solvency Act are vested in the Corporation; 15

and

(b) an order made under paragraph (1)(b)
prevents any person, other than the Corpo-
ration, who is the holder of shares or sub-

(4) 11 demeure entendu que les actions et
les dettes subordonnées d’une institution fé-
dérale membre qui, au moment de la prise du
décret portant dévolution, étaient dévolues a
un syndic de faillite en vertu de la Loi sur la

faillite et I’insolvabilité, sont dévolues par le

décret a la Société. Le décret nommant la
Société séquestre, quant a lui, empéche qui-
conque — détenteurs de droits, créancier ga-
ranti ou ayant cause — sauf la Société,
d’exercer quelque droit, notamment un droit
de vote, rattaché soit a ces actions ou dettes,

[—

0

ordinated debt of the federal member 20 soit a son statut de détenteur, d’une fagon qui

institution, and any secured creditor or as-
signee or successor in interest of such per-
son, from exercising any voting or other
rights attached to the shares or subordinat-
ed debt or arising from the holder’s status 25
as such in any manner that would or might
tend to defeat or interfere with the rights,
powers, privileges and immunities of the
Corporation as receiver.

(5) Where an order is made under para- 30

graph (1)(b),

(a) the Corporation, as receiver, may exer-
cise its powers, rights, privileges and im-
munities without leave, approval or other
intervention of a court, but may seek the 35
assistance of a superior court in order to
give effect to those powers, rights, privi-
leges and immunities,

(b) an asset of the federal member institu-
tion that is acquired from the Corporation, 40
as receiver, shall, except to the extent that
it is an asset referred to in paragraph
(3)(b)(iii), be acquired free of any adverse
claim of the federal member institution or

any other person, and 45

(¢) the Corporation, as receiver, may cause
or refrain from causing any obligation of
the federal member institution to be per-

pourrait porter préjudice aux attributions de

la Société en tant que séquestre. 15

(5) Le décret nommant la Société séques-
tre n’a pas pour effet de la rendre responsa-
ble des obligations de I’institution fédérale
membre ni de ses actes posés en qualité de

séquestre. Il a toutefois pour effet : 20

a) de lui permettre, a ce titre, d’exercer ses
attributions sans 1’autorisation d’une cour
supérieure, quoiqu’elle puisse y recourir
pour faire respecter ses décisions;

b) d’immuniser les biens d’une institution 25
fédérale membre, autres que ceux visés a
I’alinéa (3)c), acquis de la Société en sa
qualité de séquestre, contre les recours en
réclamation, y compris ceux de I’institu-

tion fédérale membre; 30

c) de lui permettre soit d’empécher I’exé-
cution d’une obligation de I’institution fé-
dérale membre, soit d’autoriser celle-ci a
s’obliger, soit de s’ obliger pour elle.

Dévolution

Pouvoirs du
séquestre

25
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Order conclu-
sive

Powers of
Corporation

Persons to
assist

Certain
powers, etc., of
directors not
affected

Stay of
proceedings

Financial Institutions 45 ELiz. 11

formed and may cause the federal member
institution to incur an obligation or do so
on its behalf,

and the Corporation shall not, by reason of
its appointment as receiver or any action tak- 5
en by it, be held to have assumed or incurred
any obligation of the federal member institu-
tion for its own account.

(6) An order of the Governor in Council (6) Le décret est a tous égards définitif et  Caractére
under this section is for all purposes final 10 n’est susceptible d’aucun recours judiciaire.  genme
and conclusive and shall not be questioned or
reviewed in any court.

39.14 (1) Where an order in respect of a 39.14 (1) Le décret portant dévolution sus-  Transfert des
federal member institution is made under pend les attributions des administrateurs de 322:3'5"“'
I’institution fédérale membre et des diri- 5
geants qui sont chargés de sa gestion et les
confere a la Société. Le décret nommant la
Société séquestre opére la méme suspension
mais uniquement a 1I’égard de I’actif et des
activités pour lesquels elle a été nommée sé- 10
(b) paragraph 39.13(1)(b), the powers, du- 20 questre.
ties, functions, rights and privileges of the
directors of the federal member institution
and those of its officers responsible for its
management are suspended as regards the
assets and undertaking of which the Cor- 25
poration has been appointed receiver

(a) paragraph 39.13(1)(a), the powers, du- 15
ties, functions, rights and privileges of the
directors of the federal member institution
and those of its officers responsible for its
management are suspended, or

and the Corporation may exercise or perform
those powers, duties, functions, rights and
privileges.

(2) The Corporation may appoint one or 30 (2) La Société peut nommer une ou plu-  Assistance
more persons to assist it in the management sieurs personnes pour I’aider 2 gérer I’insti-
of any federal member institution or in carry-  tution fédérale membre ou 2 exercer ses
ing out the Corporation’s functions as re- fonctions de séquestre et leur déléguer les 15
ceiver and may delegate to those persons any attributions des administrateurs et dirigeants
of the powers, duties, functions, rights or 35 de I’institution fédérale membre.
privileges of the directors and officers of the
federal member institution referred to in par-

agraph (1)(a) or (b).
(3) Nothing in subsection (1) shall be con- (3) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet  Auributions

strued as preventing the directors of the fed- 40 d’empécher les administrateurs de I’institu- ?::,:dmmm"'
eral member institution from exercising the tion fédérale membre d’exercer les attribu- 20

powers, duties, functions, rights and privi- tions d’une institution fédérale membre aux

leges of directors in respect of the rights of termes des articles 39.23 a 39.36.

the federal member institution under sections

39.23 to 39.36. 45

39.15 (1) Where an order is made under 39.15 (1) Le décret pris en application de g:':cl’g;:;:: des
subsection 39.13(1), 1’article 39.13 a pour effet de suspendre :
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Institutions financiéres

(a) no action or other civil proceeding may
be commenced or continued against the
federal member institution or in respect of
its assets other than a proceeding under the
Winding-up and Restructuring Act com- 5
menced by the Corporation;

(b) no attachment, garnishment, execution
or other method of enforcement of a judg-
ment or order against the federal member
institution or its assets may take place or 10
continue;

(c) no creditor of the federal member insti-
tution has any remedy against the federal
member institution or its assets;

(d) no creditor has any right of set-off 15
against the federal member institution,
which, for greater certainty, does not in-
clude the consolidation of accounts main-
tained in the normal course for the purpose

of providing clearing and settlement ser- 20
vices or the services referred to in para-
graph (5)(c); and

(e) no person may terminate or amend any
agreement with the federal member insti-
tution or claim an accelerated payment 25
under any such agreement with the federal
member institution by reason only of

(i) the federal member institution’s in-
solvency,

(ii) a default, before the order was 30
made, by the federal member institution

in the performance of its obligations
under the agreement, or

(iii) the making of the order.

a) toutes les actions ou autres procédures
civiles contre I’institution visée ou son ac-
tif, a I’exception toutefois de celles inten-
tées par la Société en vertu de la Loi sur
les liquidations et les restructurations, 5

b) toute saisie ou autre mesure d’exécution
d’un jugement ou d’une ordonnance a
I’encontre de I’institution ou de son actif;

¢) les recours des créanciers a son encon-
tre ou A I’encontre de son actif; 10

d) le droit des créanciers d’opérer com-
pensation a son égard, la consolidation des
comptes qui sont normalement maintenus
en vue de la prestation de services de com-
pensation ou de réglement ou des services 15
visés a I’alinéa (5)c) n’étant pas considé-
rée comme une opération de compensa-
tion;

e) la résiliation ou la modification de tout
contrat conclu avec elle ou I’exercice de 20
toute clause de déchéance du terme com-
prise dans un tel contrat, en raison unique-
ment soit de la prise du décret, soit de son
insolvabilité, soit du défaut par elle, avant

la prise du décret, de se conformer aux 25
obligations prévues au contrat.

27

Agreements
overriden

(2) Where an order is made under subsec- 35 Incompatibilité

tion 39.13(1), any stipulation in an agree-
ment is of no force or effect if it

(2) Si un décret est pris aux termes du pa-
ragraphe 39.13(1), est inopérante toute dis-

position d’un contrat qui :

a) soit est incompatible avec les alinéas 30
(1)e) ou 39.13(3)b);

b) soit prévoit, pour I’essentiel, que I’ins-
titution fédérale membre, des la prise du
décret ou des qu’elle devient insolvable ou
qu’elle manque 2 ses obligations, est dé- 35
chue des droits qu’elle aurait normalement
de se servir des biens visés par un contrat
de garantie ou de faire d’autres opérations

a leur égard.

(a) has the effect of providing for, or per-
mitting, anything that, in substance, is
contrary to paragraph (1)(e) or40
39.13(3)(b); or

(b) provides, in substance, that on

(i) the federal member institution’s in-
solvency,
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Clearing
arrangements

Rights subject
to set-off

Further
supplies and
advances

Financial Institutions 45 ELi1z. 11

(ii) the default by the federal member
institution in the performance of an ob-
ligation, or

(iii) the making of the order

the federal member institution ceases to 5
have the rights to use or deal with assets
that the federal member institution would
otherwise have.

(3) Subsections (1) and (2) do not apply so (3) Les paragraphes (1) et (2) n’ont pas
as to prevent a member of the Canadian Pay- 10 pour effet d’empécher un membre de I’ Asso-
ments Association from acting or ceasing to  ciation canadienne des paiements d’agir ou
act as a clearing agent for a federal member  de cesser d’agir a titre d’agent de compensa-
institution in accordance with the Canadian tion pour le compte de I’institution fédérale 5
Payments Association Act and the by-laws membre conformément a la Loi sur I’Asso-
and rules of that Association. 15 ciation canadienne des paiements et aux
régles et reglements administratifs de 1’As-
sociation.

(4) L’institution fédérale membre visée 10 Réserve
par le décret pris en application de I’article

Accords de
compensation

(4) A federal member institution in respect
of which an order is made under subsection
39.13(1) may not enforce against a person a  39.13 ne peut faire valoir son droit de rece-
right to receive an amount against which the  voir un montant a I’encontre duquel un tiers,
person, but for paragraph (1)(d), would have 20 en I’absence de 1’alinéa (1)d), aurait un droit
aright of set-off. de compensation. 15

(5) Nothing in subsection (1) or (2) shall

Fourniture de

(5) Les paragraphes (1) et (2) n’ont pas

be construed

(a) as prohibiting a person from requiring
payments to be made in cash for goods, 25
services, use of leased or licensed property

or other valuable consideration provided
after the making of the order;

(b) as requiring the advance to a federal
member institution in respect of which an 30
order is made under subsection 39.13(1) of
money or credit after the making of the
order; or

(c) as requiring the provision to a federal
member institution in respect of which an 35
order is made under subsection 39.13(1) of
any of the following services where to do
so would be likely, in the reasonable opin-
ion of the person providing the service, to
result in that person advancing money or 40
credit to the federal member institution af-
ter the making of the order or to give rise,
after the making of the order, to a claim of
that person against the federal member in-
stitution, namely, 45

pour effet :

biens et
avances
a) d’empécher quiconque d’exiger un
paiement en argent pour la fourniture de

biens ou services ou I’utilisation de biens 20
loués ou sous licence apres la prise du dé-

cret;

b) de rendre obligatoire le versement
d’une avance en argent ou sous forme de
crédit apres la prise du décret a I’institu- 25
tion fédérale membre visée par le décret;

c¢) de rendre obligatoire la prestation par
une personne 2 I’institution fédérale mem-
bre visée par le décret des services sui-
vants si cela devait vraisemblablement, 30
selon ce que la personne peut raisonnable-
ment en penser, entrainer apres la prise du
décret I’avance par celle-ci d’argent ou de
crédit a ’institution ou la formation d’une
réclamation a son encontre : 35

(i) la gestion de trésorerie,

(ii) les services afférents au rembourse-
ment des titres d’emprunt,
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Security
agreements

Financial
contracts

Institutions financiéres

(i) cash management services,

(ii) services related to the redemption of
debt instruments,

(iii) services related to the issuance of

(iii) les services afférents a 1’émission
de lettres de crédit ou de garanties,

(iv) la certification de cheéques,
(v) I’approvisionnement en numéraire,

29

letters of credit or guarantees, 5

(iv) cheque certification services,
(v) currency supply services,

(vi) funds transfer services and remit-
tance order services,

(vii) securities delivery and settlement 10

services,

(viii) charge, credit, debit and payment

card services,

(ix) automated banking and teller ma-
chine services,

(x) electronic funds transfer at point of

sale services,

(xi) consignment cheque services,

(xii) other services similar to those re-
ferred to in subparagraphs (i) to (xi),
(xiii) any service of a kind prescribed by
the regulations, and

(xiv) a guarantee of liabilities in respect

of any of the services referred to in sub-
paragraphs (i) to (xiii).

(6) Paragraphs (1)(b) to (e) and subsection

(2) do not apply in respect of a remedy

under, or a stipulation of, a security agree-

ment creating a security interest in assets of

a federal member institution if

(a) an obligation secured by the security
agreement is to the Bank of Canada or the
Corporation; or

(b) the Superintendent, on approving the

creation of the security interest, exempted 35

the security agreement from the applica-
tion of those paragraphs and that subsec-
tion.

(7) Nothing in subsection (1) or (2) pre-

(vi) les virements de fonds et les ordres 5
de paiement,

(vii) la livraison de titres et le regle-
ment,

(viii) les services afférents aux cartes de
crédit, de débit ou de paiement, 10

(ix) les guichets automatiques bancaires
et les services de compensation intra-
réseau,

(x) les virements de fonds électroniques
aux lieux de services de vente, 15

(xi) les services de cheéques en consi-
gnation,

(xii) les autres services semblables 2
ceux visés aux sous-alinéas (i) a (xi),

(xiii) les services du type prévu par re- 20
glement,

(xiv) la garantie des obligations rela-
tives aux services mentionnés aux sous-
alinéas (i) a (xiii).

(6) Les alinéas (1)b) 2 e) et le paragraphe 25 Contrats de
(2) ne s’appliquent pas aux dispositions d’un e—
contrat de garantie créant une slreté sur les
biens d’une institution fédérale membre, ni

30 aux recours qu’il prévoit, si :

a) soit I’obligation que garantit le contrat a 30
été contractée a I’égard de la Banque du
Canada ou de la Société;

b) soit le surintendant, lorsqu’il a ap-
prouvé la création de la siireté, a soustrait

le contrat A I’application de ces alinéas et 35
de ce paragraphe.

Contrats
financiers

(7) Les paragraphes (1) et (2) n’ont pas

vents the termination of any of the following 40 pour effet d’empécher I’exécution, confor-

agreements in accordance with their terms or

the setting off of an amount payable under or

in connection with any of the following
agreements, namely,

mément 2 leurs dispositions, des contrats
suivants ou d’opérer compensation relative- 40
ment A un montant payable en vertu de ceux-

ci ou a leur égard :
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Regulations

Exemption

Financial Institutions

(a) a currency or interest rate swap agree-
ment;

(b) a basis swap agreement;

(¢) a spot, future, forward or other foreign
exchange agreement; 5

(d) a cap, collar or floor transaction;
(e) a commodity swap;
(f) a forward rate agreement;

(g) a repurchase or reverse repurchase
agreement; 10

(h) a spot, future, forward or other com-
modity contract;

(i) an agreement to buy, sell, borrow or
lend securities, to clear or settle securities
transactions or to act as a depository for 15
securities;

(j) any derivative, combination or option
in respect of, or agreement similar to, an
agreement or contract referred to in
paragraphs (a) to (i); 20
(k) any master agreement in respect of any
agreement or contract referred to in
paragraphs (a) to (j);

() any master agreement in respect of a
master agreement referred to in paragraph 25
(k);

(m) a guarantee of the liabilities under an

agreement or contract referred to in
paragraphs (a) to (/); and

(n) any agreement of a kind prescribed by 30
the regulations.

(8) The Governor in Council may make

regulations prescribing

(a) kinds of services for the purposes of
subparagraph (5)(c)(xiii); and 35

(b) kinds of agreements for the purposes of
paragraph (7)(n).
39.16 The Governor in Council may, in an

order made under subsection 39.13(1), pro-
vide that subsection 39.15(1) or (2) or any 4039.13 que les paragraphes 39.15(1) ou (2) ou 40
une partie de ceux-ci ne s’appliquent pas a

a) le contrat de swap de devises ou de taux
d’intérét;

b) le contrat de swap de taux de référence;

c) le contrat de change au comptant, 2
terme ou autre; S

d) les opérations a taux plafond, a four-
chette de taux ou a taux plancher;

e) le contrat de swap de matieres pre-
mieres;

/) le contrat de taux a terme; 10
g) le contrat de report ou de report inversé;

h) le contrat de denrées ou de marchandi-
ses au comptant, a terme ou autre;

i) le contrat d’achat, de vente, d’emprunt
ou de prét de titres, le contrat relatif a la 15
compensation ou au réglement des opéra-
tions sur ceux-ci ou le contrat autorisant a
agir 2 titre de dépositaire a leur égard;

Jj) tout autre contrat semblable ou toute op-
tion se rapportant 2 I’un ou I’autre des 20
contrats ou opérations visés aux alinéas a)

a i), ainsi que tout contrat ou autre opéra-
tion accessoire ou toute combinaison de
ces contrats ou opérations;

k) tout contrat de base se rapportant aux 25
contrats ou opérations visés aux alinéas a)
aj);

) tout contrat de base se rapportant au
contrat de base visé a I’alinéa k);

m) la garantie des obligations découlant 30
des contrats ou opérations visés aux ali-
néas a) al);

n) le contrat du type prévu par réglement.
(8) Le gouverneur en conseil peut, par re-

glement, prévoir des types de service et de 35
contrat pour I’application respectivement du
sous-alinéa (5)c)(xiii) et de I’alinéa (7)n).

39.16 Le gouverneur en conseil peut pré-

voir dans le décret pris en vertu de I’article

45 ELiz. 11

Reéglements

Exemption
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1996

Leave of court

Corporation to
be made party

Orders of
national effect

Termination

Part VII of
Bank Act, etc.,
inapplicable

Public holding
requirement re
parent

Institutions financiéres

portion thereof does not apply in respect of
the federal member institution.

39.17 (1) A superior court may, on such
terms as it considers proper, grant leave to a
person to do any thing that the person would
otherwise be prevented from doing by sec-
tion 39.15, if the court is satisfied

(a) that the person is likely to be material-
ly prejudiced if leave is not granted; or

31
I’institution fédérale membre qui en fait
I’objet.
39.17 (1) Une cour supérieure peut, aux  Autorisation

conditions qu’elle estime indiquées, autori- "™

5 ser une personne a accomplir un acte qui lui 5
serait par ailleurs interdit aux termes de 1’ar-
ticle 39.135, si elle est convaincue que :

a) soit cette personne subirait un préjudice
grave si I’autorisation lui était refusée;

(b) that it is equitable on other grounds to 10  b) soit il est juste pour d’autres raisons de 10

grant leave.

(2) The Corporation must be joined as a
respondent in any application under subsec-
tion (1) and is entitled to such notice of the
application as the court considers proper.

(3) An order of a superior court of a prov-
ince under subsection (1) may, if the order so
provides, have effect in all or a part of
Canada outside the province.

lui accorder celle-ci.

(2) La Société est partie 2 la demande vi-  Société partied

sée au paragraphe (1) a titre de défenderesse -y
et a droit de recevoir avis de celle-ci de la
15 fagon que la cour estime indiquée. 15
(3) Si elle le prévoit, I’ordonnance de la  Ordonnanced
5 x L 1'échelle
cour supérieure s’applique, dans tout ou par-  nationale

tie du Canada, A I’extérieur de la province
concernée.

39.18 Sections 39.14 and 39.15 cease to20 39.18 Les articles 39.14 et 39.15 cessent 20 D“;ﬁ: d’appli-

apply in respect of a federal member institu-
tion

(a) on the date specified in a notice de-
scribed in subsection 39.2(3) in respect of
the federal member institution; or

(b) on the date that a winding-up order is
made in respect of the federal member in-
stitution.

39.19 (1) The following enactments do not
apply in respect of shares of
member institution that are vested in the
Corporation by an order made under para-
graph 39.13(1)(a):

(a) sections 372, 377, 378, 381 and 398
and subsection 400(2) of the Bank Act;

(b) sections 407 and 411 of the Insurance
Companies Act; and

(¢) sections 375, 376, 379 and 396 and
subsection 399(2) of the Trust and Loan
Companies Act.

(2) An exemption from the application of
section 381 of the Bank Act, section 411 of
the Insurance Companies Act or section 379
of the Trust and Loan Companies Act that is

25

35

40

de s’appliquer a I'institution fédérale mem-
bre visée par le décret de dévolution soit a la
date précisée a son égard dans I’avis prévu
au paragraphe 39.2(3), soit a la date du pro-
noncé a son égard d’une ordonnance de li- 25
quidation.

39.19 (1) Les dispositions suivantes ne  Non-applica-
- § : = . . tion de la partie
a federal 30s’appliquent pas aux actions d’une institu-  ViIdelaLoi
sur les

tion fédérale membre qui ont été dévolues a
la Société par le décret visé a I"article 39.13 : 30

a) les articles 372, 377, 378, 381 et 398 et
le paragraphe 400(2) de la Loi sur les
banques;,

b) les articles 407 et 411 de la Loi sur les

banques, etc.

sociétés d’assurances; 35

¢) les articles 375, 376, 379 et 396 et le
paragraphe 399(2) de la Loi sur les so-

ciétés de fiducie et de prét.

(2) L’exemption de I'application de I’ar- 'vf;:l“e"'l:':“

ticle 381 de la Loi sur les banques, de 1’ar- 40 yexemption
ticle 411 de la Loi sur les sociétés
d’assurances ou de I’article 379 de la Loi sur

granted under section 384 of the Bank Act, 45 les sociétés de fiducie et de prét accordée en

section 414 of the Insurance Companies Act

vertu de I’article 384 de la Loi sur les
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32

or section 382 of the Trust and Loan Compa-
nies Act continues in force notwithstanding
that the entity that controls the bank, insur-
ance company, trust company or loan com-
pany is a federal member institution the
shares of which are vested in the Corporation
by an order made under paragraph
39.13(1)(a).

Termination

(3) Subsections (1) and (2) cease to apply
in respect of a federal member institution on
the date specified in a notice described in
subsection 39.2(3) in respect of the federal
member institution.

Restructuring Transactions

39.2 (1) Where an order has been made
under paragraph 39.13(1)(a), the Corpora-
tion may, in addition to and not in lieu of any
other of its rights and powers, carry out, or
cause the federal member institution to carry
out,

Restructuring
transactions

(a) a transaction or series of transactions
that involves the sale of all or part of the
shares or subordinated debt of the federal
member institution;

(b) a transaction that involves the amalga-
mation of the federal member institution;

(c) a transaction or series of transactions
that involves the sale or other disposition
by the federal member institution of all or
part of its assets or the assumption of all or
part of its liabilities, or both; or

(d) any other transaction or series of trans-
actions the purpose of which is to restruc-
ture a substantial part of the business of
the federal member institution.

Transactions (2) Where an order has been made under
for disposition

of assets, etc., paragraph 39.13(1)(b), the Corporation, as
or restructuring  receiver, may, in addition to any other of its
rights and powers, carry out

(a) a transaction or series of transactions
that involves the sale or other disposition
by the Corporation as receiver of all or
part of the assets of the federal member
institution or the assumption by another
person of all or part of its liabilities, or
both; or

Financial Institutions

banques, de I'article 414 de la Loi sur les
sociétés d’assurances ou de I'article 382 de
la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét
demeure en vigueur méme si I’entité qui con-

5trole la banque, la société d’assurances, la
société de fiducie ou la société de prét est
une institution fédérale membre dont les ac-
tions ont été dévolues a la Société par le dé-
cret visé A I’article 39.13.

(3) Les paragraphes (1) et (2) cessent de 10
10s’appliquer 2 I’institution fédérale membre a
la date indiquée dans 1’avis prévu au para-
graphe 39.2(3).

Opérations de restructuration

39.2 (1) En cas de prise du décret de dévo-

15 lution, la Société peut, en plus de ses autres 15
attributions, effectuer ou faire effectuer par
I’institution fédérale membre 1’une des opé-
rations suivantes :

a) la vente, en bloc ou par tranches, en tout
ou en partie, des actions ou des dettes su- 20
bordonnées de I’institution fédérale mem-
bre;

20

b) la fusion de celle-ci avec une autre ins-
titution;

& c¢) I’aliénation par I’institution fédérale 25

membre, en bloc ou par tranches, notam-
ment par vente, de tout ou partie de son
actif et la prise en charge, en bloc ou par
tranches, de son passif, en tout ou en par-
tie, ou une de ces opérations;

30 30

d) toute autre restructuration d’une partie
importante de son activité.

35 (2) En cas de prise du décret la nommant
séquestre, la Société peut en outre faire les

opérations suivantes : 35

a) I’aliénation, en bloc ou par tranches,
notamment par vente, de tout ou partie de
I’actif de I’institution fédérale membre et

la prise en charge, en bloc ou par tranches,
de son passif, en tout ou en partie, ou une 40
de ces opérations;

40

45

45 ELiz. 11

Cessation
d’effet

Opérations de
restructuration

Pouvoirs de la
Société A titre
de séquestre
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1996

Completion of
transaction

Negative
pledges
inapplicable

Approval by
Minister

Novation

Right transfer-
able

Winding-up

Institutions financiéres 33
(b) any other transaction or series of trans- b) toute autre restructuration d’une partie
actions the purpose of which is to restruc- importante de 1’activité de I’institution fé-
ture a substantial part of the business of dérale membre.

the federal member institution.
(3) Where the Corporation considers thata 5 (3) Quand elle estime que 1’opération vi-  FindeT'opéra-

transaction or series of transactions referred  sée aux paragraphes (1) ou (2) est, pour I’es- ston
to in subsection (1) or (2) has been substan-  sentiel, terminée, 1a Société en publie un avis
tially completed, it shall cause a notice to  dans la Gazette du Canada indiquant la date
that effect, specifying the date on which the 2 laquelle, selon elle, I’opération était, pour
transaction or series of transactions was, in 101’essentiel, terminée.
the opinion of the Corporation, substantially
completed, to be published in the Canada
Gazette.
(4) No restriction on the right of the feder- (4) Les restrictions relatives au droit de 10 Restrictions

al member institution to amalgamate, to sell 15 ’institution fédérale membre de fusionner, Bes i

or otherwise dispose of any of its assets or to  d’aliéner, notamment par la vente, des €lé-
provide for the assumption of any of its lia- ments de son actif ou de prévoir la prise en
bilities, other than a restriction provided for charge d’éléments de son passif, a I’excep-
in an Act of Parliament, applies so as to pre-  tion des restrictions prévues par une loi fédé- 15
vent the Corporation, the federal member in- 20rale, n’ont pas pour effet d’empécher celle-
stitution or any other person from carrying ci, la Société ou toute autre personne d’ef-
out a transaction described in subsection (1) fectuer une opération visée aux paragraphes

or (2). (1) ou (2).

(5) A transaction referred to in subsection (5) L’opération visée aux paragraphes (1) 20 Ali’P,m"“i“ du
(1) or (2) has no force or effect until it has 250u (2) n’a d’effet qu’a compter de son appro- -
been approved by the Minister. bation par le ministre.

(6) On approval of a transaction referred (6) Des I’approbation par le ministre de  Transfert des

to in subsection (1) or (2), any person who  1’opération visée aux paragraphes (1) ou (2), S

assumes a liability of the federal member in- la personne qui assume les obligations de 25
stitution under the transaction becomes lia- 30 I’institution fédérale membre en vertu de I’o-
ble instead of the federal member institution  pération devient responsable a la place de
to discharge the liability assumed. celle-ci de leur exécution.

39.21 Where the assets of a federal 39.21 Dans le cas o un des éléments de  Droit transfé-
member institution that is a bank that are 1’actif vendu conformément a I’article 39.230
sold under a transaction described in section 35 est la slireté visée aux articles 426 ou 427 de
39.2 include any outstanding security pursu- la Loi sur les banques, I’acheteur peut la dé-
ant to section 426 or 427 of the Bank Act, the  tenir pendant toute la durée du prét qu’elle
buyer of the assets may hold the security for ~ garantit et les dispositions de cette loi rela-
the life of the loan to which the security re-  tives 2 cette sfireté et 2 sa réalisation conti- 35
lates and all the provisions of the Bank Act 40 nuent de s’appliquer 2 I’acheteur comme s’il
relating to the security and its enforcement  était la banque.
continue to apply to the buyer as though the
buyer were a bank.

39.22 (1) The Corporation shall apply for 39.22 (1) La Société doit demander 1’or- Liquidation
a winding-up order in respect of a federal 45 donnance de liquidation prévue par la Loi sur
member institution under the Winding-up les liquidations et les restructurations a I’é- 40
and Restructuring Act if, in the opinion of gard de I'institution fédérale membre si, 2
the Corporation, a transaction or series of son avis, I’opération prévue a I’article 39.2
transactions referred to in section 39.2 is not
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Deeming

Extension

Definitions

“assessor”
« évaluateur »

“dissenting
offerees”

« pollicités

opposants »

Offer of
compensation

Financial Institutions

substantially completed on or before the date
that is

(a) sixty days after the making of the order
under subsection 39.13(1); or

(b) the expiration of any extension of that 5
period.

(2) For the purposes of the Winding-up
and Restructuring Act, the Corporation is
deemed to be a creditor of the federal

member institution. 10

(3) The Governor in Council may, on the
recommendation of the Minister, grant one
or more extensions of the period set out in
subsection (1) for a further period of not
more than thirty days but the last extension 15
must expire not later than one hundred and
eighty days after the making of the order
under subsection 39.13(1).

Compensation
39.23 In sections 39.24 to 39.37,

“assessor” means a person who is appointed 20
as assessor under section 39.29;

“dissenting offerees” means the persons

(a) who, immediately before the shares
and subordinated debt of a federal
member institution are vested in the 25
Corporation by an order made under
paragraph 39.13(1)(a), together held at
least 10 per cent of the shares of a given
class, or at least 10 per cent of the prin-
cipal amount of the subordinated debt of 30
a given class, of the federal member in-
stitution, or the assignees or successors

in interest of those persons, and

(b) who notify the Corporation within
thirty days after the date of the notice of 35
the Corporation under section 39.24 of
their objection to the offer or to the fact
that no offer is being made.

39.24 (1) Where an order has been made
under paragraph 39.13(1)(a), the Corpora- 40
tion shall, within forty-five days after the
date specified in a notice described in sub-
section 39.2(3) or the making of a winding-
up order, give each person who, immediately
before the making of the order under para- 45

n’est pas, pour l’essentiel, terminée au plus
tard :

a) soit le soixantieme jour suivant la prise
du décret visé a I’article 39.13;

b) soit A I’expiration de toute prorogation 5
de ce délai.

(2) Pour I’application de la Loi sur les li-
quidations et les restructurations, la Société
est réputée étre un créancier de I’institution

fédérale membre. 10

(3) Le gouverneur en conseil peut, sur re-
commandation du ministre, accorder une ou
plusieurs prorogations — d’au plus trente
jours chacune — du délai visé au paragraphe
(1), sans que la durée totale de celui-ci et de 15
ses prorogations puisse excéder cent quatre-
vingt jours.

Indemnité

39.23 Les définitions qui suivent s’appli-
quent aux articles 39.24 a 39.37.

« évaluateur » La personne nommée 2 ce titre 20 ; évalvateurs

assessor”

en vertu de I’article 39.29.

« pollicités opposants » Les personnes qui dé- ;P°:,':::“&3

. . . S »

tenaient ensemble au moins dix pour cent Yaesinting
des actions ou du principal des dettes su-  offerees”

bordonnées d’une catégorie donnée d’une 25
institution fédérale membre au moment de
leur dévolution a la Société par un décret
pris en application de I’article 39.13, ou
leurs ayants cause, et qui avisent cette der-
niere dans les trente jours suivant la date 30
de I’avis prévu 2 I'article 39.24 de leur
refus de I’offre ou absence d’offre.

39.24 (1) En cas de prise du décret de dé-
volution, la Société, dans les quarante-cing
jours suivant la date indiquée dans I’avis pré- 35
vu au paragraphe 39.2(3) ou le prononcé de
’ordonnance de liquidation, donne a chaque
personne qui, au moment de la prise du dé-
cret de dévolution, détenait des actions ou

nité

45 ELiz. 11

Présomption

Prorogations

Définitions

Offre d'indem-
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Offer of
compensation
— federal
member
institution

Compensation
may be cash or
other compen-
sation

Contents of
notice

Institutions financiéres 35

graph 39.13(1)(a), was the holder of shares
or subordinated debt of the federal member
institution, or the assignee or successor in
interest of that person,

(a) a notice containing an offer of compen- 5
sation in an amount or with a value esti-
mated by the Corporation to be equal to
the compensation to which that person
would be entitled under paragraph
39.32(1)(a); or 10

(b) a notice stating that no offer of com-
pensation is being made because the
amount estimated by the Corporation to be
equal to the compensation to which that
person would be entitled under paragraph 15
39.32(1)(a) is zero.

(2) Where an order has been made under
paragraph 39.13(1)(b), the Corporation shall,
within forty-five days after the date specified
in a notice described in subsection 39.2(3) or 20
the making of a winding-up order, give the
federal member institution

(a) a notice containing an offer of compen-
sation in an amount or with a value esti-
mated by the Corporation to be equal to 25
the compensation to which the federal
member institution would be entitled
under paragraph 39.32(2)(a); or

(b) a notice stating that no offer of com-
pensation is being made because the30
amount estimated by the Corporation to be
equal to the compensation to which the
federal member institution would be enti-
tled under paragraph 39.32(2)(a) is zero.

(3) The compensation offered under para- 35
graph (1)(a) or (2)(a) may be wholly or part-
ly in cash or wholly or partly in such other
form as the Corporation considers appropri-
ate.

39.25 (1) A notice under subsection 40
39.24(1) must be accompanied by the pre-
scribed information and state

(a) that an order has been made vesting the
shares and subordinated debt of the federal

member institution in the Corporation; 45

(b) that each person who held, or is the
assignee or successor in interest of a per-

des dettes subordonnées de I’institution fé-
dérale membre, ou 2 son ayant cause, un
avis :

a) soit contenant une offre d’indemnité
d’un montant ou d’une valeur qu’elle es- 5
time égal a I'indemnité 2 laquelle cette
personne aurait droit en vertu de ’alinéa
39.32(1)a);

b) soit énongant qu’aucune offre d’indem-
nité n’est faite au motif que le montant de 10
I’indemnité a laquelle la personne aurait
droit en vertu de 1’alinéa 39.32(1)a) est,
selon elle, égal a zéro.

Offre d'indem-

(2) En cas de prise du décret la nommant oo

séquestre, la Société, dans les quarante-cing 15
jours suivant la date indiquée dans I’avis pré-
vu au paragraphe 39.2(3) ou la prise de I’or-
donnance de liquidation, donne a
I’institution fédérale membre un avis :

a) soit contenant une offre d’indemnité 20
d’un montant ou d’une valeur qu’elle es-
time égal 2 I’'indemnité a laquelle elle au-
rait droit en vertu de 1’alinéa 39.32(2)a);

b) soit énongant qu’aucune offre d’indem-
nité n’est faite au motif que le montant de 25
I’indemnité 2 laquelle elle aurait droit en
vertu de I’alinéa 39.32(2)a) est, selon elle,
égal a zéro.

Nature de
I’indemnité

(3) L’indemnité visée aux alinéas (1)a) ou
(2)a) peut étre offerte, en tout ou en partie, 30
soit en argent, soit sous toute autre forme
que la Société estime indiquée.

Teneur de
I'avis

39.25 (1) L’avis visé au paragraphe
39.24(1) comporte les renseignements régle-
mentaires et énonce que : 35

a) Uinstitution fédérale membre a fait
I’objet d’un décret de dévolution;

b) chaque personne qui détenait des ac-
tions ou des dettes subordonnées de celle-
ci, ou son ayant cause, dispose de trente 40
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Financial Institutions

son who held, shares or subordinated debt
of the federal member institution has thirty
days from the date of the notice to accept
or object to the offer or the fact that no
offer is being made and to notify the Cor-
poration of that acceptance or objection;

(c) that, if the offer or the fact that no offer

is being made is objected to by the per-
sons, or the assignees or successors in in-
terest of the persons, who together held at 10
least 10 per cent of the shares of a given
class, or at least 10 per cent of the princi-
pal amount of the subordinated debt of a
given class, the compensation to be paid to
those persons will be determined by an as- 15
sessor; and

(d) that a person who does not notify the
Corporation of his or her objection within
that period will receive the offered com-
pensation or no compensation, if no com- 20
pensation is being offered, but will have
no right to contest its amount or value or
the fact that no compensation is being of-
fered.

(2) A notice under subsection 39.24(2)25
must be accompanied by the prescribed in-

formation and state

(a) that the federal member institution has
ninety days from the date of the notice to
accept or object to the offer or the fact that 30
no offer is being made and to notify the
Corporation of that acceptance or objec-
tion;

(b) that, if the offer or the fact that no offer

is being made is objected to by the federal 35
member institution, the compensation to
be paid will be determined by an assessor;
and

(c) that, if the federal member institution
does not notify the Corporation of its ob- 40
jection within that period, it will receive
the offered compensation or no compensa-
tion, if no compensation is being offered,
as the case may be, and will have no right

to contest the amount or value of offered 45
compensation or the fact that no compen-
sation is being offered.

jours pour accepter ou refuser I'offre ou
absence d’offre et en aviser la Société;

¢) en cas de refus de 1’offre ou absence
d’offre par des personnes qui détenaient
ensemble au moins dix pour cent des ac-
tions ou du principal des dettes subordon-
nées d’une catégorie donnée, ou par leurs
ayants cause, l’indemnité qui leur est
payable sera déterminée par un évaluateur;

d) quiconque omet d’aviser la Société de 10
son refus dans le délai prévu recevra I'in-
demnité offerte ou n’en recevra aucune, en
cas d’absence d’offre, mais ne pourra con-
tester le montant ou la valeur de I’indem-

nité ou 1I’absence d’ offre. 15

(2) L’avis visé au paragraphe 39.24(2)
comporte les renseignements réglementaires
et énonce que :

Teneur de
‘avis

a) Dinstitution fédérale membre dispose
de quatre-vingt-dix jours pour accepter ou 20
refuser 1’offre ou absence d’offre et en
aviser la Société;

b) en cas de refus de I’offre ou absence
d’offre, I’indemnité qui lui est payable se-

ra déterminée par un évaluateur; 25

¢) si elle omet d’aviser la Société de son
refus dans le délai prévu, elle recevra I’in-
demnité offerte ou n’en recevra aucune, €n
cas d’absence d’offre, mais ne pourra con-
tester le montant ou la valeur de I’indem- 30
nité ou I’absence d’offre.

45 EL1z. 11
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Contents of
notice

Effects of
notice

Notice to
Corporation

Publication of
notice

Securities in
registered form

Securities in
bearer or order
form

Institutions financiéres

(3) A notice under subsection 39.24(1)
may state that a transaction or series of trans-
actions referred to in subsection 39.2(1) has
been substantially completed and that the
shares or subordinated debt are re-vested on
the persons who held those shares or that
debt immediately before the making of the
order vesting those shares or that debt in the
Corporation or, where, after the making of

37

Teneur de
I'avis

(3) L’avis prévu au paragraphe 39.24(1)
peut énoncer qu’une opération visée au para-
graphe 39.2(1) est, pour I’essentiel, terminée
et que les actions ou les dettes subordonnées

5sont dévolues 2 nouveau aux personnes qui 5
les détenaient au moment de la prise du dé-
cret de dévolution ou aux personnes qui les
ont acquises par cession ou dévolution aprés
la prise du décret.

the order, the rights of those persons in re- 10

spect of those shares or that subordinated
debt have been assigned to or have devolved
on other persons, those other persons.

(4) A notice referred to in subsection (3)

(4) L’avis prévu au paragraphe (3) porte 10 Effet de 'avis

vests the shares or subordinated debt of the 15 dévolution, 2 compter de sa date, des actions

federal member institution on the date of the
notice in the persons who held those shares
or that debt immediately before the making
of the order vesting those shares or that debt

ou des dettes subordonnées de I’institution
fédérale membre aux personnes qui les déte-
naient au moment de la prise du décret de
dévolution ou aux personnes qui les ont ac- 15

in the Corporation or, where, after the mak- 20 quises par cession ou dévolution apres la

ing of the order, the rights of those persons
in respect of those shares or that subordinat-
ed debt have been assigned to or have de-
volved on other persons, those other persons.

(5) A notice of a person’s or a federal 25

member institution’s acceptance of or objec-
tion to an offer or to the fact that no offer is
being made must be sent or delivered to the
Corporation in accordance with the regula-
tions.

39.26 A notice under subsection 39.24(1)
shall be published twice in the Canada Ga-
zette and in a newspaper in general circula-
tion at or near the place where the head

prise du décret.

(5) L’avis d’acceptation ou de refus de fe':l‘::’;::e
I’offre ou absence d’offre est envoyé ou re-  yayis

mis conformément aux réglements.

30

39.26 L’avis prévu au paragraphe 39.24(1)  FPublication de
est publié a deux reprises dans la Gazette du
Canada et dans un journal largement diffusé

dans la région du siege de I’institution fédé-

office or principal place of business of the 35rale membre ou de son établissement princi- 25

federal member institution is located.

39.27 (1) A notice under subsection
39.24(1) shall be given to persons who, im-
mediately before the making of the order

pal.

39.27 (1) L’avis prévu au paragraphe
39.24(1) est donné aux personnes inscrites,
au moment de la prise du décret de dévolu-

Titres nomina-
tifs

under paragraph 39.13(1)(a), were registered 40 tion en application de I'article 39.13, comme 30

as the holders of shares or subordinated debt
by sending or delivering it to them in accord-
ance with the regulations.

(2) A notice under subsection 39.24(1)

détenteurs d’actions ou de dettes subordon-
nées par envoi ou remise conforme aux re-
glements.

Titres au

(2) 11 est aussi donné avis aux personnes
porteur ou &

shall be given to persons who, immediately 45 qui détenaient, au moment de la prise du dé- 35 ordre

before the making of the order under para-
graph 39.13(1)(a), were the holders of shares
or subordinated debt in bearer or order form

cret, des actions ou des dettes subordonnées
au porteur ou 2 ordre par publication confor-
mément a 1’ article 39.26.
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Acceptance,
etc., of offer

Acceptance,
etc., of offer

Appointment
of assessor
where offerees
dissent

Notice to
dissenters

Financial Institutions

by publishing it in accordance with section
39.26.

39.28 (1) An offeree is entitled to receive
the offered compensation from the Corpora-
tion if the offeree, within thirty days after the
date of the notice under subsection 39.24(1),

(a) notifies the Corporation of his or her
acceptance of the offer;

(b) does not notify the Corporation of his

or her acceptance of or objection to the 10

offer; or

(c) notifies the Corporation of his or her
objection to the offer but there are no dis-
senting offerees in respect of the offer.

(2) A federal member institution is entitled 15

to receive the offered compensation from the
Corporation if the federal member institu-
tion, within ninety days after the date of the
notice under subsection 39.24(2), notifies

39.28 (1) Le pollicité a droit de recevoir
I’indemnité si, dans les trente jours suivant la
5 date de I’avis visé au paragraphe 39.24(1):

a) il avise la Société de son acceptation de
I’ offre; 5

b) il ne ’avise pas de son acceptation ou
refus de I’ offre;

1I"offre

¢) il I’avise de son refus de 1’offre mais il
n’y a pas de pollicités opposants.

de recevoir I’indemnité si, dans les quatre-
vingt-dix jours suivant la date de I’avis visé
au paragraphe 39.24(2), elle avise la Société
de son acceptation de I’ offre.

the Corporation of its acceptance of the of- 20

fer.

39.29 The Governor in Council shall,
within sixty days after the date of a notice
under subsection 39.24(1) or within one hun-

39.29 S’il y a, d’une part, des pollicités 15 Nomination
opposants a 1’égard de I’offre ou absence

d’offre ou si, d’autre part, ’institution fédé-  del'offre

dred and twenty days after the date of a no- 25rale membre s’oppose a 1’offre ou a 1'ab-

tice under subsection 39.24(2), appoint as
assessor a judge who is in receipt of a salary
under the Judges Act, if, in the case of a
notice under

sence d’offre, le gouverneur en conseil
nomme 2 titre d’évaluateur un juge qui regoit 20
un traitement en vertu de la Loi sur les

juges :

(a) subsection 39.24(1), there are dissent- 30 a) dans les soixante jours suivant la date

ing offerees in respect of the offer or the
fact that no offer was made; or

(b) subsection 39.24(2), the federal
member institution notifies the Corpora-

tion that it objects to the offer or the fact 35

that no offer was made.

39.3 The Corporation shall, in accordance
with the regulations, send or deliver to each
of the dissenting offerees or the federal

de I’avis prévu au paragraphe 39.24(1),

dans le premier cas; 25

b) dans les cent vingt jours suivant la date
de I’avis prévu au paragraphe 39.24(2),
dans le deuxieme cas.

Avis aux
opposants

39.3 La Société envoie ou remet confor-
mément aux réglements a chacun des polli-
cités opposants ou 2a I’institution fédérale

member institution, as the case may require, 40 membre, selon le cas, un avis :

a notice of
(a) the appointment of the assessor;

(b) the right of each of the dissenting of-
ferees or the federal member institution to

appear before and be heard by the assessor 45

in person or by counsel; and

a) de la nomination de I’évaluateur;

b) de son droit de se présenter pour étre
entendu par lui, soit en personne, soit par 35
le ministere d’un avocat;

¢) du fait qu’il sera lié par la décision de
I’évaluateur quant au montant de I’indem-

45 ELiz. 11

Acceptation de

(2) L’institution fédérale membre a droit 10 Azcerl:!won de

d'un évaluateur
en cas de refus
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Determination
by assessor

Factors to

consider

Amount of
compensation

Institutions financiéres 39

(c) the fact that each of the dissenting of-
ferees or the federal member institution
will be bound by the assessor’s determina-
tion as to the amount of compensation to
be paid to 5

(i) the dissenting offeree for the shares
or subordinated debt of the class in re-
spect of which there are dissenting of-
ferees, or

nité a verser soit aux pollicités opposants
pour les actions et les dettes subordonnées
de la catégorie concernée, soit a 1’institu-
tion fédérale membre.

(ii) the federal member institution, 10

as the case may be.

39.31 (1) The assessor shall determine the
amount of compensation to be paid to the nité A verser aux pollicités opposants ou a
dissenting offerees for the shares or subordi-  I’institution fédérale membre pour les ac-
nated debt of the class in respect of which 15tions et les dettes subordonnées de la catégo-
there are dissenting offerees or to the federal rie concernée.
member institution, as the case may be.

39.31 (1) L’évaluateur décide de I’indem- 5 Evaluation

(2) The assessor shall take into account (2) Pour rendre sa décision, 1’évaluateur 10 Facteursa

to dissenting offerees is

(a) where the assessor determines that the
Corporation has carried out or caused the
federal member institution to carry out a
transaction or series of transactions that
involves the sale of all or part of the shares 35
or subordinated debt of the federal
member institution, or an amalgamation of
the federal member institution, the amount
that is equal to the portion of the consider-
ation received under the transaction or40
transactions that is attributable to the
value under the transaction or transactions
of the shares or subordinated debt held by
the dissenting offerees immediately before
the making of an order under subsection 45
39.13(1);

(b) where the assessor determines that the
consideration obtained for the shares or

30 posants est égale :

a) dans le cas ol I'évaluateur détermine
que la Société a effectué une ou plusieurs
transactions, notamment la vente de tout 25
ou partie des actions ou dettes subordon-
nées de I’institution fédérale membre ou
une fusion de celle-ci, ou I’a forcé a le
faire, au montant égal a la portion de la
contrepartie regue et directement attribua- 30
ble a la valeur des actions ou des dettes
subordonnées des pollicités opposants
avant la prise du décret visé au paragraphe
39.13(1);

b) dans le cas ol I’évaluateur détermine 35
que la contrepartie obtenue pour les ac-
tions ou les dettes subordonnées ou pour
les éléments d’actif de I’institution fédé-
rale membre qui ont été aliénés, notam-
ment par vente, conformément au40

such matters as the assessor considers rele- doit prendre en compte tout facteur qu’il es- co.,'::.': e
vant, and in all cases the assessor shall de- 20time pertinent; il doit notamment déduire la
duct the benefit derived from any special valeur de tout avantage tiré d’une aide finan-
financial assistance provided directly or in- ciere particuliere octroyée, méme indirecte-
directly to the federal member institution by  ment, 2 I'institution fédérale membre par la 15
the Corporation or the Bank of Canada and  Société ou la Banque du Canada et la valeur
the value immediately after re-vesting, as “de- 25|immédiatement apres la nouvelle dévolution,
termined by the assessor, of any shares or |déterminée par I’évaluateur, des actions ou
subordinated debt re-vested in the dissenting |dettes subordonnées dévolues & nouveau aux
offerees. pollicités opposants. 20
(3) The amount of compensation to be paid (3) L’indemnité 2 verser aux pollicités op- H:ﬁ?n':::::
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40

Amount of
compensation

Compensation

Financial Institutions

subordinated debt or for the assets of the
federal member institution that were sold
or otherwise disposed of in a transaction
or series of transactions referred to in sub-
section 39.2(1) was unreasonable in the 5
circumstances, the amount equal to the
value that the shares or subordinated debt
that were held by the dissenting offerees
immediately before the making of an order
under subsection 39.13(1) would have had 10
on the completion of the sale or other dis-
position had such consideration been rea-
sonable, as determined by the assessor; or

(¢) in any other case, zero.

(4) The amount of compensation to be paid 15
to a federal member institution is

(a) where the assessor determines that the
consideration obtained for the assets of the
federal member institution that were sold
or otherwise disposed of in a transaction 20
or series of transactions referred to in sub-
section 39.2(2) was unreasonable in the
circumstances, the amount by which the
value of the consideration if it had been
reasonable, as determined by the assessor, 25
would have exceeded the value of the con-
sideration obtained; and

(b) in any other case, zero.

39.32 (1) In a case referred to in subsec-

dérale membre est égale a :

45 ELiz. 11

paragraphe 39.2(1), était déraisonnable
dans les circonstances, au montant égal a

la valeur qu’auraient eue, immédiatement
apres 1’aliénation, les actions ou les dettes
subordonnées détenues par les pollicités 5
opposants avant la prise du décret visé au
paragraphe 39.13(1), si une contrepartie
raisonnable, selon I’estimation de 1’éva-
luateur, en avait été donnée;

¢) dans les autres cas, zéro. 10

Montant de
I'indemnité
versée &
I"institution
fédérale
membre

(4) L’indemnité a verser a |’institution fé-

a) dans le cas ou I'évaluateur détermine
que la contrepartie obtenue pour ses élé-
ments d’actif qui ont été aliénés, notam- 15
ment par vente, conformément au
paragraphe 39.2(2), était déraisonnable
dans les circonstances, la différence entre

la valeur qu’auraient eue ces actifs, immé-
diatement aprés cette disposition, si une 20
contrepartie raisonnable, selon 1’estima-
tion de I’évaluateur, en avait été donnée, et
leur valeur apreés I’exécution de leur alié-
nation;

b) dans les autres cas, z€ro. 25

39.32 (1) Dans le cas visé au paragraphe Indemnité

tion 39.31(3), each of the dissenting offerees 3039.31(3), chacun des pollicités opposants a

is entitled to payment from the Corporation
of

(a) the amount of compensation for the
shares or subordinated debt of the class in
respect of which there are dissenting offer- 35
ees that were held by that dissenting offer-
ee immediately before the making of the
order under subsection 39.13(1);

(b) if the assessor determines that it is just
and reasonable that interest be paid, inter- 40
est on the amount payable under paragraph
(a) from the day on which the order was
made under paragraph 39.13(1)(a) at the
rate that is determined by the assessor to
be just and reasonable; and 45

(c) if the assessor determines that it is just
and reasonable that costs in the proceeding

droit au versement par la Société :

a) de I’indemnité a 1’égard des actions ou
des dettes subordonnées visées qu’il déte- 30
nait avant la prise du décret visé au para-
graphe 39.13(1);

b) si I’évaluateur I’estime justifié, de I’in-
térét sur le montant prévu a 1’alinéa a) a
compter de la date de la prise du décret de 35
dévolution, au taux que I’évaluateur es-
time justifié;

¢) si I’évaluateur en estime justifié le rem-
boursement par la Société, des frais affé-
rents 2 la procédure visée a I’article 39.31, 40
selon le montant qu’il estime justifié.
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Compensation

Costs of
Corporation

Determinations
binding

Institutions financiéres

before the assessor to make the determina-
tion referred to in section 39.31 be
awarded to the dissenting offeree and
against the Corporation, an amount that
the assessor determines to be just and rea-
sonable to award in respect of those costs.

(2) In a case referred to in subsection
39.31(4), the federal member institution is
entitled to payment from the Corporation of

(a) the amount of compensation;

(b) if the assessor determines that it is just
and reasonable that interest be paid, inter-
est on the amount payable under paragraph
(a) from the day on which the order was

made under paragraph 39.13(1)(b) at the 15

rate determined by the assessor to be just
and reasonable; and

(c) if the assessor determines that it is just
and reasonable that costs in the proceeding

before the assessor to make the determina- 20

tion referred to in section 39.31 be
awarded to the federal member institution
and against the Corporation, an amount
that the assessor determines to be just and

reasonable to award in respect of those 25

costs.

39.33 If the assessor determines that it is
just and reasonable that costs in the proceed-
ing before the assessor to make the determi-
nation referred to in section 39.31
awarded to the Corporation and against some
or all of the dissenting offerees or against the
federal member institution, the amount that
the assessor determines to be just and rea-

(2) Dans le cas visé a I’alinéa 39.31(4)a),
I’institution fédérale membre a droit au ver-
sement par la Société :

a) de I’indemnité;

b) si I’évaluateur I’estime justifié, de 1’in-
térét sur le montant de cette indemnité 2
compter de la date de la prise du décret de
nomination d’un séquestre, au taux que
I’évaluateur estime justifié;

¢) si 1’évaluateur en estime le rembourse- 10

ment justifié, des frais afférents a la procé-
dure visée a I'article 39.31, selon le
montant qu’il estime justifié.

39.33 Dans le cas ou I’évaluateur estime

justifié le remboursement 2 la Société de ses 15

frais par I’ensemble ou certains des pollicités

be 30 opposants ou par I’institution fédérale mem-

bre, les frais afférents a la procédure visée a
I’article 39.31, selon le montant qu’il estime

justifié, constituent une créance de la Société 20

qu’elle peut recouvrer a ce titre devant tout

sonable to award in respect of those costs 35 tribunal compétent.

constitutes a debt payable by those dissent-
ing offerees or the federal member institu-
tion to the Corporation and may be recovered
as such in any court of competent jurisdic-
tion.

39.34 (1) The determinations of an assess-
or under sections 39.31, 39.32 and 39.33 are
final and conclusive and, except for judicial
review under the Federal Court Act, are not
subject to appeal to or review by any court.

39.34 (1) Les décisions de 1’évaluateur vi-
sées aux articles 39.31, 39.32 et 39.33 sont

définitives et ne sont pas, sous réserve du 25

contrdle judiciaire prévu par la Loi sur la

45 Cour fédérale, susceptibles d’appel ou de ré-

vision en justice.

41

Indemnité

Frais de la
Société

Caractére
définitif des
décisions
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42 Financial Institutions 45 Euiz. 11

ssisge’;t:ol:ciflo{ieeu (2) The rights of an offeree or a federal (2) Le droit d’un pollicité ou d’une institu-  Droit d'étre
of otherrights Member institution under sections 39.24 to tion fédérale membre prévu aux articles -
39.33 are in lieu of any other right of action  39.24 a 39.33 tient lieu de tout recours qu’ils
that the offeree or federal member institution  pourraient avoir, en leur nom ou au nom
or any person claiming through the offeree or 5 d’une autre personne, contre la Société. 5
federal member institution might otherwise

have against the Corporation.
Payment of 39.35 (1) The Corporation shall make the 39.35 (1) La Société verse ou remet 1’in-  Versement de

oy gy payment or delivery required by section demnité prévue aux articles 39.28 ou 39.32 2 ity
39.28 or 39.32 to the person who in the opin- 101a personne qui, selon elle, semble y avoir
ion of the Corporation appears to be entitled droit.
to it.
Time for (2) The Corporation shall make the pay- (2) La Société verse ou remet I’indemnité 10 Délai
paye ment or delivery required by section 39.28 prévue a I’article 39.28 dans les soixante
within sixty days after the date of the notice 15 jours de la date de 1’avis prévu au paragraphe
referred to in subsection 39.24(1). 39.24(1).
Time for (3) The Corporation shall make the pay- (3) La Société verse I'indemnité prévue a  Délai
o ment required by section 39.32 within thirty 1’article 39.32 dans les trente jours suivant 15
days after the expiration of the period for I’expiration du délai accordé pour la présen-
making an application for judicial review of 20 tation d’une demande d’examen de la déci-
the determination of the assessor under the sion de I’évaluateur au titre de la Loi sur la
Federal Court Act or, if such an application  Cour fédérale ou, en cas de présentation
is made, within thirty days after the applica- d’une telle demande, dans les trente jours 20
tion is finally disposed of. suivant la décision & son égard.

:?iic,:'_afge of (4) Payment or delivery under this section 25 (4) Le versement ou la remise par la Socié- f;;““fe 4
i by the Corporation in respect of any share or  té de I’indemnité a 1’égard d’actions ou de ,,'e,s?,':e':.f g
subordinated debt discharges the Corpora- dettes subordonnées la dégage de toute res-

tion from all liability in respect of the share  ponsabilité relativement a celles-ci; elle 25
or subordinated debt and in no case is the n’est en aucun cas tenue de veiller a 1’affec-
Corporation under any obligation to see to 30 tation du montant payé.
the proper application in any way of any
such payment.
:g;;:’nﬁ and 39.36 (1) An assessor may, for the purpose 39.36 (1) L’évaluateur peut, pour la prise 3:::‘::;:‘
Bt of making determinations under sections des décisions visées aux articles 39.31, 39.32
39.31, 39.32 and 39.33, sit at any place or35et 39.33, siéger en tout lieu et prendre les 30
places and shall arrange for the sittings and mesures nécessaires a cet effet.
hearings that may be required.

Powersiof (2) The assessor has all the powers of a (2) L’évaluateur jouit des pouvoirs con-  Pouvoirsde
assessor . . . : . I’évaluateur
person appointed as a commissioner under férés aux commissaires en vertu de la partie
Part II of the Inquiries Act for the purpose of 4011 de la Loi sur les enquétes pour la réception
obtaining evidence under oath. des dépositions sous serment. 35

Sefsons o (3) An assessor may appoint one or more (3) L’évaluateur peut s’adjoindre un ou  Assistance

R appraisers to assist the assessor in making a  plusieurs assistants pour I’aider a prendre la
determination under section 39.31. décision visée a I’article 39.31.

:;g;gfs"e‘r:f (4) Fees and disbursements payable to an45 (4) L’évaluateur peut inclure les honorai-  Honoralres des

appraiser may be included by the assessor in  res et déboursés auxquels ont droit ses assis- 40
an amount awarded in respect of costs under tants dans le montant des frais déterminés
section 39.32 or 39.33. conformément aux articles 39.32 ou 39.33.
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1996

Review by
court may be
requested

Restriction

Court powers

Regulations

Institutions financiéres

39.361 (1) Notwithstanding subsection
39.34(2), at any time within 180 days after
the date of a notice under subsection
39.24(2), the federal member institution or,
subject to subsection (2), any creditor or
holder of shares or subordinated debt of the
federal member institution may, on notice to
the Corporation, apply to a superior court to
have the court review the allocation of the

39.361 (1) Malgré le paragraphe 39.34(2),
dans les 180 jours suivant 1’avis prévu au
paragraphe 39.24(2), I'institution fédérale
membre ou, sous réserve du paragraphe (2),

tribunal

5lun créancier ou un détenteur d’actions ou de 5

dettes subordonnées de I’institution peut, en
en donnant avis a la Société, demander a une
cour supérieure d’examiner la répartition de
la contrepartie regue pour l’aliénation, no-

consideration for the sale or other disposi- 10{tamment la vente, de tout ou partie des €1é- 10

tion of all or part of the assets of the federal
member institution or the assumption of all
or part of its liabilities.

(2) A reference in subsection (1) to

(a) a “creditor” means a creditor who is 15

owed at least $1,000 by the federal
member institution, other than by way of
subordinated debt; and

(b) a “holder of shares or subordinated

debt” means a holder who, whether alone 20

or together with other applicants, holds
not less than 10 per cent of the shares or
subordinated debt of a given class of the
federal member institution.

(3) Where, on an application under sub- 25

section (1), the court finds that the Corpora-
tion has not allocated or caused the
allocation of the consideration for the sale or
other disposition of all or part of the assets of

ments d’actif de I’institution ou la prise en
charge de tout ou partie de son passif.

(2) Pour I’appplication du paragraphe (1) :

a) «créancier » s’entend du créancier dont

la créance contre D’institution fédérale 15
membre, qui ne peut étre une dette subor-
donnée, s’éleve & au moins 1 000 $;

b) « détenteur d’actions ou de dettes subor-
données » s’entend du détenteur qui, seul
ou avec d’autres demandeurs, détient au 20
moins dix pour cent des actions ou des
dettes subordonnées d’une catégorie don-
née de I’institution fédérale membre.

(3) Le tribunal peut rendre toute ordon-
nance qu’il estime nécessaire pour modifier 25
la répartition visée par la demande s’il en
arrive 2 la conclusion que la Société n’a pas
réparti ou fait répartir la contrepartie entre

tribunal

the federal member institution or the as- 30|les créanciers ou, le cas échéant, les déten-

sumption of all or part of its liabilities, or
both, among the creditors or, where applica-
ble, the holders of shares or subordinated
debt of the federal member institution, in the

teurs d’actions ou de dettes subordonnées, 30
selon I’ordre qui aurait été suivi par un liqui-
dateur de 1’institution fédérale membre.

order in which it would have been allocated 35

by a liquidator of the federal member institu-
tion, the court may make such order as the
court deems necessary to require the Corpo-
ration to rectify the allocation.

39.37 The Governor in Council may make 40 39.37 Le gouverneur en conseil peut pren-

regulations

(a) prescribing information that must ac-
company a notice under section 39.24; and

(b) respecting the sending or delivery of

dre des reglements fixant les renseignements
que doit comporter I’avis prévu a Iarticle 35
39.24 ou concernant I’envoi ou la remise des
avis prévus aux articles 39.25, 39.27 et 39.3.

notices under sections 39.25, 39.27 and 45

39.3.

Restriction

Réglements

43

Examen par un

Pouvoirs du
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Federal-
provincial
agreements

Orders

1992, c. 26, s.
12

R.S., c.18 3rd
Supp.), s. 68

Confidentiality

R.S.,c. 18 (3rd
Supp.), ss. 69
to 71

False
statements

Financial Institutions 45 ELiz. 11
RESTRUCTURING OF PROVINCIAL MEMBER RESTRUCTURATION DES INSTITUTIONS
INSTITUTIONS PROVINCIALES MEMBRES
39.38 (1) The Minister may, with the ap- 39.38 (1) Le ministre peut, avec 1’agré- a*;c:fd'
Taux-

proval of the Governor in Council, enter into ment du gouverneur en conseil, conclure

rovinciaux

an agreement with an appropriate provincial avec le ministre provincial compétent un ac- ’
minister providing for the application of any  cord prévoyant I’application de tout ou partie

of sections 39.1 to 39.37 to provincial 5des articles 39.1 2 39.37 aux institutions pro- 5
member institutions incorporated under the vinciales membres instituées en personne

laws of that province. morale sous le régime des lois de la province

en question.
(2) Where an agreement has been entered (2) Une fois I’accord conclu, le gouver-  Déerets

into with an appropriate provincial minister, neur en conseil peut prendre les décrets d’ap- 10
the Governor in Council may make orders, 10 plication correspondants, dans la mesure ol
which may not be inconsistent with the ils sont compatibles avec I’accord, y compris
agreement, providing for the application of en ce qui touche I’adaptation des nouvelles
any of sections 39.1 to 39.37 to provincial dispositions a ces institutions.

member institutions incorporated under the

laws of that province and adapting any of the 15

provisions of those sections in their applica-

tion to those provincial member institutions.

42. Section 42 of the Act is repealed. 42. L’article 42 de la méme loi est15 :;"921'2°h~ 26,
abrogé. :
43. Section 45.2 of the Act is replaced by 43. L’article 45.2 de la méme loi est rem- L-R--I C)h-.:f 238‘
the following: 20 placé par ce qui suit : LGS
45.2 All information regarding the affairs 45.2 Les renseignements recueillis par la  Confidentialité

of a federal institution or provincial institu-  Société sur les affaires internes d’une institu- 20

tion or of any person dealing therewith that tion fédérale ou d’une institution provin-

is obtained by the Corporation is confidential ~ ciale, ou d’une personne effectuant des

and shall be treated accordingly. 25 opérations avec celles-ci sont confidentiels
et sont traités en conséquence.

44. The heading before section 47 of the 44. L’intertitre précédant D’article 47 de 25
English version of the Act is replaced by the la version anglaise de la méme loi est rem-

following: placé par ce qui suit :
ENFORCEMENT PROVISIONS ENFORCEMENT PROVISIONS
45. Sections 47 to 53 of the Act are re- 45. Les articles 47 a 53 de la méme loi hR-'lc)";Ls g‘
placed by the following: 30 sont remplacés par ce qui suit : any
47. Every director, officer, employee or 47. L’administrateur, le membre du per- 30:2:::&00’

agent of a bank or company and every audi- sonnel, le vérificateur ou le mandataire
tor thereof who prepares, signs, approves or  d’une banque ou autre personne morale qui
concurs in any rédige, signe, approuve ou ratifie soit un
compte, un état, une déclaration, un rapport
ou autre document relatif aux affaires de 35
celle-ci et exigé par la Société en application
de la présente loi, d’un réglement adminis-
tratif, d’un formulaire pour devenir une insti-
tution membre ou de sa police d’assurance-
dépbts et contenant des renseignements faux 40

(a) account, statement, return, report or 35
other document respecting the affairs of
the bank or company required to be sub-
mitted to the Corporation pursuant to this
Act, the by-laws, an application to become
a member institution or a policy of deposit 40
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1996

Failure to make
report known

Failure to
provide
information,
etc.

General
offence

(a) within the time limited for so doing, to

provide the Corporation with any account, 25

statement, return, report or other docu-
ment respecting the affairs of the member

a) dans le temps qui lui est imparti, de
faire parvenir 2 la Société un compte, un
état, une déclaration, un rapport ou autre
document relatif a ses affaires et exigé par

Institutions financiéres 45
insurance of the bank or company and that ou trompeurs, soit une déclaration n’indi-
contains any false or deceptive informa- quant pas fidelement les renseignements
tion, or exigés par la Société en application de la pré-
(b) return that does not present fairly in- sentell.on,:, " réglem;n;t gdmmxstrauf b .de
formation required to be submitted to the ?a it e i e e 5
Corporation pursuant to this Act, the by- o
laws or a policy of deposit insurance of the
bank or company
is guilty of an offence.
48. A person who, being a chief executive 10 48. Le premier dirigeant, ou le président  Omission de
: 3 > . R ks 3 . . = faire connaitre
officer or chairperson of the board of direc- du conseil d’administration, d’une institu- e rapport
tors of a member institution, fails or neglects tion membre qui contrevient a I’article 30 en
to present, as required by section 30, areport omettant ou négligeant de présenter le rap- 10
of the Corporation made under that sectionis  port de la Société qui y est visé commet une
guilty of an offence and, if the directors fail 15 infraction; si les administrateurs omettent ou
or neglect to incorporate that report in the négligent d’incorporer le rapport au proces-
minutes of a meeting of the directors as re- verbal de la réunion des administrateurs,
quired by that section, each director present  chaque administrateur présent et qui a ordon- 15
at that meeting who directed, authorized, as- né ou autorisé cette omission ou cette négli-
sented to, acquiesced in or participated in the 20 gence, ou encore qui y a consenti ou
failure or neglect, is guilty of an offence. participé, commet une infraction.
49. Every member institution that fails or 49. Commet une infraction I’institution Contravention
s . en matidre de
neglects membre qui néglige ou omet : 20 publicité

institution that is required to be submitted

to the Corporation pursuant to this Act, the
by-laws or the policy of deposit insurance 30
of the member institution, or

la Société aux termes de la présente loi, 25
d’un réglement administratif ou de sa poli-
ce d’assurance-dép0ots;

b) de répondre, dans un délai raisonnable,

a une demande de renseignements ou d’ex-
plications de la Société ou faite en son 30
nom en application de la présente loi, d’un
réglement administratif ou de sa police
d’assurance-dépots.

(b) to respond, within a reasonable time, to

a request for information or explanations
respecting the member institution made by

or on behalf of the Corporation pursuant to 35
this Act, the by-laws or the policy of de-
posit insurance of the member institution

is guilty of an offence.

50. Every member institution that, or oth- 50. Commet une infraction I’institution Infraction

er person who, without reasonable cause,40membre ou toute autre personne qui, sans 35
contravenes motif raisonnable, contrevient 2 une disposi-
tion de la présente loi, sauf les articles 47, 48

(@) a provision of this Act, other than sec- et 49, ou 2 un réglement administratif.

tion 47, 48 or 49, or
(b) the by-laws

is guilty of an offence. 45
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46

Punishment

Court may
order compli-
ance

Additional
monetary
punishment

Restraining or
compliance
order

Appeals

Financial Institutions 45ELz. 11
50.1 Every member institution or other 50.1 L’institution membre ou la personne  Sanction
person who commits an offence under this qui commet une infraction a la présente loi
Act is liable on summary conviction est passible, sur déclaration de culpabilité

(a) in the case of a natural person, to a fine RiIF PIOGEYORT SEEBERRIG |

not exceeding $100,000 or to imprison- 5 a) dans le cas d’une personne physique, 5

ment for a term not exceeding twelve d’une amende maximale de 100000 $ et

months, or to both; or d’un emprisonnement maximal de douze

(b) in any other case, to a fine not exceed- main, On de kg e con peivos;

ing $500,000. b) dans tous les autres cas, d’une amende
maximale de 500 000 $. 10

51. Where a member institution or other 10 51. Le tribunal peut ordonner a I'institu-  Ordonnance du

: . tribunal
person has been convicted of an offence tion membre ou 2 la personne trouvée coupa- i

under this Act, the court may, in addition to  ble d’une infraction a2 la présente loi de
any fine or term of imprisonment that may be  remédier au manquement 2 la présente loi,
imposed, order the member institution or aux réglements administratifs ou a la police 15
person to rectify the contravention of this 15d’assurance-dépots.

Act, the by-laws or the policy of deposit in-

surance in respect of which the member in-

stitution or person was convicted.

52. (1) Where a member institution or 52. (1) Le tribunal peut également, s’il est ~ Sanction
other person has been convicted of an of- 20convaincu que ’institution membre ou la ﬁﬁ?ﬂ:ﬁ,‘:“,
fence under this Act, the court may, where it  personne trouvée coupable a tiré des avan-
is satisfied that as a result of the commission  tages financiers de 1’infraction, lui ordonner 20
of the offence the convicted member institu-  de payer, malgré toute disposition de la pré-
tion or person acquired a monetary benefit or  sente loi établissant un plafond a cet égard,
that a monetary benefit accrued to the benefit 25 une amende supplémentaire jusqu’a concur-
of the member institution or person, order rence de ces avantages.
the convicted member institution or person
to pay, notwithstanding the maximum
amount of any fine that may otherwise be
imposed under this Act, an additional fine in 30
an amount equal to the court’s estimation of
the amount of the monetary benefit.

(2) If a member institution or other person (2) La Société peut demander au tribunal 25 Injonction
does not comply with any provision of this soit d’enjoindre 2 I’institution membre ou a
Act, the by-laws or the policy of deposit in- 35 la personne de se conformer 2 la présente loi,
surance that applies in respect of the member ~ au réglement administratif ou a la police
institution or person, the Corporation may d’assurance-dépdts, soit de 1’empécher de
apply to a superior court for an order di- commettre une infraction a leur égard. Le 30
recting the member institution or person to tribunal peut rendre toute autre ordonnance
comply with or restraining the member insti- 40 qu’il juge indiquée.
tution or person from acting in breach of the
provision and, on the application, the court
may so order and make any further order it
thinks fit.

53. Any decision or order of a court that45 53. Il peut en étre appelé des décisions  Appel
tries an issue under this Act may be appealed  rendues par le tribunal de premigre instance
to the court having jurisdiction to hear ap-  sur toute question soulevée par I’application 35
peals from that trial court.
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1996

Recovery and
application of
fines

Where more
than one
repayment day

Right to extend

Institutions financiéres

54. All fines payable under this Act are
recoverable and enforceable, with costs, at
the suit of Her Majesty in right of Canada,
instituted by the Attorney General of Canada
and, when recovered, belong to Her Majesty
in right of Canada.

45.1 (1) Section 2 of the schedule to the
Act is amended by adding the following af-
ter subsection (2):

5

(2.1) For the purposes of subsection (2), 10
where an institution is, in respect of deposit
moneys received or held by it, obligated to
repay the moneys to a person on a fixed day
and also is or may become obligated to repay

the moneys 15

(a) on an earlier date by virtue of a right of
withdrawal, reinvestment or other right af-
forded to the person by the terms under
which the moneys were solicited or re-
ceived or are held, only the fixed day shall 20
be considered, or

(b) on a later date by virtue of a right af-
forded to any person to extend the term of
the deposit at a rate or rates of interest
determined at the time the moneys were 25
solicited or received, the later date is
deemed to be the fixed day

in determining whether the institution is or
may become obligated to repay the moneys
on or before the expiration of five years after 30
the date of the deposit, whether or not the
right is exercised.

(2.2) For greater certainty, a right referred
to in paragraph (2.1)(b) does not include a
right to renew or reinvest a deposit at a rate 35
or rates of interest prevailing on the date of
renewal or reinvestment.

(2) Subsection (1) applies only in respect

47
de la présente loi a la juridiction d’appel
compétente.
54. Les amendes imposées en application z:::mz"

de la présente loi ainsi que les dépens affé-
rents peuvent étre recouvrés en justice par le
procureur général du Canada au nom de Sa
Majesté, a qui appartient ces sommes.

5

45.1 (1) L’article 2 de ’annexe de la
méme loi est modifié par adjonction, aprés

le paragraphe (2), de ce qui suit : 10

(2.1) Les regles suivantes s’appliquent Précision
quand il s’agit de déterminer si la date de
remboursement de sommes regues ou déte-
nues par I’institution tombe dans les cinq ans

visés au paragraphe (2) : 15

a) si I'institution est obligée de rembour-
ser A une date déterminée mais est ou peut
devenir obligée de le faire 2 une date anté-
rieure en raison du droit de retirer les
sommes ou de les réinvestir accordé au dé- 20
posant aux termes de 1’opération en vertu
de laquelle les sommes ont été sollicitées,
regues ou détenues, c’est la date détermi-
née qui est prise en compte, que le droit ait

été exercé ou non; 25

b) si I’institution est obligée de rembour-
ser a une date déterminée mais est ou peut
devenir obligée de le faire a une date ulté-
rieure en raison du droit accordé au dépo-
sant de prolonger la durée du dép6t a un ou 30
des taux d’intéréts fixés au moment ou les
sommes ont été sollicitées ou regues, c’est

la date ultérieure qui est prise en compte,
que le droit ait été exercé ou non.

(2.2) 11 est entendu que le droit visé 2 1"ali- 35 Prolongation
néa (2.1)b) ne comprend pas celui de renou-
veler ou de réinvestir les sommes au ou aux
taux en vigueur au moment du renouvelle-
ment ou du réinvestissement.

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique 40

of deposit moneys received by an institution
after that subsection comes into force.

46. (1) Section 3 of the schedule to the
Act is amended by adding the following af-
ter subsection (3):

40

qu’aux sommes regues par les institutions
aprés son entrée en vigueur

46. (1) L’article 3 de ’annexe de la méme
loi est modifié par adjonction, aprés le para-

graphe (3), de ce qui suit : 45
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Trust arrange-
ments

R.S.,c. 18 (3rd
Supp.), 8. 73(3)

Registered
retirement
income fund

1992, c. 26

Financial Institutions

(3.01) A deposit held by a member institu-
tion for a depositor who is acting as trustee
under a trust is deemed not to be a separate
deposit if, in the opinion of the Corporation,
the trust exists primarily for the purpose of
obtaining or increasing deposit insurance
under this Act.

(2) Subsection 3(6) of the schedule to the
Act is replaced by the following:

(3.01) Le dépdt d’une personne agissant 2
titre fiduciaire détenu par une institution
membre est réputé ne pas étre un dépot sépa-
ré si, de I’avis de la Société, la fiducie vise

5d’abord I’obtention d’une assurance-dépots
ou son augmentation.

(2) Le paragraphe 3(6) de I’annexe de la
méme loi est remplacé par ce qui suit :

(6) Notwithstanding subsection (2), for the 10  (6) Malgré le paragraphe (2), dans le cadre

purposes of deposit insurance with the Cor-
poration, where moneys received by a
member institution from a depositor pursu-
ant to a registered retirement income fund,

45 EL1z. 11

Arrangements
fiduciaires

L.R,ch. 18 (3®
suppl.), par.
733)

Fonds enregis-
tré de revenu

de I’assurance-dépéts, les sommes regues 10 ge retraite

d’un déposant par une institution membre,
conformément 2 un fonds enregistré de reve-
nu de retraite, au sens de la Loi de 'impét

within the meaning given that expression 15sur le revenu et constituant, en tout ou en

under the Income Tax Act, constitute a de-
posit or part of a deposit by or for the benefit
of an individual, the aggregate of those mon-
eys and any other moneys received from the

partie, un dépdt fait par un individu ou pour
son compte, et toute autre somme regue du
méme déposant conformément a un autre
fonds enregistré de revenu de retraite et

same depositor pursuant to any other regis- 20 constituant, en tout ou en partie, un dépdt
fait par cet individu ou pour son compte sont 20

tered retirement income fund and that consti-
tutes a deposit or part of a deposit by or for
the benefit of the same individual, is deemed
to be a single deposit separate from any other

réputées constituer un seul dépot distinct de
tout autre dépdt fait par cet individu ou pour
son compte.

deposit of or for the benefit of that individu- 25

al.

47. The English version of the Act is
amended by replacing the word “Chair-
man” with the word “Chairperson”, with

such modifications as the circumstances re- 30

quire, in the following provisions:
(a) paragraph 5(1)(a);
(b) subsection 5(4);
(c) section 6; and
(d) subsections 45(2) and (3).

AN ACT TO AMEND THE CANADA DEPOSIT
INSURANCE CORPORATION ACT AND TO
AMEND OTHER ACTS IN CONSEQUENCE

THEREOF

48. Section 13 of An Act to amend the
Canada Deposit Insurance Corporation Act
and to amend other Acts in consequence
thereof, chapter 26 of the Statutes of
Canada, 1992, is repealed.

47. Dans les passages suivants de la ver-
sion anglaise de la méme loi, « Chairman »
est remplacé par « Chairperson » :

a) P’alinéa 5(1)a);

b) le paragraphe 5(4);

c) ’article 6;

d) les paragraphes 45(2) et (3).

35

LOI MODIFIANT LA LOI SUR LA SOCIETE
D’ ASSURANCE-DEPOTS DU CANADA ET
D’ AUTRES LOIS EN CONSEQUENCE

48. L’article 13 de la Loi modifiant la Loi
sur la Société d’assurance-dépots du Canada
et d’autres lois en conséquence, chapitre 26
des Lois du Canada (1992), est abrogé.

40

15

25

30

1992, ch. 26
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1996

1991, c. 48

Prohibited

Affiliated
entity

Directions

Institutions financiéres

COOPERATIVE CREDIT ASSOCIATIONS ACT

49. Subsection 35(1) of the Cooperative
Credit Associations Act is replaced by the
following:

35. (1) An association may not be incor-
porated under this Act with a name

(a) that is prohibited by an Act of Parlia-
ment;

(b) that is, in the opinion of the Superin-
tendent, deceptively misdescriptive;

(c) that is the same as or, in the opinion of 10

the Superintendent, confusingly similar to
any existing

(i) trade-mark or trade name, or
(ii) corporate name of a body corporate,

except where the trade-mark or trade name 15

is being changed or the body corporate is
being dissolved or is changing its corpo-
rate name and consent to the use of the
trade-mark, trade name or corporate name

is signified to the Superintendent in such 20

manner as the Superintendent may require;

(d) that is the same as or, in the opinion of
the Superintendent, confusingly similar to
the known name under or by which any

entity carries on business or is identified; 25

or

(e) that is reserved under section 39 for
another association or a proposed associa-
tion.

50. Section 37 of the Act is replaced by 30

the following:

37. Notwithstanding section 35, an asso-
ciation that is affiliated, within the meaning
of subsection 6(2), with another entity may,

proval in writing of the Superintendent, be
incorporated with, or change its name to,
substantially the same name as that of the
affiliated entity.

LOI SUR LES ASSOCIATIONS COOPERATIVES
DE CREDIT

49. Le paragraphe 35(1) de la Loi sur les
associations coopératives de crédit est rem-
placé par ce qui suit :

35. (1) L’association ne peut étre consti-
Stuée aux termes de la présente loi sous une
dénomination sociale :

a) dont une loi fédérale interdit 1’utilisa-
tion;

b) qui, selon le surintendant, est fausse ou
trompeuse;

¢) qui est identique a la marque de com-
merce, au nom commercial ou a la déno-
mination sociale d’une personne morale
existant ou qui lui est similaire, selon le

49

1991, ch. 48

Dénominations
5 prohibées

10

surintendant, au point de préter a confu- 15

sion, sauf si, d’une part, la dénomination,
la marque ou le nom est en voie d’étre
changé ou la personne morale est en cours
de dissolution et, d’autre part, le consente-

ment de celle-ci a cet égard est signifié au 20

surintendant selon les modalités qu’il peut
exiger;

d) qui est identique au nom sous lequel
une entité exerce son activité ou est con-

nue, ou qui lui est similaire, selon le surin- 25

tendant, au point de préter a confusion
avec lui;

e) qui est réservée, en application de I’ar-
ticle 39, a une autre association existante
ou projetée.

50. L’article 37 de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

37. Par dérogation a I’article 35, 1’asso-
ciation qui est du méme groupe qu’une autre

30

Association
faisant partie
d’un groupe

entité, au sens du paragraphe 6(2), peut, une 35
with the consent of that entity and the ap- 35fois obtenu le consentement de celle-ci et

1’agrément écrit du surintendant, adopter une
dénomination sociale a peu prés identique a
celle de I’entité ou étre constituée en per-
sonne morale sous une telle dénomination.

51. Subsection 38(4) of the Act is re-40 51. Le paragraphe 38(4) de la méme loi

placed by the following:

(4) Where an association is carrying on
business under or identifying itself by a

est remplacé par ce qui suit :

(4) Dans le cas ol I’association exerce son
activité commerciale ou s’identifie sous un

40

Interdiction
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Directing
change of name

Revoking name

Regulations
and guidelines

Directives

Financial Institutions

name other than its corporate name, the Su-
perintendent may, by order, direct the associ-
ation not to use that other name if the
Superintendent is of the opinion that that
other name is a name referred to in any of
paragraphs 35(1)(a) to (e).

52. Section 40 of the Act is replaced by
the following:

40. (1) If through inadvertence or other-
wise an association

(a) comes into existence or is continued
with a name, or

(b) on an application to change its name, is
granted a name

autre nom que sa dénomination sociale, le

surintendant peut, par ordonnance, lui inter-

dire d’utiliser cet autre nom s’il est d’avis

que celui-ci est visé a I'un des alinéas
535(1)a) ae).

52. L’article 40 de la méme loi est rem-
placé par ce qui suit :

40. (1) Le surintendant peut, par ordon-

10 nance, forcer I’association qui, notamment
par inadvertance, a regu une dénomination 10

sociale interdite par I’article 35 a la changer
sans délai.

that is prohibited by section 35, the Superin- 15

tendent may, by order, direct the association
to change its name and the association shall
comply with that direction.

(2) Where an association has been directed

under subsection (1) to change its name and 20 mination sociale de 1’association qui ne se
has not, within sixty days after the service of

the direction, changed its name to a name
that is not prohibited by this Act, the Super-
intendent may revoke the name of the associ-

ation and assign to it a name and, until25mément au

changed in accordance with subsection
219(1), the name of the association is there-
after the name so assigned.

53. Subsections 62(2) to (6) of the Act are
repealed.

54. Subsections 273(2) to (4) of the Act
are repealed.

55. Subsections 409(2) and (3) of the Act
are replaced by the following:

(2) The Governor in Council may make 35

regulations and the Superintendent may
make guidelines respecting the maintenance
by associations of adequate capital and ade-
quate and appropriate forms of liquidity.

(3) Notwithstanding that an association is 40

complying with regulations or guidelines
made under subsection (2), the Superinten-
dent may, by order, direct the association

(a) to increase its capital; or

(2) Le surintendant peut invalider la déno-

conforme pas a I’ordonnance dans les 15
soixante jours qui suivent sa signification et

lui attribuer une dénomination qui constitue-
ra, tant qu’elle ne sera pas changée confor-
paragraphe
dénomination officielle.

53. Les paragraphes 62(2) a (6) de la

30 méme loi sont abrogés.

54. Les paragraphes 273(2) a (4) de la
méme loi sont abrogés.

55. Les paragraphes 409(2) et (3) de la 25

méme loi sont remplacés par ce qui suit :

lignes directrices concernant I’exigence for-
mulée au paragraphe (1).

(3) Méme si I’association se conforme aux
réglements ou lignes directrices visés au pa-
ragraphe (2), le surintendant peut, par ordon-
nance, lui enjoindre d’augmenter son capital

ou de prévoir les formes et montants supplé- 35

mentaires de liquidité qu’il estime indiqués.

219(1), sa

(2) Le gouverneur en conseil peut prendre
des reéglements et le surintendant donner des

45 ELiz. 11

Changement
obligatoire

Invalidation

Réglements et
lignes
directrices

Ordonnance du
surintendant
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1996 Institutions financiéres 51
(b) to provide additional liquidity in such
forms and amounts as the Superintendent
may require.
;394- c.26,s. 56. Section 423 of the Act is replaced by 56. L’article 423 de la méme loi est rem-  1994,¢ch. 26,
the following: 5 placé par ce qui suit : ——
f:;:?ﬁm by 423. (1) An association may enter into a 423. (1) Est permise toute opération avec  Ordonnance
transaction with a related party of the associ-  un apparenté si le surintendant a, par ordon-  ° **™Pt°n
ation if the Superintendent, by order, has ex-  nance, soustrait cette derniére a I’application 5
empted the transaction from the provisions de I’article 413,
of section 413. 10
Conditions for  (2) The Superintendent shall not make an (2) Pour prendre I'ordonnance, le surin-  Conditions
order referred to in subsection (1) unless the tendant doit &tre convaincu que 1’opération
Superintendent is satisfied that the decision n’aura pas d’effet important sur les intéréts
of the association to enter into the transac- de I’apparenté et que celui-ci n’a pas influé 10
tion has not been and is not likely to be influ- 15 grandement sur la décision de 1’association
enced in any significant way by a related d’y procéder et ne le fera sans doute pas.
party of the association and does not involve
in any significant way the interests of a relat-
ed party of the association.
;:94- c.26,s. 57. Section 436 of the Act is replaced by 20 57. L’article 436 de la méme loi est rem- ::9‘2-8“’- 26,

the following:

436. (1) The Superintendent shall disclose
at such times and in such manner as the Min-
ister may determine, such information ob-

Disclosure by
Superintendent

placé par ce qui suit :

436. (1) Le surintendant rend publics, se- 15 DiYu:s-m'du
lon les modalités de forme et de temps fixées
par le ministre, les renseignements recueillis

tained by the Superintendent under this Act25en vertu de la présente loi que le ministre

as the Minister considers ought to be dis-
closed for the purposes of the analysis of the
financial condition of an association and that

(a) is contained in returns filed pursuant to

the Superintendent’s financial regulatory
reporting requirements in respect of as-
sociations; or

(b) has been obtained as a result of an in-
dustry-wide or sectoral survey conducted

juge nécessaire de rendre publics pour 1’ana-
lyse de I’état financier d’une association et 20
qui sont contenus dans les déclarations que
cette derniere doit fournir au surintendant ou
qui ont été obtenus par ce dernier au moyen
d’une enquéte sur le milieu des services fi-
nanciers ou sur un secteur d’activités en par- 25
ticulier motivée par une question ou des
circonstances qui pourraient avoir une inci-
dence sur I’état financier des associations.

30

by the Superintendent in relation to an is- 35

sue or circumstances that could have an
impact on the financial condition of as-
sociations.

(2) The Minister shall consult with the Su-

Prior consulta-
tion required
tion under subsection (1).

Disclosure by

aw 436.1 An association shall make available
an association

to the public such information concerning

(a) the compensation of its executives, as

that expression is defined by the regula- 45

tions, and

perintendent before making any determina- 40 avant de prendre une décision au titre du pa-

(2) Le ministre consulte le surintendant Consultation

30préllable
ragraphe (1).
436.1 L’association rend publiques les  Divulgationde
association

données concernant le traitement de ses diri-
geants — au sens des réglements — ainsi que
celles concernant ses activités commerciales 35
et ses affaires internes qui sont nécessaires 2
I’analyse de son état financier, selon les mo-
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52 Financial Institutions 45 ELiz. 11

(b) its business and affairs for the purpose  dalités de forme et de temps fixées par régle-
of the analysis of its financial condition, ment du gouverneur en conseil.

in such form and manner and at such times as
may be required by or pursuant to such regu-
lations as the Governor in Council may make §
for the purpose.

5’;‘:’;&;‘:‘:’ to 436.2 No information obtained by an asso- 436.2 Les renseignements que posséde Exception
ciation regarding any of its customers shall  1’association sur un client ne tombent pas
be disclosed or made available under subsec-  sous le coup du paragraphe 436(1) ou de I’ar- 5
tion 436(1) or section 436.1. 10ticle 436.1.
ﬁel’gif:c'l?spu:i" 436.3 The Superintendent shall prepare a 436.3 Le surintendant joint au rapport visé  Rapport
. report, to be included in the report referred to 2 I’article 25 de la Loi sur le Bureau du
in section 25 of the Office of the Superinten-  surintendant des institutions financiéres un
dent of Financial Institutions Act, respecting rapport sur la divulgation des renseigne- 10
the disclosure of information by associations 15 ments par les associations et faisant état du
and describing the state of progress made in progrés accompli pour améliorer la divulga-
enhancing the disclosure of information in  tion des renseignements sur le milieu des
the financial services industry. services financiers.
58. Section 440 of the Act is repealed. 58. L’article 440 de la méme loi est 15
abrogé.
59. The Act is amended by adding the 20 59. La méme loi est modifiée par adjonc-
following after section 441: tion, apres I’article 441, de ce qui suit :
Disqualification from Election or Rejet des candidatures
Appointment
Application 441.1 (1) This section applies only in re- 441.1 (1) Le présent article s’applique 2  Application
spect of an association I’association : 20
(@) that has been notified by the Superin- a) soit avisée par le surintendant du fait de
tendent that this section so applies where 25| son assujettissement au présent article
the association is subject to measures re- dans les cas ol elle est visée par une in-
quiring it to maintain or improve its safety jonction du surintendant exigeant qu’elle
and soundness, which measures have been maintienne ou améliore sa santé finan- 25
specified by the Superintendent by way of ciere, laquelle injonction peut prendre la

forme d’un accord entre les parties ou de
conditions ou restrictions accessoires 2
I’ordonnance permettant a I’association de

(i) conditions or limitations in respect of 30
the order approving the commencement
and carrying on of the association’s bus-

iness, or commencer a fonctionner; 30
(ii) a written agreement or undertaking b) soit visée par une décision prise en ap-
between the association and the Super-35 Pplication de I"article 439 ou par une ordon-
intendent; or nance prise en application du paragraphe
: . 409(3) lui enjoignant d’augmenter son ca-

(b) that is the subject of pital. 35

(i) a direction made pursuant to section
439, or

(ii) an order made pursuant to subsec- 40
tion 409(3) requiring the association to
increase its capital.
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Information to
be provided

When informa-
tion to be
provided
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(2) An association shall provide the Super- (2) L’association communique au surin- R":ei.lu-
. . ) ments
intendent with the name of tendant le nom : communiquer

(a) each person who has been nominated a) des candidats 2 une élection ou 2 une

for election or appointment as a member nomination au conseil d’administration;

of its board of directors, and 5 D

b) des personnes gque ses administrateurs S

(b) each person who has been selected by ont choisies pour étre nommées aux postes

the directors of the association for ap- de premier dirigeant, secrétaire, trésorier

pointment as chief executive officer, sec- ou contrbleur ou a tout autre poste relevant

retary, treasurer, controller, or any other directement du conseil d’administration

officer reporting directly to the associa- 10 ou du premier dirigeant. 10

tion’s board of directors or chief executive

Elle communique également les renseigne-
officer, ments personnels qui les concernent, leur ex-

together with such other information about périence et leur dossier professionnels.

the background, business record and experi-

ence of the person as the Superintendent may 15

require.

(3) The information required by subsec- (3) Les renseignements doivent parvenir Préavis
tion (2) shall be provided to the Superinten-  au surintendant au moins trente jours avant 15
dent at least thirty days prior to the date or la date prévue pour I’élection ou la nomina-
proposed date of the election or appointment 20tion ou dans le délai plus court fixé par le
or within such shorter period as the Superin-  surintendant.
tendent may allow.

(4) Where, in respect of an association, the (4) Le surintendant peut, par ordonnance  Absence de
Superintendent is of the opinion that on the et sous réserve du paragraphe (5), en se fon- g Feekvuise
basis of the competence, business record, ex- 25 dant sur la compétence, I’expérience, le dos-
perience or character of a person referred to  sier professionnel ou la réputation écarter le
in nom de la personne qui, a son avis, n’est pas
qualifiée pour siéger au conseil d’adminis-

(a) paragraph (2)(a), the person is not suit- tration ou pour exercer les attributions du 25

able for a position as a member of the GALD
board of directors of the association, or 30 Roste.

(b) paragraph (2)(b), the person is not suit-
able for the discharge of the duties and
responsibilities associated with the posi-
tion referred to in that paragraph,

the Superintendent may, subject to subsec- 35
tion (5), by order, disqualify the person from
being elected or appointed to the position.

(5) The Superintendent must in writing no- (5) Le surintendant donne un préavis écrit  Observations
tify the association and the person concerned 2 I’association et A la personne concernée re-
of any action that the Superintendent propos- 40 lativement 2 toute mesure qu'il entend pren-
es to take under subsection (4) and must af- dre aux termes du paragraphe (4) et leur 30
ford them an opportunity within fifteen days  donne I’occasion de présenter leurs observa-
after the date of the notice to make represen-  tions dans les quinze jours suivants.
tations to the Superintendent in relation to
the matter. 45

(6) Where an order has been made under (6) 11 est interdit aux personnes assujetties Interdiction
subsection (4) disqualifying a person from [a une ordonnance prise en vertu du para-
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Superintendent
may take
control

Circumstances
for taking
control

Financial Institutions

being elected or appointed to a position, the
person shall not be, and the association shall
not permit the person to be, elected or ap-
pointed to the position.

60. Subsection 442(1) of the Act is re-
placed by the following:

442. (1) Subject to this Act, where any of
the circumstances described in subsection
(1.1) exist in respect of an association, the
Superintendent may

(a) take control, for a period not exceeding
sixteen days, of the assets of the associa-
tion and the assets held under the adminis-
tration of the association; or

(b) unless the Minister advises the Super-
intendent that the Minister is of the opin-
ion that it is not in the public interest to do
so,

(i) take control, for a period exceeding

5

15

sixteen days, of the assets of the associ- 20

ation and the assets held under the ad-
ministration of the association,

(i1) where control of assets has been tak-
en under paragraph (a), continue the

control beyond the sixteen days referred 25

to in that paragraph, or
(iii) take control of the association.

(1.1) Control by the Superintendent under
subsection (1) may be taken in respect of an
association where

(a) the association has failed to pay its lia-
bilities or, in the opinion of the Superin-
tendent, will not be able to pay its
liabilities as they become due and payable;

(b) in the opinion of the Superintendent, a 35

practice or state of affairs exists in respect
of the association that may be materially
prejudicial to the interests of its creditors;

(c) the assets of the association are not, in

the opinion of the Superintendent, suffi- 40

cient to give adequate protection to its
creditors;

(d) any asset appearing on the books or
records of the association or held under

the administration of the association is45

graphe (4) de se faire élire ou nommer au

poste pour lequel elles n’ont pas été jugées
ualifiées et A I'association de permettre
u’elles se fassent élire ou nommer.

60. Le paragraphe 442(1) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

442. (1) Sous réserve des autres disposi-
tions de la présente loi, le surintendant peut,
dans les circonstances visées au paragraphe

10(1.1):

a) prendre le contrble pendant au plus
seize jours de 1'actif d’une association et
des autres éléments d’actif qu’elle admi-
nistre;

b) sauf avis contraire du ministre fondé sur 15

’intérét public, en prendre le contrdle
pour plus de seize jours, continuer d’en
assumer le contr6le au-dela de ce terme ou
prendre le contrdle de 1’association.

45 ELiz. 11

Prise de
contrdle

(1.1) Le surintendant peut prendre le con- 20 Circonstances

trole visé au paragraphe (1) a I’égard de 1’as-

30sociation :

a) qui a omis de payer une dette exigible
ou qui, a son avis, ne pourra payer ses

dettes au fur et 2 mesure qu’elles devien- 25

dront exigibles;

b) ou, a son avis, il existe une pratique ou
une situation qui risque de porter un préju-
dice réel aux intéréts de ses créanciers;

¢) qui n’a pas un actif suffisant, A son avis, 30

pour assurer une protection adéquate a ses
créanciers;

d) dont un élément d’actif figurant dans
ses livres n’est pas, & son avis, correcte-
ment pris en compte;

permettant la
prise de
contrdle
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Institutions financiéres 55

not, in the opinion of the Superintendent,
satisfactorily accounted for;

(e) the regulatory capital of the association
has, in the opinion of the Superintendent,
reached a level or is eroding in a manner
that may detrimentally affect its creditors;
or

() the association has failed to comply
with an order of the Superintendent under

e) dont le capital réglementaire a, & son
avis, atteint un seuil ou se dégrade au point
ol ses créanciers risquent d’étre 1ésés;

/) qui n’a pas suivi I'ordonnance qu’il a
prise en vertu du paragraphe 409(3) lui en- 5
joignant d’augmenter son capital.

paragraph 409(3)(a). 10

(1)(b) and of its right to make written rep-

resentations to the Superintendent within 15

the time specified in the notice, not ex-
ceeding ten days after it receives the no-

;%gc:s &f (1.2) The Superintendent must notify (1.2) Le surintendant avise 1’association Avis
Sesids (a) an association of any action proposed ?r;;)t dte lP r'erflgrte l:nmgsure vn:ée. thdl al;n_éa
to be taken in respect of it under paragraph ST S o ISON QIO Sontmte

valoir ses observations par écrit dans le délai 10
qu’il fixe ou, au plus tard, dix jours aprés
réception de I’avis. Il avise de méme le mi-
nistre provincial responsable lorsque la me-

sure visée au paragraphe (1) est destinée 2

RS Bud une centrale, au sens de la partie XVI, cons- 15
(b) where the action proposed to be taken tituée en vertu des lois de cette province.
under subsection (1) is in respect of a cen- 20
tral, within the meaning of Part XVI, the
minister of the Crown in right of the prov-
ince in which the central is incorporated
who is responsible for the supervision of
the central. 25
61. Sections 443 to 445 of the Act are re- 61. Les articles 443 a 445 de la méme loi
pealed. sont abrogés.
62. Sections 446 to 449 of the Act are re- 62. Les articles 446 a 449 de la méme loi
placed by the following: sont remplacés par ce qui suit : 20
Powers of 446. (1) Where the Superintendent takes 30 446. (1) Lorsque le surintendant prend le  Suspension des
directors and s 4o N o e : pouvoirs et
officers control of an association pursuant to subpar- contréle de 1 association, les pouvoirs, fonc-  fonctions
suspended agraph 442(1)(b)(iii), the powers, duties, tions, droits et privileges des administrateurs
functions, rights and privileges of the direc- et dirigeants responsables de sa gestion sont
tors of the association and of the officers of  suspendus. 25

the association responsible for its manage- 35
ment are suspended.

Gestion par le

Superintendent
surintendant

to manage
association

(2) Where the Superintendent takes con- (2) Le surintendant doit gérer les activités
trol of an association pursuant to subpara- commerciales et les affaires internes de 1’as-
graph 442(1)(b)(iii), the Superintendent sociation dont il a pris le contrdle; a cette fin,
shall manage the business and affairs of the 40il est chargé des attributions antérieurement
association and in so doing the Superinten-  exercées par les personnes mentionnées au 30
dent paragraphe (1) et se voit attribuer tous les
droits et privileéges qui leur étaient alors dé-

(a) may perform any of the duties and valus,

functions that the persons referred to in
subsection (1) were performing prior to 45
the taking of control; and
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Persons to
assist

Expiration of
control

Superintendent
may request
winding-up

Requirement to
relinquish
control

Financial Institutions

(b) has and may exercise any power, right
or privilege that any such person had or
could have exercised prior to the taking of
control.

(3) Where the Superintendent takes con-
trol of an association pursuant to subpara-
graph 442(1)(b)(iii), the Superintendent may
appoint one or more persons to assist in the
management of the association.

5 (3) Le cas échéant, le surintendant peut
nommer une ou plusieurs personnes pour
I’aider a la gérer.

447. Control by the Superintendent under 10 447. Le contréle pris en vertu du para-

subsection 442(1) of an association or of the
assets of an association and the assets held
under the administration of the association
expires on the day on which a notice by the

graphe 442(1) se termine 2 la date d’expédi-
tion d’un avis du surintendant aux
administrateurs et dirigeants en poste avant
la prise de contrdle indiquant qu’il est d’avis

Superintendent is sent to the directors and 15 que la situation motivant la prise de contrdle
a été en grande partie corrigée et que 1’asso- 10

officers who conducted the business and af-
fairs of the association stating that the Super-
intendent is of the opinion that the
circumstances leading to the taking of con-

ciation peut reprendre le contrdle de ses acti-
vités commerciales et de ses affaires
internes.

trol by the Superintendent have been sub- 20

stantially rectified and that the association
can resume control of its business and af-
fairs.

447.1 The Superintendent may, at any

447.1 Le surintendant peut demander au

45 ELiz. 11

Aide

Fin du contréle
5

Liquidation

time before the receipt of a request under 25 procureur général du Canada de requérir 15

section 448 to relinquish control of an asso-
ciation or of the assets of an association and
the assets held under the administration of
the association, request the Attorney General

of Canada to apply for a winding-up order 30

under section 10.1 of the Winding-up and
Restructuring Act in respect of the associa-
tion where

(a) the assets of the association and the

assets held under the administration of the 35

association are under the control of the Su-
perintendent pursuant to subparagraph
442(1)(b)(i) or (ii); or

(b) the association is under the control of

I’ordonnance de mise en liquidation prévue 2

I’article 10.1 de la Loi sur les liquidations et

les restructurations a I’égard :
a) soit d’une association dont 1’actif et les
sont sous son contrdle en vertu de 1’alinéa
442(1)b);

b) soit d’une association sous son contrdle
en vertu de cet alinéa.

the Superintendent pursuant to subpara- 40

graph 442(1)(b)(iii).

448. Where no action has been taken by
the Superintendent under subsection 447.1
and, after thirty days following the taking of

autres éléments d’actif qu’elle administre 20

448. S’il n’a pris aucune des mesures pré- 25 Abandon du

vues a l’article 447.1, le surintendant doit,
douze jours aprés réception de la requéte

control by the Superintendent under subsec- 45 écrite du conseil d’administration demandant

tion 442(1) of an association or of the assets
of an association and the assets held under
the administration of the association, the Su-
perintendent receives from the board of di-

la fin du contrble et présentée au plus tot

contrdle ou
demande de
mise en
liquidation

trente jours apres la prise de contrdle de 1’as- 30

sociation ou de son actif ainsi que des autres
éléments d’actif qu’elle administre, soit
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Advisory
committee

Expenses
payable by
associations

Priority of
claim in
liquidation

Institutions financiéres

rectors a notice in writing requesting the
Superintendent to relinquish control, the Su-
perintendent must, not later than twelve days
after receipt of the notice,

(a) comply with the request; or

(b) request the Attorney General of
Canada to apply for a winding-up order
under section 10.1 of the Winding-up and
Restructuring Act in respect of the associ-
ation.

449. The Superintendent may, from
among the associations that are subject to an

abandonner le contrdle, soit demander au
procureur général du Canada de requérir, 2
I’endroit de I’association, 1’ordonnance de
mise en liquidation prévue a I’article 10.1 de
la Loi sur les liquidations et les restructura-
tions.

449. Le surintendant peut, parmi les asso-
ciations qui sont assujetties A la cotisation

assessment under section 23 of the Office of prévue 2 ’article 23 de la Loi sur le Bureau

the Superintendent of Financial Institutions
Act and required to share in the expenses re-
sulting from the taking of control of an asso-
ciation pursuant to subsection 442(1),
appoint a committee of not more than six
members to advise the Superintendent in re-

du surintendant des institutions financiéres 10
15 et doivent contribuer aux frais résultant de la

prise de contrdle d’une association, former
un comité d’au plus six membres pour le
conseiller en ce qui concerne I’actif, la ges-

tion ou toute autre question afférente a ses 15

spect of assets, management and all other 20devoirs et responsabilités dans ’exercice

matters pertinent to the duties and responsi-
bilities of the Superintendent in exercising
control of the association.

63. Subsection 450(1) of the Act is re-
placed by the following:

450. (1) Where the Superintendent has
taken control of an association pursuant to
subparagraph 442(1)(b)(iii) and the control
expires or is relinquished pursuant to section

d’un tel contrdle.

63. Le paragraphe 450(1) de la méme loi

25 est remplacé par ce qui suit :

57

Comité consul-
tatif

450. (1) S’il abandonne le contrdle d’une 20 Fraisala

association ou que celui-ci prend fin aux
termes de I’article 447 ou conformément 2 la
requéte du conseil d’administration, le surin-

447 or paragraph 448(a), the Superintendent 30 tendant peut ordonner que 1’association soit

may direct that the association be liable for
repayment of all or part of the expenses re-
sulting from the taking of control of the asso-
ciation and assessed against and paid by

tenue de rembourser, en tout ou en partie, les 25

frais résultant de la prise de contréle qui ont
fait I’objet de la cotisation et ont déja été
payés par d’autres associations en vertu de

other associations pursuant to section 23 of 351’article 23 de la Loi sur le Bureau du surin-

the Office of the Superintendent of Financial
Institutions Act, together with such interest
in respect thereof at such rate as is specified
by the Superintendent.

tendant des institutions financiéres, ainsi30

que I’intérét afférent au taux fixé par lui.

64. Section 451 of the English version of 40 64. L’article 451 de la version anglaise de

the Act is replaced by the following:

451. In the case of the winding-up of an
association, the expenses resulting from the
taking of control of the association under

la méme loi est remplacé par ce qui suit :
451. In the case of the winding-up of an

association, the expenses resulting from the 35

taking of control of the association under

subsection 442(1) and assessed against and 45 subsection 442(1) and assessed against and

paid by other associations pursuant to sec-

tion 23 of the Office of the Superintendent of

Financial Institutions Act, and interest in re-

paid by other associations pursuant to sec-

tion 23 of the Office of the Superintendent of
Financial Institutions Act, and interest in 40

charge de
I'association

Priority of
claim in
liquidation
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1991, c. 48,
par. 498(a)

Appeal to
Federal Court

1991, c. 47

“provincial
company”
«société
provinciale »

“regulatory
capital”

« capital
réglementaire »

Provincial
company status

Financial Institutions 45 ELi1z. 11

spect thereof at such rate as is specified by respect thereof at such rate as is specified by
the Superintendent, constitute a claim of Her the Superintendent, constitute a claim of Her
Majesty in right of Canada against the assets Majesty in right of Canada against the assets
of the association that ranks after all other of the association that ranks after all other
claims but prior to any claim in respect of the 5 claims but prior to any claim in respect of the 5
membership shares or shares of the associa- membership shares or shares of the associa-

tion. tion.
65. Subsection 462(1) of the Act is re- 65. Le paragraphe 462(1) de la méme loi ‘?’;‘9-::- 48,
placed by the following: est remplacé par ce qui suit : s

462. (1) An appeal lies to the Federal 10 462. (1) Est susceptible d’appel devant la 10 Appel
Court from any direction of the Minister Cour fédérale la décision du ministre prise
made under subsection 368(1). aux termes du paragraphe 368(1).

INSURANCE COMPANIES ACT LOI SUR LES SOCIETES D’ ASSURANCES 1991, ch. 47

66. (1) The definitions “provincial com- 66. (1) Les définitions de « capital régle-
pany” and “regulatory capital” in subsec- mentaire » et « société provinciale », au pa-
tion 2(1) of the Insurance Companies Act are 15 ragraphe 2(1) de la Loi sur les sociétés 15
replaced by the following: d’assurances, sont respectivement rempla-

cées par ce qui suit :

“provincial company” means, subject to sub- «capital réglementaire » Dans le cas d’une ;:;ll:i':"e‘mim

section (1.1), société, une société de secours ou une so- “regulatory
(@) The Maritime Life Assurance Com- ciété provinciale s’entend au sens des re- 20 capital”
pany, 20 &lements.
(b) Antigonish Farmers’ Mutual Fire In- ¢« société provinciale » Spus résgrve du para- ;?35.’.‘,2?.1“
surance Company, graphe (1.1), les sociétés suivantes ou, si “provincial
celles-ci changent de nom, les sociétés qui  company”
(¢) Clare Mutual Insurance Company, leur succdent.: 25

(d) The Halifax Insurance Company, or a) La Maritime, compagnie d’assu-

(e) Pictou County Farmers’ Mutual Fire 25 rance-vie;

Insurance Company, b) Antigonish Farmers’ Mutual Fire In-

or, if the name of such company is surance Company;
changed, includes the successor company ¢) Clare Mutual Insurance Company; 30

by s nArmGE d) La Compagnie d’assurance Halifax;

“regulatory capital”, in respect of a compa- 30
ny, society or provincial company, has the
meaning given that expression by the reg-
ulations;

(2) Section 2 of the Act is amended by (2) L’article 2 de la méme loi est modifié
adding the following after subsection (1): 35 par adjonction, aprés le paragraphe (1), de 35
ce qui suit :

e) Pictou County Farmers’ Mutual Fire
Insurance Company.

(1.1) A company referred to in the defini- (1.1) Pour I’application de la présente loi, g‘;;:"ﬂ’m"“‘“
tion “provincial company” in subsection (1) la société provinciale perd son statut dés ré-
ceases to be a provincial company for the vocation de 1’ordonnance du surintendant
purposes of this Act if the order made by the  prise aux termes du paragraphe 657(1). 40
Superintendent under subsection 657(1) ap- 40
proving the commencement and carrying on
of business by the company is revoked.
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1996

Prohibited
names

Affiliated
company or
society

Directions

the following:

ment;

(b) that is, in the opinion of the Superin-
tendent, deceptively misdescriptive;

(c) that is the same as or, in the opinion of
the Superintendent, confusingly similar to 10
any existing

(i) trade-mark or trade name, or

(ii) corporate name of a body corporate,

except where the trade-mark or trade name
is being changed or the body corporate is 15
being dissolved or is changing its corpo-
rate name and consent to the use of the
trade-mark, trade name or corporate name
is signified to the Superintendent in such
manner as the Superintendent may require; 20

(d) that is the same as or, in the opinion of
the Superintendent, confusingly similar to
the known name under or by which any
entity carries on business or is identified;
or 25

(e) that is reserved under section 45 for
another company or society or a proposed
company or society.

68. Section 43 of the Act is replaced by

43. Notwithstanding section 42, a compa-

a) dont une loi fédérale interdit 1’utilisa-
tion;

b) qui, selon le surintendant, est fausse ou
trompeuse;

€) qui est identique 2 la marque de com- 10
merce, au nom commercial ou A la déno-
mination sociale d’une personne morale
existant ou qui lui est similaire, selon le
surintendant, au point de préter 2 confu-
sion, sauf si, d’une part, la dénomination, 15
la marque ou le nom est en voie d’étre
changé ou la personne morale est en cours
de dissolution et, d’autre part, le consente-
ment de celle-ci A cet égard est signifié au
surintendant selon les modalités qu’il peut 20
exiger;

d) qui est identique au nom sous lequel
une entité exerce son activité ou est con-
nue, ou qui lui est similaire, selon le surin-
tendant, au point de préter 2 confusion 25
avec lui;

e) qui est réservée, en application de 1’ar-
ticle 45, 2 une autre société existante ou
projetée.

68. L’article 43 de la méme loi est rem- 30

30 placé par ce qui suit :

43. Par dérogation a I’article 42, la société

Institutions financiéres 59
67. Subsection 42(1) of the Act is re- 67. Le paragraphe 42(1) de la méme loi
placed by the following: est remplacé par ce qui suit :
42. (1) A company or society may not be 42. (1) La société ne peut étre constituée  Dénominations
incorporated under this Act with a name aux termes de la présente loi sous une déno-  Proibéer
(a) that is prohibited by an Act of Parlia- 5 mnption sicisle ; 2

Société faisant

. A < Loms - 2 s . partie d'un
ny or society that is affiliated, within the qui est du méme groupe qu’une autre entité, groupe
meaning of subsection 6(2), with another en-  au sens du paragraphe 6(2), peut, une fois
tity may, with the consent of that entity and  obtenu le consentement de celle-ci et I’agré- 35
the approval in writing of the Superinten- 35ment écrit du surintendant, adopter une dé-
dent, be incorporated with, or change its nomination sociale 2 peu prés identique a
name to, substantially the same name as that celle de I’entité ou étre constituée en per-
of the affiliated entity. sonne morale sous une telle dénomination.

69. Subsection 44(4) of the Act is re- 69. Le paragraphe 44(4) de la méme loi 40
placed by the following: 40 est remplacé par ce qui suit :
Interdiction

(4) Dans le cas ol la société exerce son
activité ou s’identifie sous un autre nom que
sa dénomination sociale, le surintendant
peut, par ordonnance, lui interdire d’utiliser 45

(4) Where a company or society is carry-
ing on business under or identifying itself by
a name other than its corporate name, the
Superintendent may, by order, direct the
company or society not to use that other 45
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Directing
change of name

Revoking name

Restriction on
use of name

Exceptions

Financial Institutions

name if the Superintendent is of the opinion
that that other name is a name referred to in
any of paragraphs 42(1)(a) to (e).

70. Sections 46 to 48 of the Act are re-
placed by the following:

46. (1) If through inadvertence or other-
wise a company or society

(a) comes into existence or is continued
with a name, or

45 ELi1z. 11

cet autre nom s’il est d’avis que celui-ci est
visé 2 I’un des alinéas 42(1)a) 2 e).

70. Les articles 46 a 48 de la méme loi
5 sont remplacés par ce qui suit :

46. (1) Le surintendant peut, par ordon- 5 Changement
nance, forcer la société qui, notamment par i
inadvertance, a regu une dénomination so-
ciale interdite par I’article 42 A la changer
sans délai.

(b) on an application to change its name, is 10

granted a name

that is prohibited by section 42, the Superin-
tendent may, by order, direct the company or
society to change its name and the company
or society shall comply with that direction.

(2) Where a company or society has been
directed under subsection (1) to change its
name and has not, within sixty days after the
service of the direction, changed its name to

15

(2) Le surintendant peut invalider la déno- 10 Invalidation
mination sociale de la société qui ne se con-
forme pas a I’ordonnance dans les soixante
jours qui suivent sa signification et lui attri-

a name that is not prohibited by this Act, the 20 buer une dénomination qui constituera, tant

Superintendent may revoke the name of the
company or society and assign to it a name
and, until changed in accordance with sub-
section 224(1), the name of the company or
society is thereafter the name so assigned.

47. (1) No entity incorporated or formed
by or under an Act of Parliament shall use

" & % e

the word “assurance”, “assurances”, “insur-

ance” or “lifeco” or any word or words of

qu’elle ne sera pas changée conformément 15
au paragraphe 224(1), sa dénomination offi-
cielle.

25

47. (1) L’emploi, dans la dénomination  Restrictions

sociale, des mots «assurance», «assu-
rances », « insurance » ou « lifeco » ou de tout 20
autre mot ayant un sens équivalent est inter-

import equivalent to any of those words in its 30 dit 2 toute entité constituée en personne mo-

name.
(2) Subsection (1) does not apply to
(a) a company or society;

(b) an entity the business of which is not
financial activities;

(c) an entity that is primarily engaged in
insurance brokerage or insurance agency
services; or

(d) an entity that was, on the day immedi-

ately preceding the day on which that sub- 40

section comes into force, using the word
“assurance”, “assurances”, “insurance” or
“lifeco” or any word or words of import
equivalent to any of those words in its

name.

35

rale ou formée aux termes d’une loi fédérale.

Exceptions

25

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas :
a) a la société ou a la société de secours;

b) a une entité qui n’a pas pour objet une
activité financiere;

c) a une entité qui agit principalement 2
titre de courtier d’assurances ou d’agent

d’assurances; 30

d) a une entité qui, a son entrée en vigueur,
utilise les mots «assurance» «assu-
rances », « insurance » ou « lifeco », ou tout
autre mot ayant un sens équivalent.

45
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1996

Subsidiaries

Definition of
“reserved
name”

Termination of
control
required in
certain cases

Prohibition

Continuing
control
prohibited

Institutions financiéres

48. Notwithstanding subsection 47(1), a
subsidiary of a company or society, may,
with the approval in writing of the Superin-
tendent, use the word “assurance”, “assur-
ances”, “insurance” or “lifeco” or any word
or words of import equivalent to any of those

words in its name.

48.1 (1) In this section, “reserved name”
means a name that includes as part thereof
the word “assurance”, “
ance”, “lifeco”, “fiduciaire”, “fiduciary”,
“fiducie”, “trust”, “trustco”, “loan”,
“loanco” or “prét” or any word or words of

import equivalent to any of those words.

(2) No person, other than a financial insti- 15

tution, who

(a) is carrying on business in Canada
under a reserved name, and

(b) has control or acquires control of a
company,

shall control the company on the later of

(c) one year after this section comes into
force, and

(d) one year after the date of acquisition of
the control.

(3) No person, other than a financial insti-
tution, who

(a) controls an entity that is not a financial
institution that carries on business in
Canada under a reserved name, and

(b) has control or acquires control of a
company,

shall control the company on the later of

(c) one year after this section comes into
force, and

(d) one year after the date of the acquisi-
tion of the control.

(4) Notwithstanding subsection (3), where
a financial institution controls an entity that

(a) is not a financial institution,

(b) carries on business in Canada under a
reserved name, and

(c) has control or acquires control of a
company,

assurances”, “insur- 10 utilisent

61
48. Par dérogation au paragraphe 47(1), la Filiales
filiale d’une société ou société de secours
peut, avec 1’agrément écrit du surintendant,
utiliser les mots « assurance », « assurances »,
5 «insurance » ou encore « lifeco » dans sa dé- 5
nomination sociale ou tout autre mot ayant
un sens équivalent.

48.1 (1) Pour I’application du présent arti-
cle, sont prohibées les raisons sociales qui
les mots «assurance» «assu- 10
rances », «insurance», «lifeco», «fidu-
ciaire », «fiduciary», «fiducie» «trust»,
«trustco », «loan», «loanco» ou «prét» ou
tout autre mot ayant un sens équivalent.

Définition de
«raison sociale
prohibée »

(2) Quiconque exploite son entreprise au 15 Fin du controle

Canada sous une raison sociale prohibée, a
I’exception d’une institution financiere, doit
cesser d’exercer le contrdle sur une société
aprés I’année qui suit soit la prise de contrle
soit la date d’entrée en vigueur du présent 20

20 article, la derniere en date étant retenue.

25

(3) Quiconque, a I’exception d’une institu-  Fin du contrdle

tion financiere, contrble une entité — autre
qu’une institution financiére — qui exploite
une entreprise au Canada sous une raison so- 25

30 ciale prohibée doit cesser d’exercer le con-

trdle sur une société aprés 1’année qui suit
soit la prise de contrdle de la société soit la
date d’entrée en vigueur du présent article, la

derniére en date étant retenue. 30

35

(4) Malgré le paragraphe (3), si une insti-  Findu contrdle

tution financiére contrdle une entité qui, sans

4 étre une institution financiére, exploite une

entreprise au Canada sous une raison sociale
prohibée et contrle une société ou en ac- 35
quiert le controle, I’entité doit cesser d’exer-
cer le contrle sur la société aprés 1’année
qui suit soit la prise de contrdle soit la date
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Affiliated
director
determination

Financial Institutions 45 ELiz. 11

the entity shall not control the company on |d’entrée en vigueur du présent article, la der-
the later of ni¢re en date étant retenue.

(d) one year after this section comes into
force, and

(e) one year after the date on which the 5§
entity acquires control of the company.

71. Subsections 59(2) to (6) of the Act are 71. Les paragraphes 59(2) a (6) de la

repealed. méme loi sont abrogés.
71.1 Paragraph 92(1)(a) of the Act is re- 71.1 Le paragraphe 92(1) de la méme loi 5
placed by the following: 10jest remplacé par ce qui suit :
(a) a restriction on its transfer except a 92. (1) Les restrictions en matidre de Restrictions
constraint under any provision of Part VII  |transfert non prévues 2 la partie VII — sauf a
other than section 427, or I’article 427 — et les priviléges en faveur de

la société sont inopposables A tout cession- 10
naire d’une valeur mobiliére qui n’en a pas
eu effectivement connaissance, s’ils ne figu-
rent pas ostensiblement, par mention ex-
presse ou référence, sur le certificat qui leur
est ou devient assujetti. 15

72. (1) Paragraph 147(5)(h) of the Act is 72. (1) Le sous-alinéa 147(5)h)(iii) de la
amended by adding the word “or” at the 15 méme loi est abrogé.
end of subparagraph (i) and by repealing
subparagraph (iii).

(2) Subsection 147(5) of the Act is (2) Le paragraphe 147(5) de la méme loi
amended by striking out the word “or” at est modifié par adjonction, apres I’alinéa h),
the end of paragraph (g) and by adding the 20 de ce qui suit : 20
following after paragraph (h):

(¢) in the case of a proposal submitted by a i) dans le cas de toute proposition soumise
policyholder or a shareholder of a mutual par un souscripteur ou un actionnaire
company, the proposal would result in the d’une société mutuelle, la proposition au-
mutual company being converted into a25 rait pour effet de convertir celle-ci en so-
company with common shares. ciété avec actions ordinaires. 25

73. The Act is amended by adding the 73. La méme loi est modifiée par adjonc-
following after section 170: tion, apres ’article 170, de ce qui suit :

170.1 (1) Notwithstanding section 170, the 170.1 (1) Malgré I’article 170, le surinten-  Méme groupe
Superintendent may determine that a particu- 30 dant peut, lorsqu’il est d’avis qu’un_certain
lar director is affiliated with a company for  administrateur a avec la société ou avec une 30
the purposes of this Act if, in the opinion of entité du méme groupe des liens d’affaires,
the Superintendent, the director has a signifi- commerciaux ou financiers, tels qu’ils peu-
cant or sufficient commercial, business or fi-  vent étre qualifiés d’importants pour lui et
nancial relationship with the company or35qu’ils sont probablement susceptibles d’in-
with an affiliate of the company to the extent  fluer sur son jugement, statuer qu’il fait par- 35
that the relationship can be construed as be- tie du groupe de la société pour I’application
ing material to the director and can reasona-  de la présente loi.
bly be expected to affect the exercise of the
director’s best judgment. 40
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Mutual
company

Mandatory
cumulative
voting

Officer
precluded

Duration of
authorization

Institutions financiéres 63
(2) A determination by the Superintendent (2) La décision du surintendant prend effet  Prise d’effet et
under subsection (1) 2 la date de 1’assemblée annuelle des action- """

naires et souscripteurs suivante 2 moins d’é-
tre révoquée par écrit avant cette date. Il peut
également révoquer par un avis écrit la déci- $
sion qui a déja pris effet, auquel cas la révo-
cation prend effet A la date de 1’assemblée
suivante.

(a) becomes effective on the day of the
next annual meeting of the shareholders
and policyholders unless a notice in writ- 5§
ing by the Superintendent revoking the de-
termination is received by the company
prior to that day; and

(b) ceases to be in effect on the day of the
next annual meeting of the shareholders 10
and policyholders after a notice in writing
by the Superintendent revoking the deter-
mination is received by the company.

74. Section 173 of the Act is amended by 74. L’article 173 est modifié par adjonc-
adding the following after subsection (4): 15 tion, aprés le paragraphe (4), de ce qui suit : 10

(4.1) Where the shareholders of a mutual (4.1) Les actionnaires d’une société mu-  Société

company are entitled to elect one or more tuelle qui ont droit de suffrage ne peuvent e
directors of the company, not more than one  élire plus du tiers des administrateurs.
third of the directors may be elected by the
shareholders. 20
74.1 Subsection 176(2) of the Act is re- 74.1 Le paragraphe 176(2) de la méme loi
placed by the following: est remplacé par ce qui suit : 15
(2) Where the aggregate of the voting (2) Les administrateurs a élire par les ac- Xﬁ‘i;:::";'r:"'“

shares beneficially owned by a person and [tionnaires doivent étre élus par vote cumula-
any entities controlled by the person carries 25[tif lorsqu’une personne et les entités qu’elle
more than 10 per cent of the voting rights ontrdle détiennent la propriété effective de
attached to all the outstanding voting shares |plus de dix pour cent de toutes les actions 20
of a company, the directors to be elected by [avec droit de vote en circulation de la socié-
shareholders shall be elected by cumulative Ité.

voting. 30
75. Subsections 302(2) to (4) of the Act 75. Les paragraphes 302(2) a (4) de la
are repealed. méme loi sont abrogés.

76. The Act is amended by adding the 76. La méme loi est modifiée par adjonc- 25
following after section 359: tion, apres I’article 359, de ce qui suit :

359.1 (1) The chief executive officer or35 359.1 (1) Sauf autorisation écrite du surin-  Incompatibilité
chief operating officer or a person perform- tendant, la personne qui occupe les fonctions
ing like functions may not be appointed or de premier dirigeant ou de directeur de I’ex-
hold the position of actuary of a company ploitation ou des fonctions semblables au 30
unless authorized in writing by the Superin-  sein de la société ne peut en étre I’ actuaire.
tendent. 40

(2) An authorization under subsection (1) (2) L’autorisation cesse d’avoir effet a la l":;f: ::. -
ceases to be in effect on the day specified date indiquée ou au plus tard six mois aprés
therein but not later than the day that is six avoir été donnée; I’actuaire qui s’en préva-
months after it is issued, and a person ap- lait doit d&s lors renoncer 2 son poste. 35
pointed or holding the position of actuary 45
pursuant to the authorization shall not hold
that position after that day.
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359.2 (1) The chief financial officer or a
person performing like functions may not be
appointed as or hold the position of actuary
of a company unless

(a) the audit committee of the company
has provided the Superintendent with a
written statement indicating that it is satis-
fied that the duties of both positions in the
company will be adequately performed

and that the actuarial duties will be per- 10

formed in an independent manner; and

(b) the appointment or holding of the posi-
tion is authorized by the Superintendent.

(2) An authorization under paragraph
(1)(b) may contain limitations and condi-
tions, including a limitation on the time dur-
ing which the person referred to in the
authorization may hold the position of actua-
ry of the company.

(3) A person holding the position of actua- 20

ry pursuant to an authorization under para-
graph (1)(b) shall not hold that position after
the time limit referred to in subsection (2).

77. The Act is amended by adding the
following after section 365:

365.1 (1) Where the Superintendent is of

the opinion that an actuary, other than the
actuary of the company, should value the
matters referred to in paragraph 365(1)(a) or

25 tion, apreés I’article 365, de ce qui suit :

45 ELiz. 11

Directeur
financier

359.2 (1) La personne qui occupe les fonc-
tions de directeur financier ou des fonctions
semblables au sein de la société ne peut en

tre I’actuaire que si, 2 la fois :

a) le comité de vérification de la société $
fait parvenir au surintendant une déclara-
tion écrite énongant qu’il est convaincu
que les fonctions des deux charges seront
bien exercées et que les fonctions de la
charge d’actuaire seront exercées de fagon 10
indépendante;

b) le surintendant donne son autorisation.

Durée de

(2) L’autorisation peut prévoir des condi- D .
I"occupation

tions et restrictions, notamment quant 2 la
durée de I’occupation du poste d’actuaire. 15

(3) L’actuaire qui se prévaut de I’autorisa-  Renonciation

tion doit renoncer a son poste A I’expiration
de 1a période prévue par celle-ci.

77. La méme loi est modifiée par adjonc-
20

Evaluation

365.1 (1) Le surintendant peut, lorsqu’il spéciale

estime qu’il est nécessaire de faire évaluer
les questions visées aux paragraphes
365(1)a) ou b) par un autre actuaire que celui

(b), the Superintendent may appoint a person 30 de la société, en nommer un qui satisfait aux 25

qualified under section 358 or 359 to carry
out the valuation.

(2) The expenses incurred in carrying out a
valuation under subsection (1) are payable

criteres des articles 358 ou 359.

by the company on being approved in writing 35 sées par écrit par le surintendant, a la charge

by the Superintendent.

77.1 The Act is amended by adding the
following after section 426:

427. Subject to such regulations as the

Governor in Council may make for the pur- 40

pose, a mutual company may by by-law im-
pose, change or remove restrictions on the
issue, transfer or ownership of shares of any
class issued under section 63, in order to pre-

vent a person from having a significant inter- 45

est in that class.

(2) Les dépenses engagées en application  Dépenses
du paragraphe (1) sont, si elles sont autori-
de la société. 30

77.1 La méme loi est modifiée par adjonc-
tion, apres I’article 426, de ce qui suit :

427. Sous réserve des réglements que peut R:::'li::"m“
prendre le gouverneur en conseil a cette fin, focim,

une société mutuelle peut par réglement ad- 35 mutuelles
ministratif, pour empécher une personne d’a-

voir un intérét substantiel dans une catégorie

d’actions donnée, imposer, modifier ou sup-

primer des restrictions quant a I’émission, au

transfert ou a la propriété des actions de cette 40
catégorie émises en vertu de I’article 63.
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78. The portion of subsection 432(1) of 78. Le passage du paragraphe 432(1) de
the Act before paragraph (a) is replaced by la méme loi précédant I’alinéa a) est rem-
the following: placé par ce qui suit :

432. (1) Where, with respect to any com- 432. (1) S’il I’estime dans I’intérét public,  Disposition des
pany, a person contravenes section 48.1 or 5le ministre peut, par arrété, imposer 2 la per- 5 """
407 or fails to comply with an undertaking sonne qui, relativement A une société, contre-
referred to in subsection 416(2) or with any  vient aux articles 48.1 ou 407, manque 2 un
terms and conditions imposed pursuant to engagement pris aux termes du paragraphe
section 421, the Minister may, if the Minister 416(2) ou enfreint les conditions ou moda-
deems it in the public interest to do so, by 101ités visées A I'article 421, ainsi qu’a toute 10

order, autre personne qu’elle contrdle :
79. Section 449 of the Act is amended by 79. L’article 449 de la méme loi est modi-
adding the following after subsection (1): fié par adjonction, aprés le paragraphe (1),

de ce qui suit :

(1.1) A compensation association shall not (1.1) Seule peut étre désignée, aux termes 15 Qualification
be designated under subsection (1) unless, in 15du paragraphe (1), I’association d’indemni-
the opinion of the Minister, it has the author-  sation qui est en mesure, de I’avis du minis-
ity to levy an assessment on each of its mem- tre, d’imposer 2 ses membres une cotisation
bers of not less than eighty-five one d’au moins 0,85 % de la moyenne annuelle
hundredths of one per cent of the member’s des primes regues pour des polices jugées 20
average annual premium income from poli- 20 admissibles par I’association.
cies that are eligible for compensation from
the association.

80. Section 489 of the Act is replaced by 80. L’article 489 de la méme loi est rem-
the following: placé par ce qui suit :

489. The Governor in Council may make 25 489, Le gouverneur en conseil peut, par  Réglements
regulations governing the use by a company  réglement, régir I’ utilisation par la société ou 25
or society of any information supplied to the la société de secours des renseignements ob-

company or society by its customers. tenus de leurs clients.
81. Subsections 515(2) and (3) of the Act 81. Les paragraphes 515(2) et (3) de la
are replaced by the following: 30 méme loi sont remplacés par ce qui suit :
(2) The Governor in Council may make (2) Le gouverneur en conseil peut prendre 30 Réglements et

: s : 1
regulations and the Superintendent may des réglements et le surintendant donner des ik

make guidelines respecting the maintenance lignes directrices concernant I’exigence for-
by life companies and societies of adequate  mulée au paragraphe (1).

capital and adequate and appropriate forms 35

of liquidity.

(3) Notwithstanding that a life company or (3) Méme si la société d’assurance-vie et gl'r‘l!g;':“d“:; du
society is complying with regulations or la société de secours se conforment aux re- 35
guidelines made under subsection (2), the glements et aux lignes directrices visés au
Superintendent may, by order, direct the 40 paragraphe (2), le surintendant peut, par or-
company or society donnance, leur enjoindre d’augmenter leur
capital ou de prévoir les formes et montants
supplémentaires de liquidité qu’il estime in- 40
(b) to provide additional liquidity in such  diqués.
forms and amounts as the Superintendent
may require. 45

(a) to increase its capital; or
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82. (1) Subsection 516(2) of the Act is re-
placed by the following:

(2) The Governor in Council may make
regulations and the Superintendent may
make guidelines respecting the maintenance
by property and casualty companies of assets
of a particular value.

(2) Subsection 516(4) of the Act is re-
placed by the following:

82. (1) Le paragraphe 516(2) de la méme
loi est remplacé par ce qui suit :

(2) Le gouverneur en conseil peut prendre
des réglements et le surintendant donner des

5lignes directrices concernant le maintien par 5

les sociétés d’assurances multirisques d’é1é-
ments d’actif d’une valeur donnée.

(2) Le paragraphe 516(4) de la méme loi
est remplacé par ce qui suit :

45 ELiz. 11

Réglements et
lignes
directrices

(4) Notwithstanding that a property and 10 (4) Méme si la société d’assurances multi- 10 Ordonnance du

casualty company is complying with regula-
tions or guidelines made under subsection
(2), the Superintendent may, by order, direct
the company to increase its assets.

83. Section 532 of the Act is replaced by 15 83. L’article 532 de la méme loi est rem- 15

the following:

532. (1) A company may enter into a
transaction with a related party of the com-
pany if the Superintendent, by order, has ex-

risques se conforme aux réglements et aux
lignes directrices visés au paragraphe (2), le
surintendant peut, par ordonnance, lui en-
joindre d’augmenter son actif,

placé par ce qui suit :

532. (1) Est permise toute opération avec
un apparenté si le surintendant a, par ordon-
nance, soustrait cette derniére a I’application

empted the transaction from the provisions 20de I’article 521.

of section 521.

(2) The Superintendent shall not make an
order referred to in subsection (1) unless the
Superintendent is satisfied that the decision

(2) Pour prendre I’ordonnance, le surin-
tendant doit étre convaincu que I’opération
n’aura pas d’effet important sur les intéréts

of the company to enter into the transaction 25 de I’apparenté et que celui-ci n’a pas influé

has not been and is not likely to be influ-
enced in any significant way by a related par-
ty of the company and does not involve in
any significant way the interests of a related
party of the company.

83.1 (1) The definition “association” in
section 571 of the Act is replaced by the
following:

“association” means an association of per-

sons formed in a foreign country on the 35

plan known as Lloyd’s, whereby each
member of the association participating in
a policy becomes liable for a stated, limit-
ed or proportionate part of the whole
amount payable under the policy;

(2) Subsection (1) is deemed to have come
into force on January 1, 1994,

84. Sections 575 to 577 of the Act are re-
placed by the following:

40

grandement sur la décision de la société d'y 25

procéder et ne le fera sans doute pas.

30

83.1 (1) La définition de « association », a
P’article 571 de la méme loi, est remplacée
par ce qui suit :

mée en pays étranger suivant le plan connu
sous le nom de Lloyd’s et d’aprés lequel
chaque membre qui participe A une police
devient responsable pour une part définie,

la somme payable aux termes de la police.

(2) Le paragraphe (1) est réputé étre en-
tré en vigueur le 1* janvier 1994.

84. Les articles 575 a 577 de la méme loi
sont remplacés par ce qui suit :

limitée ou proportionnelle de la totalité de 35

surintendant

Ordonnance
d’exemption

Conditions

« association » Association de personnes for- 30 «association »

“association”
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1996 Institutions financiéres 67

Prohibited 575. (1) No order shall be made approv- §75. (1) Ne peut étre délivré I’agrément  Raisons
names . . . . . S " sociales
ing the insuring in Canada of risks by abody autorisant une personne morale A garantir  pronibées
corporate where the name under which the des risques au Canada sous une raison so-
body corporate is to insure risks ciale :
(a) is prohibited by an Act of Parliament; § a) identique 2 une dénomination sociale 5
(b) is, in the opinion of the Superinten- dont une loi fédérale interdit I’ utilisation;
dent, deceptively misdescriptive; b) qui, selon le surintendant, est fausse ou
(c) is the same as or, in the opinion of the i 0
Superintendent, confusingly similar to any ¢) qui est identique 2 la marque de com-
existing trade-mark, trade name or corpo- 10 merce, au nom commercial ou a la déno- 10
rate name of a body corporate, except mination sociale d’une personne morale
where existants ou qui lui est similaire, selon le
(i) the trade-mark or trade name is being sprmtendan_t, . point de préter h. °°'.'f"'
changed or the body corporate is being sion, sauf si, d’une part, la dénon:nmafnon,
dissolved or is changing its corporate 15 12 marque ou le nom est en voie d'étre 15
name, and changé ou la personne morale est en cours
8 de dissolution et, d’autre part, le consente-
(ii) consent to the use of the trade-mark, ment de celle-ci a cet égard lui est signifié
trade name or corporate BAIS. 15 sighi= selon les modalités qu’il peut exiger;
fied to the Superintendent in such man- ) R
ner as the Superintendent may require; 20 @) qui est identique au nom sous lequel 20
! ) i une entité exerce son activité ou est con-
(d) is the same as or, in the opinion of the nue, ou qui lui est similaire, selon le surin-
Superintendent, confusingly _s:mllar to t.he tendant, au point de préter confusion avec
known name under or by which any entity ce nom:
. . a2y # . p ’
carries on business or is identified; or ] i
x 1 e) qui est réservée, en application de 1’ar- 25
(e) is reserved under section 45 for a com- 25 ticle 45, comme dénomination sociale
pany or society or proposed company or d’une autre société existante ou projetée.
society.
Affiliated (2) Notwithstanding subsection (1), an or- (2) Par dérogation au paragraphe (1), la  Société faisant
company B E - partie d’'un
der may be made by the Superintendent ap-  société étrangére qui est du méme groupe groupe
proving the insuring in Canada of risks by a 30 qu’une autre entité, au sens du paragraphe 30
body corporate under a name that is the same ~ 6(2), peut, une fois obtenu le consentement
or substantially the same as that of an entity  de celle-ci, étre agréée sous une raison so-
with which the body corporate is affiliated, ciale identique ou a peu pres identique 2 la
within the meaning of subsection 6(2), if that dénomination sociale de I’entité.
other entity consents to the use of the name. 35
Represcata- (3) Before deciding not to make an order (3) S’il ne délivre pas I’agrément, pour 35 Représentation
tions to A . > . auprés du
Superintendent Teferred to in subsection (1) for one of the I’un des motifs énoncés au paragraphe (1), le  ministre
reasons specified in that subsection, the Su-  surintendant, par avis écrit en ce sens, four-
perintendent shall, by a notice in writing to  nit 2 la personne morale ayant présenté la
that effect, give the body corporate and any 40 demande et A toute autre partie intéressée
other interested party an opportunity to make 1’occasion de faire des représentations 2 cet 40
representations. égard.
Chasgeof 576. (1) On the application of a foreign 576. (1) Sous réserve du paragraphe Modification

e company, the Superintendent may, subject to  575(1), le surintendant peut, sur demande de

subsection 575(1), by further order, change 451a société étrangere, approuver toute propo-
the name under which a foreign company in-  sition visant & changer la raison sociale sous 45
sures risks. laquelle celle-ci garantit des risques.
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68 Financial Institutions 45 ELiz. 11

:?::;fo‘l’lf (2) Before an application is made to the (2) La société étrangere doit, avant de pré-  Préavis
Superintendent pursuant to subsection (1) to  senter au surintendant toute demande de
change the name under which a foreign com- changement de raison sociale, en faire pu-
pany insures risks, a notice of intention to  blier un préavis 2 cet effet dans la Gazette du
make the application must be published by 5 Canada au moins une fois par semaine pen- 5
the applicant at least once a week for a peri-  dant quatre semaines consécutives, ainsi que
od of four consecutive weeks in the Canada  dans un journal 2 grand tirage paraissant au
Gazette and in a newspaper of general circu- lieu od est située son agence principale ou
lation at or near the place where the chief dans les environs.
agency of the foreign company is situated. 10

Eg;:c‘einosfname 577. (1) If through inadvertence or other- 577. (1) Le surintendant peut, par ordon- IOC"I!“F“_*'“
s wise a foreign company is permitted to in- nance, forcer la société étrangere qui, notam- s
sure risks under a name specified in the order ment par inadvertance, a regu une raison
of the Superintendent approving the insuring  sociale interdite par I’article 575 a la modi-
in Canada of risks by the foreign company 15 fier sans délai.
that is prohibited by section 575, the Super- y
intendent may, by order, direct the foreign
company to change the name under which it
insures risks and the foreign company shall
comply with that direction. 20

Revoking name  (2) Where a foreign company has been di- (2) Le surintendant peut invalider la raison 15 Invalidation
rected under subsection (1) to change the sociale de la société étrangere qui ne se con-
name under which it insures risks and has forme pas A ’ordonnance dans les soixante
not, within sixty days after the service of the jours qui suivent sa signification et lui attri-
direction, changed that name to a name that 25 buer une raison sociale qui constituera, tant
is not prohibited by this Part, the Superinten-  qu’elle ne sera pas modifiée conformément 20
dent may revoke the name under which the au paragraphe 576(1), la raison sociale sous
foreign company insures risks and assign to  laquelle elle garantit des risques.
it a name and, until changed in accordance
with subsection 576(1), the name under 30
which the foreign company is to insure risks
is thereafter the name so assigned.

85. Subsections 586(2) to (6) of the Act 85. Les paragraphes 586(2) a (6) de la

are repealed. méme loi sont abrogés.
86. Section 591 of the Act is amended by 35 86. L’article 591 de la méme loi est modi- 25
adding the following after subsection (1): fié par adjonction, aprés le paragraphe (1),
de ce qui suit :
E;i‘(i:‘:)‘r" (1.1) A compensation association shall not (1.1) Seule peut étre désignée, aux termes Qualification

be designated under subsection (1) unless, in  du paragraphe (1), I’association d’indemni-
the opinion of the Minister, it has the author-  sation qui est en mesure, de I’avis du minis- 30
ity to levy an assessment on each of its mem- 40 tre, d’imposer 2 ses membres une cotisation
bers of not less than eighty-five one d’au moins 0,85 % de la moyenne annuelle
hundredths of one per cent of the member’s des primes regues pour des polices jugées
average annual premium income from poli- admissibles par I’association.

cies that are eligible for compensation from

the association. 45

87. (1) Subsection 608(1) of the French 87. (1) Le paragraphe 608(1) de la ver- 35
version of the Act is replaced by the follow- [sion francaise de la méme loi est remplacé
ing: par ce qui suit :
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608. (1) La société d’assurance-vie 608. (1) La société d’assurance-vie étran- Capital et
étrangere est tenue de maintenir, 2 1’égard de gére est tenue de maintenir, A I’égard de ses :':f';-:f:f;;

ses opérations d’assurance dans les branches opérations d’assurance dans les branches as- sociétés
assurance-vie, assurance accidents et |surance-vie, assurance accidents et maladie, ei:’:::::?,;,
maladie, assurance-accidents, assurance ac- assurance-accidents, assurance accidents

cidents corporels et assurance-maladie, un corporels et assurance-maladie, un excédent

excédent suffisant de son actif au Canada sur  [suffisant de son actif au Canada sur son pas-

son passif au Canada, ainsi que des formes |[sif au Canada, ainsi que des formes de liqui-

de liquidité suffisantes et appropriées, et de |dité suffisantes et appropriées, et de se

se conformer 2 tous les réglements relatifs 2 10jconformer 2 tous les reglements relatifs a 10

L

cette exigence. cette exigence.
(2) Section 608 of the Act is amended by (2) La méme loi est modifiée par adjonc-
adding the following after subsection (2): tion, aprés le paragraphe 608(2), de ce qui
suit :
(2.1) The Superintendent may make guide- (2.1) Le surintendant peut donner des 15;—?8“',
lines in respect of any matter referred to in 15lignes directrices sur toute question visée 3  rectrices
paragraph 610(1)(a). I’alinéa 610(1)a).

(3) The portion of subsection 608(3) of (3) Le paragraphe 608(3) de la méme loi
the Act before paragraph (a) is replaced by est remplacé par ce qui suit :
the following:

(3) Notwithstanding that a foreign life20 (3) Méme si la société d’assurance-vie 20 Ordre du
company is complying with regulations étrangeére se conforme aux réglements d’ap- o
made under paragraph 610(1)(a) or guide- plication de I’alinéa 610(1)a) et aux lignes
lines made under subsection (2.1), the Super-  directrices du paragraphe (2.1), le surinten-
intendent may, by order, direct the foreign dant peut, par ordonnance, lui enjoindre
life company 25d’augmenter 1’excédent de son actif au25

Canada sur son passif au Canada ou de pré-
voir les formes et montants supplémentaires
de liquidité qu’il estime indiqués.

(4) Subsection 608(4) of the French ver- (4) Le paragraphe 608(4) de la version
sion of the Act is replaced by the following: francaise de la méme loi est remplacé par ce 30

qui suit :
(4) La société d’assurance-vie étrangére (4) La société d’assurance-vie étrangere  Délai de

est tenue d’exécuter I'ordre visé au [est tenue d’exécuter ’ordre visé au para- e
paragraphe (3) dans le délai que lui fixe le 30|graphe (3) dans le délai que lui fixe le surin-

surintendant. tendant. 35
88. Subsection 609(2) of the Act is re- 88. Le paragraphe 609(2) de la méme loi
placed by the following: est remplacé par ce qui suit :
(1.1) The Superintendent may make guide- (1.1) Le surintendant peut donner des h‘i‘:;im
lines in respect of any matter referred to in 35lignes directrices sur toute question visée 2
paragraph 610(1)(b). I’alinéa 610(1)b). 40
(2) Notwithstanding that a foreign compa- (2) Méme si la société étrangere se confor-  Ordonnance du

. g . - A X : T surintendant
ny is complying with regulations made under me aux réglements d’application de 1’alinéa L

paragraph 610(1)(b) or guidelines made 610(1)b) et aux lignes directrices du para-
under subsection (1.1), the Superintendent 40 graphe (1.1), le surintendant peut, par ordon-
may, by order, direct the foreign company to  nance, lui enjoindre d’augmenter son actif au 45
increase its assets in Canada. Canada.
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Chief agent

Duration of
authorization

Special
valuation

Expenses
payable by
foreign
company

Financial Institutions

88.1 The Act is amended by adding the
following after section 624:

624.1 (1) The chief agent of a foreign
company may not be appointed as or hold the
position of actuary of the foreign company
unless authorized in writing by the Superin-
tendent.

(2) An authorization under subsection @)
ceases to be in effect on the day specified

therein but not later than the day that is six 10

months after it is issued, and a person ap-
pointed or holding the position of actuary
pursuant to the authorization shall not hold
that position after that day.

¥

88.1 La méme loi est modifiée par adjonc-
tion, aprés I’article 624, de ce qui suit :

624.1 (1) Sauf autorisation écrite du surin-
tendant, la personne qui occupe les fonctions
d’agent principal d’une société étrangere ne
peut en étre 1’actuaire.

(2) L’autorisation cesse d’avoir effet A la

date indiquée ou au plus tard six mois apres
avoir été donnée; I’actuaire qui s’en préva-
lait doit ds lors renoncer a son poste.

89. The Act is amended by adding the 15 89. La méme loi est modifiée par adjonc-

following after section 629:

629.1 (1) Where the Superintendent is of

the opinion that an actuary, other than the
actuary of the foreign company, should value
the matters referred to in
629(1)(a) or (b), the Superintendent may ap-
point a person qualified under section 624 to
carry out the valuation.

(2) The expenses incurred in carrying out a

valuation under subsection (1) are payable 25 du

by the foreign company on being approved in
writing by the Superintendent.

90. Paragraph 651(b) of the Act i