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A MESSAGE FROM THE
HONOURABLE JAMES S. PETERSON,
MINISTER OF INTERNATIONAL TRADE

his annual report on Canada’s State of Trade reflects the impact in 2003 of a series of extraordinary

challenges for the Canadian economy. The year just past will be remembered for the severe

acute respiratory syndrome epidemic, the bovine spongiform encephalopathy case, the power
blackout that affected Ontario and much of the northeastern United States, forest fires and an uncertain
international economy.

Yet even with all of these circumstances combined, exports of electricity and natural gas continued their
dramatic increase. Commercial services such as engineering, environmental and management services
continued to increase as a proportion of our overall trade in services; international prices for commodities
rose and our current account—the broadest measure of Canada’s economic relationship with the world—
remained both positive and increased over the course of the year.

I am optimistic about the year to come. The underlying strength of the Canadian economy means we
are well-positioned to benefit as the global economy regains strength. The 2004 KPMG Competitive
Alternatives international business cost study has reaffirmed that Canada is the lowest-cost G7 country in
which to do business, even in the context of a rising dollar. The newly created Department of International
Trade, will take a highly focussed, innovative, and aggressive approach to promoting Canadian trade and
investment and international business development.

Enhanced trade and investment are intrinsic to our government’s strategy to build a 21* century economy in

Canada. I look forward to working closely with all Canadian trade and investment stakeholders as we seek out
creative ways to maximize Canadian prosperity and opportunity in a rapidly changing global market place.
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TrADE AND Economic HIGHLIGHTS, 2003

Total trade

The year 2003 was a difficult one for Canada as a series of international events, many beyond our control, spilled
over into Canada and negatively affected Canadian economic activity and our trade performance for 2003. As a
result, real growth in the economy was nearly halved to 1.7 per cent last year. It was, nonetheless, the twelfth year
of uninterrupted growth. This subdued performance was also reflected in Canada’s international trade statistics
where, for example, total trade fell almost $28.8 billion last year.

Canada’s exports of goods and services fell 3.1 per cent to $457.8 billion in 2003 as the pace by which
these exports slowed accelerated from the two previous years. With exports of goods and services falling
while the economy continued to expand, the share of exports of goods and services in Canada’s GDP thus
declined, falling 3.2 percentage points from 40.9 per cent in 2002 to 37.7 per cent last year.




HIGHLIGHTS

> Imports of goods and services into Canada were also lower in 2003 than they were in 2002, posting
a 3.3 per cent decline. Accordingly, the share of imports of goods and services in Canadian GDP
also fell last year, down almost 3 full percentage points, from 36.6 per cent to 33.7 per cent.

> Canada’s current account balance nevertheless expanded by $2.4 billion last year, from

$23.4 billion to $25.8 billion. Although the goods and services trade surplus shrank by $0.8 billion
as did the current transfers surplus, a $4.0 billion narrowing of the investment income deficit was
more than enough to offset the declines.

Trade by regions

> A disproportionate share of the decline in Canada’s total trade in 2003 came because of declines
in Canada-U.S. trade. Exports of goods and services fell $17.3 billion (or 4.5 per cent) to
$364.8 billion while imports were off by $15.9 billion, or 5.4 per cent. The U.S. was the
destination of 79.7 per cent of total Canadian exports, compared with 80.8 per cent a year
earlier. Likewise, the U.S. was the source of 68.4 per cent of total Canadian imports, down
from 69.9 per cent the year before.

. Goods exports to the United States fell 4.5 per cent (down $15.6 billion) to $331.4 billion
while exports of services declined $1.8 billion (or 5.0 per cent) to $33.4 billion.

. Goods imports from the U.S. fell 6.2 per cent (or $15.7 billion) while services imports
declined 0.4 per cent (or $0.1 billion).

> Exports of goods and services to the EU advanced 5.1 per cent to $33.6 billion last year as
goods exports were up $1.4 billion (6.2 per cent) and services exports advanced $0.2 billion
(2.4 per cent). At the same time, imports of goods and services from the EU were down by
$0.8 billion (or 1.7 per cent) as a $1.3 billion (or 3.5 per cent) decline in merchandise imports more
than offset a $0.5 billion (or 4.6 per cent) advance in services imports.

> Total exports to Japan fell 6.2 per cent (almost $750 million) to $11.3 billion in 2003. At the
same time, imports of goods and services from Japan plunged 10.1 per cent (or $1.4 billion) to
$12.6 billion.

. Exports of goods fell 3.8 per cent (or $0.4 billion) while exports of services plummeted
20.2 per cent (or $0.4 billion).

. Imports of goods from Japan were down 9.1 per cent (or $1.1 billion), while imports of

services declined by 15.0 per cent (or $0.3 billion).

Trade by commodities

Exports

> Exports of automotive products fell the most in 2003, down $9.1 billion, or 9.4 per cent, to
$87.9 billion. Car exports were down $6.3 billion, truck exports were off by $1.7 billion, and parts
exports suffered a $1.2 billion decline. Automotive products accounted for 21.9 per cent of total
merchandise exports last year, down from 23.4 per cent a year earlier.
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> Machinery and equipment suffered the second largest export decline last year, at $8.1 billion, or a decline
of 8.3 per cent. At $89.2 billion, they accounted for 22.2 per cent of merchandise exports, down from
23.5 per cent in 2002.

> Industrial goods and materials experienced a $3.6 billion decline in exports in 2003, as their share in

total merchandise exports slipped from 17.0 per cent in 2002 to 16.6 per cent last year. Canada exported
$66.6 billion worth of these products in 2003.

> Energy products rose in importance as a share of Canadian exports, from 12.0 per cent of total exports in
2002 to 15.3 per cent last year. Exports of these products rose dramatically by $11.7 billion over the year,
or 23.7 per cent, to $61.3 billion.

Imports

> Widespread losses in imports were also observed in 2003, most notably for machinery and equipment,
where imports fell $7.7 billion, or 7.2 per cent. Machinery and equipment accounted for 28.8 per cent of
merchandise imports, down from 29.7 per cent one year earlier.

> Imports of automotive products also fell substantially last year, down $5.1 billion to $76.4 billion,
a 6.3 per cent decline. At this level, the share of these products in total imports edged down from
22.8 per cent to 22.4 per cent from 2002 to 2003.

> Industrial goods and materials imports posted a $3.8 billion decline from 2002, a 5.5 per cent decrease,
to $65.1 billion. The share in total imports of this sector slipped from 19.3 per cent two year’s ago to

19.1 per cent last year.

> Imports of energy products advanced 18.3 per cent, or slightly over $3.0 billion, to $19.6 billion last year.

Foreign direct investment

> FDI inflows into Canada fell dramatically (to $8.3 billion) in 2003, down nearly three-quarters from their
levels only one year earlier. It was the third straight year of decline.
. Inflows to Canada from all major trading partner areas were down in 2003.

> FDI outflows from Canada fell by a third to just over $30.0 billion this past year.
. Outflows were down to most major trading partners, except for the E.U.

> As has been the case for the past few years, the outflow of Canadian direct investment abroad exceeded the

inflow of foreign direct investment in Canada in 2003.




HIGHLIGHTS

Over most of the 1990s, both exports and imports of goods and services grew faster than GDP. As a
consequence of these developments, their respective ratios relative to GDP climbed steadily to reach

peak levels in the year 2000; from 25.7 per cent in 1990 to 45.3 per cent of GDP for exports and from

25.6 per cent to 40.2 per cent of GDP for imports. Since 2000, trade levels have fallen off somewhat while
overall Canadian economic activity has continued to expand, resulting in both exports and imports playing
less of a role in total Canadian economic activity. As noted above, exports of goods and services as a share
of GDP are now at 37.7 per cent while the corresponding share for imports is 33.7 per cent.

Exports of goods and services to the U.S. increased more rapidly than total Canadian exports over the 1990s
(11.9 per cent vs. 10.3 per cent) while the importance of the United States in Canadian exports increased to
80.8 per cent. Since the year 2000, exports of goods and services to the U.S. have fallen faster than overall
exports (-2.5 per cent vs. -2.2 per cent) and the U.S share in Canada’s overall exports has started to shrink
— to 79.7 per cent in 2003.

Imports of goods and services from the U.S. also increased more quickly than total imports of goods and
services over the past decade. In 2000, they represented 72.1 per cent of total imports. Since then, imports
of goods and services from the U.S. have also fallen faster than total imports (-3.1 per cent compared to
-1.4 per cent) while the share of imports from the U.S. in total imports has fallen to 68.4 per cent, a decline
of 3.7 percentage points.

With exports growing faster than imports over the 1990s, Canada’s trade balance moved from deficits in the
early 1990s to surpluses by the late 1990s. With total exports falling faster than total imports since the year
2000, the overall trade surplus, while still strongly positive, has begun to narrow.

Similarly, with exports to the U.S. growing more quickly than imports from that country, the bilateral trade
surplus expanded from $1.1 billion in 1991 to $86.9 billion in 2000. However, since then, with exports
falling faster than imports from that country, the bilateral surplus has begun to diminish. Canada’s bilateral
trade surplus with the U.S. stood at $84.9 billion last year.
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I MERCHANDISE TRADE
Overview

Since the downturn in the global economy in early 2000,
recovery world-wide has been patchy, uneven, and, until very
recently, has failed to gather significant momentum. Fiscal
and monetary policy world-wide has become increasingly
accommodative, but this has been counterbalanced by
persistent “headwinds” to recovery; these include the
macroeconomic imbalances that built up during the boom-
period of the late 1990s in the U.S., the sharp decline in world
equity prices from early 2000, structural problems in the euro
area, the continued fallout from a general asset price collapse
in Japan, weakness in several emerging market economies,
and more recently, the persistence of heightened geopolitical
tensions. While Canada has fared relatively well over this
period, its heightened exposure to international markets made
it particularly vulnerable to a series of shocks that affected
output destined for foreign markets and, consequently,
dampened economic activity over 2003.

The strong global economic growth experienced over the
late 1990s relied heavily on strong and continued domestic
demand in the U.S., which was reflected in a sizeable and
growing U.S. current account deficit, bolstered by large-
scale capital inflows which generated significant US dollar
appreciation. Such was the reliance on the U.S. as a driver,
or locomotive, of global growth in recent years that the rest
of the international economy has not been able to grow at or
above trend growth (See Box A for a discussion on Canada-
US business cycle synchronization).

However, the strong U.S. domestic demand growth over

the late 1990s involved “excessive exuberance” regarding
economic prospects, leading firms to over-invest and
consumers to over-spend. This, in turn, was reflected in and
further driven by over-valuation of equity prices. On top

of these economic imbalances, rising geopolitical tensions
early this decade provided a further drag on global economic
growth. The situation with regard to Iraq raised uncertainty,
with the effect of depressing consumer and business
confidence, causing further declines in equity prices and
resulting in substantial risk premia in oil prices through the
latter part of 2002 and into 2003.

Throughout this period, monetary policy was highly
accommodative, with Canadian, U.S., and most other
countries interest rates falling to recent-historical lows.
Likewise, fiscal policy has also contributed to economic
growth through a series of tax-lightening measures,
particularly in the United States but also, to some extent, in
Europe and Japan.

After the sub-par economic growth of the past

three years, strong signs of improvement in the
international economic environment became more
evident through the latter part of 2003. This is most
apparent in the US, where the recovery picked up
momentum over the first three quarters and locked the
gains in place with a strong fourth quarter showing
for GDP growth, and in Japan where, after a decade-
long period of stagnation, growth has picked up. The
improved performance of Japan is being assisted

by robust growth in other Asian economies, most
especially China, which registered a 9.1 per cent rate
of growth in 2003. Economic activity in the euro area
remained torpid, however, as Germany in particular
continued to drag on Europe’s economic health.

Inflation in most economies in 2003 was fairly stable.
This was the reflection of, on the one hand, sharp
increases in energy prices that were exerting inflationary
pressures in the short-term and, on the other, the
persistence of subdued economic growth and weak
labour markets dampening inflation and inflationary
expectations. Nonetheless, the rate of inflation in
services remained high throughout the year in most
countries, resulting in inflation rates of over 2 per cent.
The main exception to these developments was Japan,
where deflation remained embedded in the economy,
although oil price developments slowed the annual rate
of decline in consumer prices in that country.

The pick-up in global economic activity is still at a
preliminary stage, and the strength and particularly
the durability of the recovery remain uncertain. The
long-standing imbalances are still present in the

US, in particular the large current account and fiscal
deficits, which could have a disruptive effect on future
exchange rates and international developments in the
months ahead.

The Canadian macro situation in 2003

While during much of the downturn early in the
decade, Canada had managed rather successfully to
lean into these headwinds, all this changed in 2003 as a
series of international events, many beyond its control,
spilled over into Canada and negatively affected
Canadian trade performance and economic activity
over the course of 2003.




CHAPTER 1

MERCHANDISE TRADE

I
The year 2003 was marked by the onset of the coldest
winter in Canada in a decade. This, combined with fears
over Middle-Eastern oil supplies and reinforced by the
lapsing of Ontario’s rebate for the cost of electricity,
caused both energy demand and energy prices to surge
to record levels. The rising energy prices, in turn, sent
inflation to decade highs in the “4-point-plus” range over
the first few months of the year, triggering the Bank of
Canada to tighten monetary policy. It would not be until
July when uncertainty over war with Iraq had effectively
dissipated and the return of warmer weather had provided
for general easing of energy prices and a curbing of
inflation, that the Bank of Canada would respond with the
first of two interest rate cuts, adding some stimulus back
into the economy.

U.S. industries had a tough time making a go of things
throughout the first half of 2003. Continued shedding of
jobs, in particular in the U.S. manufacturing sector, and
the war with Iraq held consumer confidence in check.
U.S. firms continued to cut spending, holding back on
purchases of machinery and equipment while consumers
shied away from big ticket purchases, such as autos.

In the second quarter, U.S. economic growth overtook
Canadian economic growth. However, it was only in the
third quarter when U.S. GDP soared to an annualized

8.2 per cent that confidence in the recovery in the United
States firmed. Consumers, flush with a $US 100 billion
(8 per cent) cut in taxes, were the driving force behind
the advance. Fourth quarter U.S. growth fell back to a
more sustainable 4.1 per cent, and the U.S. is now firmly
driving global growth once more.

The aerospatial sector was rocked in March of 2003

as various U.S. and Canadian carriers including Air
Canada and US Airways sought bankruptcy protection.
Bombardier laid off 10 per cent, or 3,000 workers, from
its aerospace workforce. These and related actions
would have repercussions throughout the year, likely
contributing to the decline in the other transportation
equipment component of machinery and equipment trade.

In May, most countries banned imports of Canadian beef
after a single cow in Alberta was found to have bovine
spongiform encephalopathy (BSE), commonly referred
to as mad cow disease. With foreign borders shut down
at that point, Canadian exports of live animals and of
meat and meat preparations fell significantly. It would
not be until August that the U.S. would partially re-open
its borders to Canadian beef, by accepting only boneless

beef processed in plants dedicated to cattle under 30
months of age. A month later, in September, the U.S.
agreed to accept Canadian beef slaughtered at plants that
process both older and younger cows.

Later in the year, on August 14, a massive power outage
left much of Ontario and the north-eastern U.S. without
electricity for a day. A state of emergency was declared
in Ontario with industrial sectors requested to cut power
consumption by 50 per cent in the following week. Non-
essential government workers were sent home for up

to a week as soaring temperatures placed further strain
on the recovering power supply. At the other end of the
country, over 900 forest fires were burning throughout
the southern interior of British Columbia, damaging the
forestry, tourism and agricultural industries. Output for
the month fell sharply, down 0.7 per cent; trade flows
were sharply curtailed as imports posted their largest drop
in over a decade, outstripping the loss in exports.

The story of 2003’s natural disasters was only to
end at the end of September, when Hurricane Juan
knocked out power in most of Nova Scotia with
accompanying damage to both that province and to
Prince Edward Island.

Labour markets, which had enjoyed increases in
February and March following a flat January, dipped

in April for the first time in over a year and a quarter.
The severe acute respiratory syndrome (SARS) crisis
appeared to have been at the root of the decline as the
job losses were concentrated in Ontario, in health care
and in accommodation and food. The World Health
Organization (WHO) issued a travel advisory on

Toronto during the month, before lifting it at month-

end, accelerating the decline in the tourism and related
sectors. Travel advisories were also issued for Hong
Kong and the Chinese province of Guangdong, where
SARS is thought to have originated. However, another
outbreak of SARS occurred in Toronto in May, prompting
the WHO to re-list the city as a SARS-infected area.
Real GDP generated by tourism in the second quarter
fell 4 per cent, the largest quarterly drop on record since
1986, and the equivalent of 0.1 per cent of total Canadian
GDP. Virtually all of the drop originated in spending by
visitors to Canada, especially on air transportation and
accommodation. Labour markets were weak for much of
the following five months or so, before resuming growth
over the final four months of the year.
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Figure A-1
Changes in Canadian and U.S. GDP
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Figure A-2
Correlation of changes in real GDP between Canada and the U.S., 1950-99
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Concurrently, a number of important shifts in prices
were taking place. In particular, the terms of trade
(i.e., the ratio of export to import prices) returned to
near-peak highs in March (of 110.3), its highest level
since January 2001, a result of the rising exchange
rate as well as rising energy prices. The appreciation
of the exchange rate had a significant impact on the
prices of tradeable goods. Export prices climbed as
gains for energy outweighed the moderating impact
of the exchange rate on other exports. Import prices
were down as all non-energy prices were pushed down
by the dollar. This drop in prices, in turn, fed through
to consumer prices by April, as the inflation rate fell
sharply to 3.0 per cent.

The rising Canadian exchange rate in terms of the

US dollar had the overall effect of lowering prices

and nominal values of transactions in many sectors
(see Box B); export receipts thus fell and import values
declined. Trade was definitely on the decline.

Canadian merchandise trade in 2003

These events, in concert with the weak global
situation, were reflected in Canada’s merchandise
trade performance. For the third consecutive year,
merchandise exports were down, falling 3.1 per cent
($12.8 billion) to $401.5 billion (Figure 1-1). The
declines were restricted to trade with the United States
and Japan, as exports fell 4.5 per cent ($15.6 billion)
and 3.8 per cent ($0.4 billion), respectively. Partially
offsetting the losses were advances to the European
Union (up 6.2 per cent or $1.4 billion), to other OECD
countries (up 3.3 per cent or $0.4 billion), and to all
other countries (up 6.3 per cent, or almost $1.4 billion).

Figure 1-1
Merchandise trade, 1990-2003
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Notwithstanding the sizeable decline in exports to the U.S.
in 2003, that country remained Canada’s principal export
destination, accounting for slightly over 82.5 per cent of
Canada’s merchandise exports (Figure 1-2). However,
this share was down roughly one-and-one-quarter
percentage points from the previous year. The EU and
Japan accounted for nearly half the remainder of Canada’s
exports, at 6.0 per cent and 2.5 per cent, respectively. It is
possible that the U.S. statistics are overstated and those of
other countries are under-reported. Please see Box C for a
more complete discussion on this.

Figure 1-2

Merchandise export shares by region, 2002 and 2003
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Canada’s merchandise imports also fell in 2003, declining
4.2 per cent (or $15.1 billion) to $341.3 billion. Like

the situation with respect to exports, the United States
accounted for more than the total of the reduction,

as imports from that country fell 6.2 per cent (or

$15.7 billion). Imports from Japan (down $1.1 billion

or 9.1 per cent) and the EU (down $1.3 billion or

3.5 per cent) were also lower while imports from the other
OECD countries and from all other countries were higher.
In particular, imports from non-OECD sources shot up
8.4 per cent, or $2.9 billion, last year.

With these developments, the U.S. share of Canada’s
merchandise imports fell almost 1.5 percentage points
to 70.1 per cent in 2003 (Figure 1-3). Japan’s share in
total merchandise imports also slipped last year — from
3.3 per cent a year earlier to 3.1 per cent. Even though
imports from the EU were down, the EU’s share in
Canadian imports increased one-tenth of a percentage
point to 10.2 per cent. This is because imports from the
EU fell less quickly than did overall imports. The other
OECD countries collectively increased their share in
Canada’s merchandise imports to 5.8 per cent from

5.5 per cent last year, while the share for all other
countries advanced by one-and-one-quarter percentage
points to 10.8 per cent in 2003.
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Figure 1-3

Merchandise import shares by region, 2002 and 2003
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In spite of the overall lower level of trade activity
brought about by exports falling but imports falling
by more and more quickly, the merchandise trade
surplus with the world widened by $2.4 billion to
$60.2 billion in 2003 (Figure 1-4). It was the third
largest surplus on record, behind those of 2001
($70.9 billion) and 2000 ($67.8 billion).

With respect to the United States, however, Canada
runs a merchandise trade surplus. Notwithstanding
the rather sizeable reductions in Canada’s exports
to and imports from the U.S. last year, the bilateral
trade surplus with that country edged down only
marginally to $92.2 billion, a $0.1 billion reduction
from the 2002 level.

Canada imports more merchandise from its non-
U.S. trading partners than it exports, thus running
deficits with its other principal trading partners.
In 2003, these trade deficits narrowed, with the
exception of that with all other (non-OECD)
countries. For the EU, it was a combination of
rising exports and falling imports that resulted

in a $2.7 billion decline in the trade deficit, to
$10.7 billion. For Japan, however, the situation
was that imports fell more than exports, with the
result that the bilateral deficit was nearly halved
(down $688 million) to $753 million. Both
exports and imports were up, but exports were

up more from the other OECD countries as the
deficit with these trading partners diminished by
$336 million to $7.0 billion. Finally, for all other
countries, Canadian merchandise exports increased
but imports increased more, and the trade deficit
widened by $1.5 billion to $13.5 billion.

Figure 1-4

Merchandise trade balances by region, 2001-2003
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With both falling exports as well as falling imports

in 2003, this meant that Canada’s overall level of
merchandise trade fell last year. In other words,
two-way trade (i.e., the sum of total exports and total
imports) was lower in 2003 than in 2002. Two-way
merchandise trade fell $27.9 billion to $742.8 billion
from $770.8 billion, a 3.6 per cent reduction. Lower
trade flows between Canada and the United States were
the principal cause of the reduction: Canada-U.S. two-
way trade was down $31.3 billion, or 5.2 per cent, to
just about $570.6 billion for 2003.

Overall, the United States accounted for 76.8 per cent
of Canada’s total (two-way) trade last year, down from
78.1 per cent the previous year. Still, this means that
U.S. merchandise exchanges amounted to more than
$1 million per minute for each and every day of the
year just past.

Merchandise trade by major commodity groupings

As noted above, total goods exports fell $12.8 billion
(or 3.1 per cent) in 2003, as six of the seven major
commodity groupings posted losses (Figure 1-5).
Energy products was the only commodity group to
record an increase in exports during 2003, posting a
23.7 per cent gain, to $61.3 billion. Declines were most
notable in automotive products (down $9.1 billion,

or 9.4 per cent), machinery and equipment (down

$8.1 billion, or 8.3 per cent), and industrial goods and
materials (down $3.6 billion, or 5.2 per cent).
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On the import side, the situation was nearly
identical to that of exports; namely, all commodity
groups were down from the previous year, with the
exception of energy products. However, imports of
machinery and equipment posted the largest decline
(down $7.7 billion, or 7.2 per cent), followed

by automotive products (down $5.1 billion, or

6.3 per cent), with industrial goods and materials
posting the third largest decline (down $3.8 billion,
or 5.5 per cent). Imports of energy products

advanced 18.3 per cent, or slightly over $3.0 billion.

Figure 1-5
Merchandise trade by major categories, 2002-2003
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Machinery and equipment

For the fourth consecutive year, machinery and
equipment was the largest major category of exports
from Canada, amounting to $89.3 billion in 2003.
However, as noted previously, these exports were

down 8.3 per cent from a year earlier. It was the third
consecutive annual decline; exports of this category are
now 19.1 per cent below their peak of $110.3 billion,
recorded for the year 2000.

Exports of machinery and equipment fell across the
board in 2003. That is, exports in each sub-category
(industrial and agricultural machinery; aircraft and
other transportation equipment, and other machinery
and equipment) as well as for the individual products
that make up the sub-categories were down.

Within the other machinery and equipment sub-
category, there was a notable decline in exports of
other equipment and tools. Exports of these products
fell $2.3 billion. Also contributing to the losses were
exports of television, telecommunications and related
equipment, which fell for the third consecutive year,
albeit at a slower pace than the first two years of
decline. Exports of these products fell $1.5 billion to
$10.8 billion and are now some 43-to-44 per cent of
their level for the year 2000.

Almost all of the declines in industrial and agricultural
machinery exports were due to lower industrial
machinery exports. Exports of these products were off
by almost $1.4 billion from a year earlier. Similarly,
more than five-sixths of the declines in exports of
aircraft and other transportation equipment came

from reductions in aircraft, aircraft engines and parts
exports, which fell by slightly more than $1.4 billion.

Machinery and equipment imports also fell in 2003, with
all four sub-components experiencing declines compared
to the previous year. Overall, imports of machinery

and equipment were off $7.7 billion, or 7.2 per cent.
Imports of aircraft and other transportation equipment
fell $2.7 billion as imports of aircraft, aircraft

engines and parts fell $2.9 billion, while imports of
other transportation equipment and parts advanced
$188 million to partially offset the losses. Imports

of other machinery and equipment fell the most

— $2.9 billion — as imports of other communication
and related equipment were down $1.7 billion while

those for other equipment and tools were off by

$1.3 billion. Imports of office machines and equipment
fell $1.2 billion last year. Finally, imports of industrial
and agricultural machinery declined $841 million.

Overall, machinery and equipment accounted for

22.2 per cent of merchandise exports and 28.8 per cent of
merchandise imports in 2003, down from 23.5 per cent
and 29.7 per cent, respectively.

Automotive products

Automotive products are the second largest major
category of Canadian exports and imports. At

$87.9 billion for exports and $76.4 billion for imports in
2003, they accounted for 21.9 per cent and 22.4 per cent
of total merchandise exports and imports last year,
respectively, down from 23.4 per cent and 22.8 per cent,
respectively, a year earlier.

Total automotive exports fell $9.1 billion in 2003

as car, truck, and parts exports all experienced
declines. The lion’s share of the reductions came from
reduced car exports. Car exporters sold only $7 of
their products last year for every $8 of their products
sold a year earlier; that is, car exports were down

$6.3 billion, or 12.6 per cent. Truck exports suffered

a $1.7 billion decline, while parts exports were off by
$1.2 billion in 2003.

Fewer exports of cars and trucks meant less demand for
imports of motor vehicle parts; imports of these products
fell $4.6 billion last year. Imports of cars were also
down $1.8 billion last year while fruck imports advanced
$1.3 billion for the year.

Industrial Goods and Materials

Industrial goods and materials is a broad class of
commodities ranging from various metals in ores to
plastics and from crude animal products to textile
fabricated materials. On the export side, these goods
and materials are broken down into four major sub-
component groupings: metal ores; chemicals, plastics
and fertilizers; metals and alloys; and, other industrial
goods and materials. On the import side, metal ores
and metals and alloys are combined to form metals
and metal ores.
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Given that these products serve largely as
intermediate inputs in other products and that
2003 was a period of overall anaemic global
recovery, it comes as no surprise that exports
of industrial goods and materials declined by
$3.6 billion last year.

Slightly over half of the decline in these exports,

or $1.9 billions-worth, originated in the metals and
alloys sub-component. Exports of most metals and
their alloys were down last year, with the exception
of nickel and alloys (up $190 million) and of
primary iron and steel (up $2 million). Losses were
widespread in chemicals, plastics and fertilizers,
most notably in fertilizers (down $470 million),
inorganic chemicals (down $243 million), and
synthetic rubber and plastics (down $219 million).
Exports of other industrial goods and materials
also experienced widespread declines, in particular
those of metal fabricated basic products (down
$564 million), textile fabricated products (down
$225 million) and non-metallic mineral basic
products (down $154 million), while a $436 million
advance in exports of other crude non-metallic
minerals helped limit the losses. Finally, increased
exports of iron ores (up $134 million) and copper
in ores (up $33 million) were completely offset by
declines in zinc in ores (down $174 million) and in
all other types of ores as total exports of metal ores
fell $59 million last year.

With respect to imports, those of industrial goods
and materials fell $3.8 billion in 2003. Imports of
metals and metal ores fell by slightly more than

$1.5 billion as did imports of other industrial goods
and materials, with imports of chemicals and
plastics falling by $701 million). Notable declines
were observed for precious metals, including

alloys (down $974 million), metal fabricated basic
products (down $940 million), and textile fabricated
materials (down $528 million).

Industrial goods and materials accounted for

16.6 per cent of total merchandise exports in 2003
and 19.1 per cent of total merchandise imports.
These shares were down from 17.0 per cent and
19.3 per cent, respectively, one year earlier.

Energy products

As noted earlier, geopolitical uncertainties
surrounding the situation with Iraq resulted in
substantial risk premia in oil prices through the latter
part of 2002 and into 2003. This drove energy prices
in a strong upward direction. The result of this strong
price effect was that imports and exports of energy
products were both up in 2003 over their values a year
earlier. Thus, energy products as a share of Canadian
exports rose in importance (from 12.0 per cent of
total exports in 2002 to 15.3 per cent in 2003) and

as a share of Canadian imports (from 4.6 per cent in
2002 to 5.7 per cent a year later). Exports of these
products jumped up $11.7 billion in 2003, as gains

in natural gas (up $8.2 billion), crude petroleum (up
$1.9 billion), and petroleum and coal products (up
$1.5 billion) led the advances.

Imports of energy products advanced $3.0 billion last
year. Crude petroleum imports were responsible for
about half of the gains (up $1.6 billion) while coal
and other related products as well as petroleum

and coal products were each responsible for about
one-quarter of the gains (up $703 million and

$756 million, respectively).

Forestry products

Forestry product exports fell for the third consecutive
year, down $2.7 billion in 2003. Nearly half of the
decline came from /umber and sawmill products and
the other half of the decline came from newsprint
and other paper and paperboard. Exports of wood
pulp also fell last year (by $134 million). Within the
lumber and sawmill products category, declines in
lumber exports (down $1.9 billion) were partially
offset by a $704 million advance in other wood
fabricated materials. Lumber exports have fallen
each year since 1999. Forestry products accounted for
8.6 per cent of total Canadian merchandise exports in
2003, down slightly from the 9.0 per cent share they
held in 2002.

Canada imports few forestry products; they account
for less than one per cent of total commodity imports.
Imports of these products fell slightly last year

— down $115 million.
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Figure C-1

Canadian exports to Mexico: Canadian statistics vs. Mexican statistics
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South Korea*

*The 2002 reconciliation data for China and all the South Korean figures are preliminary.

! The negative numbers indicate that some reconciliation adjustments were too large.
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Agricultural and Fishing Products

Exports of agricultural and fishing products accounted
for 7.3 per cent of total merchandise exports in 2003,
down from 7.5 per cent a year earlier. Exports of
these products fell $1.6 billion in 2003, the second
consecutive year of decline. The largest decline in
exports came in the live animals and meat and meat
preparations categories, the direct result of foreign
markets closing their markets to Canadian beef
following the discovery of a BSE-infected cow in
May 2003. Live animal exports fell by $1.2 billion
while meat and meat preparations exports fell by
$623 million. About a half-dozen categories recorded
increased exports last year, most notably rapeseed (up
$311 million) and other food, feed, beverages and
tobacco (up $144 million).

Imports of agricultural and fishing products were down
slightly last year, falling $263 million. Imports of fruits
and vegetables were off by $152 million, as all four
product categories that make up this sub-component
experienced declines. Imports of Other agricultural
and fishing products were down by $112 million as
gains largely offset losses posted by individual product
categories. For example, beverage imports, the product
to register the largest increase, advanced $266 million,
but were slightly more than offset by declines in shelled
corn (down $136 million) and fish and marine animals
(down $124 million), the products to register the largest
decreases. Overall, imports of agricultural and fishing
products accounted for 6.3 per cent of total commodity
imports, up 0.2 percentage points from a year earlier.

Consumer goods

Consumer goods are the smallest of Canada’s major
export commodity groupings. Exports of consumer
goods fell by $545 million last year, to account for
4.3 per cent of total merchandise exports in 2003,
unchanged from 2002.

Consumer goods are much more important on the import
side — accounting for 13.5 per cent of total merchandise
imports and up half a percentage point from the share
one year earlier. Overall, imports of consumer goods
edged down $221 million in 2003. Most of the decline
came from reduced imports of apparel and footwear
(down $198 million). The remaining decline of

$23 million came from miscellaneous consumer goods.
The declines were split fairly evenly between apparel
(down $96 million) and footwear (down $103 million)
in the apparel and footwear category. Within
miscellaneous consumer goods, declines in imports of
watches, sporting goods and toys (down $125 million),
television and radio sets and phonographs (down
$123 million), and photographic goods (down

$76 million) more than offset the $309 million advance
in inedible miscellaneous end products.

Merchandise trade by principal trading regions
The United States

At 86.1 per cent of total merchandise exports on a
Customs basis', the United States is the principal
destination for Canadian exports, bar none. This is

true at the aggregate level as well as for each of the
seven major sub-categories of trade, where the U.S.
export shares in total merchandise exports run from

a low of 65.0 per cent for exports of agricultural and
fishing products to a high of 98.0 per cent for exports of
automotive products.

Canada’s total merchandise exports to the U.S. fell
$17.7 billion, or 5.1 per cent, to $327.7 billion on a
Customs basis in 2003. It was the third consecutive
year of decline and Canada’s merchandise exports to
the U.S. are now 8.8 per cent lower than their peak of
$359.3 billion recorded in the year 2000.

Exports to the United States fell in six of the seven

major categories, led down by declines in automotive
products, as exports of motor vehicles (HS chapter 87)

fell $8.7 billion, or 10.5 per cent. Exports of machinery
and equipment to the U.S. were also down substantially in
2003, falling some $5.8 billion, or 10.1 per cent. Exports
of mechanical (or non-electrical) machinery and equipment
declined $3.2 billion (down 11.6 per cent) and exports of
electrical machinery and equipment fell $2.6 billion (down
16.4 per cent), to account for the bulk of the declines.
Falling exports of medical, scientific, and technical
instrument (HS chapter 90) — down $0.5 billion, or

14.9 per cent — also contributed to the losses. Advances
were led by bilateral exports of aircraft (HS chapter

88) and rail transportation equipment (HS chapter 86),
which posted gains of $0.6 billion (or 7.3 per cent) and
$128 million (or 24.8 per cent), respectively.
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Exports of forestry products to the U.S. were down
across the board. The long-standing dispute over
softwood lumber remained unresolved through 2003
and, as a result, most Canadian production of these
products remained subject to anti-dumping and
countervailing duties at the border. Thus, exports of
wood and articles of wood to the U.S. fell $1.2 billion,
or 7.4 per cent, last year. However, notwithstanding
this barrier, the main contributor to the reduction in
Canadian forestry exports to the United States was

not lumber products; rather it was reduced exports of
paper and paperboard products (HS chapter 48), which
fell $2.0 billion (or 13.4 per cent), that accounted for
the bulk of the loss in forestry product exports to the
U.S. Pulp exports also fell some $200 million (down
6.6 per cent) for the year.

Industrial goods and materials comprise a wide
range of products that are primarily used in the
production of other goods, though not always. They
range from things like chemicals and fertilizers, to
textiles and rubber, to metals, stone and glassware.
About 80 per cent of these products are exported to
the United States in proportion to their total exports.
In 2003, Canadian exports to the U.S. of these
products fell, as exports of iron and steel, copper,
aluminum, nickel, zinc and other base metals, as
well as the miscellaneous articles made of these
base metals, declined, as did exports of chemicals,

fertilizers, and rubber products, to account for the
bulk of the declines.

Imports from the United States fell 7.0 per cent, or
$15.2 billion, to $203.1 billion in 2003. The majority
of the declines occurred in machinery and equipment
(down $8.0 billion), industrial goods and materials
(down $3.8 billion), and automotive products (down
$2.9 billion). As was the case for exports to the U.S.,
the only sector to experience an increase was energy,
which advanced $1.5 billion in 2003.

Notable declines in imports were observed in
mechanical machinery and equipment (HS chapter
84), which fell $4.2 billion, electrical machinery and
equipment (HS chapter 85), which fell $2.9 billion,
and motor vehicles (HS chapter 87), which fell

$2.9 billion. Energy products (HS chapter 27) posted
the only sizeable gain in imports from the U.S. in
2003: they advanced $1.5 billion, or 36.2 per cent,
over 2002 levels.

The European Union

The European Union accounted for 4.9 per cent and
11.6 per cent of Canada’s merchandise exports and
imports, respectively, on a Customs data basis. These
shares were up 0.5 percentage points and 0.3 percentage
points, respectively, from their 2002 share levels.
Roughly one-third of Canadian exports to the EU are in
machinery and equipment (32.6 per cent) and another
third is in industrial goods and materials (31.8 per cent).
Forestry products (14.6 per cent) and agricultural and
fishing products (11.1 per cent) make up most of the
remaining third of exports to the EU.

Machinery and equipment also accounted for
approximately one-third of Canadian merchandise
imports from the EU (35.3 per cent) last year. However,
the remainder of the import commodity groups are

more widely spread out than was the case for exports:
industrial goods and materials were next in importance
at 21.6 per cent of EU merchandise imports, followed
by consumer goods at 14.3 per cent, energy products at
10.1 per cent, automotive products at 9.2 per cent, and
agricultural and fishing products at 7.0 per cent, with the
final 2.5 per cent belonging to forestry products.

Merchandise exports to the EU advanced $1.3 billion, or
7.6 per cent, to $18.8 billion in 2003, partially reversing
the $1.7 billion decline that had taken place over the two
previous years. Merchandise imports from the EU, on
the other hand, fell $0.2 billion, down 0.6 per cent, last
year. With exports rising and imports falling, the bilateral
Canada-European Union merchandise trade deficit thus
narrowed $1.6 billion for the year, to $19.9 billion.

About half the gains in exports came from industrial
goods and material. A $1.0 billion jump in exports of
pearls and precious stones, along with a $0.2 billion
increase in inorganic chemical exports, drove the gains,
while a $0.4 billion decline in ore, slag and ash exports
and a $0.2 billion decline in aluminum exports helped
cap the advances.

Agriculture and fishing products also saw their exports
to the EU rise in 2003 — by nearly $0.5 billion. A

$0.4 billion (or 152.3 per cent) jump in cereal exports
accounted for the bulk of the gains. Widespread gains in
exports of consumer products (up $0.2 billion) and gains
in automotive products (also up $0.2 billion) also helped
to push up Canadian exports to this region.




CHAPTER 1

MERCHANDISE TRADE

kS

T

A large ($0.6 billion) decline in aircraft exports (HS chapter
88) more than offset smaller gains in all other components
of machinery and equipment as total machinery and
equipment exports to the EU fell $0.1 billion. Likewise,
declines in exports of pulp (down $0.1 billion) and paper
and paperboard products (down $0.1 billion) helped bring
total exports of forestry products down by $0.1 billion, to
limit total Canadian exports to the EU.

On the import side, increased imports of consumer
products (up $0.7 billion), agricultural and fishing products
(up $0.2 billion), and energy products (up $0.1 billion)
were more than offset by declines in machinery and
equipment (down $1.1 billion) and industrial goods and
materials (down $0.2 billion). Of particular note, imports
of aircraft from the EU plunged 43.7 per cent, or down
$1.4 billion, to $1.9 billion last year. Sectors experiencing
large increases in imports from the European Union
included beverages, spirits and vinegar (up $0.2 billion),
mechanical machinery and equipment (up $0.3 billion),
and pharmaceuticals (up $0.7 billion).

Japan

Exports to Japan fell $0.3 billion, or 3.3 per cent,

to $8.1 billion while imports from this country fell

$1.6 billion, or 10.3 per cent, to $13.8 billion. With
imports falling more than exports, but still remaining larger
than exports, Canada’s merchandise trade deficit with
Japan contracted $1.3 billion to $5.7 billion in 2003.

Exports to Japan were pulled down last year by reduced
exports of forestry products, energy products, and
agricultural and fishing products, which fell $0.3 billion,
$0.1 billion, and $0.1 billion, respectively. Helping to

cap the decline was a $0.2 billion increase in exports of
machinery and equipment. Exports of industrial goods and
materials and consumer goods posted small increases while
exports of automotive products posted a small decline.
Losses in forestry products exports were widespread as
wood and wood products posted a $211 million decline,
pulp exports fell $42 million, and paper and paperboard
exports were down $65 million.

On the import side, imports of Japanese automotive
products fell $0.8 billion last year. Imports of pearls

and precious stones (HS chapter 71), iron and steel and
their products (HS chapters 72 and 73) and tools and
implements made of base metals also fell, leading imports
of industrial goods and materials down $0.3 billion.

Similarly, fewer imports of electrical and mechanical
machinery and equipment and of aircraft helped lower
imports of machinery and equipment by $0.3 billion. Toy,
game and sporting goods imports from Japan also fell last
year as gains and losses elsewhere in the consumer goods
category largely offset each other, resulting in a $0.2 billion
decline in total consumer goods imports from Japan.

The rest of the world

This region contains all of Africa, Latin America and

the Caribbean, and most of Asia (except for Japan), to
name much, but not all, of the region. It contains both
small and large economies, rich and poor ones, countries
that are populous and others that are sparsely populated,
fast-growing economies and shrinking economies, as well
as developed nations and developing nations. Box D
provides a statistical overview of three of the largest
economies from this region, while Box E includes Mexico,
also a member of this region, in the context of a brief
review of the NAFTA trade agreement at ten years.

Merchandise exports to the rest of the world grew more
slowly than merchandise imports in 2003 (3.6 per cent
against 4.3 per cent), Canada’s merchandise trade deficit
with the rest of the world expanded $2.4 billion to

$53.2 billion. Exports in 2003 were smaller than imports,
by about two-thirds — $26.1 billion vs. $79.3 billion.

Imports from the rest of the world were up across the board
in all major categories, but especially for energy products
(up $2.3 billion, or 24.5 per cent), consumer products

(up $0.5 billion, or 3.9 per cent), and industrial goods

and materials (up $0.4 billion, or 2.9 per cent). Toys,
games and sporting goods (HS chapter 95), miscellaneous
manufactured articles (HS chapter 96), and woven apparel
(HS chapter 62) helped to boost consumer product imports.

Exports to the rest of the world were also up in all major
categories, except those for agricultural and fishing
products and machinery and equipment. Exports of
automotive products (HS chapter 87) surged 35.7 per cent
to $2.1 billion, a gain of $0.6 billion, to lead the advances.
Forestry product exports also contributed to the advance,
rising $0.3 billion (8.8 per cent), as did industrial goods
and materials (up $0.2 billion, or 2.8 per cent) and
consumer goods (up $0.1 billion, or 19.3 per cent).
Declines in agricultural and fishing products (down

$0.2 billion, or 3.2 per cent) and machinery and equipment
(down $0.1 billion or 1.1 per cent) limited the gains.

' This 86.1 per cent share in total merchandise exports is calculated on a Customs data basis — in contrast to the 82.5 per cent reported

earlier in this Report, which is calculated on a Balance of Payments data basis.
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Figure E-1
Canada-U.S. Trade in Goods and Services

= Exports

Data: Statistics Canada, Balance of Payments

Figure E-2

U.S. Share of Canada'’s Trade in Goods and Services
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Data: Statistics Canada, Balance of Payments

Figure E-3

Exports to U.S. Share of Total Canadian Shipments*
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Figure E-4

Canadian Regional Distribution of Merchandise Trade with the U.S.
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Figure E-5

Services as a Share of Total Canada-U.S. Trade
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Data: Statistics Canada, Balance of Payments
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Figure E-7
Canada-Mexico Trade in Goods and Services

Figure E-8

Canada-Mexico Merchandise Exports & imports

1999 2001
B Canadian axports 1o Mexico B Canadian imports from Mexico

Data: Statistics Canada. Customs 8ssis




TraDE UrDATE 2004

FirrH ANNUAL REPORT ON CANADA’S STATE OF TRADE

Figure E-9

Canadian Merchandise Exports Growth to Mexico
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I1. SERVICES

Services exports performed slightly better than goods
exports in 2003, falling less rapidly than was the

case for goods (Figure 2-1). With this performance,
services exports recorded a $2.0 billion decline, down
3.4 per cent, to $56.3 billion last year. At this level,
services exports represented 12.3 per cent of total
exports of goods and services. In other words, about
one dollar of every eight dollars earned from Canadian
exports last year came from services.

Figure 2-1

Services trade, 1990-2003
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On the other hand, services imports increased last year,
up almost $1.2 billion to $67.8 billion. This was a

1.7 per cent increase over 2002 levels. The increase
brought services imports to about 16.6 per cent of total
imports of goods and services into Canada, or nearly one
dollar of every six dollars of imports.

With services exports falling and services imports on the
rise, Canada’s traditional services deficit widened last
year, returning to levels not seen since the early- to mid-
1990’s. For the year as a whole, the deficit on services
trade expanded to $11.5 billion.

There are four sub-components to services trade

— commercial services, travel services, transportation
services and government services. Each of these
categories is discussed in greater detail.

Commercial services

Commercial services are the largest component of
services, accounting for about half of all services trade.
These services include such things as accounting,
legal, insurance, financial, architectural, computer,
communications, and construction services, to

name but a few. In 2003, commercial services was
the only major component of services to record an
increase in exports: total commercial services exports
increased by $1.0 billion to $30.3 billion, an increase
of 3.2 per cent (Figure 2-2). With this increase,

the share of commercial services in total services
exports increased to 53.7 per cent last year, up from
50.3 per cent the previous year.

Figure 2-2

Commercial services trade, 2003
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Gains in commercial services exports were led by
Management services (up $665 million, or 25.0 per cent),
Insurance services (up $357 million, or 10.9 per cent),
and Audio-visual services (up $275 million, or

13.4 per cent). Falling Royalties and licence fees receipts
(down $340 million, or 12.8 per cent), and reduced
exports of Miscellaneous services to business (down
$248 million, or 6.2 per cent) were a limiting factor in the
growth of commercial services exports.

Commercial services was also the largest services
import category in 2003 — at 49.5 per cent of total
imports (unchanged from the previous year). Imports
of commercial services advanced 1.6 per cent last year,
comparable to the 1.7 per cent rate observed for total
services imports. Gains were led by Insurance services
(up $361 million, or 7.4 per cent), Royalties and licence

fees receipts (up $308 million, or 5.4 per cent), and

Architectural, engineering, and other technical services
(up $274 million, or 14.5 per cent). Putting a cap on the
advances were declines in Management services (down
$195 million, or 4.2 per cent), Audio-visual services
(down $139 million, or 5.7 per cent), and Miscellaneous
services to business (down $137 million, or 3.4 per cent).

With exports rising more than imports, commercial
services posted a $413 million improvement in its trade
balance, reducing the deficit to $3.3 billion in 2003.
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Travel services

Travel services are Canada’s second largest category

of services exports. At $14.6 billion in 2003, they

were also $2.1 billion (or 12.8 per cent) lower than the
$16.7 billion high recorded the previous year. The two
sub-categories that comprise travel services — Business
travel and Personal travel — experienced reduced
exports last year as the effects of the outbreak of SARS
in the Toronto area in the Spring of 2003 and the rising
value of the Canadian dollar with respect to the U.S.
currency throughout the year impacted negatively on
travel services. The bulk of the decline in these exports
was concentrated in Personal travel services, which fell
nearly $1.8 billion (or 12.5 per cent). Business travel
services were also down, falling almost $0.4 billion, or
14.0 per cent. With the drop in exports, travel services
declined to 25.9 per cent of total services exports last
year, from 28.7 per cent in 2002 (Figure 2-3).

Figure 2-3
Travel services trade, 2003
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Total travel services imports rose by 1.7 per cent in
2003 — the same pace recorded for total services
imports. As a result, travel services maintained their
27.9 per cent share of total services imports from 2002
to 2003. Overall, travel services rose $0.3 billion, to
$18.9 billion for the year. Personal travel imports
were up $0.4 billion, or 2.5 per cent, from a year earlier
while Business travel imports were $0.1 billion (or

2.1 per cent) lower than they were in 2002.

With these developments, the deficit in travel services
widened by $2.4 billion, to $4.3 billion in 2003. Both
components — Business travel and Personal travel
— contributed to the deterioration in this trade balance.

Transportation services

Transportation services also experienced a fall in their
exports last year. This sector, which accounts for
slightly less than one-fifth of total services exports

(or 17.8 per cent), saw exports fall $0.8 billion to
$10.0 billion from 2002 to 2003. The bulk of the
decline came in Air transport services, as these exports
fell 14.6 per cent, from $5.0 billion to $4.3 billion.
Also contributing to the losses were fewer exports of
Land and other transportation services, which declined
from $3.6 billion to $3.4 billion, or 4.9 per cent.
Partially offsetting the declines was a $0.1 billion (or
4.0 per cent) increase in exports of Water transport
services. Exports of these particular services rose to
$2.4 billion last year (Figure 2-4).

Figure 2-4
Transportation services trade, 2003
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On the import side, gains in Water transport services
(up $0.3 billion, or 5.7 per cent) and Air transport
services (up $0.2 billion, or 3.1 per cent) were partially
offset by a $0.2 billion (or 8.1 per cent) decline

in Land and other transportation services. Thus,

total transportation services imports advanced by

$0.3 billion to $14.5 billion in 2003, a 2.0 per cent
increase over 2002.

The combination of falling exports and rising imports
meant that there was a $1.1 billion widening of the
transportation services deficit in 2003, to $4.5 billion.
Both the Air transport and Water transport sub-
categories contributed to the increased trade deficit,
while Land and other transportation services
contributed a small surplus, thereby limiting the overall
widening of the deficit in transportation services.

A
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Government services

Government services cover international transactions arising
largely from official representation and military activities.
They showed a marginal ($2 million, or 0.1 per cent) decline
in exports and a $22 million (2.6 per cent) increase in imports
in 2003. The overall effect was a $24 million decrease in

the trade surplus of this category of services trade, from

$587 million in 2002 to $563 million in 2003 (Figure 2-5).

Figure 2-5
Government services trade, 2001-2003
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Services trade by region

As is the case for goods, the United States is Canada’s
principal trading partner for services, accounting for nearly
six of every ten dollars of services trade (59.6 per cent). This
is as true for exports, where the U.S. share of total services
exports is 59.2 per cent, as it is for imports, where the U.S.
share of total services imports is 60.0 per cent.

Figure 2-6

Services trade balances by principal regions, 2001-2003
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Services trade with the United States

Canadian exports of services to the United States
fell $1.8 billion, or 5.0 per cent, to $33.4 billion in
2003. Exports of travel services fell $1.3 billion,
accounting for 70 per cent of the decline.
Transportation and government services accounted
for the remainder of the fall in services exports to
this country, declining $0.6 billion. Commercial
services exports to the U.S. managed a $0.1 billion
increase to partially offset the losses.

Services imports from the U.S. fell by $143 million,
or 0.4 per cent, to $40.7 billion last year. As was
the case on the export side, declines in travel
services (down $116 million) and transportation
and government services (down $40 million) were
partially offset by a small ($13 million) increase in
imports of commercial services.

Overall, the services trade balance slipped another
$1.6 billion into deficit, as Canada’s services trade
deficit with the U.S. expanded to $7.3 billion last
year from $5.7 billion a year earlier (Figure 2-6)

Services trade with the European Union

Services exports to the EU advanced $225 million
to $9.5 billion in 2003, a 2.4 per cent increase.
Commercial services receipts were up $444 million
(or 10.3 per cent) to account for the gains,

while travel services were off by $228 million

(or 8.9 per cent) to account for the setbacks.
Transportation and government services exports to
the EU were up marginally, by $8 million, last year.

Services imports from the EU were also up last year,
rising $490 million (or 4.6 per cent) to $11.1 billion.
The bulk of the increases came in commercial
services imports, which rose $398 million, supported
by advances in travel services (up $79 million)

and transportation and government services (up

$14 million).

With services imports from the EU rising more
than services exports to the EU, the services trade
deficit with the EU widened some $264 million, to
$1.6 billion in 2003.
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Services trade with Japan

Declines in travel receipts (down $315 million)

and transportation and government services exports
(down $66 million) were only partially offset by

a $19 million increase in commercial services
exports to Japan, resulting in total services exports
to Japan falling by $362 million, or 20.2 per cent, to
$1.4 billion in 2003.

Services imports from Japan fell $338 million, or
15.0 per cent, to $1.9 billion last year. The bulk of
the decline was in commercial services, which fell
$361 million, while transportation and government
services declined a more modest $5 million. Travel
services imports from Japan were on the rise last
year, up $27 million.

With services exports to Japan declining more than
services imports from Japan, Canada’s bilateral
services trade deficit with that country widened by
$24 million, to $491 million, in 2003.

Services trade with the rest of the world

Canadian service exports to all countries, excepting

the United States, the European Union and Japan, fell
$106 million to $12.1 billion in the year just past. A
$409 million increase in commercial services exports
was offset by the combination of a $330 million decline
in travel services exports and a $182 million drop in
transportation and government services exports to the
rest of the world.

All three components of services imports from the rest
of the world posted increases last year over their 2002
levels. The advances were led by commercial services
(up $489 million), followed by transportation and
government services (up $337 million) and by travel
services (up $318 billion). The overall increase in
services imports from this region was thus a little over
$1.1 billion last year.

Falling services exports and rising services imports
meant that the services trade deficit widened by one and
one-quarter billion dollars last year, from a little over
$0.8 billion to almost $2.1 billion.
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II. CuURRENT ACCOUNT

The current account is one of the two major accounts that
make up the balance of payments: the other is the capital
account. The current account records the flow of goods
and services between Canada and countries abroad. The
capital and financial account, on the other hand, measures
the short- and long-term capital flows between Canada
and the rest of the world. Since the balance of payments
must balance out at zero, the size of the surplus (deficit)
in the current account is mirrored as a deficit (surplus) in
the capital and financial account.

Canada recorded its fifth straight current account surplus in
2003, as the balance expanded $2.4 billion to $25.8 billion
(Figure 3-1). The goods surplus rose $2.4 billion on the basis
of imports falling faster than exports, while the services deficit
widened $3.2 billion, as exports of services fell and imports
rose. The deficit on investment income also narrowed by
some $4.0 billion from a year earlier. Finally, rounding out the
balances, the balance on current transfers fell $0.8 billion.

Figure 3-1
Current account balance and key components, 1990-2003
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Regional analysis
The United States

Canada continues to run a surplus in its current account
balance with the United States; this balance widened by

$3.8 billion to $63.9 billion in 2003. A $5.6 billion narrowing
of the bilateral investment income deficit was the principal
reason for the advance. Profits accruing to Canadian direct
investors in the U.S. shot up $3.7 billion while those accruing
to U.S. holders of direct investment in Canada fell $0.4 billion
to account for the bulk of the gains. The stronger Canadian
dollar also likely contributed to a reduction in the deficit in
portfolio investment income. This is because a large part of the
Canadian securities owned by foreign portfolio investors are
issued in US dollars, as is the interest paid on these securities
(see Box B on the impact of the rising dollar, particularly

the section dealing with debt holdings). In total, the deficit

in portfolio investment income improved $0.9 billion as
payments to U.S. investors fell $0.8 billion while remittances
to Canadian portfolio investors were up by $0.1 billion.

The goods balance also contributed marginally to the
improvement in the current account balance with the U.S.
— a $15.6 billion decline in exports was slightly more than
offset by a $15.7 billion decline in imports, resulting in

a net contribution of $0.1 billion to the bilateral balance.
However, the services deficit expanded by $1.6 billion as the
travel deficit declined by $1.1 billion and the transportation
balance fell $0.5 billion (and moved from a small surplus to
a deficit position). These sectors were most likely negatively
affected by the SARS outbreak in the Spring of 2003 and

by the rising value of the Canadian dollar vis-a-vis the US
dollar throughout the year. In fact, about 70 per cent of the
decline in the travel deficit occurred in the second half of the
year, when the dollar averaged nearly US 74.2¢ over July-
December compared to a US 63.6¢ average for all of 2002.

The European Union

The current account with the European Union was relatively
unchanged in 2003 from 2002, as the deficit narrowed

$125 million to $15.1 billion. The goods deficit narrowed
by $2.7 billion on the strength of a $1.3 billion increase in
exports to the U.K., coupled with a $1.4 billion decrease in
imports from the U.K. The goods trade balance with the rest
of the EU edged down $75 million. However, offsetting the
improvement to the goods balance were further deterioration
to the services trade deficit (down $0.3 billion) and to the
investment income deficit (down $2.4 billion).

Japan

The deficit in Canada’s current account with Japan
narrowed by $1.5 billion to $3.0 billion in 2003. The goods
deficit contracted $0.7 billion to about three-quarters-of-a-
billion dollars last year. Both exports to and imports from
Japan were down — the former by $0.4 billion and the
latter by $1.1 billion.

Similarly, the investment income deficit narrowed by
$0.9 billion as income receipts were off by $0.1 billion
and income payments were down by $1.0 billion. The
reduction in payments is likely related to the stronger
international value of the Canadian dollar, with Japanese
investors likely holding Canadian securities issued in
US dollars (see Box B on the impact of the rising dollar,
particularly the section dealing with debt holdings).

Finally, the services deficit edged down $24 million to
$491 million.
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IV CaPITAL AND FINANCIAL ACCOUNT

This account measures capital and financial transactions
of Canadian residents with non-residents. It comprises
the capital account, which measures capital transfers and
non-produced, non-financial assets, and the financial
account, which measures transactions in financial
instruments. Capital transfers represent changes of
ownership of savings and wealth across the border with
no quid pro quo whereas transactions in non-produced,
non-financial assets give rise to rights and obligations
that create an opportunity to generate cash or other
assets. Transactions in financial instruments give the
right to receive or the obligation to provide cash or other
financial instruments. There are two types of financial
instruments: primary instruments — such as bonds,
receivables, and equities — and derivative instruments'
— such as financial options, futures and forwards.

For the purpose of this Report, the financial account is
of most interest because it provides information about
the financing and investing activities of Canadian
residents with non-residents. Transactions in financial
instruments have a direct impact on the international
investment position of the country by creating,
extinguishing, or modifying these assets and liabilities.
We begin with an examination of direct investment.

Direct investment (flows)

Canadian foreign direct investment (FDI) flows
continued to contract in 2003, as it had in the past

few years, reflecting macroeconomic rather than
microeconomic developments; this despite the findings
of the management consulting firm KPMG that found
that Canada is the most cost-competitive nation

among the countries of North America, Europe and
Japan, with lowest overall costs for labour, land and
construction, and electricity, and one of the lowest
corporate income tax rates.

For 2003, FDI inflows into Canada fell dramatically

(to $8.3 billion) — down to only one-quarter of the
$32.3 billion of direct investment that flowed into
Canada only one year earlier. It was the third straight
year of decline following nine years of uninterrupted
expansion of FDI flows into Canada (Figure 4-1).
Inbound flows from all major trading partner areas were
down last year.

Figure 4-1

Inflows, outflows, and balance of direct investment flows, 1990-2003
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Regionally, the United States has accounted for the
lion’s share of inward investment into Canada over the
recent past. (In fact, the U.S. has been a major investor
in Canada over the past three-quarters-of-a-century-
or-so.) The exception to this was the year 2000 when
there was a one-time surge of European investment

led by the French takeovers of Seagrams by Vivendi
and of Newbridge by Alcatel. While still the dominant
investor, the U.S. share of total FDI inflows has slipped
from 91.5 per cent in 2001, to 76.4 per cent in 2002, to
53.0 per cent in 2003.

EU investors were next in importance last year, at just
under one-quarter of all FDI inflows, or 24.7 per cent.
Japanese investors leap-frogged over investors

from all other non-OECD countries to place third in
importance, representing 9.9 per cent of total FDI
inflows in the year just past.

Five of every six dollars of the decline were attributable
to U.S. investors: that is, U.S. direct investment into
Canada plummeted by 82.3 per cent of their 2002 levels,
or by $20.3 billion, to just under $4.4 billion. European
investors were responsible for about 8.25 per cent of

the decline, as FDI inflows from the U.K. plunged by
more than 80 per cent from their 2002 levels, from about
$1.25 billion to nearly $0.25 billion. Direct investment
inflows from the remainder of the EU were down by
more than a third: from $2.8 billion to $1.8 billion.
Canada also saw a significant decline in FDI inflows
from non-OECD countries; they fell by about two-
thirds, from $2.2 billion to $0.7 billion.
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Foreign direct investment flows into Canada were
down in all sectors, with the exception of the finance
and insurance sector where investment was up by

$1.2 billion to $3.1 billion (Figure 4-2). About )

60 per cent of the reduction in FDI inflows came in the
energy/metallic minerals sector (down $14.1 billion

to $1.9 billion). There was a net withdrawal of
investment in machinery and equipment of $0.6 billion
as foreign investors reduced investment by $5.9 billion
in the sector from the $5.3 billion level observed last
year. Elsewhere, investment flows to miscellaneous
industries were reduced $2.8 billion to $3.1 billion,
those to services and retailing declined $2.3 billion to
$0.5 billion, and those to wood and paper were down
$0.3 billion to just $94 million.

Figure 4-2

Inflows of direct investment by sector, 2001-2003
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Developments on the Canadian FDI outflow side, or
Canadian Direct Investment Abroad (CDIA), were a
little less pronounced than on the FDI inflows side.

but, nonetheless, quite dramatic. Qutward Canadian
investment flows fell by a third, or $15.2 billion, to just
over $30.0 billion in 2003. These direct investment
outflows were down to most major partners, except

for the UK. Half of the decline came from reduced
CDIA flows to the U.S. These investment outflows

fell by $7.6 billion, slightly more than halving the
investment level observed for 2002 ($14.0 billion).
Investment outflows to the other OECD countries
plunged $5.9 billion, completely erasing the $5.7 billion
investment that flowed into that region in 2002;

thus, there was a net withdrawal of CDIA of about

$236 million from that region over the course of the past
two years. CDIA flows to Japan also fell noticeably

in 2003, down from about $1.5 billion to a bit over

$0.3 billion, or a decline of 78.2 per cent.

a multitude of corrections that have been taking place on

more so than in the recent past. Just two short years ago,
morethanhalfofallCDlAﬂowswued@dbﬂwU'
in 2002, the share had fallen to around 31 per cent; by last
year, just slightly over 21 per cent of all investment flows
found their way to the U.S. The EU has been the prime
beneficiary of the shift of CDIA flows away from the U.S.
notwithstanding weak economic growth performance in
that region. The EU share in direct investment outflows has
vaulted from 13.8 per cent in 2001, to 32.4 per cent in 2002,
to 50.3 per cent last year. o

The bulk of the decline in CDIA outflows occurred in the
Jfinance and insurance sector, where investment levels
plunged 55.5 per cent, or $14.2 billion, to $11.3 billion
last year (Figure 4-3). At this level ofinvmum,jbml
and insurance slipped from the largest to second-largest .
sector for outward investment. The largest sector to receive
Canadian outward investment in 2003 was the energy/ N
metallic minerals sector, where direct investment outflows
expanded 10.5 per cent to $12.3 billion. Thus, energy/
metallic minerals and finance and insurance accounted for :
40.8 per cent and 37.8 per cent of total CDIAoutﬂowslmt
year. Investment flows to the third largest CDIAI'&ZIM ‘
sector — machinery and equipment — were halved in
2003, from $4.6 billion to $2.2 billion. For the remainder
of the sectors, $2.0 billion in foreign investment flows were
directed to miscellaneous or “other” sectors (up $0.8 billion),
$1.5 billion went to the services and retailing segment of the
market (down $0.2 billion), and $0.7 billion went to wood
and paper industries (down $0.4 billion).

D e

Figure 4-3

Outflows of direct investment by sector, 2000-2003
$ billions

Total

Wood and paper
Energy / metallic minerals
Machinery / transportation squipment
Finance and insurance

Services and retailing
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Portfolio investment

In 2003, the flow of Canadian portfolio investment, or
Canada’s international transactions in foreign stocks
and bonds, fell for the third consecutive year — from
$63.8 billion in 2000, to $37.6 billion in 2001, to

$25.0 billion in 2002, to $12.5 billion last year. Over
this period, a major restructuring in the portfolio mix of
Canadian investors abroad has taken place. From 2000
to 2001, investors withdrew from the stock and bond
markets in equal proportions, while maintaining the 1:19
ratio between bonds and stocks that was in place in the
year 2000. That is, for every 5 dollars of new foreign
bonds held there were new holdings of 95 dollars of
foreign equities. Over the course of the year 2002, the
investment pattern started to shift towards bonds and out
of stocks. This was hardly surprising given the several
prominent disclosures of corporate malfeasance and the
ongoing correction to stock market prices, particularly
in the technology sector. The mix of new foreign
holdings of bonds to stocks fell to a 1:3 ratio (i.e., for
every 5 dollars of new foreign bonds held there were 15
dollars of foreign stocks held). The shift continued to
pick up momentum in 2003 and last year two-thirds of
the flow of portfolio investment was directed into the
bond market, or a 2:1 ratio (in other words, for every 5
dollars of new bond holdings there was 2 dollars and
50 cents of new investment in foreign equities). Thus,
in an overall situation of shrinking portfolio investment,
Canadian purchases of foreign stocks were lower by
$14.4 billion compared to 2002, while bond holdings
increased by $2.0 billion.

The flow of foreign portfolio investment into Canada
dropped $5.9 billion to $15.2 billion in 2003. Foreign
investors, who had added $3.8 billion in money market
instruments in 2002, sold off $8.2 billion of these
securities last year. These investors also cut their new
bond holdings from $18.7 billion to $6.7 billion between
2002 and 2003. However, they made significant
additions (of $14.3 billion) to their equity holdings

last year, after having sold off these investments by an
amount of $1.4 billion only one year earlier.

Overall, after four consecutive years where the flow of
Canadian outward portfolio investment exceeded the
flows of foreign portfolio investment into Canada, the
situation reversed itself in 2003 and inflows exceeded
outflows. The amount of this difference was $2.7 billion
last year, compared with outflows exceeding inflows by
$3.9 billion in 2002, a $6.6 billion turnaround.

International investment position

Since Statistics Canada’s reporting on this data have
been delayed this year, we are unable to set out Canada’s
performance in this area for 2003. The reader is advised
to check the electronic version of this Report at

<< www.dfait-maeci.gc.ca/eet/trade/state-of-trade-en.asp >>
later this year for an update to this section.

Derivatives are financial instruments providing payoffs that depend or are contingent on the values of other assets, such as commodity
prices, bond and stock prices, or market index values. The coverage of derivatives in Canadian statistics is currently limited to options and

traded financial futures.
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V.  DIRECT INVESTMENT (STOCKS)

At the time of the writing this Report, the 2003 data

on the stocks of outward and inward foreign direct
investment had not been released by Statistics Canada.
Please check the electronic version of this Report at

<< dfait- i.gc. rade/state-of-t n.asp >>
later this year for an update to this section.
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VI. Wrar Up

Canada marked its twelfth year of uninterrupted
growth in 2003, though this growth decelerated
significantly from previous years rates of growth. It
was, nonetheless, a solid economic performance under
difficult circumstances. At the start of the year, the case
for global recovery was unclear as the pending war
with Iraq was generating huge amounts of uncertainty
in consumer and business circles. Then SARS hit,
followed by mad-cow disease, summer forest fires,
floods, power outages and, finally, a hurricane: a
Canadian “annus horribilis”. Fingers could easily

be pointed at any one of these events as the cause for
our subdued performance and the accuser would be
right, or at least partially right. Truth be told, they all
contributed, in one way or another, to reduced domestic
Canadian economic activity.

On the trade front, these factors above certainly affected
our ability to buy and sell our goods and services to
foreigners. Their effects, however, were amplified by
the rising value of the Canadian dollar vis-a-vis the US
dollar, which rose some 21.7 per cent over 2003. Not
only did the SARS briefly make Canada a less attractive
place to visit, but the rising exchange rate made ita
more expensive place to visit, thereby reinforcing the
SARS effect. And the simple mathematics behind a
rising exchange rate reinforces the tendency for trade
performance to fall: when much of what we sell is
priced in world or US markets (such as resources and
automobiles), export values fall because the transactions
are restated in Canadian dollars, which go further as the
exchange rate rises. As well, fewer Canadian dollars
are needed to purchase imported intermediate goods
and services than before an exchange rate increase.
When viewed in this light, it is not at all surprising that
Canada’s trade performance indicators, in Canadian
dollar terms, were not as robust as in previous years.

It is, perhaps, too soon to tell what, if any, impact the
rising exchange rate has had on Canadian economic
performance. On the one side, with trade still
representing a large share of gross domestic product,
one can point to the continued strong job creation and
argue that there has been little impact. Indeed, most
economists had pegged an equilibrium exchange rate
at about US 72¢ to US 74¢, and so we should have
seen very little impact to date. On the other side, one
can point to the disappointing inflows of foreign direct

|

investment into Canada last year as an indicator of the
impact of the rising dollar. Then again, with all the
turmoil in international markets and given that direct
investment is “lumpy” (i.e., investors usually buy “all”,
or “most”, of the equity, or “none” of it, but rarely do
they buy “some” of it), 2003 may have simply have
been an off year for investment.

2003 saw the United States economy pick up
momentum, reaching an annualized rate of growth of
8.2 per cent in the third quarter, before settling down
to a more sustainable 4.1 per cent (annualized) growth
in the final quarter. As the U.S. moved towards firmer
recovery ground, Canada was knocked off the perch
of fastest growing G7 nation. Nonetheless, Canada’s
performance within this group of industrialized
nations is still relatively strong, we are sitting in
fourth-overall spot in terms of growth, behind the
U.S., Japan, and the U.K.

Looking forward to 2004, mediocre growth prospects
throughout much of the Eurozone and the U.K. and
Japanese growth very much dependent on their ability
to export, suggest limited prospects for trade expansion
to these areas. The recent relaxing of the monetary
stance by the Bank of Canada should help stimulate
domestic demand and, perhaps, influence exchange rate
behaviour. Similarly, with the U.S. appearing headed
for a sustainable recovery, U.S. consumer demand may
pick up. These events will stimulate trade prospects
over 2004. However, how much further and how
quickly the U.S. currency moves as it seeks to re-
balance against other major currencies, including the
Canadian dollar, is uncertain at this time. The overall
impact will likely have a dampening effect of Canadian
trade. The net effect of these two opposing forces on
Canada’s trade for 2004 will play out during the year.
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LE POINT SUR LE COMMERCE EN 2004
CINQUXEME RAPPORT ANNUEL SUR LE COMMERCE INTERNATIONAL DU CANADA

MESSAGE DE L ’HONORABLE JAMES S. PETERSON
MINISTRE DU COMMERCE INTERNATIONAL

ette édition annuelle du Point sur le commerce refléte les difficultés peu communes qu’a connues 1’économie

canadienne en 2003. Nous nous souviendrons de I’année écoulée comme étant ’année de I’épidémie du
syndrome respiratoire aigu sévere, d’un cas d’encéphalopathie bovine spongiforme, de la panne de courant qui a
touché 1’Ontario et une grande partie du Nord-Est des Etats—Unis, des incendies de forét ainsi que de I’incertitude qui
a caractérisé I’économie internationale.

Pourtant, en dépit de ces difficultés, nos exportations d’électricité et de gaz naturel ont continué a croitre de fagon
importante. Les services commerciaux tels les services d’ingénierie, environnementaux et de gestion, ont poursuivi
leur ascension dans I’ensemble de notre commerce de services. Les cours internationaux des produits de base ont
augmenté et notre compte courant — mesure la plus générale de nos relations économiques avec le monde — affiche
toujours un excédent qui s’est d’ailleurs accru au cours de 1’année.

Je suis optimiste quant a I’année qui vient, notamment en raison de la force sous-jacente de I’économie canadienne
qui nous permettra de profiter de la reprise de 1’économie mondiale. L’étude 2004 de la firme KPMG sur les cofits des
entreprises intitulée Choix concurrentiels, a réaffirmé que le Canada est le pays du G-7 ou il est le moins cotliteux de
faire des affaires, en dépit du dollar en hausse. Nouvellement créé, le ministére du Commerce international adoptera
une approche dynamique, novatrice et hautement ciblée pour promouvoir le commerce et I’investissement.

Le renforcement du commerce et de I’investissement fait partie intégrante de la stratégie du gouvernement de doter le
Canada d’une économie du XXI° siécle. J’espeére avoir 1’occasion de collaborer étroitement avec tous les intervenants
canadiens du commerce et de I’investissement pour trouver de nouveaux moyens d’accroitre notre prospérité et nos
débouchés dans un marché mondial en pleine évolution.

T
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POINTS SAILLANTS DE LA PERFORMANCE ECONOMIQUE ET COMMERCIALE DU CANADA EN 2003

Le commerce dans son ensemble

L’année 2003 a été difficile pour le Canada, alors qu’une série d’événements internationaux, la plupart échappant

a notre contréle, ont eu des retombées négatives sur I’activité économique et la performance commerciale du

pays. En conséquence, la croissance réelle de 1’économie a diminué de prés de moitié, a 1,7 p. 100, I’an dernier.
Néanmoins, il s’agissait de la douziéme année de croissance ininterrompue. Cette modeste performance ressort aussi

des statistiques sur le commerce international du Canada ou, par exemple, les échanges totaux ont fléchi de pres de
28,8 milliards de dollars I’an dernier.

Les exportations canadiennes de biens et de services ont diminué de 3,1 p. 100 en 2003, a 457,8 milliards
de dollars, le ralentissement des exportations s’étant accéléré par rapport aux deux années antérieures.

La baisse des exportations de biens et de services, conjuguée a I’expansion ininterrompue de I’activité
€conomique, s’est traduite par une baisse de 3,2 points de pourcentage de la part des exportations de biens
et de services dans le PIB canadien, a 37,7 p. 100, contre 40,9 p. 100 en 2002.




POINTS SAILLANTS

> Les importations de biens et de services au Canada ont aussi diminu¢ en 2003 par rapport a 2002,
enregistrant un recul de 3,3 p. 100. Par conséquent, la part des importations de biens et de services
dans le PIB canadien a aussi diminué de prés de 3 points de pourcentage 1’an dernier, passant de
36,6 p. 100 a 33,7 p. 100.

> Le solde du compte courant du Canada s’est tout de méme amélioré de 2,4 milliards de dollars I’an
dernier, passant de 23,4 milliards a 25,8 milliards de dollars. Bien que 1’excédent du commerce
des biens et services ait perdu 0,8 milliard de dollars et que I’excédent des transferts courants ait
régressé, la baisse de 4,0 milliards de dollars du déficit du compte des revenus de placements a
permis d’effacer ces pertes.

Le commerce par région

> Une part plus que proportionnelle de la baisse des échanges totaux du Canada en 2003 est attribuable a la
contraction du commerce canado-américain. Les exportations de biens et de services vers cette région ont
reculé de 17,3 milliards de dollars (4,5 p. 100), a 364,8 milliards de dollars, tandis que les importations
ont baissé de 15,9 milliards de dollars, soit 5,4 p. 100. Les Etats—Unis ont recu 79,7 p. 100 de toutes
les exportations canadiennes, comparativement a 80,8 p. 100 un an plus t6t. De méme, les Etats—Unis
étaient a I’origine de 68,4 p. 100 des importations totales au Canada, en retrait par rapport au niveau de
69,9 p. 100 observé I’année précédente.

. Les exportations de biens aux Etats—Unis ont diminué de 4,5 p. 100 (baisse de 15,6 milliards
de dollars), a 331,4 milliards de dollars, tandis que les exportations de services ont diminué de
1,8 milliard de dollars (5,0 p. 100), a 33,4 milliards de dollars.

. Les importations de biens en provenance des Etats—Unis ont reculé de 6,2 p. 100

(15,7 milliards de dollars), tandis que les importations de services diminuaient de 0,4 p. 100
(0,1 milliard de dollars).

> Les exportations de biens et de services vers I’"UE ont augmenté de 5,1 p. 100 I’an dernier, a
33,6 milliards de dollars, alors que les exportations de biens étaient en hausse de 1,4 milliard de
dollars (6,2 p. 100) et les exportations de services, de 0,2 milliard de dollars (2,4 p. 100). De méme,
les importations de biens et de services en provenance de I’UE ont diminué de 0,8 milliard de dollars
(1,7 p. 100), une baisse de 1,3 milliard de dollars (3,5 p. 100) des importations de marchandises a plus
que compensé la hausse de 0,5 milliard de dollars (4,6 p. 100) des importations de services.

> Les exportations totales au Japon ont accusé, en 2003, un recul de 6,2 p. 100 (pres de 750 millions de
dollars) pour s’établir a 11,3 milliards de dollars. De méme, les importations de biens et de services en
provenance du Japon ont chuté de 10,1 p. 100 (1,4 milliard de dollars), a 12,6 milliards de dollars.

. Les exportations de biens ont fléchi de 3,8 p. 100 (0,4 milliard de dollars), ainsi que les
exportations de services qui ont reculé de 20,2 p. 100 (0,4 milliard de dollars).

. Les importations de biens du Japon étaient en baisse de 9,1 p. 100 (1,1 milliard de dollars), ainsi
que les importations de services qui ont régressé de 15,0 p. 100 (0,3 milliard de dollars).
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Le commerce par produit

Exportations

>

Les exportations de produits de 1’automobile ont subi la plus forte baisse en 2003, soit 9,1 milliards de
dollars (9,4 p. 100), pour s’établir a 87,9 milliards de dollars. Les exportations de voitures étaient en baisse
de 6,3 milliards de dollars, tandis que les exportations de camions diminuaient de 1,7 milliard de dollars et
que les exportations de pieces perdaient 1,2 milliard de dollars. Les produits de ’automobile représentaient
21,9 p. 100 des exportations totales de marchandises 1’an dernier, en retrait sur le niveau de 23,4 p. 100
enregistré un an auparavant.

Le secteur des machines et du matériel a connu la deuxiéme plus importante baisse des exportations I’an
dernier, soit 8,1 milliards de dollars (8,3 p. 100). Avec des exportations de 89,2 milliards de dollars, ce secteur
a fourni 22,2 p. 100 des exportations totales de marchandises, un recul par rapport au niveau de 23,5 p. 100
observé en 2002.

Les exportations de biens et de matériaux industriels ont diminué de 3,6 milliards de dollars en 2003, leur
part des exportations totales de marchandises reculant de 17,0 p. 100 en 2002 a 16,6 p. 100 I’an dernier. Les
exportations canadiennes de ces produits ont atteint 66,6 milliards de dollars en 2003.

Les produits énergétiques ont vu leur part des exportations totales du Canada passer de 12,0 p. 100 en 2002
a 15,3 p. 100 I’an dernier. Les exportations de ces produits ont enregistré une hausse impressionnante de
11,7 milliards de dollars (23,7 p. 100) en 2003, pour atteindre 61,3 milliards de dollars.

Importations

>

Les pertes du coté des importations étaient aussi généralisées en 2003 et elles ont touché notamment le secteur
des machines et du matériel, ou les importations ont reculé de 7,7 milliards de dollars, soit 7,2 p. 100. Ce
secteur représentait 28,8 p. 100 des importations de marchandises, contre 29,7 p. 100 I’année précédente.

Les importations de produits de 1’automobile ont aussi connu un repli important I’an dernier, soit 5,1 milliards
de dollars, a 76,4 milliards de dollars, une perte de 6,3 p. 100. La part de ces produits dans les importations
totales a ainsi légerement diminué, passant de 22,8 p. 100 en 2002 a 22,4 p. 100 en 2003.

Les importations de biens et matériaux industriels ont enregistré une baisse de 3,8 milliards de dollars par
rapport a 2002, soit 5,5 p. 100, pour s’établir a 65,1 milliards de dollars. La part des importations totales
représentée par ce secteur a glissé de 19,3 p. 100, il y a deux ans, a 19,1 p. 100 I’an dernier.

Les importations des produits énergétiques ont augmenté de 18,3 p. 100, soit un peu plus de 3,0 milliards de
dollars, a 19,6 milliards de dollars en 2003.

L’investissement étranger direct (IED)

»>

Les entrées d’IED au Canada ont chuté de fagon spectaculaire (a 8,3 milliards de dollars) en 2003, diminuant
de pres des trois quarts par rapport au niveau observé un an plus tot. C’est la troisiéme année consécutive ou
I’on enregistre une baisse a ce poste.

. Les entrées d’IED au Canada en provenance des principaux partenaires commerciaux étaient toutes en
régression en 2003.

Les sorties d’IED du Canada ont chuté d’un tiers pour s’établir a un peu plus de 30,0 milliards de dollars
I’an dernier.

. Les sorties d’IED vers tous les principaux partenaires commerciaux, sauf 1’Union européenne, étaient
en baisse.

Comme cela se produit depuis quelques années, les sorties d’investissement direct du Canada a 1’étranger ont
dépassé les entrées d’investissement étranger direct au Canada en 2003.
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Tendances

> Durant la majorité des années 90, les exportations et les importations de biens et de services ont augmenté
plus rapidement que le PIB. En conséquence, leur ratio au PIB a constamment augmenté pour atteindre
un sommet en 2000. Du coté des exportations, ce ratio est passé de 25,7 p. 100 en 1990 a 45,3 p. 100,
tandis que pour les importations, il a progressé de 25,6 p. 100 a 40,2 p. 100. Depuis 2000, les volumes
de commerce ont fléchi quelque peu alors que I’activité économique globale poursuivait sur sa lancée au
Canada, avec pour résultat que tant les exportations que les importations occupent maintenant une moins
grande place dans I’ensemble de I’activité économique au Canada. Tel qu’il est indiqué précédemment, les
exportations de biens et de services en proportion du PIB se situent maintenant a 37,7 p. 100, tandis que la
part correspondante pour les importations est de 33,7 p. 100.

> Les exportations de biens et de services aux Etats—Unis ont augmenté plus rapidement que les exportations
totales du Canada dans les années 90 (11,9 p. 100 c. 10,3 p. 100) et la part de ce pays dans I’ensemble
des exportations canadiennes a atteint 80,8 p. 100. Depuis 2000, les exportations de biens et de services
aux Etats—Unis ont chuté plus rapidement que les exportations totales (-2,5 p. 100 c. -2,2 p. 100) et la
part des Etats—Unis dans les exportations totales du Canada a commencé a glisser pour s’établir a
79,7 p. 100 en 2003.

> Les importations de biens et de services en provenance des Etats—Unis ont aussi augmenté plus rapidement
que les importations totales de biens et de services durant la derniére décennie. En 2000, elles représentaient
72,1 p. 100 de nos importations totales. Depuis, les importations de biens et de services des Etats—Unis ont
diminué plus rapidement que les importations totales (-3,1 p. 100 ¢. -1,4 p. 100), et la part des Etats—Unis
dans les importations totales a reculé a 68,4 p. 100, une baisse de 3,7 points de pourcentage.

> Les exportations ayant augmenté plus rapidement que les importations durant les années 90, le solde
commercial du Canada est passé d’un déficit au début des années 90 a un excédent a la fin de la décennie.
Depuis 2000, les exportations totales ont régressé plus rapidement que les importations totales, et I’excédent
commercial global, qui demeure fortement positif, a commencé a diminuer.

> De la méme maniére, puisque les exportations aux Etats—Unis ont augmenté plus rapidement que les
importations en provenance de ce pays, I’excédent du commerce bilatéral a grimpé de 1,1 milliard de
dollars en 1991 a 86,9 milliards de dollars en 2000. Par la suite, les exportations vers ce pays ont cependant
diminué plus rapidement que les importations et I’excédent bilatéral a commence a fondre. L’excédent
commercial bilatéral du Canada avec les Etats—Unis atteignait 84,9 milliards de dollars ’an dernier.
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I LE COMMERCE DES MARCHANDISES
Apercu

Depuis le ralentissement de I’activité économique a
1’échelle mondiale au début de 2000, la reprise a été
inégale et, jusqu’d trés récemment, elle n’a pas montré
beaucoup de vigueur. Les politiques budgétaire et
monétaire sont devenues progressivement plus permissives
partout dans le monde, mais elles ont été confrontées a
des « facteurs de résistance » tenaces sur la voie de la
reprise; parmi ceux-ci, il y a les déséquilibres macro-
économiques apparus durant la période d’expansion de la
fin des années 90 aux Etats-Unis, la forte baisse des cours
boursiers dans le monde a partir du début de 2000, les
problémes structurels dans la zone euro, les répercussions
persistantes de |’effondrement généralisé de la valeur

des avoirs au Japon, la faiblesse de plusieurs économies
de marché émergentes et, plus récemment, |’aggravation
continue des tensions géopolitiques. Méme si le Canada

s ‘est relativement bien tiré d’affaire au cours de cette
période, son ouverture accrue aux marchés internationaux
I’a rendu particuliérement vulnérable a une série de

chocs qui ont touché la production destinée aux marchés
étrangers, ce qui a freiné ['activité économique en 2003.

La solide croissance économique enregistrée dans le
monde vers la fin des années 90 reposait largement sur-
une demande vigoureuse et soutenue aux Etats-Unis,
dont témoigne le déficit important et croissant du compte
courant de ce pays, gonflé par des entrées massives de
capitaux qui ont causé une appréciation significative

du dollar américain. L’influence du marché américain
comme moteur de I’expansion mondiale au cours des
derniéres années a été telle que le reste de 1I’économie
internationale n’a pu croitre au rythme de la croissance
tendancielle, ou au-dela (Voir I’encadré B pour I’examen
de la synchronisation des cycles économiques entre le
Canada et les Etats-Unis)

Cependant, la forte croissance de la demande intérieure
aux Etats-Unis a la fin des années 90 comportait une

part d’« exubérance excessive » quant aux perspectives
économiques, qui a amené¢ les entreprises a trop investir
et les consommateurs a trop dépenser. En retour, ce
phénomene s’est traduit et a été alimenté par une
surévaluation des cours boursiers. Outre ces déséquilibres
économiques, les tensions géopolitiques croissantes au
début de la présente décennie ont freiné encore davantage
la croissance économique mondiale. La situation
irakienne a engendré de ’incertitude et miné la confiance
des consommateurs et des entreprises, provoquant une
autre baisse des cours boursiers et ajoutant une prime

de risque substantielle aux prix pétroliers a partir de la
seconde moitié de 2002 et en 2003.

Ty

Tout au long de cette période, la politique monétaire
a €té tres libérale et les taux d’intérét au Canada,
aux Etats-Unis et dans la plupart des autres pays
sont tombés a des niveaux sans précédent dans
I’histoire récente. De méme, la politique budgétaire
a favorisé la croissance économique grace a

une série d’allégements fiscaux, notamment aux
Etats-Unis mais aussi, dans une moindre mesure, en
Europe et au Japon.

Apres trois années de croissance économique
1éthargique, des signes d’amélioration de la
conjoncture économique internationale se sont
clairement manifestés vers la fin de 2003. Cette
situation était notamment apparente aux Etats-Unis,
ou la reprise s’est raffermie aux trois premiers
trimestres en consolidant les acquis grace une solide
croissance du PIB au quatriéme trimestre, ainsi
qu’au Japon ou, aprés une décennie de stagnation,

la croissance a enfin redémarré. L’amélioration de la
performance du Japon a profité de la forte expansion
d’autres économies asiatiques, en particulier la
Chine, qui a enregistré un taux de croissance de

9,1 p. 100 en 2003. Par contre, 1’activité économique
dans la zone euro est demeurée chancelante, alors
que la situation de 1I’Allemagne a continué de nuire
au dynamisme économique de 1I’Europe.

Dans la plupart des économies, I’inflation a été
assez stable en 2003, traduisant a la fois une hausse
substantielle des prix de 1’énergie, qui a exercé

des pressions inflationnistes a court terme, et la
persistance d’une croissance léthargique et de la
faiblesse des marchés du travail, qui a atténué
’inflation et les attentes inflationnistes. Néanmoins,
le taux d’inflation dans le secteur des services

est demeuré élevé tout au long de 1’année dans la
plupart des pays, entrainant des taux d’inflation de
plus de 2 p. 100. La seule exception a ce tableau

est le Japon, dont I’économie montre toujours des
signes de déflation, quoique 1’évolution des prix
pétroliers ait ralenti le taux annuel de régression des
prix a la consommation.

La reprise de I’activité économique a 1’échelle
mondiale en est encore au stade préliminaire, et

la vigueur et, en particulier, la durabilité de cette
reprise demeurent incertaines. Les déséquilibres
fondamentaux demeurent présents aux Etats-Unis,
notamment les importants déficits du compte courant
et du budget, et pourraient perturber les taux de
change et I’évolution de la situation internationale
dans les mois a venir.




CHAPITRE 1

LE COMMERCE DES MARCHANDISES

S |
La situation macro-économique au Canada en 2003

Pendant une bonne partie du ralentissement observé
plus tot durant la décennie, le Canada a réussi assez
bien a manceuvrer contre ces vents défavorables,
mais la situation a changé en 2003 en raison d’une
série d’événements internationaux, la plupart
échappant a son contréle, qui ont eu un impact
négatif sur la performance commerciale et I’activité
économique au Canada.

En 2003, le Canada a connu I’hiver le plus
rigoureux en une décennie. S’ajoutant aux craintes
suscitées par les approvisionnements en pétrole du
Moyen-Orient et la fin du programme de remise sur
le cout de 1’électricité en Ontario, cela a poussé la
demande et les prix de I’énergie a des niveaux sans
précédent. L’augmentation des prix de 1’énergie a
fait grimper 1’inflation a son niveau le plus élevé
en dix ans, soit dans la gamme de « 4 p. 100 et
plus », durant les premiers mois de ’année, ce qui a
incité la Banque du Canada a resserrer sa politique
monétaire. Ce n’est qu’en juillet que I’incertitude
suscitée par la guerre en Iraq s’est effectivement
dissipée et que le retour d’un mercure plus clément
a permis un relachement des prix de I’énergie et

un apaisement de I’inflation; la Banque du Canada
a alors réagi en décrétant la premiere de deux
baisses de taux d’intérét pour redonner un peu de
dynamisme a 1’économie.

L’industrie américaine a éprouvé des difficultés tout
au long de la premiere moitié de 2003. Les pertes
d’emplois incessantes, notamment dans le secteur
manufacturier, et la guerre en Iraq ont ébranlé la
confiance des consommateurs. Les entreprises
ameéricaines ont continué de réduire leurs dépenses,
reportant des achats de machines et matériel, tandis
que les consommateurs ont €vité les achats de biens
durables comme les automobiles. Mais au second
trimestre, la croissance économique aux Etats-Unis a
dépassé la croissance de I’économie canadienne. Ce
n’est qu’au troisiéme trimestre, toutefois, que le PIB
américain a bondi a un taux annualisé de 8,2 p. 100,
renfor¢ant la confiance a 1’égard de la reprise dans ce
pays. Les consommateurs, ayant bénéficié de baisses
d’imp6t totalisant 100 milliards de dollars américains
(8 p. 100), ont été la principale source de ce regain.
Au quatrieme trimestre, le taux de croissance aux
Etats-Unis est retombé au niveau plus soutenable de
4,1 p. 100, et ce pays est redevenu le moteur de la
croissance mondiale.

Le secteur de I’aérospatiale a été ébranlé en mars
2003 lorsque divers transporteurs américains et
canadiens, dont Air Canada et US Airways, se

sont placés sous la protection de la loi sur les
faillites. Bombardier a mis a pied 10 p. 100 de ses
effectifs, soit 3 000 travailleurs, dans sa division de
I’aérospatiale. Ces mesures et d’autres semblables ont
eu des répercussions tout au long de 1’année et ont
vraisemblablement contribué au déclin des échanges
commerciaux dans le sous-secteur Autre matériel de
transport, du secteur Machines et matériel.

En mai, la plupart des pays ont interdit les
importations de beeuf canadien apres la découverte
d’un cas d’encéphalopathie bovine spongiforme
(EBS) en Alberta, communément appelée maladie
de la vache folle. Avec la fermeture des marchés
étrangers, les exportations canadiennes d’animaux
vivants, de viande et de préparations a base de viande
ont chuté sensiblement. Ce n’est qu’en aott que les
Etats-Unis ont rouvert partiellement leurs frontiéres
au beeuf canadien, acceptant seulement du beeuf
désossé transformé dans des usines ne traitant que
des animaux de moins de 30 mois. Un mois plus
tard, soit en septembre, les Etats-Unis ont accepté de
laisser entrer le beeuf canadien provenant d’abattoirs
traitant a la fois des vaches jeunes et agées.

Un peu aprés la mi-année, soit le 14 aott, une panne
généralisée a privé 1’Ontario et une bonne partie

du Nord-Est des Etats-Unis d’électricité durant une
journée. L’état d’urgence a été déclaré en Ontario et
on a demandé aux secteurs industriels de réduire leur
consommation d’énergie de 50 p. 100 dans la semaine
qui a suivi. Les fonctionnaires occupant des postes
non essentiels ont été mis en congé pour une période
allant jusqu’a une semaine, alors que les températures
élevées ont compliqué encore davantage les efforts
de rétablissement de 1’approvisionnement en énergie.
A I’autre bout du pays, plus de 900 incendies de

forét ont dévasté toute la région intérieure du sud

de la Colombie-Britannique, causant des pertes aux
industries de 1’exploitation forestiere, du tourisme

et de I’agriculture. La production mensuelle a chuté
sensiblement, accusant un recul de 0,7 p. 100; les

flux commerciaux étaient aussi en forte baisse, les
importations enregistrant le repli le plus important en
une décennie, dépassant méme celui des exportations.

La série de catastrophes naturelles survenues en 2003
n’a pris fin qu’a la fin septembre, lorsque 1’ouragan
Juan a privé d’électricité la plus grande partie de la
Nouvelle-Ecosse et causé des dommages tant dans
cette province qu’a I’Ile-du-Prince-Edouard.
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Figure A-1
Variations du PIB du Canada et des Etats-Unis
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Figure A-2
Corrélation entre les variations du PIB réel du Canada et des Etats-Unis, 1950-99
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Les marchés du travail, qui avaient affiché des gains en
février et mars aprés un mois de janvier stationnaire,
ont fléchi en avril pour la premiére fois en plus de
quinze mois. La crise du syndrome respiratoire aigu
sévere (SRAS) semble avoir été a I’origine de cette
baisse car les pertes d’emploi ont été concentrées en
Ontario, dans le secteur des soins de santé et celui de
I’hébergement et de I’alimentation. Au cours du mois
d’avril, I’Organisation mondiale de la santé (OMS) a
publié une mise en garde aux voyageurs a destination
de Toronto, avant de le retirer a la fin du mois, ce qui
a accentué le déclin du secteur du tourisme et des
activités connexes. Des avertissements semblables ont
aussi été émis pour Hong Kong et la province chinoise
de Guangdong, ou I’on considére que le SRAS y est
d’abord apparu. Cependant, le SRAS est réapparu a
Toronto en mai, incitant ’OMS a déclarer a nouveau
la ville comme zone touchée par cette maladie. Le PIB
réel dans le secteur du tourisme a chuté de 4 p. 100 au
second trimestre, la plus importante perte trimestrielle
enregistrée depuis 1986 et I’équivalent de 0,1 p. 100 du
PIB canadien. Essentiellement, ce recul est attribuable
a la baisse des dépenses des visiteurs au Canada,
notamment pour le transport aérien et I’hébergement.
Les marchés du travail sont demeurés faibles durant

la plus grande partie des cinq mois suivants, avant de
retrouver le sentier de la croissance dans les quatre
derniers mois de 1’année.

Simultanément, d’importants changements se sont
produits au niveau des prix. En particulier, les termes
de I’échange (ratio du prix des exportations au prix des
importations) ont presque touché un sommet en mars
(110,3), le niveau le plus élevé depuis janvier 2001,

a la suite de I’augmentation du taux de change et des
prix de I’énergie. La hausse du taux de change a eu un
impact significatif sur les prix des biens entrant dans le
commerce. Les prix a ’exportation ont augmenté, les
gains enregistrés dans le secteur de I’énergie surpassant
’effet modérateur du taux de change dans d’autres
secteurs d’exportation. Les prix des importations
¢taient en baisse, entrainés par la robustesse du

dollar dans tous les secteurs, sauf I’énergie. Cette
baisse des prix a fait sentir ses effets sur les prix a la
consommation en avril, alors que le taux d’inflation a
fléchi a 3,0 p. 100.

La hausse du taux de change du dollar canadien
par rapport au dollar américain a eu globalement
pour effet d’abaisser le prix et la valeur nominale
des transactions dans de nombreux secteurs (voir
I’encadré B); ainsi, les recettes d’exportation et les
valeurs a I’importation ont diminué. Les échanges
commerciaux ont sans contredit subi un recul.

-
Le commerce des marchandises du Canada en 2003

Conjugués a la faiblesse de la conjoncture mondiale,
ces événements ont pesé sur le commerce de
marchandises du Canada. Pour une troisieme année
consécutive, les exportations de marchandises

ont diminué, perdant 3,1 p. 100 (12,8 milliards de
dollars), pour s’établir a 401,5 milliards de dollars
(figure 1-1). Les pertes ont été limitées aux échanges
avec les Etats-Unis et le Japon, les exportations vers
ces pays reculant de 4,5 p. 100 (15,6 milliards de
dollars) et de 3,8 p. 100 (0,4 milliard de dollars),
respectivement. Les gains enregistrés avec 1’Union
européenne (hausse de 6,2 p. 100, soit 1,4 milliard
de dollars), les autres pays de I’OCDE (hausse

de 3,3 p. 100, soit 0,4 milliard de dollars) et tous

les autres pays (hausse de 6,3 p. 100, soit pres de
1,4 milliard de dollars) ont contribué a compenser
en partie ces pertes.

Figure 1-1
Echanges commerciaux, 1990-2003
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Nonobstant le déclin important des exportations aux
Etats-Unis en 2003, ce pays demeure la principale
destination des exportations canadiennes, avec

un peu plus de 82,5 p. 100 de I’ensemble de nos
exportations de marchandises (figure 1-2). Cette
part était toutefois en baisse d’environ 1,25 point
de pourcentage par rapport a I’année précédente.
L’Union européenne et le Japon ont accaparé pres
de la moitié du reste des exportations du Canada,
avec des parts respectives de 6,0 p. 100 et de

2,5 p. 100. I1 pourrait y avoir surestimation des
statistiques du commerce avec les Etats-Unis et
sous-estimation des statistiques du commerce avec
les autres pays. Voir I’encadré C pour une analyse
plus détaillée de cette question.
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Figure 1-2

Part des exportations de marchandises par région principale, 2002 et 2003
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Les importations de marchandises au Canada ont
diminué de 4,2 p. 100 (15,1 milliards de dollars) en
2003, pour s’établir a 341,3 milliards de dollars. Comme
dans le cas des exportations, le recul des importations en
provenance des Etats-Unis, soit 15,7 milliards de dollars
(6,2 p. 100), est supérieur a la baisse totale observée.
Les importations du Japon (baisse de 1,1 milliard de
dollars, soit 9,1 p. 100) et de I’UE (baisse de 1,3 milliard
de dollars, soit 3,5 p. 100) ont aussi diminué, tandis

que les importations en provenance des autres pays de
I’OCDE et de tous les autres pays étaient en hausse.
Notamment, les importations de sources autres que
I’OCDE ont progressé de 8,4 p. 100, c’est-a-dire de

2,9 milliards de dollars, 1’an dernier.

Dans ce contexte, la part des importations de
marchandises du Canada qui provient des Etats-Unis a
perdu pres de 1,5 point de pourcentage pour s’établir

a 70,1 p. 100, en 2003 (figure 1-3). La part des
importations totales de marchandises provenant du
Japon a aussi fléchi I’an dernier, passant de 3,3 p. 100
a 3,1 p. 100. Méme si les importations en provenance
de I’'UE étaient en baisse, la part des importations
canadiennes représentée par cette région a gagné

un dixiéme de point de pourcentage, a 10,2 p. 100.
Cela s’explique par le fait que les importations de

I’UE ont diminué moins rapidement que I’ensemble
des importations. Collectivement, les autres pays de
I’OCDE ont vu augmenter leur part des importations de
marchandises au Canada I’an dernier, soit de 5,5 p. 100
a 5,8 p. 100, tandis que la part de tous les autres pays

a gagné 1,25 point de pourcentage pour atteindre

10,8 p. 100 en 2003.

En dépit de I’affaissement généralisé du niveau
d’activité commerciale, imputable a une baisse des
exportations et a une baisse encore plus marquée et
rapide des importations, I’excédent du commerce de
marchandises avec le monde s’est accru de 2,4 milliards

Figure 1-3

Part des importations de marchandises par région principale, 2002 et 2003
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Figure 1-4
Solde commercial, par région principale, 2001-2003
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de dollars, a 60,2 milliards de dollars en 2003
(figure 1-4). Il s’agit du troisieme plus gros excédent

jamais enregistré, apres celui de 2001 (70,9 milliards de

dollars) et celui de 2000 (67,8 milliards de dollars).

Par ailleurs, le Canada enregistre un excédent dans
ses échanges de marchandises avec les Etats-Unis.
Malgré les baisses assez substantielles des
exportations et des importations du Canada avec ce
pays I’an dernier, I’excédent du commerce bilatéral
n’a régressé que marginalement, a 92,2 milliards de
dollars, une perte de seulement 0,1 milliard de dollars
sur le niveau de 2002.

Le Canada importe davantage de marchandises de ses
partenalres commerciaux autres que les Etats-Unis qu’il
n’en exporte vers ces pays, accusant un déficit dans

ses échanges avec ces autres destinations. En 2003, ces
déficits commerciaux ont diminué, sauf celui enregistré
avec tous les autres pays (non-membres de 'OCDE).
Dans le cas de I’'UE, la hausse des exportations et
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la baisse des importations se sont soldées par une
amélioration de 2,7 milliards de dollars du déficit
commercial, a 10,7 milliards de dollars. Dans le cas du
Japon, les importations ont reculé davantage que les
exportations, entrainant une baisse de plus de moitié¢ du
déficit bilatéral (688 millions de dollars), a 753 millions
de dollars. Dans le cas des autres pays de ’OCDE, les
exportations et les importations étaient en hausse, mais
les exportations ont progressé davantage, ce qui a permis
de réduire le déficit avec ces partenaires commerciaux
de 336 millions de dollars, a 7,0 milliards de dollars.
Enfin, les exportations de marchandises du Canada vers
tous les autres pays ont augmenté, mais les importations
ont augmenté encore plus et le déficit commercial avec
ces pays s’est creusé de 1,5 milliard de dollars pour
atteindre 13,5 milliards de dollars.

Avec le recul des exportations et des importations en
2003, le niveau global des échanges de marchandises

du Canada a fléchi I’an dernier. En d’autres termes, le
commerce bilatéral (la somme des exportations totales et
des importations totales) a ét¢ moins élevé qu’en 2002.
Les échanges bilatéraux de marchandises ont reculé de
27,9 milliards de dollars, a 742,8 milliards de dollars,
contre 770,8 milliards de dollars un an auparavant, une
baisse de 3,6 p. 100. La contraction des flux commerciaux
entre le Canada et les Etats-Unis a été la principale cause
de ce repli : en 2003, le commerce bilatéral Canada—
Etats-Unis était en baisse de 31,3 milliards de dollars, soit
5,2 p. 100, a environ 570,6 milliards de dollars.

Dans I’ensemble, les Etats-Unis ont accaparé 76,8 p. 100
du commerce total (dans les deux directions) du

Canada I’an dernier, en baisse par rapport au niveau de
78,1 p. 100 observé I’année précédente. Tout de méme,
cela représentait des échanges de marchandises avec

les Etats-Unis de plus d’un million de dollars a chaque
minute de chaque jour de 1’année.

Le commerce de marchandises par grande catégorie
de produits

Tel qu’il est mentionné précédemment, les exportations
totales de biens ont diminué de 12,8 milliards de
dollars (3,1 p. 100) en 2003, alors que six des sept
grandes catégories de produits ont enregistré des pertes
(figure 1-5). La catégorie des produits énergétiques

est la seule a avoir enregistré une augmentation des
exportations en 2003 avec un gain de 23,7 p. 100, a
61,3 milliards de dollars. Les baisses les plus notables
ont frappé le secteur des produits de 1’automobile

(9,1 milliards de dollars, soit 9,4 p. 100), celui des
machines et du matériel (8,1 milliards de dollars, soit
8,3 p. 100) et celui des produits et matériaux industriels
(3,6 milliards de dollars, soit 5,2 p. 100).

Du co6té des importations, la situation était presque
identique a celle des exportations : toutes les grandes
catégories de produits étaient en recul par rapport

a ’année précédente, a 1’exception du secteur des
produits énergétiques. Les importations de machines

et matériel sont celles qui ont subi la plus lourde perte
(7,7 milliards de dollars, soit 7,2 p. 100), suivies des
importations de produits de I’automobile (baisse de

5,1 milliards de dollars, soit 6,3 p. 100) et de celles des
produits et matériaux industriels (baisse de 3,8 milliards
de dollars, soit 5,5 p. 100). Les importations de
produits énergétiques ont grimpé de 18,3 p. 100, ce qui
représente un peu plus de 3,0 milliards de dollars.

Figure 1-5
Echanges commerciaux par catégorie principale, 2002-2003
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Machines et matériel

Pour la quatriéme année consécutive, le secteur des
machines et du matériel a dominé la liste des secteurs
d’exportation canadiens en 2003, a 89,3 milliards

de dollars. Mais comme nous 1’avons souligné
précédemment, ce niveau était inférieur de 8,3 p. 100
a celui de I’année précédente. C’est la troisieme
année d’affilée ou ce secteur voit ses exportations
diminuer; elles sont maintenant de 19,1 p. 100
inférieures au sommet de 110,3 milliards de dollars
enregistré en 2000.

La baisse des exportations de machines et matériel

a été généralisée en 2003. En effet, les exportations
étaient en baisse dans tous les sous-secteurs
(machines industrielles et agricoles; aéronefs et autre
matériel de transport; et autres machines et matériel)
de méme que pour les produits individuels qui
composent ces sous-catégories.

Dans le sous-secteur des autres machines et
matériel, on a enregistré un recul notable des
exportations d’autres outils et matériel. Les
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exportations de ces produits étaient en baisse

de 2,3 milliards de dollars. Les exportations de
matériel de télévision, de télécommunication et

de matériel connexe ont aussi contribué au recul

des exportations, baissant pour une troisieme année
consécutive, quoiqu’a un rythme plus lent qu’au
cours des deux années précédentes. Les exportations
de ces produits ont diminué de 1,5 milliard de
dollars, a 10,8 milliards de dollars, et ne représentent
plus que 43-44 p. 100 de leur niveau de 2000.

La presque totalité du recul des exportations de
machines industrielles et agricoles est attribuable

a une baisse des exportations de machines
industrielles, qui ont diminué de pres de 1,4 milliard
de dollars par rapport a I’année précédente. De méme,
plus des cinq sixiémes de la baisse des exportations
d’aéronefs et autre matériel de transport est
imputable a des exportations réduites d’aéronefs et
moteurs et piéces d’aéronef, qui ont fléchi de plus de
1,4 milliard de dollars.

Les importations de machines et matériel étaient
aussi en déclin en 2003, I’ensemble des quatre sous-
secteurs reculant par rapport a I’année précédente.
Dans I’ensemble, les importations de machines et
matériel ont diminué de 7,7 milliards de dollars,
soit 7,2 p. 100. Les importations d’aéronefs et autre
matériel de transport ont baissé de 2,7 milliards

de dollars, tandis que les importations d’aéronefs
et moteurs et pieces d’aéronef baissaient de

2,9 milliards de dollars et que les importations
d’autre matériel de transport et piéces augmentaient
de 188 millions de dollars, compensant en partie

les pertes subies. Ce sont les importations d’autres
machines et matériel qui ont subi le repli le plus
marqué, soit 2,9 milliards de dollars, alors que les
importations d’autre matériel de communication
et matériel connexe reculaient de 1,7 milliard de
dollars et que les importations d’autres outils et
matériel baissaient de 1,3 milliard de dollars. L’an
dernier, les importations de machines et matériel de
bureau ont diminué de 1,2 milliard de dollars et les
importations de machines industrielles et agricoles,
de 841 millions de dollars.

Dans I’ensemble, le secteur des machines et
matériel représentait 22,2 p. 100 des exportations
de marchandises et 28,8 p. 100 des importations
de marchandises en 2003, en baisse de 23,5 p. 100
et de 29,7 p. 100, respectivement, par rapport a
I’année précédente.

Produits de [’automobile

Les produits de I’automobile constituent la deuxieme
plus importante catégorie d’exportations et
d’importations pour le Canada. Les exportations ont
atteint 87,9 milliards de dollars en 2003, soit 21,9 p. 100
de I’ensemble des exportations de marchandises,

tandis que les importations se situaient a 76,4 milliards
de dollars, soit 22,4 p. 100 des importations totales.
[’année précédente, ces parts étaient, respectivement, de
23,4 p. 100 et de 22,8 p. 100.

Les exportations totales de produits de 1’automobile ont
diminué de 9,1 milliards de dollars en 2003, la baisse
touchant les voitures, les camions et les piéces. La

plus grande partie des pertes est cependant attribuable
aux exportations de voitures. En effet, les exportateurs
de voitures n’ont vendu que 7 dollars de produits

’an dernier pour chaque 8 dollars de ventes I’année
précédente; cela se traduit par un recul des exportations
de voitures de 6,3 milliards de dollars (12,6 p. 100). En
2003, les exportations de camions étaient en baisse de
1,7 milliard de dollars et les exportations de piéces, de
1,2 milliard de dollars.

La baisse des exportations de voitures et de camions
a fait fondre la demande de pieces de véhicules
automobiles; les importations de ces produits étaient
en baisse de 4,6 milliards de dollars 1’an dernier. Les
importations de voitures ont aussi diminué en 2003,
soit de 1,8 milliard de dollars, mais les importations
de camions ont enregistré une hausse de 1,3 milliard
de dollars.

Produits et matériaux industriels

Les produits et matériaux industriels constituent
une vaste catégorie de biens qui vont des minerais
métalliques aux plastiques et des produits animaux
bruts aux matiéres fabriquées a partir de textiles.
Du coté des exportations, les produits et matériaux
industriels se divisent en quatre sous-catégories :
minerais métalliques; produits chimiques, plastiques
et engrais; métaux et alliages; et autres produits et
matériaux industriels. Du coté des importations, les
minerais métalliques et les métaux et alliages sont
regroupés dans les métaux et minerais métalliques.

Etant donné que ces produits servent principalement
d’intrants intermédiaires dans la production d’autres
biens et que I’année 2003 a été¢ marquée par une
reprise généralement anémique dans le monde, on ne
doit pas s’étonner que les exportations de produits et
matériaux industriels aient fondu de 3,6 milliards de
dollars I’an dernier.
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Erreur d’attribution | Sous-dénombrement | Erreur d’attribution |Sous-dénombrement'| Erreur d’attribution | Sous-dénombrement

*Les données de rapprochement de 2002 pour la Chine et tous les chiffres pour la Corée du Sud sont préliminaires.

' Les valeurs négatives indiquent que certains rapprochements étaient trop éleves
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Mexique Chine* Corée du Sud*
Rapprochées Publiées Rapprochées Publiées Rapprochées Publiées
0.94 0.47 nd 1,11 nd 1,07

102 0.4 nd. 0.84 d. | 1,07
114 0.47 0.93 0.83 nd 0.60
0.45 0.84 0.76 nd. | 0,59
| 0,50 } 1,17 0.85 0,64 | 0.60

2001 | 0,71 } 134 1,05 0.63 0.53
2002 | d. 0.63 3 1.26 1,00 0.67 0,54

i

* Les données rapprochées de 2002 pour la Chine et toutes les données pour la Corée du Sud sont préliminaires

Mexique Chine* Corée du Sud*
Rapprochées Publiées Rapprochées Publiées Rapprochées Publiées
1996 -3414 -4777 nd. n.d. n.d. n.d.
| 3931 -5 691 nd nd. nd nd.
-3 941 -6212 -4 613 -5 158 n.d. n.d.
-5 034 -7 996 -5799 -6 261 n.d. n.d.
2000 | -5 711 -10 127 -6 234 -7 615 -2 389 -2 958

2001 | -4 991 -9 758 -7 044 -8 507 -1935 -2 6]?7
2002 n.d. n.d. -10 740 -11 885 -2 076 -2 863

*Les données rapprochées de 2002 pour la Chine et toutes les données pour la Corée du Sud sont préliminaires.
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Un peu plus de la moitié de la baisse de ces

exportations, soit 1,9 milliard de dollars, est

imputable a la sous-catégorie des méraux et alliages.

Les exportations de la plupart des métaux et alliages

ont diminué I’an dernier, a I’exception du nickel et

alliages (hausse de 190 millions de dollars) et du

fer et de I’acier primaires (hausse de 2 millions

de dollars). Les pertes étaient généralisées dans la

sous-catégorie des produits chimiques, plastiques

et engrais, notamment dans 1’industrie des engrais

(baisse de 470 millions de dollars), celle des produits

chimiques inorganiques (baisse de 243 millions de

dollars) et celle du caoutchouc synthétique et des
plastiques (baisse de 219 millions de dollars). Les

- exportations d’autres produits et matériaux industriels

ont aussi reculé de fagon générale, notamment les

semi-produits métalliques communs (baisse de

564 millions de dollars), les produits fabriqués a

partir de textiles (baisse de 225 millions de dollars)

et les produits minéraux non métalliques de base

(baisse de 154 millions de dollars), tandis que le

gain de 436 millions de dollars enregistré dans les

exportations d’autres minéraux non métalliques

bruts a contribué a limiter les pertes. Enfin, la hausse

des exportations de minerais de fer (134 millions

de dollars) et de minerais de cuivre (33 millions

de dollars) a été entierement effacée par le recul

des exportations de minerais de zinc (baisse de

174 millions de dollars) et de toutes les autres

catégories de minerais, alors que les exportations

totales de minerais métalliques ont fléchi de

59 millions de dollars ’an dernier.

Du c6té des importations, la catégorie des produits
et matériaux industriels a enregistré une baisse de
3.8 milliards de dollars en 2003. Les importations
de métaux et minerais métalliques ont reculé

d’un peu plus de 1,5 milliard de dollars, comme
les importations d’autres produits et matériaux
industriels, tandis que les importations de produits
chimiques et plastiques baissaient de 701 millions
de dollars. On constate des replis notables dans

les importations de métaux précieux, y compris
les alliages (baisse de 974 millions de dollars), de
semi-produits métalliques communs (baisse de
940 millions de dollars) et de semi-produits textiles
(baisse de 528 millions de dollars).

Les produits et matériaux industriels représentaient
16,6 p. 100 des exportations totales de marchandises
en 2003 et 19,1 p. 100 des importations totales

de marchandises. Ces parts étaient inférieures

aux niveaux de 17,0 p. 100 et de 19,3 p. 100,
respectivement, observés un an plus tot.

Produits énergétiques

Tel qu’indiqué précédemment, 1'incertitude géopolitique
engendrée par la situation en Iraq a ajouté une prime de
risque substantielle aux prix du pétrole vers la fin de 2002
et le début de 2003. Cela a imprimé une forte tendance
a la hausse aux prix de I’énergie. En conséquence de

cet effet de prix substantiel, les importations et les
exportations de produits énergétiques ¢taient en hausse
en 2003 par rapport aux valeurs enregistrées un an
auparavant. Ainsi, la part des produits énergétiques dans
les exportations canadiennes a augmenté (de 12,0 p. 100
des exportations totales en 2002 a 15,3 p. 100 en 2003),
comme d’ailleurs leur part des importations canadiennes
(passée de 4,6 p. 100 en 2002 a 5,7 p. 100 un an plus
tard). Les exportations de produits énergétiques ont
atteint 11,7 milliards de dollars en 2003, la progression
des exportations de gaz naturel (hausse de 8,2 milliards
de dollars), de pétrole brut (hausse de 1,9 milliard de
dollars) et de produits du pétrole et du charbon (hausse
de 1,5 milliard de dollars) dominant le palmares.

Les importations de produits énergétiques ont augmente
de 3,0 milliards de dollars I’an dernier. Les importations
de pétrole brut expliquent environ la moiti€ de ce

gain (hausse de 1,6 milliard de dollars), tandis que les
importations de charbon et autres produits connexes et
les importations de produits du pétrole et du charbon
étaient, dans chaque cas, responsables d’environ le quart
de la hausse enregistrée (gain de 703 millions de dollars et
756 millions de dollars, respectivement).

Produits forestiers

Les exportations de produits forestiers ont diminué pour la
troisieme année consécutive, avec une perte de 2,7 milliards
de dollars en 2003. Prés de la moiti€ de ce recul est
attribuable au bois d’ceuvre et produits de scierie et I’autre
moitié, aux exportations de papier journal et autres papiers
et cartons. Les exportations de pdte de bois étaient aussi

en baisse 1’an dernier (de 134 millions de dollars). Dans

la catégorie du bois d’ceuvre et des produits de scierie, 1a
baisse des exportations de bois d’ceuvre (de 1,9 milliard de
dollars) a été partiellement neutralisée par une hausse de
704 millions de dollars des exportations d’autres semi-
produits en bois. Les exportations de bois d’ceuvre ont
reculé a chaque année depuis 1999. Les produits forestiers
représentaient 8,6 p. 100 des exportations totales de
marchandises du Canada en 2003, ce qui était légerement en
baisse par rapport au niveau de 9,0 p. 100 observé en 2002.

Le Canada importe peu de produits forestiers; ceux-ci
représentent moins de 1 p. 100 des importations totales
de produits. Ces importations accusaient un léger repli de
115 millions de dollars I’an dernier.
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Produits de I’agriculture et de la péche

Les exportations de produits de I’agriculture et de

la péche représentaient 7,3 p. 100 des exportatlons
totales de marchandises en 2003, ce qui est moins que
le niveau de 7,5 p. 100 enregistré un an plus tot. Pour
la seconde année consécutive, les exportations de

ces produits ont diminué en 2003 (de 1,6 milliard de
dollars). Les plus importantes pertes sont survenues
dans les exportations d’animaux vivants et de

viande et produits a base de viande, en raison de la
fermeture des marchés étrangers au beeuf canadien
aprés la découverte d’un cas d’EBS en mai 2003.

Les exportations d’animaux vivants ont diminué de
1,2 milliard de dollars, tandis que les exportations

de viande et produits a base de viande ont fléchi

de 623 millions de dollars. Environ une demi-
douzaine de catégories ont enregistré une hausse des
exportations 1’an dernier, notamment le colza (hausse
de 311 millions de dollars) et les autres aliments,
aliments pour animaux, boissons et tabac (hausse de
144 millions de dollars).

Les importations de produits de I’agriculture et de la
péche étaient légerement en baisse en 2003, reculant
de 263 millions de dollars. Les importations de fruits
et légumes ont fléchi de 152 millions de dollars,

les quatre catégories de produits de ce sous-secteur
ayant enregistré un repli. Les importations d’autres
produits de |’agriculture et de la péche ont diminué
de 112 millions de dollars, les pertes observées dans
certaines catégories de produits étant essentiellement
effacées par les gains faits ailleurs. A titre d’exemple,
les importations de boissons ont progressé de

266 millions de dollars, la plus forte hausse du
groupe, mais celle-ci a été plus que compensée

par les pertes subies dans les importations de mais
égrainé (baisse de 136 millions de dollars) et de
poissons et animaux marins (baisse de 124 millions
de dollars), les deux baisses les plus importantes.
Dans I’ensemble, les importations de produits de
I’agriculture et de la péche ont représenté 6,3 p. 100
des importations totales de marchandises, une hausse
de 0,2 point de pourcentage sur 1’année précédente.

Biens de consommation

Les biens de consommation constituent la plus
petite des grandes catégories d’exportations de
marchandises du Canada. Les exportations de biens
de consommation ont fiéchi de 545 millions de
dollars I’an dernier, soit 4,3 p. 100 des exportations
totales de marchandises, une proportion inchangée
par rapport a 2002.

Les biens de consommation occupent une place
beaucoup plus grande du c6té des importations, avec
13,5 p. 100 des importations totales de marchandises,

ce qui est en hausse d’un demi-point de pourcentage sur
la part observée un an auparavant. Dans I’ensemble, les
importations de biens de consommation ont diminué de
221 millions de dollars en 2003. La plus grande partie
de la baisse est imputable aux importations de vétements
et chaussures (diminution de 198 millions de dollars).
Le reste, soit 23 millions de dollars, est attribuable

aux biens de consommation divers. Les pertes dans la
catégorie des vétements et chaussures se sont réparties

a peu pres également entre les vétements (96 millions
de dollars) et les chaussures (103 millions de dollars).
Dans la catégorie des biens de consommation divers,

le recul des exportations de montres, articles de

sport et jouets (baisse de 125 millions de dollars), de
téléviseurs, appareils radios et phonographes (baisse
de 123 millions de dollars) et d’articles de photographie
(baisse de 76 millions de dollars) a plus que compensé
I’avancée de 309 millions de dollars enregistrée dans les
importations de produits finals divers non comestibles.

Le commerce des marchandises par grande région
Les Etats-Unis

Accaparant 86,1 p. 100 des exportations totales de
marchandises sur une base douaniére', les Etats-Unis
sont, de toute évidence, la principale destination des
exportations canadiennes. Cela est vrai au niveau
agrégé et dans chacune des sept grandes catégories
d’échanges commerciaux, ou la part des exportations
totales de marchandises détenue par les Etats-Unis varie
d’un plancher de 65,0 p. 100 pour les exportations de
produits de 1’agriculture et de la péche a un plafond
de 98,0 p. 100 pour les exportations de produits de
I’automobile.

Les exportations totales de marchandises canadiennes
aux Etats-Unis ont reculé de 17,7 milliards de dollars,
soit 5,1 p. 100, a 327,7 milliards de dollars sur une base
douamere en 2003. C’est la troisiéme année consécutive
de repli des exportations de marchandises du Canada
aux Etats-Unis, qui sont 8,8 p. 100 inférieures au
sommet de 359,3 milliards de dollars enregistré en 2000.

Les exportations aux Etats-Unis ont fléchi dans six

des sept grandes catégories de produits, la baisse la

plus importante étant enregistrée dans les produits de
I’automobile, ou les exportations de véhicules (chapitre
87 du SH) ont diminué de 8,7 milliards de dollars, soit
10,5 p. 100. Les exportations de machines et matériel
aux Etats-Unis étaient aussi en forte baisse en 2003,
cédant quelque 5,8 milliards de dollars, soit 10,1 p. 100.
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Les exportations de machines et matériel mécaniques
(non électriques) ont fléchi de 3,2 milliards de
dollars (baisse de 11,6 p. 100), tandis que les
exportations de machines et matériel électriques
reculaient de 2,6 milliards de dollars (16,4 p. 100),
expliquant la plus grande partie du déclin. Le
recul des exportations d’instruments médicaux,
scientifiques et techniques (chapitre 90 du SH), en
recul de 0,5 milliard de dollars, soit 14,9 p. 100,
ont aussi contribué aux pertes. Des progres ont
néanmoins été enregistrés dans les exportations
bilatérales d’aéronefs (chapitre 88 du SH) et de
matériel de transport ferroviaire (chapitre 86 du
SH), qui ont enregistré des gains de 0,6 milliard de
dollars (7,3 p. 100) et de 128 millions de dollars
(24,8 p. 100), respectivement.

Les exportations de produits forestiers aux Etats-Unis
ont connu un repli généralisé. Le différend de

longue date sur le bois d’ceuvre n’a pas été résolu

en 2003, avec pour résultat que la plus grande partie
de la production canadienne dans ces industries

est toujours frappée de droits anti-dumping et
compensatoires a la frontiére. Ainsi, les exportations
de bois et d’articles en bois vers ce pays ont diminué
de 1,2 milliard de dollars, soit 7,4 p. 100, I’an
dernier. Malgré cet obstacle, la principale source

de la baisse des exportations de produits forestiers
canadiens aux Etats-Unis ne se trouve pas du c6té du
bois d’ceuvre; ce sont plutot les pertes enregistrées
dans les exportations de produits en papier et en
carton (chapitre 48 du SH), en baisse de 2,0 milliards
de dollars (13,4 p. 100), qui sont responsables de
’essentiel du recul des exportations de produits
forestiers aux Etats-Unis. Les exportations de pate
ont aussi diminué d’environ 200 millions de dollars
(6,6 p. 100) durant I’année.

Les produits et matériaux industriels englobent une
gamme étendue de produits entrant principalement
dans la production d’autres biens, mais non dans tous
les cas. Ces biens vont des produits chimiques et
des engrais, aux textiles et au caoutchouc, jusqu’aux
métaux, a la pierre et aux articles de verre. Environ
80 p. 100 de ces exportations prennent la destination
des Etats-Unis. En 2003, il y a eu diminution des
exportations canadiennes de ces produits aux
Etats-Unis, alors que les exportations de fer et
d’acier, de cuivre, d’aluminium, de nickel, de zinc
et d’autres métaux de base, de méme que d’articles
divers fabriqués a partir de ces métaux, ont régressé,
comme ce fut le cas des exportations de produits
chimiques, d’engrais et de produits en caoutchouc,
qui expliquent la plus grande partie de la baisse
enregistrée dans ce secteur.

Les importations en provenance des Etats-Unis ont
reculé de 7,0 p. 100 (15,2 milliards de dollars) pour
s’établir a 203,1 milliards de dollars en 2003. La
majorité de la baisse s’est produite dans le secteur

des machines et matériel (perte de 8,0 milliards de
dollars), celui des produits et matériaux industriels
(baisse de 3,8 milliards de dollars) et celui des produits
de I’automobile (baisse de 2,9 milliards de dollars).
Comme pour les exportations aux Etats-Unis, le seul
secteur ayant enregistré une hausse en 2003 est celui de
1’énergie, avec un gain de 1,5 milliard de dollars.

Des retraits notables ont été observés dans les
importations de machines et matériel mécaniques
(chapitre 84 du SH), qui ont diminué de 4,2 milliards
de dollars, des machines et matériel électriques
(chapitre 85 du SH), qui ont fléchi de 2,9 milliards
de dollars, et des véhicules automobiles (chapitre

87 du SH), en baisse de 2,9 milliards de dollars. Les
produits énergétiques (chapitre 27 du SH) constituent
le seul secteur ou les importations en provenance des
Etats-Unis ont enreglstre un gain appréciable en 2003 :
elles ont progressé de 1,5 milliard de dollars, soit
36,2 p. 100, par rapport a 2002.

L’Union européenne

L’Union européenne représentait 4,9 p. 100 et

11,6 p. 100, respectivement, des exportations et des
importations de marchandises du Canada sur la base
des données douaniéres. Ces parts représentaient des
hausses de 0,5 et de 0,3 point de pourcentage par
rapport aux niveaux de 2002. Environ le tiers des
exportations canadiennes vers I’UE sont constituées
de machines et matériel (32,6 p. 100) et un autre tiers,
de produits et matériaux industriels (31,8 p. 100).

Les produits forestiers (14,6 p. 100) et les produits de
I’agriculture et de la péche (11,1 p. 100) fournissent la
presque totalité de 1’autre tiers des exportations vers
I’Union européenne.

Le secteur des machines et matériel représentait aussi

le tiers environ (35,3 p. 100) des importations de
marchandises au Canada en provenance de I’'UE I’an
dernier. Cependant, le reste des importations de biens
est plus diversifié que dans le cas des exportations :

les produits et matériaux industriels venaient au

second rang, avec 21,6 p. 100 des importations

de marchandises de I’UE, suivis des biens de
consommation, a 14,3 p. 100, des produits énergétiques,
a 10,1 p. 100, des produits de I’automobile, a 9,2 p. 100,
et des produits de 1’agriculture et de la péche, a

7,0 p. 100; la derniére tranche de 2,5 p. 100 revient au
secteur des produits forestiers.
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Les exportations de marchandises vers I’UE ont
progressé de 1,3 milliard de dollars, soit 7,6 p. 100,
pour atteindre 18,8 milliards de dollars en 2003,
comblant en partie les pertes de 1,7 milliard de dollars
enregistrées au cours des deux années précédentes.
Par contre, les importations de marchandises de I’'UE
ont fléchi de 0,2 milliard de dollars, soit 0,6 p. 100,
I’an dernier. Avec 1’augmentation des exportations

et la baisse des importations, le déficit du commerce
bilatéral de marchandises entre le Canada et I’Union
européenne s’est donc réduit de 1,6 milliard de dollars
I’an dernier pour s’établir a 19,9 milliards de dollars.

Environ la moitié des gains enregistrés dans les
exportations sont imputables aux produits et
matériaux industriels. Une hausse de 1,0 milliard
de dollars des exportations de perles et de pierres
précieuses et une augmentation de 0,2 milliard

de dollars des exportations de produits chimiques
inorganiques dominent la liste des gains, tandis
qu’une baisse de 0,4 milliard de dollars des
exportations de minerais, de laitiers et de cendres,
et une diminution de 0,2 milliard de dollars des
exportations d’aluminium ont freiné la progression.

Les exportations de produits de 1’agriculture et de la
péche vers I’UE ont aussi augmenté en 2003, de pres
de 0,5 milliard de dollars. Une hausse de 0,4 milliard
de dollars (152,3 p. 100) des exportations de céréales
est a I’origine de la presque totalité de ce gain. Les
exportations de produits de consommation étaient
généralement en hausse (gain de 0,2 milliard de
dollars), tandis que 1’augmentation des exportations
de produits de I’automobile (hausse de 0,2 milliard
de dollars) a aussi contribué a la progression des
exportations canadiennes vers cette région.

La baisse sensible (0,6 milliard de dollars) des
exportations d’aéronefs (chapitre 88 du SH) a plus
qu’absorbé les gains modestes enregistrés dans les
autres composantes des exportations de machines et
matériel vers I’UE, qui ont reculé de 0,1 milliard de
dollars. De méme, la baisse des exportations de pate
(0,1 milliard de dollars) et de produits en papier et en
carton (baisse de 0,1 milliard de dollars) a contribué
a faire régresser les exportations totales de produits
forestiers de 0,1 milliard de dollars, limitant du méme
coup les exportations totales du Canada vers I’UE.

Du c6té des importations, les gains enregistrés dans
les produits de consommation (hausse de 0,7 milliard
de dollars), les produits de I’agriculture et de la péche
(hausse de 0,2 milliard de dollars) et les produits
énergétiques (hausse de 0,1 milliard de dollars) ont
été plus que compensés par le recul des exportations
de machines et matériel (baisse de 1,1 milliard de
dollars) et des produits et matériaux industriels
(baisse de 0,2 milliard de dollars). Fait a noter, les
importations d’aéronefs de I’UE ont dégringolé

de 43,7 p. 100, soit 1,4 milliard de dollars, pour
s’établir a 1,9 milliard de dollars 1’an dernier. Les
industries qui ont enregistré d’importantes hausses
des importations venant de I’Union européenne sont,
notamment, les boissons, spiritueux et vinaigres
(hausse de 0,2 milliard de dollars), les machines

et matériel mécaniques (hausse de 0,3 milliard de
dollars) et les produits pharmaceutiques (hausse de
0,7 milliard de dollars).

Le Japon

Les exportations au Japon ont diminué de

0,3 milliard de dollars, soit 3,3 p. 100, pour s’établir

a 8,1 milliards de dollars, tandis que les importations
en provenance de ce pays ont reculé de 1,6 milliard
de dollars, soit 10,3 p. 100, a 13,8 milliards de
dollars. Les importations ont diminué davantage que
les exportations, mais sont demeurées supérieures a
celles-ci et le déficit du commerce de marchandises
Canada—1Japon a diminué de 1,3 milliard de dollars, a
5,7 milliards de dollars en 2003.

Les exportations au Japon ont ét¢ entrainées a la
baisse par une contraction des exportations de
produits forestiers, de produits énergétiques et de
produits de ’agriculture et de la péche (0,3 milliard,
0,1 milliard et 0,1 milliard de dollars, respectivement).
Contribuant a limiter les pertes, les exportations de
machines et matériel ont augmenté de 0,2 milliard

de dollars. Les exportations de produits et matériaux
industriels et de biens de consommation ont enregistre
de modestes hausses, tandis que les exportations de
produits de I’automobile ont 1égérement fléchi. Les
pertes enregistrées dans les exportations de produits
forestiers étaient généralisées, avec un recul de

211 millions de dollars des exportations de bois et de
semi-produits de bois, de 42 millions de dollars des
exportations de péte et de 65 millions de dollars des
exportations de papier et de carton.
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Du coté des importations, les importations de produits
de I’automobile du Japon ont fléchi de 0,8 milliard

de dollars I’an dernier. Les importations de perles et
pierres précieuses (chapitre 71 du SH), de fer, acier et
produits connexes (chapitres 72 et 73 du SH) et d’outils
et équipements fabriqués a partir de métaux de base ont
aussi chuté, contribuant a la diminution des importations
de produits et matériaux industriels de 0,3 milliard

de dollars. De méme, la baisse des importations de
machines et matériel électriques et mécaniques et
d’aéronefs a contribué a faire fléchir les importations

de machines et matériel de 0,3 milliard de dollars.

Les importations de jouets, jeux et articles de sport

du Japon ont également diminué 1’an dernier, tandis

que les gains et les pertes enregistrés a d’autres postes
de la catégorie des biens de consommation se sont
essentiellement annulés, aboutissant a une diminution de
0,2 milliard de dollars des importations totales de biens
de consommation en provenance du Japon.

Le reste du monde

Cette région englobe, entre autres, I’ensemble de

I’ Afrique, de I’Amérique latine et des Caraibes, et la
plus grande partie de 1’ Asie (a I’exception du Japon).
Elle se compose d’économies de grande et de petite
taille, d’économies riches et pauvres, de pays populeux
et d’autres qui le sont peu, d’économies a croissance
rapide et d’autres en perte de vitesse et de nations
développées et en développement. L’encadré D offre un
apercu statistique de trois des plus grandes économies de
cette région, tandis que ’encadré E traite du Mexique,
aussi classé dans cette région, dans le contexte d’un bref
apercu de I’ALENA apres dix ans.

En 2003, les exportations de marchandises vers le

reste du monde ont augmenté moins vite que les
importations de marchandises de cette région (3,6 p. 100
contre 4,3 p. 100), avec pour résultat que le déficit du
commerce de marchandises du Canada avec le reste

du monde a augmenté de 2,4 milliards de dollars, a

53,2 milliards de dollars. En 2003, les exportations ont
été inférieures aux importations d’environ les deux tiers
— 26,1 milliards de dollars ¢. 79,3 milliards de dollars.

Les importations du reste du monde étaient en hausse
de fagon générale dans toutes les grandes catégories
mais, plus particulierement, dans celle des produits
énergétiques (gain de 2,3 milliards de dollars, soit

24,5 p. 100), celle des produits de consommation (gain
de 0,5 milliard de dollars, soit 3,9 p. 100) et celle des
produits et matériaux industriels (hausse de 0,4 milliard
de dollars, soit 2,9 p. 100). Les jouets, jeux et articles
de sport (chapitre 95 du SH), les articles manufacturés
divers (chapitre 96 du SH) et les vétements tissés
(chapitre 62 du SH) ont contribu¢ a I’augmentation des
importations de produits de consommation.

Les exportations vers le reste du monde étaient aussi
en hausse dans toutes les grandes catégories, sauf celle
des produits de 1’agriculture et de la péche et celle des
machines et matériel. Les exportations de produits de
I’automobile (chapitre 87 du SH) viennent en téte de
liste : elles ont bondi de 35,7 p. 100, a 2,1 milliards

de dollars, un gain de 0,6 milliard de dollars. Les
exportations de produits forestiers ont aussi contribué a
I’augmentation, avec un gain de 0,3 milliard de dollars
(8,8 p. 100), tout comme les produits et matériaux
industriels (hausse de 0,2 milliard de dollars, soit

2,8 p. 100) et les biens de consommation (hausse

de 0,1 milliard de dollars, soit 19,3 p. 100). Les

reculs survenus dans les exportations de produits de
I’agriculture et de la péche (0,2 milliard de dollars, soit
3,2 p. 100) et de machines et matériel (0,1 milliard de
dollars, soit 1,1 p. 100) ont freiné les gains.

! La part de 86,1 p. 100 des exportations totales de marchandises est calculée sur la base des données douaniéres, comparativement a la part
de 82,5 p. 100, présentée plus tot dans le rapport, qui a été calculée sur la base des données de la balance des paiements.
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Figure E-2
Part du commerce des biens et services du Canada détenue par les Etats-Unis
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Figure E-3
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Figure E-4

Répartition régionale du commerce de marchandises
du Canada avec les Etats-Unis
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Données : Statistique Canada, base douaniére.

Figure E-5
Part des services dans le commerce Canada-Etats-Unis
o Pourcentage
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Données : Statistique Canada, Balance des paiements.
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Figure E-8
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Figure E-7

Commerce des biens et services Canada-Mexique
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Figure E-8

Exportations et importations de marchandises Canada-Mexique
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Figure E-9
Croissance des exportations de marchandises du Canada au Mexique
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1 LES SERVICES

Les exportations de services ont affiché une
performance légérement supérieure que celle des
exportations de biens en 2003, diminuant moins
rapidement que ces dernieres (figure 2-1). Ainsi, les
exportations de services ont reculé de 2,0 milliards
de dollars, soit 3,4 p. 100, a 56,3 milliards de
dollars I’an dernier. A ce niveau, les exportations de
services représentaient 12,3 p. 100 des exportations
totales de biens et de services. En d’autres termes,
environ un dollar sur chaque tranche de huit dollars
tirés des exportations canadiennes I’an dernier
provenait des services.

Figure 2-1

Commerce des services, 1990-2003

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
== Exportations = |mportations B Soide

Par ailleurs, les importations de services ont
augment€, enregistrant une hausse de pres de

1,2 milliard de dollars, a 67,8 milliards de dollars. Il
s’agit d’un gain de 1,7 p. 100 sur le niveau de 2002.
Cette hausse a porté les importations de services a
environ 16,6 p. 100 des importations totales de biens
et de services au Canada, soit prés d’un dollar pour
chaque tranche de six dollars d’importations.

Avec la baisse des exportations de services et la
hausse des importations de services, le déficit de
longue date du Canada au poste des services s’est
creusé I’an dernier, atteignant des niveaux non
observé depuis le début et la moitié des années 90.
Sur I’année, le déficit du commerce des services a
augmenté pour s’établir a 11,5 milliards de dollars.

Les échanges de services comprennent quatre grandes
catégories : les services commerciaux, les services

de voyage, les services de transport et les services
gouvernementaux. Chacune est examinée plus en
détail dans ce qui suit.

2
=

Les services commerciaux

Les services commerciaux constituent la plus importante
composante des services, représentant environ la moitié
de I’ensemble du commerce des services. Cette catégorie
englobe notamment les services comptables, juridiques,
financiers, d’assurances, d’architecture, d’informatique,
de communication et de construction, pour n’en nommer
que quelques-uns. En 2003, les services commerciaux
étaient la seule grande composante des services dont les
exportations €taient en hausse : les exportations totales
de services commerciaux ont cra de 1,0 milliard de
dollars, a 30,3 milliards de dollars, une augmentation de
3,2 p. 100 (figure 2-2). Avec ce gain, la part des services
commerciaux dans les exportations totales de services a
grimpé a 53,7 p. 100 I’an dernier, alors qu’elle était de
50,3 p. 100 I’année précédente.

Figure 2-2
Services commerciaux, 2003
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L’augmentation des exportations de services
commerciaux est principalement imputable aux
services de gestion (hausse de 665 millions de dollars,
soit 25,0 p. 100), aux services d’assurances (hausse

de 357 millions de dollars, soit 10,9 p. 100) et aux
services audiovisuels (hausse de 275 millions de
dollars, soit 13,4 p. 100). La baisse des recettes au titre
des redevances et droits de licences (diminution de
340 millions de dollars, soit 12,8 p. 100) et le recul des
exportations de services divers aux entreprises (baisse
de 248 millions de dollars, soit 6,2 p. 100) ont freiné la
croissance des exportations de services commerciaux.

Les services commerciaux étaient aussi la premiere
catégorie d’importations de services en 2003, avec
49,5 p. 100 des importations totales (part inchangée
par rapport a I’année précédente). Les importations
de services commerciaux ont progressé de 1,6 p. 100
I’an dernier, ce qui se compare a ’augmentation de
1,7 p. 100 observée pour I’ensemble des importations
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de services. Les gains ont été dominés par les services
d’assurances (hausse de 361 millions de dollars,

soit 7,4 p. 100), les redevances et droits de licences
(hausse de 308 millions de dollars, soit 5,4 p. 100) et
les services d’architecture, de génie et autres services
techniques (hausse de 274 millions de dollars, soit
14,5 p. 100). Par ailleurs, les services de gestion
(baisse de 195 millions de dollars, soit 4,2 p. 100),
les services audiovisuels (baisse de 139 millions de
dollars, soit 5,7 p. 100) et les services divers aux
entreprises (baisse de 137 millions de dollars, soit
3,4 p. 100) ont contribué a freiner I’augmentation
globale des importations de services commerciaux.

Les exportations ayant augmenté davantage que

les importations, le solde des échanges de services
commerciaux s’est amélioré de 413 millions de dollars,
a 3,3 milliards de dollars en 2003.

Les services de voyage

Les services de voyage représentent la deuxieéme

plus importante catégorie d’exportations de services
au Canada. A 14,6 milliards de dollars en 2003,

les exportations de services de voyage étaient de

2,1 milliards de dollars (12,8 p. 100) inférieures au
niveau de 16,7 milliards de dollars enregistré 1’année
précédente. Les deux sous-catégories des services

de voyage — les voyages d’affaires et les voyages
d’agrément — ont vu leurs exportations reculer 1’an
dernier par suite des effets de 1’épidémie de SRAS
dans la région de Toronto au printemps 2003 et de
I’appréciation du dollar canadien par rapport a la devise
américaine tout au long de 1’année; ces événements
ont eu un impact négatif sur les services de voyage.
L’essentiel du déclin des exportations était concentré
dans les services de voyage d’agrément, qui ont
reculé de pres de 1,8 milliard de dollars (12,5 p. 100).
Les services de voyage d’affaires étaient aussi en
baisse, reculant de prés de 0,4 milliard de dollars,

Figure 2-3
Commerce des services de voyage, 2003
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soit 14,0 p. 100. Avec la contraction des exportations,
les services de voyage ne représentaient plus que

25,9 p. 100 des exportations totales de services I’an
dernier, alors que leur part atteignait 28,7 p. 100 en 2002
(figure 2-3).

Les importations de services de voyage ont augmenté
de 1,7 p. 100 en 2003, soit le méme rythme que celui
enregistré pour les importations totales de services.
De 2002 a 2003, les services de voyage ont donc
maintenu leur part de 27,9 p. 100 de I’ensemble des
importations de services. Au total, les importations de
services de voyage ont augmenté de 0,3 milliard de
dollars pour atteindre 18,9 milliards de dollars. Les
importations de voyages d’agrément étaient en hausse
de 0,4 milliard de dollars, soit 2,5 p. 100, sur ’année
précédente, tandis que les importations de voyages
d’affaires étaient de 0,1 milliard de dollars (2,1 p. 100)
inférieures a leur niveau de 2002.

Dans ce contexte, le déficit des services de voyage

s’est creusé de 2,4 milliards de dollars pour atteindre

4,3 milliards de dollars en 2003. Les deux composantes
— les voyages d’affaires et les voyages d’agrément —
ont contribué a la détérioration du solde commercial a ce
poste.

Les services de transport

Les exportations de services de transport ont aussi subi un
recul I’an dernier. Représentant un peu moins du cinquieme
des exportations totales de services (17,8 p. 100), ce secteur
a vu ses exportations fléchir de 0,8 milliard de dollars, a
10,0 milliards de dollars, de 2002 a 2003. La plus grande
partie de la baisse est attribuable aux services de transport
aérien, dont les exportations ont régressé de 5,0 milliards

a 4,3 milliards de dollars, soit de 14,6 p. 100. La baisse des
exportations de services de transport terrestre et autres,
passées de 3,6 milliards a 3,4 milliards de dollars, soit

Figure 2-4
Commerce des services de transport, 2003
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4.9 p. 100, a aussi contribué au repli du secteur. Compensant
en partie ces pertes, les exportations de services de transport
maritime ont enregistré un gain de 0,1 milliard de dollars
(4,0 p. 100). Les exportations de services de transport ont
atteint 2,4 milliards de dollars 1’an dernier (figure 2-4).

Du cté des importations, les gains enregistrés dans les
services de transport maritime (hausse de 0,3 milliard de
dollars, soit 5,7 p. 100) et dans les services de transport
aérien (hausse de 0,2 milliard de dollars, soit 3,1 p. 100)
ont été en partie annulés par une baisse de 0,2 milliard de
dollars (8,1 p. 100) des services de transport terrestre et
autres. Dans |’ensemble, donc, les importations de services
de transport ont augmenté de 0,3 milliard de dollars, a

14,5 milliards de dollars en 2003, une augmentation de

2,0 p. 100 par rapport a 2002.

La combinaison du repli des exportations et de
I’augmentation des importations a aggravé le déficit des
échanges de services de transport de 1,1 milliard de dollars,
qui a atteint 4,5 milliards de dollars en 2003. Tant la sous-
catégorie du transport aérien que celle du transport maritime
ont contribué a I’accroissement du déficit commercial, tandis
que les services de transport terrestre et autres ont dégagé
un léger excédent, limitant ainsi I’augmentation globale du
déficit du commerce des services de transport.

Les services gouvernementaux

Les services gouvernementaux englobent les transactions
internationales découlant principalement des activités de
représentation officielle et des activités militaires. Ce poste
affiche une diminution marginale (2 millions de dollars, soit
0,1 p. 100) des exportations et une hausse de 22 millions

de dollars (2,6 p. 100) des importations en 2003. Cela s’est
traduit globalement par une baisse de 24 millions de dollars
de I’excédent commercial a ce poste du commerce des
services, qui est passé de 587 millions de dollars en 2002 a
563 millions de dollars en 2003 (figure 2-5).

Figure 2-5
Commerce des services gouvernementaux, 2001-2003
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Le commerce des services par région

Comme dans le cas des biens, les Etats-Unis sont le

principal partenaire commercial du Canada pour les services,
accaparant pres de six dollars sur chaque tranche de dix
dollars d’échanges de services (59,6 p. 100). Cela est vrai tant
pour les exportations, ou la part des exportations totales de
services allant aux Etats—Ums atteint 59,2 p. 100, que pour les
importations, ou la part des Ftats-Unis dans les exportations
totales de services est de 60,0 p. 100.

Figure 2-6

Solde commercial des services, par région principale, 2001-2003
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Le commerce des services avec les Etats-Unis

Les exportations canadiennes de services aux Etats-Unis

ont chuté de 1,8 milliard de dollars, soit 5,0 p. 100, a

33,4 milliards de dollars en 2003. Les exportations de
services de voyage ont fléchi de 1,3 milliard de dollars,
représentant 70 p. 100 de la baisse. Les services de transport
et les services gouvernementaux sont responsables du reste
du recul des exportations de services vers ce pays, avec une
baisse de 0,6 milliard de dollars. Les exponatlons de services
commerciaux aux Etats-Unis ont progresse de 0,1 milliard de
dollars, ce qui a partiellement compensé les pertes.

Les importations de services des Etats-Unis ont fléchi de

143 millions de dollars, soit 0,4 p. 100, a 40,7 milliards de
dollars I’an dernier. Comme dans le cas des exportations, les
baisses enregistrées dans les services de voyage (116 millions
de dollars) et dans les services de transport et les services
gouvernementaux (40 millions de dollars) ont été partiellement
annulées par une modeste augmentation (13 millions de
dollars) des importations de services commerciaux.

Globalement, le solde déficitaire du commerce des services
s’est détérioré de 1,6 milliard de dollars, tandis que le déficit
du commerce des services Canada—Etats-Unis a atteint

7,3 milliards de dollars I’an dernier, alors qu’il était de

5,7 milliards de dollars un an plus t6t (figure 2-6).
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Le commerce des services avec |'Union européenne

Les exportations de services vers I’'Union européenne

ont progressé de 225 millions de dollars, a 9,5 milliards

de dollars en 2003, un gain de 2,4 p. 100. Les rentrées

au titre des services commerciaux étaient en hausse de

444 millions de dollars (10,3 p. 100) contribuant aux
gains; du c6té des pertes, on constate que les services

de voyage ont diminué de 228 millions de dollars

(8,9 p. 100). Les exportations de services de transport et
de services gouvernementaux vers I’UE étaient légerement
en hausse, soit de 8 millions de dollars, ’an dernier.

Les importations de services de I’UE étaient aussi en
hausse, progressant de 490 millions de dollars (4,6 p. 100)
pour atteindre 11,1 milliards de dollars. L’essentiel de
I’augmentation est attribuable aux importations de services
commerciaux, en hausse de 398 millions de dollars, suivie
de ’augmentation des services de voyage (79 millions de
dollars) et de celle des services de transport et des services
gouvernementaux (14 millions de dollars).

Avec une augmentation plus rapide des importations de
services de I’'UE que des exportations de services vers
cette région, le déficit des échanges de services avec
I’UE s’est creusé d’environ 264 millions de dollars, pour
s’établir a 1,6 milliard de dollars, en 2003.

Le commerce des services avec le Japon

Les reculs observés dans les recettes de services

de voyage (baisse de 315 millions de dollars) et les
exportations de services de transport et de services
gouvernementaux (baisse de 66 millions de dollars)
n’ont été que partiellement compensés par une
augmentation de 19 millions de dollars des exportations
de services commerciaux au Japon, entrainant une
baisse des exportations totales de services au Japon de
362 millions de dollars, soit 20,2 p. 100, a 1,4 milliard
de dollars en 2003.

Les importations de services du Japon ont reculé de

338 millions de dollars, soit 15,0 p. 100, pour s’établir a
1,9 milliard de dollars I’an dernier. L’essentiel de ce repli
est attribuable aux services commerciaux, en baisse de

361 millions de dollars, tandis que les services de transport
et les services gouvernementaux ont fléchi dans un
proportion plus modeste, soit de 5 millions de dollars. Les
importations de services de voyage du Japon étaient en
progression 1’an dernier, soit de 27 millions de dollars.

Avec la baisse plus prononcée des exportations de services
que des importations de services avec le Japon, le déficit
du commerce bilatéral des services Canada-Japon a
augmenté de 24 millions de dollars, a 491 millions de
dollars, en 2003.

Le commerce des services avec le reste du monde

Les exportations de services du Canada vers tous les
pays sauf les Etats-Unis, I’Union européenne et le Japon
ont fléchi de 106 millions de dollars, a 12,1 milliards

de dollars au cours de I’année qui vient de se terminer.
L’augmentation de 409 millions de dollars des
exportations de services commerciaux a ét¢ annulée par
I’effet combiné d’une diminution de 330 millions de
dollars des exportations de services de voyage et une
baisse de 182 millions de dollars des exportations de
services de transport et de services gouvernementaux vers
le reste du monde.

Les trois composantes des importations de services du
reste du monde ont affiché des gains I’an dernier par
rapport a leurs niveaux de 2002. Ces gains ont été¢ dominés
par les services commerciaux (hausse de 489 millions de
dollars), suivis des services de transport et des services
gouvernementaux (hausse de 337 millions de dollars) et
des services de voyage (hausse de 318 millions de dollars).
L’augmentation globale des importations de services

en provenance de cette région a donc été légerement
supérieure a 1,1 milliard de dollars en 2003.

La baisse des exportations de services et la hausse des
importations de services ont entrainé une augmentation du
déficit du commerce des services d’environ 1,25 milliard
de dollars I’an dernier, qui est ainsi passé d’un peu plus de
0,8 milliard de dollars a prés de 2,1 milliards de dollars.
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Il LE COMPTE COURANT

Le compte courant est I’'une des deux grandes
composantes de la balance des paiements : ’autre est

le compte de capital. Le compte courant enregistre les
mouvements de biens et de services entre le Canada et
les pays étrangers. Le compte capital et financier, pour
sa part, mesure les mouvements de capitaux a court et a
long terme entre le Canada et le reste du monde. Puisque
la balance des paiements doit avoir un solde nul, la
taille de I’excédent (déficit) du compte courant doit
correspondre au déficit (excédent) du compte de capital.

En 2003, pour une cinquiéme année consécutive, le
Canada a enregistré un excédent dans son compte
courant, qui est passé de 2,4 milliards de dollars a

25,8 milliards de dollars (figure 3-1). L’excédent au
poste des biens a augmenté de 2,4 milliards de dollars
du fait que les importations ont chuté plus rapidement
que les exportations, tandis que le déficit au poste des
services s’est creusé de 3,2 milliards de dollars, avec
la contraction des exportations de services et la hausse
des importations. Le déficit du compte des revenus

de placements s’est également refermé de quelque

4,0 milliards de dollars par rapport a I’année précédente.
Enfin, pour conclure cette revue, le solde des transferts
courants a diminué de 0,8 milliard de dollars.

Figure 3-1
Balance des paiements courants et principaux éléments, 1990-2003
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Le Canada continue d’enregistrer un excédent dans son
compte courant avec les Etats-Unis; celui-ci a gagné
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3.8 milliards de dollars pour s’établir a 63,9 milliards
de dollars en 2003. La baisse de 5,6 milliards de

dollars du déficit du poste des revenus de placements
bilatéraux est la principale explication de ce gain. Les
bénéfices réalisés sur les investissements canadiens
directs aux Etats-Unis ont bondi de 3,7 milliards de
dollars, tandis que ceux touchés par les détenteurs
américains d’investissements directs au Canada ont
fléchi de 0,4 milliard de dollars, expliquant I’essentiel
de la hausse observée. L’appréciation du dollar canadien
a aussi vraisemblablement contribué a la réduction

du déficit au poste des revenus de placements de
portefeuille. Il en est ainsi parce qu’une part importante
des titres canadiens détenus par des investisseurs
étrangers sont libellés en dollars américains, tout comme
les intéréts versés sur ces titres (voir I’encadré B, qui
traite de 1’incidence de la hausse du dollar, notamment
la section portant sur les avoirs en titres de créance).
Au total, le déficit au poste des revenus de placements
de portefeuille s’est amélioré de 0,9 milliard de dollars,
alors que les paiements versés aux investisseurs
américains ont reculé de 0,8 milliard de dollars et que
les montants touchés par les investisseurs canadiens ont
augmenté de 0,1 milliard de dollars.

Le solde des biens a aussi contribué marginalement a
I’amélioration de la balance des paiements courants
avec les Etats-Unis — la diminution de 15,6 milliards
de dollars des exportations a été un peu plus que
compensée par le recul de 15,7 milliards de dollars des
importations, pour une contribution nette de 0,1 milliard
de dollars au solde bilatéral. Cependant, le déficit au
poste des services s’est creusé de 1,6 milliard de dollars
en raison d’une diminution du déficit au poste des
voyages de 1,1 milliard de dollars et d’une détérioration
du solde des échanges de services de transport de

0,5 milliard de dollars (passé¢ d’un léger excédent a une
position déficitaire). Ces secteurs ont vraisemblablement
ressenti les contrecoups de 1’épidémie de SRAS au
printemps de 2003 et de I’appréciation du dollar
canadien par rapport au dollar américain tout au long de
I’année. En fait, environ 70 p. 100 de la baisse du déficit
des services de voyage est survenue au cours de la
seconde moitié de I’année, alors que le dollar a atteint en
moyenne prés de 74,2 cents US entre juillet et décembre,
comparativement a une moyenne de 63,6 cents US pour
I’ensemble de 2002.
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L’Union européenne

Le compte courant avec I’Union européenne

est demeuré relativement inchangé en 2003 par
rapport a 2002, alors que le déficit s’est refermé de
125 millions de dollars pour atteindre 15,1 milliards
de dollars. Le déficit au poste des biens a diminu€ de
2,7 milliards de dollars en raison d’une augmentation
de 1,3 milliard de dollars des exportations au
Royaume-Uni, a laquelle s’est ajoutée une diminution
de 1,4 milliard de dollars des importations en
provenance de ce pays. Le solde des échanges de
biens avec le reste de 1’Union européenne a diminué
de 75 millions de dollars. Cependant, I’amélioration
du solde des échanges de biens a été en partie
annulée par une détérioration additionnelle du déficit
du commerce des services (baisse de 0,3 milliard

de dollars) et du déficit au poste des revenus de
placements (de 2,4 milliards de dollars).

Le Japon

Le déficit du compte courant du Canada avec le Japon
s’est réduit de 1,5 milliard de dollars, a 3,0 milliards
de dollars en 2003. Le déficit des échanges de biens
s’est amélioré de 0,7 milliard de dollars pour s’établir
aux environs de trois quarts de milliards de dollars
I’an dernier. Tant les exportations au Japon que les
importations en provenance de ce pays étaient en
baisse — les premiéeres de 0,4 milliard de dollars et
les secondes, de 1,1 milliard de dollars.

De méme, le déficit enregistré au poste des revenus
de placements a diminué de 0,9 milliard de dollars
alors que les rentrées €taient en baisse de 0,1 milliard
de dollars et que les paiements étaient eux-mémes
en baisse de 1,0 milliard de dollars. La diminution
des paiement est vraisemblablement liée a la plus
grande valeur du dollar canadien sur les marchés
internationaux, les investisseurs japonais détenant
probablement des titres canadiens libellés en
dollars américains (voir I’encadré B, qui traite de
I’impact de I’appréciation du dollar, notamment la
section portant sur les avoirs en titres de créance).

Enfin, le déficit des échanges de services a
légérement diminué, soit de 24 millions de dollars,
pour s’établir a 491 millions de dollars.

Le reste du monde

Les déficits des comptes courants bilatéraux du
Canada avec les autres pays de ’OCDE et du Canada
avec tous les autres pays ont évolué en sens opposé
I’an dernier, le premier diminuant légerement (de

0,3 milliard de dollars, a 6,4 milliards de dollars) et
le second augmentant (de 3,4 milliards de dollars,

a 13,7 milliards de dollars). Les exportations

du Canada vers les autres pays de ’OCDE ont
progressé de 0,4 milliard de dollars, tandis que les
importations en provenance de ces pays ont fléchi

de 0,1 milliard de dollars, ce qui s’est soldé par

une baisse de 0,4 milliard de dollars du déficit du
commerce des biens avec cette région. De méme, le
poste des revenus de placements a enregistré un gain
(de 0,1 milliard de dollars), tandis que les paiements
ont diminué dans a peu prés la méme proportion

(0,1 milliard de dollars), entrainant une augmentation
de 0,2 milliard de dollars (a 1,3 milliard de dollars)
de I’excédent bilatéral des revenus de placements du
Canada avec cette région. Par contre, le déficit au
poste des services est passé de 0,4 milliard de dollars
en 2002 a 0,7 milliard de dollars en 2003, limitant
I’amélioration globale du solde du compte courant du
Canada avec ces pays.

En ce qui a trait a la région constituée de tous les autres
pays, chaque grande composante a vu son solde se
détériorer au cours de I’année : le déficit du commerce
des biens a augmenté de 1,5 milliard de dollars, celui
du commerce des services a progressé de pres de

1,0 milliard de dollars et I’excédent des revenus de
placements a diminué de 0,3 milliard de dollars.

Depuis le milieu des années 70, le compte courant du
Canada a ét¢é le plus souvent en position déficitaire,
ce qui a coincidé avec I’augmentation des niveaux
d’endettement des gouvernements. (Ce n’est que
récemment que nous avons enregistré une série
d’excédents du compte courant.) Du méme coup,
toutefois, la part de 1’épargne privée dans le PIB
canadien a suivi une tendance a la baisse, touchant un
plancher de 17,0 p. 100 en 1998 a partir d’un sommet
de 24,3 p. 100 en 1985 (tableau 3-1). En conséquence,
le Canada a dit compter sur des emprunts nets a
I’étranger pour financer son investissement intérieur
au cours des trente derniéres années. Depuis le milieu
des années 90, le Canada a fait des efforts concertés
afin de réduire les déficits dans son secteur public et,

o i
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pour les sept derniers exercices, le budget fédéral était  1’excédent budgétaire du Canada signifie une réduction
excédentaire. A vrai dire, le Canada est le pays qui a correspondante des couts du service de la dette, ce qui
fait les progres les plus marqués vers la réduction de son  a donné au gouvernement une marge de manceuvre
fardeau d’endettement au sein du G-7 depuis le milieu pour abaisser les impdts et vraisemblablement eu un
des années 1990; en effet, entre 1995 et 2003, le ratio de  effet positif sur les taux d’épargne. Ces facteurs se
I’endettement net au PIB a été ramené de 25,2 points de  sont conjugués pour avoir une influence favorable sur
pourcentage a 43,5 p. 100 et le fardeau d’endettement le solde du compte courant du Canada au cours des

du Canada est maintenant le deuxiéme moins €levé dernieres années.

parmi les pays membres du G-7. L’amélioration de

Tableau 3-1 : Epargne domestique et investissement en proportion du PIB, des années 1980 a 2003

Privé Public
Epargne Investissement l’Eé:;:ﬁ(gl:le‘ts:: Excédent (+) / Solde du compte
(%) (%) Pinvestissement déficit (-) budgétaire courant
1981-1985 234 18,0 5,5 -5,1 -1,2
1986-1990 21,1 19.3 1.8 -4,0 -3,3
1991-1995 199 15,6 4,2 -6,7 -2,8
1996 19,1 15,7 3.4 -2,5 0,5
1997 17.4 18,5 -1,0 0,2 -1.3
1998 17,0 18,2 -1,2 0,0 -1,2
1999 1751 18,0 -0,9 1,6 0,3
2000 18,6 18,0 0,6 3,3 2,9
2001 18,8 16,9 1,8 1.7 2.4
2002 18,8 17.3 : 1.5 1,3 2,0
2003 18,6 17,5 1,1 137 2,1

Source : Statistique Canada, Comptes nationaux des revenus et dépenses, n° 13-001-PPB au Catalogue, 4° trimestre de 2003.

Note : En raison d’une divergence statistique dans les comptes nationaux, la somme des parts de I’excédent de I’épargne privée sur I’investissement privé et
de I’excédent ou du déficit budgétaire dans le PIB pourrait ne pas correspondre a la part du PIB représentée par le déficit du compte courant.
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IV~ LE COMPTE CAPITAL ET FINANCIER

Ce compte mesure les opérations en capital et les
opérations financieres des résidents canadiens avec
des non-résidents. Il englobe le compte de capital,
qui mesure les transferts de capitaux et les avoirs non
produits et non financiers, et le compte financier, qui
mesure les opérations sur des instruments financiers.
Les transferts de capitaux supposent un changement
de propriété de I’épargne et de la richesse outre-
frontiére, sans contrepartie, tandis que les opérations
sur des avoirs non produits et non financiers créent
des droits et des obligations qui peuvent donner lieu
a des mouvements d’argent ou d’autres éléments
d’actif. Les opérations sur des instruments financiers
conferent le droit de recevoir ou I’obligation de
verser de 1’argent ou d’autres instruments financiers.
Il y a deux types d’instruments financiers : les
instruments primaires, comme les obligations, les
comptes débiteurs et les actions, et les instruments
dérivés', comme les options financiéres, les contrats a
terme normalisés et les opérations a terme.

Aux fins du présent rapport, nous nous intéressons
principalement au compte financier parce qu’il
fournit de I’information sur les activités de
financement et d’investissement des résidents
canadiens avec des non-résidents. Les opérations

sur des instruments financiers ont un effet direct sur
le solde de I’investissement international d’un pays
en créant, supprimant ou modifiant ces éléments
d’actif et de passif. Nous débutons par un examen de
I’investissement direct.

L’investissement direct (flux)

Les entrées d’investissement étranger direct (IED)
au Canada ont continué a décroitre en 2003, comme
au cours des derniéres années, reflétant 1’évolution
macro-économique plutdt que des facteurs micro-
€conomiques. Cela s’est produit en dépit du fait

que, selon la firme de conseillers en gestion KPMG,
le Canada ressort comme le plus concurrentiel sur

le plan des colts dans une comparaison des pays
d’Amérique du Nord, d’Europe et du Japon, affichant
les coiits globaux les moins élevés pour la main-
d’oeuvre, les terrains, la construction et 1’électricité,
et un taux d’imposition du revenu des sociétés parmi
les moins élevés.

En 2003, les entrées d’IED au Canada ont chuté

de facon spectaculaire (a 8,3 milliards de dollars),

ce qui ne représente qu’environ le quart des

32,3 milliards de dollars d’investissement direct entré
au Canada un an auparavant. C’est la troisieme année
consécutive de retrait apres neuf années d’expansion
ininterrompue des flux d’IED entrant au Canada
(figure 4-1). Les flux entrants en provenance de
toutes les grandes régions qui font du commerce avec
le Canada étaient en baisse I’an dernier.

Figure 4-1
Rentrées, sorties et solde des investissements directs, 1990-2003
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Sur le plan régional, les Etats-Unis ont fourni la
majeure partie de I’investissement entrant au Canada
ces derniéres années. (Les Etats-Unis ont été un
important investisseur au Canada depuis au moins
un quart de siécle.) La seule exception au tableau

est 2000, ou il y a eu une hausse ponctuelle de
I’investissement européen sous 1’effet des prises de
controle de Seagram par Vivendi et de Newbridge
par Alcatel, deux sociétés francaises. Bien qu’ils
occupent toujours le premier rang parmi les
investisseurs étrangers, les Etats-Unis ont vu leur part
des entrées totales d’IED glisser de 91,5 p. 100 en
2001 a 76,4 p. 100 en 2002 et a 53,0 p. 100 en 2003.

Les investisseurs de I’UE arrivaient au second
rang I’an dernier, avec un peu moins du quart de
toutes les entrées d’IED, soit 24,7 p. 100. Les
investisseurs japonais sont passés devant les
investisseurs de tous les autres pays non-membres
de I’OCDE pour s’installer au troisieme rang, avec
9,9 p. 100 des entrées totales d’IED durant I’année
qui vient de s’écouler.
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Pour chaque tranche de six dollars de baisse de
I’investissement étranger, cinq dollars étaient imputables
aux investisseurs américains : en d’autres termes,
Iinvestissement direct des Etats-Unis au Canada a
dégringolé de 82,3 p. 100 par rapport a son niveau de
2002, soit 20,3 milliards de dollars, pour s’établir a un
peu moins de 4,4 milliards de dollars. Les investisseurs
européens ont été responsables d’environ 8,25 p. 100

du déclin, alors que les entrées d’IED en provenance du
Royaume-Uni ont chuté de plus de 80 p. 100 par rapport
a leur niveau de 2002, soit d’environ 1,25 milliard de
dollars, a pres de 0,25 milliard de dollars. Les entrées
d’investissement direct en provenance du reste de I’'UE
étaient en retrait de plus du tiers, passant de 2,8 milliards
de dollars a 1,8 milliard de dollars. Le Canada a aussi
enregistré un recul significatif des entrées d’IED en
provenance des pays non-membres de I’OCDE, qui ont
fondu de pres des deux tiers, soit de 2,2 milliards de
dollars, a 0,7 milliard de dollars.

Les flux d’investissement étranger direct au Canada
étaient en repli dans tous les secteurs, sauf les finances

et assurances, ou ils ont augmenté de 1,2 milliard

de dollars pour s’établir a 3,1 milliards de dollars

(figure 4-2). Environ 60 p. 100 de la baisse des entrées
d’IED est redevable au secteur de 1 ’énergie et des
minéraux métalliques (recul de 14,1 milliards de dollars,
a 1,9 milliard de dollars). Il y a eu une réduction nette

de 0,6 milliard de dollars du stock d’investissement dans
le secteur des machines et du matériel, alors que les
étrangers ont réduit leurs investissements de 5,9 milliards
de dollars par rapport au niveau de 5,3 milliards de
dollars observé un an plus t6t. Par ailleurs, les flux
d’investissement ont diminué de 2,8 milliards de dollars
dans les industries diverses pour s’établir a 3,1 milliards
de dollars, ils ont baissé de 2,3 milliards de dollars, a

0,5 milliard de dollars, dans le secteur des services et du
commerce de détail, et ils ont régressé de 0,3 milliard de
dollars, a tout juste 94 millions de dollars, dans le secteur
du bois et du papier.

L’évolution des sorties d’IED du Canada, c’est-a-dire
I’investissement direct canadien a 1’étranger (IDCE),

a été un peu moins spectaculaire que celle des entrées
d’IED, mais tout de méme assez remarquable. Les

flux d’investissement canadien a 1’étranger ont fondu
du tiers, soit de 15,2 milliards de dollars, a un peu

plus de 30,0 milliards de dollars en 2003. Ces sorties
d’investissement direct étaient en baisse vers la plupart
de nos principaux partenaires, sauf le Royaume-Uni. La

Figure 4-2

Rentrées d'investissements directs, par secteur, 2001-2003
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moitié du repli est imputable a la diminution de 'IDCE
aux Etats-Unis. Les sorties d’investissement vers ce pays
ont diminué de 7,6 milliards de dollars, supprimant un peu
plus de la moitié de I’investissement sortant par rapport
au niveau de 2002 (14,0 milliards de dollars). Les sorties
d’investissement vers les autres pays de ’OCDE ont
dégringolé de 5.9 milliards de dollars, effacant entiérement
le flux d’investissement de 5,7 milliards de dollars vers
cette région en 2002; en conséquence, il y a eu un retrait
net d’IDCE d’environ 236 millions de dollars dans cette
région au cours des deux derniéres années. Les flux
d’IDCE vers le Japon ont aussi chuté de fagon notable en
2003, avec une baisse d’environ 1,5 milliard de dollars,
soit 78,2 p. 100, a un peu plus de 0,3 milliard de dollars.

Les délits commis par les dirigeants de certaines sociétés,
la confiance timide des consommateurs et les multiples
corrections survenues sur la scéne économique aux
Etats-Unis se sont répercutés sur les décisions relatives

a I'investissement direct canadien a I’étranger. Les
sorties d’investissement canadien sont allées de plus en
plus vers I’Europe, et plus particuliérement au cours des
derniéres années. 11 y a seulement deux ans, plus de la
moitié des flux d’IDCE allait aux Etats-Unis; en 2002,

la part de ce pays avait glissé autour de 31 p. 100; I'an
dernier, un peu plus de 21 p. 100 des flux d’investissement
a |’étranger sont allés aux Etats-Unis. L'UE a été le
principal bénéficiaire de ce déplacement des flux d’'IDCE
au détriment des Etats-Unis, nonobstant la croissance
économique chancelante de I’'Union européenne. La part
de I’UE dans les sorties d’investissement direct s’est
accrue de 13,8 p. 100 en 2001, a 32,4 p. 100 en 2002 et a
50,3 p. 100 I’an dernier.
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La plus grande partie de la baisse des sorties

d’IDCE s’est produite dans le secteur des finances

et assurances, ou les niveaux d’investissement ont
plongé de 55,5 p. 100, soit 14,2 milliards de dollars, a
11,3 milliards de dollars I’an dernier (figure 4-3). En
conséquence, le secteur des finances et assurances est
passé du premier au second rang pour ce qui est de
I’investissement sortant. Le secteur qui a regu le plus
d’investissement sortant du Canada en 2003 est celui

de 1'énergie et des minéraux métalliques, ou les sorties
d’investissement direct ont augmenté de 10,5 p. 100,

a 12,3 milliards de dollars. Ainsi, les secteurs de
’énergie et des minéraux métalliques et des finances et
assurances ont respectivement accaparé 40,8 p. 100 et
37,8 p. 100 des sorties totales d’IDCE 1’an dernier. Le
troisiéme secteur en importance ayant bénéficié des flux
d’IDCE est celui des machines et du matériel, ou les
investissements ont fléchi de moitié en 2003, passant de
4,6 milliards de dollars a 2,2 milliards de dollars. Pour
les autres secteurs, notons que des flux d’investissement
a I’étranger de 2,0 milliards de dollars sont allés aux
industries diverses ou « autres » (hausse de 0,8 milliard
de dollars), tandis que des flux de 1,5 milliard de
dollars sont allés aux services et au commerce de détail
(baisse de 0,2 milliard de dollars) et de 0,7 milliard de
dollars aux industries du bois et du papier (baisse de
0,4 milliard de dollars).

L’investissement de portefeuille
En 2003, le flux d’investissement de portefeuille du
Canada, c’est-a-dire les opérations internationales de

Canadiens sur des actions et obligations étrangeres, a
diminué pour la troisiéme année consécutive, passant

Figure 4-3

Sorties d'investissements directs, par secteur, 2001-2003
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de 63,8 milliards de dollars en 2000, a 37,6 milliards

de dollars en 2001, a 25,0 milliards de dollars en 2002
et a 12,5 milliards de dollars I’an dernier. Sur cette
période, il y a eu une restructuration fondamentale

de la composition du portefeuille des investissements
canadiens a I’étranger. Entre 2000 et 2001, les
investisseurs se sont retirés des marchés des actions et
des obligations en proportions égales, maintenant le
ratio de 1:19 entre les obligations et les actions qui avait
cours en 2000. Autrement dit, pour chaque 5 dollars

de nouvelles obligations étrangeres qu’ils détenaient

en portefeuille, ces investisseurs ont acquis 95 dollars
d’actions étrangeres. Au cours de 2002, le profil
d’investissement a commencé a changer au profit des
obligations et au détriment des actions. Cela n’a rien
d’étonnant a la lumiere des nombreux cas de méfaits

de sociétés qui ont été divulgués et de la correction
continue des cours boursiers, notamment dans le
secteur technologique. La composition des nouvelles
acquisitions d’obligations et d’actions étrangeres a
évolué vers un ratio de 1:3 (pour chaque 5 dollars de
nouvelles obligations étrangeéres en portefeuille, on a
acquis 15 dollars d’actions étrangeres). Ce mouvement
s’est accéléré jusqu’en 2003 ou les deux tiers des flux
d’investissement de portefeuille ont abouti sur le marché
obligataire, soit un ratio de 2:1 (pour chaque 5 dollars de
nouvelles obligations détenues, on a investi 2,50 dollars
en actions étrangéres). Dans le contexte général d’une
contraction des investissements de portefeuille, les
achats d’actions étrangeres par des Canadiens ont été
inférieurs de 14,4 milliards de dollars par rapport a
2002, tandis que les achats d’obligations augmentaient
de 2,0 milliards de dollars.

Le flux d’investissement de portefeuille étranger

au Canada a diminué de 5,9 milliards de dollars a
15,2 milliards de dollars en 2003. Les investisseurs
étrangers, qui ont acquis 3,8 milliards de dollars
d’instruments du marché monétaire en 2002, en ont
vendu pour une valeur de 8,2 milliards de dollars I’an
dernier. Ces investisseurs ont également réduit leur
portefeuille d’obligations nouvelles, de 18,7 milliards
de dollars a 6,7 milliards de dollars entre 2002 et
2003. Cependant, ils ont fait un ajout significatif (de
14,3 milliards de dollars) a leur portefeuille d’actions
I’an dernier, aprés avoir vendu pour une valeur de

1,4 milliard de dollars de ces instruments un an plus tot.

Dans I’ensemble, aprés quatre années d’affilée ou
les flux d’investissement de portefeuille canadien a

‘
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I’étranger ont surpassé les flux d’investissement de
portefeuille étranger au Canada, la situation s’est
inversée en 2003 et les entrées ont dépassé les sorties.
L’écart a atteint 2,7 milliards de dollars 1’an dernier,
comparativement a des sorties excédentaires de

3,9 milliards de dollars en 2002, un retournement de
6,6 milliards de dollars.

Bilan des investissements internationaux

La publication de ces données par Statistique Canada

a été retardée cette année et nous n’avons pas €t€ en
mesure d’analyser la performance du Canada sur ce
plan en 2003. Le lecteur est invité a consulter la version
électronique du présent rapport, a

« www.dfait-maeci.gc.ca/eet/trade/state-of-trade-fr.asp »,
plus tard cette année pour obtenir une mise a

jour du présent chapitre.

1 - y & - . » » S -
Les prod.uns dérivés sont des instruments financiers dont le rendement dépend de la valeur d’autres éléments d’actif, par exemple les prix
des 'produns de base, les cours des obligations et des actions ou la valeur d’un indice du marché. La couverture des produits dérivés dans les

statistiques canadiennes se limite actuellement aux options et aux contrats financiers a terme négociables.
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V L INVESTISSEMENT DIRECT (STOCKS)

Au moment de la rédaction du présent rapport, les
données sur les stocks d’investissement étranger
direct entrant et sortant n’avaient pas encore été
publiées par Statistique Canada. Veuillez consulter la
version électronique du présent rapport, a

« dfait- i.gc.cal/eet/trade/state-of-trade-fr.asp »,
plus tard cette année pour obtenir une mise a jour du
présent chapitre.
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VI  SYNTHESE

L’année 2003 a marqué la douziéme année de
croissance ininterrompue au Canada, bien que celle-

ci ait diminué sensiblement par rapport aux taux de
croissance enregistrés au cours des années précédentes.
Néanmoins, le Canada a affiché une solide performance
économique dans un contexte difficile. En début
d’année, les perspectives d’une reprise a I’échelle
mondiale étaient incertaines et I'imminence d’une
guerre avec |’Iraq suscitait beaucoup d’incertitude
parmi les consommateurs et les entreprises. Puis, il y

a eu I’épidémie de SRAS, suivie d’un cas de maladie
de la vache folle, d’incendies de forét durant 1’été,
d’inondations, d’interruptions de courant et, enfin,

d’un ouragan : véritable « annus horribilis » pour le
Canada. Nous pourrions pointer du doigt I’'un ou ’autre
de ces événements comme cause de notre performance
Iéthargique et nous aurions raison, du moins en partie.
A vrai dire, tous ces facteurs ont contribué, d’une facon
ou d’une autre, a freiner I’activité économique sur le
marché intérieur au Canada.

Dans la sphere des échanges commerciaux, les facteurs
précités ont certes fait sentir leurs effets sur les achats
et ventes de biens et services avec des étrangers.
Cependant, ces effets ont été amplifiés par I’appréciation
du dollar canadien par rapport au dollar américain, qui
a été d’environ 21,7 p. 100 en 2003. Non seulement
I’épidémie du SRAS a-t-elle momentanément fait du
Canada un endroit moins intéressant a visiter, mais

la hausse du taux de change en a fait un endroit plus
couteux a visiter, renforgant I’effet du SRAS. Et
Parithmétique simple d’un taux de change croissant
vient accentuer la tendance a la détérioration de la
performance commerciale : lorsque, en bonne partie,

le prix de ce que nous vendons est fixé sur les marchés
étrangers ou américains (comme pour les ressources

et les automobiles), les valeurs a I’exportation chutent
parce que les transactions sont converties en dollars
canadiens — dont la valeur augmente parallélement

au taux de change. De méme, 1’achat de biens
intermédiaires et de services importés requiert moins
de dollars canadiens a mesure qu’augmente le taux de
change. Dans cette optique, il n’est pas étonnant que les
indicateurs de la performance commerciale du Canada,
exprimés en dollars canadiens, n’aient pas été aussi
robustes qu’au cours des années précédentes.

Il est peut-étre trop t6t pour se prononcer sur I’impact
éventuel de I’augmentation du taux de change sur la
performance économique du Canada. D’un c6té, les
.e'changes commerciaux représentent toujours une part
importante du produit intérieur brut, et nous pouvons
mnvoquer le rythme soutenu de création d’emploi pour

N

affirmer qu’il n’y a eu que peu d’impact. Incidemment,
la plupart des économistes ont évalué le taux de change
d’équilibre aux environs de 72 a 74 cents US; nous

ne devrions donc observer que peu d’effet jusqu’a
maintenant. De I’autre, nous pourrions citer les entrées
décevantes d’investissement étranger direct au Canada
I’an dernier comme preuve de I’impact de la valeur
croissante du dollar. Mais, encore une fois, en raison de
la turbulence des marchés internationaux et du fait que
’investissement direct est généralement « indivisible »
(les investisseurs achétent habituellement « la totalité »
ou « la plus grande partie » du capital-actions, ou
n’achetent « rien », et il est rare qu’ils n’en achétent
qu’une « partie »), 2003 pourrait simplement avoir été
une période de relache sur le plan de I’investissement.

L’année 2003 a aussi été marquée par une reprise
économique aux Etats-Unis, ou le taux de croissance
annualisé a atteint 8,2 p. 100 au troisiéme trimestre,
avant de retomber a un niveau plus soutenable de

4,1 p. 100 (annualisé) au dernier trimestre. Alors que la
reprise semblait se consolider aux Etats-Unis, le Canada
a été délogé de sa position de pays du G-7 enregistrant la
croissance la plus rapide. Néanmoins, la performance du
Canada au sein de ce groupe de nations industrialisées
demeure relativement solide puisqu’il occupe la
quatriéme place en termes de croissance, derriere les
Etats-Unis, le Japon et le Royaume-Uni.

Pour ce qui est de ’année 2004, les faibles perspectives
de croissance un peu partout dans la zone euro et

le fait que la croissance des économies britannique

et japonaise dépend largement de leur capacité a
exporter, nous pouvons entrevoir des perspectives
limitées d’expansion du commerce avec ces régions.
Par ailleurs, I’assouplissement récent de la politique
monétaire de la Banque du Canada devrait contribuer a
stimuler la demande intérieure et, peut-étre, influencer
le comportement du taux de change. En outre, les
Etats-Unis semblent sur la voie d’une reprise durable et
la demande a la consommation dans ce pays pourrait se
raffermir. Ces événements amélioreront les perspectives
commerciales en 2004. Cependant, la mesure dans
laquelle la monnaie américaine évoluera vers un nouvel
équilibre — et a quel rythme — avec les autres grandes
monnaies, dont le dollar canadien, demeure incertaine

a ce stade. Globalement, ces facteurs pourraient ralentir
les échanges commerciaux du Canada, mais I’effet net
de ces deux forces opposées sur le commerce du Canada
en 2004 ressortira plus clairement en cours d’année.
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ANNEXE STATISTIQUE

Veuillez consulter la page 47 de la version anglaise
pour voir les tableaux statistiques bilingues.
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CHAPTER 3
CURRENT ACCOUNT

-

T

The rest of the world

The bilateral current account deficits between Canada
and the other OECD countries and between Canada and
all other countries moved in opposite directions last
year, with the former narrowing slightly (by $0.3 billion
to $6.4 billion) and the latter widening (by $3.4 billion
to $13.7 billion). In the case of the other OECD
countries, Canada’s exports to these countries advanced
$0.4 billion while imports edged back $0.1 billion
resulting in a $0.4 billion narrowing in the goods deficit
with this region. Similarly, investment incomes posted
gains (up $0.1 billion) while payments fell nearly the
same (down $0.1 billion), resulting in a $0.2 billion
widening (to $1.3 billion) of the bilateral investment
income surplus that Canada enjoys with this region.
However, the services deficit expanded from $0.4 billion
in 2002 to $0.7 billion in 2003, thereby limiting the
overall improvements to Canada’s current account
balance with these countries.

As regards the all other countries region, each of the
principal components experienced a deterioration

in their balances over the year: the goods deficit
expanded $1.5 billion; that for services grew by nearly
$1.0 billion; and the surplus in the investment income
balance narrowed by $0.3 billion.

Since the mid-1970s, Canada has mainly run current
account deficits, coinciding with rising levels of
government debt. (It is only more recently that we have
run a series of current account surpluses.) At the same
time, however, the share of private savings in Canadian
GDP has been trending downward, falling as low as

17.0 per cent in 1998 from a rate as high as 24.3 per cent
in 1985 (Table 3-1). As a result, Canada has relied

on net borrowing from abroad to finance domestic
investment throughout much of the past 30-or-so years.
Since the mid-1990s, Canada has made concerted efforts
to reduce public-sector deficits and has, over the past
seven fiscal years, registered federal budget surpluses.
In turn, Canada has achieved the sharpest decline in

the debt burden among the G7 countries since the
mid-1990s: between 1995 and 2003, the net debt-to-
GDP ratio was reduced by 25.2 percentage points to
43.5 per cent of GDP, resulting in Canada’s debt burden
being now the second-lowest amongst the G7. The
improvement in Canada’s budgetary surpluses implies

a corresponding reduction in debt-servicing costs. It
has also permitted the government room to lower taxes,
which likely had positive effects on savings rates. These
factors in combination have contributed favourably to
Canada’s current account balances in recent years.

Table 3-1: Domestic saving and investment, as share of GDP, 1980s to 2003

Private Public
Year Saving Investment Excess saving over Budget surplus(+) Current Account
(%) (%) Investment Budget deficit (-) Balance
1981-1985 234 18.0 5.5 -5.1 -1.2
1986-1990 Z1:1 19.3 1.8 -4.0 -3.3
1991-1995 19.9 15.6 42 -6.7 -2.8
1996 19.1 15:7 3.4 -2.5 0.5
1997 17.4 18.5 -1.0 0.2 -1.3
1998 17.0 18.2 -1.2 0.0 -1.2
1999 17.1 18.0 -0.9 1.6 0.3
2000 18.6 18.0 0.6 33 29
2001 18.8 16.9 1.8 1.7 24
2002 18.8 17.3 1.5 1.3 2.0
2003 18.6 17.5 ] 1.7 2l

Source: Statistics Canada, National Income and Expenditure Accounts, Catalogue No. 13-001-PPB, 4th Quarter 2003.

Note: due to the statistical discrepancy in the nation accounts, the sum of the share of excess private saving over private investment and budget
surplus or deficit in GDP may not add to share of current account deficit in GDP.




