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LA POLITIQUE MONéTAIBE ET L'INFLATION

- Le texte qui 'suit est extrait d’un discours pro-
once par le gouverneur de la Banque du Canada,
d; ﬁOUls’Rasminsky, 4 une réunion du Canadian Club
ontréal le 2 févriet:
taire--.Qe?uis quelque tf:mp§ déja, la politique moné-
Yo a ete' nettt?men't orientée vers une réduction des
n,On:"“S inflationnistes: les conditions de crédit
- Cess.e de se resserrer et le loyer de I’argent —
cOnE_zment mf’luencét il est vrai, par I’évolution de la
e qu ncture économique a ’extérieur comme a l’inté-
dEpui‘ a augmenté de fagcon presque ininterrompue
S s 'se'ptembre 1968, pour atteindre des niveaux
precédent.

_Le resserrement des conditions de crédit a pour

:::te‘t’::gite'r lc?s chefs d’entr’epir_isre.s et les consom-
dehes a réduire Se rythme d accro_lssement de leurs
- Seine: elt,, _par 1a méme, la’pl.-egsxon de lfa d?mgnde
épense e I’économie. Les décisions dont il s aglf -
Per jo sr 0;1 ne pas dep’er}ser - ne son? pas affecftees
nibilige eg coit c.lu crédit, mais aussi par sa d1§p<3-
Ttale dei ;,' dep1§1§ un an ou’dt.eux la‘ réduction gene-
o a ‘1spomb.1hte du .Ctedlt a mis beaucoup plus
Ps a se faire sentir que la hausse des taux
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d’intérét. Certes, on a enregistré en 1968 une baisse
sensible du volume des émissions d’obligations a
long terme sur le marché national; on a également
noté un fléchissement I’année derniére. Ces reduc-
tions ont cependant été compensées en partie par un
accroissement des emprunts sur les marchés étran-
gers. En ce qui concerne le marché hypothécaire, les
emprunteurs étant disposés a payer des taux d’intérét
élevés, le volume des préts a pu se maintenir assez
bien jusqu’a la mi-été, mais il s’est amenuisé par la
suite. :

Quant aux concours bancaires, il a fallu un cer-
tain temps pour que la politique monétaire restrictive
ait une incidence marquée sur leur disponibilité.
Cela est dii en partie au fait qu’a l’automne 1968,
lorsque débuta ’actuelle phase testrictive de la
politique monétaire, la liquidité des banques était
trés forte, mais aussi au fait que les banques, sous
la pression des demandes de préts, ont cru pouvoir
laisser fléchir le pourcentage de leur liquidite,
jusqu’a un niveau nettement inférieur a celui qu’elles
avaient maintenu dans la période d’aprés-guerre.
Dés les premiers mois de 1969 — par suite de la
politique restrictive de la banque centrale, d’une part,
de la progression ininterrompue des préts bancaires,
d’autre part — le coefficient Liquidités/Actif était
tombé a 30 pour cent, ce qui n’était déja pas trop
confortable, puis & moins de 29 pour cent en avril,
niveau jusque-la sans précédent.

Au cours de ce méme mois, au surplus, la Banque
du Canada annonca qu’en conformité du pouvoir que
lui confére la loi, elle relevait le coefficient minimal
des téserves secondaires, ce qui eut pour effet d’im-
mobiliser environ 250 millions de dollars de liquidi-
tés bancaires, qui ne pouvaient donc plus servir au
financement d’une nouvelle expansion des préts. A
mesure que les taux d’intérét grimpaient, nous avons,
en plusieurs étapes, relevé le taux d’escompte, qui
est de 8 pour cent depuis juillet dernier.

La banque centrale a continué a maintenir sa
pression sur les réserves-encaisse et les liquidités
des banques, en vue de maintenir le resserrement du
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crédit a un degré jugé approprié. Le coefficient dont
j'ai parl¢ il y a un instant — Liquidités/Actifs — est
méme descendu, pour I’ensemble des banques, jus-
qu’aux environs de 26 pour cent, de sorte que les
ressources dont elles disposent pour accroitre leurs
préts ne sont manifestement pas considérables.

RALENTISSEMENT DES PRETS BANCA}RES

Le rythme d’accroissement des préts bancaires s’est
nettement ralenti en mai et en juin. L’accroissement
de I’ensemble des préts aux entreprises et a la con-
sommation, au cours du second semestre de 1969, a
cependant été inférieur a 4 pour cent par année.
Toutefois, compte tenu des facteurs saisonniers, on
a enregistré depuis quelques mois une tendance a la
hausse, pat suite du resserrement sensible des
marchés financiers et aussi parce que les banques
ont probablement da financer, directement ou indi-
rectement, une certaine partie du papier commercial
émis par les sociétés. Depuis la mi-été, les banques
n’ont guére développé leurs préts personnels et, com-
me elles distribuent prés de la moitié des crédits
consentis a la consommation au Canada, la progres-
sion de ’encours global de ces crédits s’est ralentie
considérablement.

L’effet de la politique monétaire sur le systeme
bancaire s’est traduit nettement dans les grands
aggrégats. Malgré une certaine accélération en novem-
bre et décembre, le taux annuel de progression des
ressources bancaires n’a été que de 2 pour cent
depuis juillet 1969, et de 5 pour cent depuis un an.
L’ensemble de la monnaie hors banques et des dépdts
bancaires du ‘public — définition large de la masse
monétaire détenue par le secteur privé — s’est accru
de moins de 4 pour cent au cours de 1969 et son
niveau en décembre était méme inférieur a celui de

mars.

COOPERATION DES BANQUES

Pour renforcer ses moyens normaux d’intervention, la
banque centrale a demande et obtenu la coopération
des banques dans divers domaines. A la requéte de
la banque centrale, les grandes banques ont renoncé
2 la surenchére dans la recherche des gros dépbts
pour lesquels elles offrent des instruments spéciaux
en dollars canadiens. A titre de mesure supplémen-
taire visant a prévenir une trop forte hausse générale
des taux d’intérét a court terme et pour protéger, en
partie tout au moins, les taux canadiens d’intérét
contre la montée en fléche des taux sur le marché de
P’euro-dollar, les banques ont convenu en juillet de
respecter un plafond pour leurs dépots “gwaps’’ —
terme qui désigne des fonds en dollars canadiens

convertis en une monnaie étrangere et placés dans

"une banque sous forme de dépbt a terme, que la ban-

que intéressée s’est engagée, par un contrat de

- e . . -
change a terme, a reconvertir en dollars canadiens a
’échéance. Pour les mémes motifs, j’ai demandé a

un certain nombre d’établissements financiers, la

‘semaine derniére, de ne pas entraver ’objectif envi-

sagé lors de la fixation du plafond pour les dépbts

“‘swaps’’, en effectuant des opérations analogues.par
d’autres moyens. Dans un autre domaine et pour atté-
nuer ’incidence du resserrement du crédit sur les
régions les moins prospéres du pays, la banque
centrale a demandé aux banques d’accorder une atten-
tion particuliére aux emprunteurs de ces régions. Nous
avons également demandé aux banques d’avoir des
égards particuliers pour les petites entreprises dans
chaque province, étant donné qu’a la différence des
grandes sociétés, elles ne peuvent, normalement,
faire appel a d’autres sources de crédit. L’Institut
d’émission a aussi émis le voeu que les banques
puissent maintenir une continuité raisonnable de
leurs opérations de préts hypothécaires a 1’habitation.
Enfin, comme les taux d’intérét sur les préts ban-
caires sont plus élevés aux ftats-Unis que chez
nous — ce qui incite les sociétés américaines a em-
prunter au Canada, directement ou par I’entremise de
leurs filiales — nous avons suggéré aux banques
qu’elles devraient accorder la priorité, dans la répat -
tition de leurs concours, aux demandes justifiées de
leurs clients canadiens.

Bien que ’effet général de la politique monétairé
se soit fait sentir a tous les niveaux du marché de
I’argent et sur toutes les institutions financiéres, la
forte demande de préts hypothécaires et de crédit a
la consommation s’est traduite par une expansioft
plus rapide des institutions financiéres non bancaire$
_ telles que les sociétés de fiducie et de prét et les
sociétés de financement — qui avaient la faculté de
rémunérer a des taux d’intérét plus élevés les fonds
qui leur étaient confiés. Cette évolution, ajoutée @
un nouveau développement du marché du papier com-
mercial — sur lequel je reviendrai d’ailleurs dans uf
instant — a compensé dans une certaine mesure I’ex-
pansion plus modeste du crédit bancaire.

RESTRICTION DU CREDIT
L’une des raisons pour lesquelles la contrainte moné-

. taire a tant tardé a faire sentir son plein effet est

précisément cette grande diversité des sources de
crédit accessibles a certains emprunteurs. Rappelons,
3 titre d’exemple, 1’expansion rapide du marché du
papier commercial, au cours du deuxiéme semestré
de 1969, grace, souvent, % des échéances trés courtes:
qui tenaient moins compte des besoins réels des
emprunteurs que du désir des investisseurs de maif”
tenir la liquidité de leurs fonds. On ne peut, touté
fois, développer des sources de crédit de cette natt”
re que dans certaines limites et les fortes tension®
qui se sont manifestées sur le marché du papier com”
mercial, vers la fin de 1’année, semblent bien indi®
quer que !’expansion avait méme été poussée un pet
loin. Un autre exemple de la facon dont 1’effet de 12
politique de restriction du crédit peut étre retardé est
la lenteur délibérément apportée par certaines entr€’
prises a régler leurs comptes. Cette pratique tend 2
rejeter le fardeau de la penurie de crédit sur 1€
épaules des gros fournisseurs, qui peuvent avoir, plu®
aisément que leurs clients, acceés aux banques ou

d’autres sources de crédit.Ici encore, il s'agit d'v?

(Suite & la p- 6)




FUSEES POUR L’ETUDE D'UNE ECLIPSE

s Au début du mois prochain, on lancera d’une
mpe provisoire en Nouvelle-Ecosse quatre fusées

Black Brant IIl a I’occasion d’une éclipse totale du
Soleil,

L
@ fusée Black Brant III
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Les fusées, construites par Bristol Aerospace
de Winnipeg, porteront des charges utiles de 50 a 60
livres jusqu’a une altitude d’une centaine de milles
pour y analyser les effets de I’éclipse sur le climat
et les communications radioélectriques. C’est le
Conseil national des recherches qui réalisera le
projet le 7 mars dans la région de Port Dufferin sur
la cote est de la Nouvelle-Ecosse.

La premiére fusée montera une heure avant
’éclipse, la deuxiéme juste avant la totalité, la
troisieme au moment de la totalité et la quatriéme
immédiatement aprés la totalité. Aucune des charges
transportées par les fusées ne sera récupérable. Les
renseignements scientifiques seront transmis des
appareils électroniques complexes contenus dans les
charges jusqu’aux stations réceptrices au sol.

La société Bristol, en plus de concevoir les
fusées, a construit les charges ety a mis les équipe-
ments électroniques. En plus des appareils du CNR,
des scientifiques de Grande-Bretagne placeront leurs
propres instruments dans l'une des charges.

Ce sondage du CNR se fera depuis la Nouvelle-
Ecosse parce que 1’éclipse tracera une trajectoire de
75 milles de large le long du littoral oriental de
cette province, puis a travers I’fle du cap Breton et a
Terre-Neuve.

Ce lancement des quatre fusées fait partie d’une
série de sondages de la haute atmosphére qui seront
effectués le long de la cote orientale de 1’Amérique
du Nord pendant la durée de I’éclipse, Des fusées
seront lancées de divers endroits des Etats-Unis et
des hommes de science d’autres parties du monde
participeront a ces travaux.

Les Black Brant Il sont des fusées simples &
un seul étage, alimentées par du carburant solide,
ce qui les rend plus faciles a lancer que les engins

3 carburant liquide.

M. TRUDEAU VISITERA LES PAYS DU PACIFIQUE

visitlgelpremier minisfre a annoncé qu’il projetait de
Sinr a Nouvelle-Zelar'lde, I’ Australie, la Malaisie
uj gapour durant le mois de mai, avant de se rendre
it ap(’).n pour une visite officielle de cing jours en
séio:ru invité du G.ouw‘err.xement Japonais. Durant son
assist au Japor’l,’ll visitera I’Expo 70 a Osaka et
o a:t: aux celeb.ratmns devant marquer la journée
q“ittera a le 27 mai. Selm? ’horaire prévu M. Trudeau
capitala Ottawa le }0 mai et sera de retour dans la
e le 29 du méme mois.
sLa tournée du premier ministre refléte I’intérét
saf'ft que le Canada porte aux pays de la ceinture
acifique, Depuis longtemps, 1’Australie et la
anagalll*:l-Zélande ont noué des relations avec le
ans le cadre du Commonwealth et les échan-
Commerciaux avec ces pays s’intensifient. Le

cmi

Nohv

voyage de M. Trudeau fait suite aux visites des pre-
miers ministres des deux états, qui ont séjourné au
Canada 1’an demier, et tend a souligner 'importance
que le Canada attache a des relations plus étroites
avec les pays du Pacifique Sud, également associés

au Commonwealth.

Le Canada a établi d’importantes relations com-
merciales avec la Malaisie et Singapour; les Cana-
diens multiplient leurs investissementsdans ces pays
qui bénificient également d’un apport de capitaux et
d’une aide technique qui leur sont dispensés généreu-
sement en vertu du programme canadien de dévelop-
pement international. Grace a ce voyage, le premier
ministre renouvellera les contacts qu’il a établis avec
les premiers ministres de la Malaisie et Singapour.
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LE RETOUR DES INTELLECTUELS CANADIENS

] ’exode des cerveaux’’
aussi importante qu’on I’avait

n’est peut-étre pas
d’abord cru; et, selon

le ministre de la Main-d’oeuvre et de I’Immigration,

M. Allan J. MacEachen, elle p
“‘gain de cerveaux’’ déguisé.

eut &tre, en vérité, un

M. MacEachen, qui prenait la parole a une réu-
nion conjointe des sections régionales de 1’Enginee-

ring Institute of Canada et de 1

' Agsociation des in gé-

nieurs professionnels de 1’Ontario, a mentionné que,
selon les enquétes du ministére, sur huit Canadiens

hautement qualifiés, de quatre

~ .
b sept peuvent revenir

au Canada aprés avoir travaillé un an ou deux aux

ﬁtats-Unis.

¢“Nous poursuivons nos &tudes,’’ a dit Monsieur

MacEachen. ‘Il est difficile d’

obtenir des renseigne-

ments précis; mais il semble que le nombre de Cana-
diens hautement qualifiés qui nous reviennent est
beaucoup plus élevé qu’on ne ’avait soupgonné. Par
ailleurs, ils reviennent avec un bagage d’expérience

des nouvelles méthodes améric

ter le Canada de cette expeéri
faire’”’

UN MARCHE CONTINENTAL
«Le marché de la main-d’oeu

aines, et ils font profi-
ence et de leur savoir

vre pro fessionnelle et

scientifique est un marché continental,’”’ a ajouté le

ministre. ¢Il y a eu un va-et-v

ient continuel entre le

Canada et les Etats-Unis au cours des demieres
années, et le Canada, sous certains rapports, a équi-

libré 1a situation par la migrati

on de personnel ensei-

gnant américain au Canada, par exemple, qui dépasse
maintenant les passages dans 1’autre sens. Le Cana-

da a importé des tats-Unis
qu’il leur en fournissait.”’

autant d’économistes

L’acces plus facile 2 I’éducation au Canada et

r

I’insécurité sociale aux Etats

-Unis se sont traduits

par une augmentation importante du nombre d’Améri-
cains qui viennent au Canada et des Canadiens qui

reviennent.

Pendant les cing premiéres années ‘60, le nom-

bre de Canadiens qui se sont
s’est élevé a environ 50,000

déplacés vers le sud
par année. Ce nombre

est maintenant réduit de moitié, soit 3 peu prés un
nombre égal 3 celui des immigrants arrivant au Cana-

da des Etats-Uniss
Selon M. MacEachen, le

moyen de retenir au

Canada les diplomés qualifiés est de leur offrir des
occasions de faire carriere ici: ‘‘Si nous voulons
retenir les Canadiens compétents, nous devrons leur
fournir la possibilité d’employer leurs talents. Nous
devrons conserver un niveau d’expansion économique
susceptible d’absorber les diplémés en sciences et
en professions libérales, et leur présenter le genre

de défi qu’ils ont appris a relever’’.

Le ministre est d’avis que la demande de person-
nel qualifié au Canada, dans les domaines des scien-

ces et professions libérales,
forte.

sera de plus en plus

COM[T[’*J SUR L’'EMPLOI DES CONTRACEPTIFS

Le ministre de la Santé nationale et du bien-étre
social, M. John Munro, a annoncé la formation d’un
Comité spécial composé de sept médecins choisis a
travers le Canada et dont le mandat sera de conseil-
ler la Direction générale des aliments et drogues pour
tout ce qui togche la sécurité et P’efficacité des
contraceptifs oraux.

En communiquant cette nouvelle, M. Munro &
déclaré: ¢“]J’ai pris cette mesure a cause des craintes
sans cesse grandissantes que suscitent les effets
secondaires des contraceptifs oraux. Je crois que les
médecins choisis sauront, grace au travail qu’ils
accomplissent déja dans ’utilisation clinique de ces
drogues, fournir des avis d’experts qui assureront
que tous les contraceptifs oraux présentement sur le
marché sont de toute sécurité.”

Le Comité se réunira trés bientSt, pour la pre-
miere fois, a Ottawa.

FOIRE ALIMENTAIRE FLOTTANTE

’Des producteurs canadiens d’aliments ont présen-
té récemment leurs produits aux acheteurs employés
parles restaurants, les hétels et les institutions dans
la région des Antilles; il s’agissait d’une foire flot-
tagnte des aliments. Cette Foire alimentaire, organi-
sée par le ministére de I’Industrie et du Commerce a
bord du Sunriver, navire appartenant a Saguenay
Shipping Limited, de Montréal, a visité les Bermudes,
les iles Bahamas, Antigua, la Barbade et la Trinité
efxtre la mi-janvier et le début de février. Onze socié
tés y avaient des étalages.

’L\a compagnie de transport maritime qui a colla
boré a cette campagne exploite un service régulief
entre Halifax et la mer des Antilles, ce qui permet
aux exportateurs d’expédier leurs produits au gré des
clients.

L’affluence croissante de touristes aux Antilles
a mis a contribution plus que jamais les hotels et 1es
magasins qui accueillent les visiteurs. Les aliment$
canadiens qui ont fait ’objet de la campagne pouf”
raient s’imposer sur ce marché grace a leur qualité
leurs emballages et leurs prix pouvant soutenir 18
concurrence internationale. ;

A bord du navire étaient rangés des échantillon®
d’un bon nombre d’aliments canadiens: poissons;
viandes, biscuits, desserts, fruits et légumes traitéss
jus de fruits et boissons, tartes congelées, épices
beurre d’arachide, frites congelées et autres. La Foi
re comprenait aussi des vins, des liqueurs et du
tabac.

Des représentants de la plupart des sociétés ex”
posantes accompagnaient la Foire. Les acheteur®
des hotels, des restaurants et des institutions ainsi
que d’autres acheteurs ou agents éventuels avaief!
&té également invités par les délégués commerciav®
canadiens dans les Antilles.



LES JEUX D’HIVER DE L’ARCTIQUE

Le Gouvernement fédéral vient d’accorder une
Subvention de $140,000, en vertu du Programme de
l"‘_ santé et du sport amateur, pour la tenue des Pre-
miers Jeux d’hiver de I’Arctique. C’est ce qu’a
annoncé récemment le ministre de la Santé nationale
et du Bien-étre social, M. John Munro.

Les_]eux auront lieu a Yellowknife, Territoires
du Nord QOuest, du 10 au 14 mars prochain, dans le
gad'e des célébrations du Centenaire des Territoires
d“ Nord-Ouest. Quelque 800 athlétes y prendront part

ont des concurrents des Territoires du Nord-Ouest,
du Yukon, de I’est de 1’Arctique et de 1’Alaska.
I L.e programme des Premiers Jeux d’hiver de
o l’lCthue:: comprendra des activités sportives et cul-
v ‘? les; 1‘1 s’adresse aux athlétes demeurant dans les
gions situées en entier ou en partie au nord du 60e
P,aralléle. On g’attend & ce qu’un grand nombre
Indiens et d’Esquimaux y prennent part.

PROGRAMME
Le programme sportif inclura le badminton, le basket-
:all, la boxe, le curling, le patinage artistique, le
t:g‘eY, le tir, le ski de cross-country, le tennis sur
e et le volley-ball, en plus de jeux locaux tels
Z‘ilfs celui qui co?siste a projeter un homme dans les
s au moyenﬁd une t‘cu’le tenue par une équipe, les
Olklse's de trafneaux tirés par des chiens, les. de}nses
G, oru-ques, auxqu.el.les seule la population indienne
cguvs‘flulmaude part1c1’pf-?=r?. Les sports au programme
e riront l.es’ competm'ons seniors et ju{uors et
- ’J‘t Orga?1§es en fonc.:uon du'programme prévu pour
% ?UX d’hiver canadiens qui auront lieu a Saska-
: 0“‘1 an prochain.
e ‘},a population du Nord, a dit M. Munro, n’a pas
mémes chances que les Canadiens en général de
g:;?‘:lper 3 des événements et réjouissances de ce
i e,. au plan national. Ceci est di en grande partie
U climat particulier de la région, a la situation
E%ag‘apbique du territoire par rapport aux pro’vinces,
écor:lc,ssf' dans une large m'e§ure', aux’cong_idergtions
pro rmIQUeS, car la partxcx.patlon reguhete'a des
isg ammes d’envergure nationale deviendrait trop
Pendieuse,’’

EiLATIONS CANADA-ETATS-UNIS
aus:? J’e“X de l’Arctiq\{e,a ajouté le ministre, ont
célap l.avantage de S’%nscrire dan§ !e cadre des
uest'.at.lons du Centenaire des Territoires du Nord-
pamc; ll.ne fait aucun doute, par ailleurs, que la
telat ipation de 1’Alaska contribuera aux ‘bonnes
eu;?ins ,entte le Canada et les Etats-Unis. Les
Sion ¢ 4 “,\rcﬁq“e fourniront non seulement l’occa‘-
Blreg 3 tenir des rencontres‘ sportives Elans }es terri-
es h b"l Nord, de promouvoir la com.pr’ehe’nsxon e.ntre
pllls:, lta“,ts et_dg créer une ider’mte géographique
truct; arquee, mais ils permettront egal.ement la cons-
Pour :n et I’amélioration d’installatlo’nf,'sportlves
es fins d’entrainement et de compétition.”
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Les Jeux d’hiver de I’Arctique, qui auront lieu
3 tous les deux ans pourront conduire éventuellement
3 la tenue de Jeux mondiaux de I’Arctique car plu-
sieurs groupes des régions arctiques de 1I’Europe ont
manifesté de l’intérét pour les Jeux et ont méme
demandé d’y participer.

L’AVENIR DU DDT

Un jury international d’experts, se conformant
a 'opinion émise plus tot cette année par le Canada,
a recommandé que tout usage non essentiel et abusif
du DDT soit déconseillé. Les experts ont en méme
temps abaissé les limites d’ingestion quotidienne
recommandées comme acceptables. La dose maximale
de DDT dans le régime alimentaire au Canada est
encore bien inférieure (environ 10 pour cent) a ces
nouvelles limites.

Les experts conviennent cependant que, d’aprés
ce que l’on en sait A I’heure actuelle, les avantages
du DDT l’emportent sur ses inconvénients. Par con-
séquent, dans une autre décision paralléle a la posi-
tion du Canada, le groupe comprenant quatorze ex-
perts des résidus de pesticides et toxicologues de
1’Organisation des Nations Unies pour I’alimentation
et D’agriculture (FAO) et de I’Organisation mondiale
de la santé (OMS) a résolu de ne pas recommander
Pinterdiction pure et simple du DDT, lors de sa ré-
cente réunion tenue & Rome.

M. Henry Hurtig, coordonnateur des recherches
sur les pesticides au ministére de 1’Agriculture du
Canada, a été réélu président de ’assemblée; Mon-
sieur W.A. Mannell, chef de la toxicologie de la
Direction des aliments et drogues, y assistait
également. ;

Dans 1’une de leurs décisions les plus importan-
tes de ’année, les experts ont nié ’existence de
toute preuve concluante voulant que le DDT soit
cancérigéne (produit chimique capable de provoquer
un cancer.) La décision a suivi une étude approfon-
die de tous les renseignements disponibles, y com-
pris des expériences récentes dont une publicité
tapageuse s’est emparée et que des gens ont citées
comme preuve que le DDT peut occasionner le cancer.

M. Hurtig a déclaré que les experts ont examiné
longuement ces expériences particuliéres et il a
ajouté: ‘“Ils ont affirmé que les épreuves n’établis-
sent pas de facon concluante que le DDT soit un
agent cancérigéne. L’examen complet du DDT a
amené les experts a reconnaitre que certaines ques-
tions restent sans réponse au sujet de ses effets sur
le milieu etla santé de I’homme, mais ils conviennent
que le DDT et d’autres insecticides organochlores
continueront pour un certain temps de remplir une
fonction importante dans la production alimentaire et
la protection des cultures dans plusieurs pays; il
nous a été impossible d’en arriver pour le moment a
une décision définitive sur les dangers éventuels du

DDT chez I’homme.”’
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LA POLITIQUE MONI::TAIRE ET L’INFLATION
(Suite de la p. 2)

moyen auquel on ne peut recourir que dans une cer-
taine mesure. Si 1’on considére a la fois le crédit
bancaire et le crédit provenant d’autres sources, j’ai
nettement 1’impression qu’il y a eu resserrement
graduel, par suite de I’effet progressif de la politique

moniétaire sur le volume des fonds disponibles.

DIMINUTION DES DI::PENSES GOUVERNEMENTALES
La politique fiscale a également joué un t6le impor-
tant dans le programme tendant a restreindre 1’ac-
croissement de la dépense globale au sein de 1’éco-
nomie. Le rythme d’augmentation des dépenses du
Gouvernement fédéral s’est ralenti et la situation
générale de sa trésorie s’est considérablement amé-
liorée en 1969, par rapport a 1’année précédente. Tout
cela est notoire. Ce que 1’on sait probablement beau-
coup moins bien, c’est que 1’amélioration de la situa-
tion budgétaire du Gouvernement a également beau-
coup aidé la banque centrale a maintenir sous sa
pression la liquidité des banques. En effet, I’encours
des titres négociables du Gouvernement canadien n’a
pas augmenté durant les douze derniers mois, ce qui
a facilité la tache de la banque centrale, dont la
politique visait 3 enlever au systéme bancaire une
partie de ses liquidités — surtout des titres du Gou-
vernement — et a les faire absorber par des porte-
feuilles non bancaires. En 1968, au contraire, 1’en-
cours des titres négociables du Gouvernement cana-
dien en dollars canadiens ’était accru de plus d’un
milliard et, malgré le succes des efforts entrepris
pour obtenir une augmentation des portefeuilles non
bancaires, il avait été impossible, dans les circons-
tances de 1’époque, d’éviter un accroissement sensi-
ble du portefeuille des banques en fonds d’Etat et
par conséquent de 1a liquidité des banques.

, Inutile de poursuivre davantage la description et

l’e;{plication des mesures anti-inflationnistes qui ont
été appliquées. On a surtout compté surles politiques
monétaire et fiscale, instruments de portée générale
qui affectent essentiellement le volume de la deman-
de ou des dépenses. Mais d’autres politiques — por-
tant sur l'autre terme de 1’équation, c’est-a-dire sur
’offre, et ayant pour objet d’accroitre efficacité et
la mobilité de nos ressources — n’en ont pas moins
une importance capitale. Le Gouvemement a fait
largement appel a ces politiques, ce qu’il continue
de faire d’ailleurs. Mentionnons particulierement
d’importants efforts de recyclage et de formation
d’une main-d’oeuvre spécialisée. Malheureusement,
ces politiques ne portent tous leurs fruits qu’au bout
d’un temps assez long et ne peuvent donc contribuer
que faiblement 2 la solution immédiate de notre pro-
bléme le plus urgent: juguler 1’inflation.

RéSULTATS DES RESTRICTIONS

Que faut-il penser alors de l’efficacité des mesures
adoptées? J’estime, sur la foi de trés nombreux
indices, qu’elles ont eu une influence considérable

sur le niveau général des dépenses, bien que le
ralentissement de la demande semble avoir eu jus-
qu’ici un effet plus marqué sur le niveau de la produc-
tion que sur la hausse des prix. Nous pouvons nous
fsliciter, au moins, d’avoir réussi a freiner 1’accélé-
ration de la montée des prix. Sans les mesures vigou-
reuses qui ont été prises pour restreindre la demande,
la hausse de nos prix etde nos coiits aurait certaine-
ment été plus forte encore qu’elle ne I’a été en fait.

En 1969, on a constaté un ralentissement consi-
dérable du taux d’expansion économique aux Etats-
Unis comme au Canada. Aux Etats-Unis, ou les
politiques monétaire et fiscale ont également été
orientées dans le sens de la contrainte, les symptd-
mes sont trés nets. L’accoissement de la production
totale, qui avait atteint le rythme de 6.5 pour cent pat
an au cours du premier semestre de 1968, était tombé
3 2.5 pour cent pendant le premier semestre de 1969,
et n’a été en moyenne que d’environ 1 pour cent au
cours du second semestre. L’expansion de 1’écono-
mie canadienne s’est poursuivie 2 un taux trés éleve,
en valeur réelle, jusqu’a la fin du premier trimestre
1969. De toute évidence, elle s’est ralentie sensible-
ment par la suite, mais il reste que les indices
traditionnels de 1’activité économique sont extréme-
ment difficiles a interpréter, en raison des nombreu-
ses et importantes gréves qui sont survenues au
cours du deuxieme trimestre et dont I’effet s’est fait
sentir sur des secteurs importants de 1’économie
jusqu’au cours du quatriéme trimestre. C’est pourquoi
je suis porté a croire que le taux véritable de crois-
sance de l’économie canadienne, depuis le ler
trimestre de l’année demiére, a pu &tre légérement
supérieur a celui que semblent suggérer les chiffres
du produit national brut ou de la production indus-
trielle.

Contrairement a la situation aux ftats-Unis, o
le marché du travail a été trés tendu durant toute
I’année 1969, le taux de chdmage au Canada est
_actuellement de prés de 5 pour cent pour ’ensemble
c’lu pays et atteint méme un niveau beaucoup plus
élevé dans certaines régions. Malheureusement,
I’existence d’une main-d’oeuvre un peu plus abon-
dante au Canada en 1969 ne s’est pas encore tradui-
te par une amélioration tangible de 1’évolution des
prix et des cofits de production. Bien au contraire,
’indice des prix & la consommation a augmenté de
4.6 pour cent au cours des douze derniers mois contre
4.1 pour cent l’année précédente. Les chiffres con-
cernant les cofits de production ne sont guére plus
encourageants. La moyenne des salaires hebdoma-
daires au Canada continue a monter, d’une année a
’autre, un gain de ’ordre de 7 a 7.5 pour cent, c€
qui dépasse de beaucoup !’amélioration de la produc-
tivité des dix derniéres années, pour ne pas parler dé
la trés faible augmentation enregistrée en 1969.

La situation depuis environ un an peut donc s€
résumer ainsi: la croissance de 1’économie s’est
considérablement ralentie, tandis que les prix et les
coiits ont continué d’augmenter a un rythme extréme-
ment inquiétant. Faut-il en conclure que nos mesures



Se sont avérées inefficaces? Je ne le crois pas.
Depuis le milieu de ’année demiére, on a pu cons-
tater que les entreprises éprouvaient de plus en plus
de difficultés a récupérer, sous forme de majorations
de leurs prix de vente, ’augmentation de leurs coiits
de production. Cela s’est traduit par I’amenuisement
Progressif des marges bénéficiaires au cours des
erniers mois. Cette évolution prouve, a mon avis, que
les mesures restrictives commencent 3 prendre. A
Mesure que s’accroitra la difficulté _d’absorber de
Cette facon de fortes augmentations de cofits, les

ntreprises devront intensifier leurs efforts pour les
feiner,,

ENTRAINEMENT DES OFFICIERS AU CANADA

1 L:e ministre de la Défense nationale a sanctionné
a création d’un nouveau quartier-général dont les
Colléges de la défense nationale ainsi que les colle-
ges d’état-major des Forces armées canadiennes et
lles colléges militaires relévent depuis le ler janvier
970. Le major général W.A. Milroy d’Edmonton et
Ca_lgary a été nommé commandant de ce complexe,
QUi s’appellera ‘‘Quartier-général, Etablissements
education de la défense canadienne’’.
& Au début, le nouveau quartier-général aura le
mmandement des trois colléges militaires: le Collé-
i‘?l.mi‘litaire royal, a Kingston (Ontario), le Collége
etl itaire royal de Saint-Jean, a Saint-Jean (Québec),
le Collége militaire Royal Roads, a Victoria
éSOIOmbie-Britannique). Ce commandement s’étendra
N Ie{f_ltuellement au Collége de la défense nationale,
ingston, au Collége des Forces canadiennes, a
m°'°ﬂt0, et au Collége d’état-major et de commande-
'ent des forces terrestres, a Kingston.

L4

EES}’L_TM: D’UN RAPPORT SPECIAL

Oeusvaglt, l1a de la premigre éta;.)e. ’dan’s la rpise en

ofﬁc.re d’un nouveau systeéme umfl.e d’éducation des

mandl:rs des Forces armées 9ana_1d1ennes que recom-
ki dle l‘ap'p(.)tt de la Commission de peff’ectlonnfe—
voly es officiers, 1969. Ce rapport, publié en tro'1s
mes, est le couronnement de 18 mois de travail.
e‘;‘econise un projet global d’application et renferme
perfeCO_nclusmns et des”.re.commandations quant au

Canadt_ttlonnement des officiers des Forces armees

iennes.

o dl-e'a Commission de perfectionnement des offi.c%ers
b dVenue, le ler mars 1969, le Groupe de plaxtlﬁca-
5 u Centre d’éducation de la défen.s.e canadgenne.

Oeu\g,mup,e a recu pour majm.d’at (:1e plar.uﬁer la mise en

en t::] d’un systéme modxfle(_l'e'ducatlor.\ d?s officiers

& oo ant compte des restrictions qui s appliquent

moment aux finances et a la main-d’oeuvre.
°euv:;e 1nouveau quartier.-général verra a 'met.tre en

Borte. es recommandations de la. Commission de
ignectmnnement des officiers ainsi que les a.luFres

COS de (':om’iuite touchan.lt I’éducation des officiers

QOHS:;;‘;Umqu.e?s par le ministre de concert avec ses

ers civils et militaires.

L
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Le Collége de la défense nationale a Kingston
prépare les officiers de rang plus élevé et des civils
3 des postes supérieurs. Le College d’état-major des
Forces armées canadiennes, a Toronto, qui, avec
I’Ecole d’état-major des Forces armées canadiennes,
constitue le Collége des Forces armées canadiennes,
prépare les officiers pour des postes de commande-
ment et d’état-major du rang de lieutenant-colonel.
Le Collége d’état-major de commandement des forces
terrestres du Canada, a Kingston, prépare des offi-
ciers qui se destinent a des postes de commandement

" des rangs de major et de lieutenant-colonel ainsi qu’a
des postes d’état-major, et concentre cette préparation

plus particuliérement sur les opérations de combat
des forces terrestres et des éléments aériens qui les
appuient. L’Ecole d’état-major des Forces canadien-
nes a Toronto forme des officiers du rang de capitaine
en vue de taches d’état-major communes 3 toutes les

armes.

LA GUERRE A L'INFLATION

Déclaration du ministre des Finances, Monsieur
E.]. Benson, a la Chambre des communes, 13 janvier:

Dans le cadre de leffort national visant a
freiner l’inflation, la Commission des prix et des
revenus s’attache a obtenir le soutien du monde
des affaires et des groupes professionnels afin de
mettre sur pied un programme tendant a limiter ’aug-
mentation des prix et les frais des services. Pour
qu’un progres sensible puisse étre réalisé dans ce
sens, cette étape initiale sera suivie d’efforts desti-
nés a contenir les augmentations de salaires, de
traitements et d’autres éléments de coiit qui influent
sur les prix. Cela contribuera a rétablir 1’équilibre
entre le montant global des revenus liquides et la
quantité totale des biens et services produits dans
1’économie.

Il importe que d’importantes modifications dis-
crétionnaires des prix soient évitées sur le marché
canadien tandis que ces discussions ont lieu. De
telles augmentations des prix, méme si elles sont
projetées longtemps a ’avance, pourraient aisément
tre interprétées comme étant destinées a éviter
I’examen qui suivra 1’adoption d’un programme de
restriction des prix. ‘

Dans cette perspective, le Gouvernement a
demandé aux producteurs de cuivre et aux chemins de
fer de suspendre les changements de prix annoncés
3 la fin de ’année, ce qu’ils ont convenu de faire.
Au nom du Gouvernement, j’ai également eu des dis-
cussions avec les représentants des deux banques
qui avaient annoncé des augmentations de leurs taux
d’intérét sur les préts aux consommateuts, remboursa-
bles par versement; ils ont également convenu d’ac-
céder a la demande du Gouvernement de suspendre
ces augmentations,

Je tiens a préciser que le Gouvernement adop-
tera la méme attitude envers toutes propositions sem-
blables visant & augmenter les prix d’ici le ler mars.




(B.H.C. 18 février 1970)

COMITE. INTERMINISTERIEL DE L’ESPACE

Le président du Comité du Conseil privé pour la
recherche industrielle et scientifique, M. C.M. Drury,
a annoncé la création d’un Comité interministériel de
1’espace. M. D.W.R. McKinley, vice-président respon-
sable des laboratoires du Conseil national de recher-
ches, et M. J.H. Chapman, sous-ministre adjoint
(Recherche) du ministére des Communications ont été
élus respectivement président et vice-président, pour
une période de deux ans. M. D.L.R. Low, du secréta-
riat des sciences du Bureau du Conseil privé, assu-
mera les fonctions de secrétaire.

Le nouveau Comité a été établi afin d’améliorer
la coordination des travaux de planification ainsi que
1’utilisation des ressources,et de favoriser le déve-
loppement harmonieux de toutes les activités du
Gouvernement . fédéral dans le domaine spatial. A
I’heure actuelle, 1’activité spatiale du Gouvemement
fédéral est axée sur la recherche scientifique, la
défense, les communications, la gestion des ressour-
ces et la météorologie.

Il sera loisible au Comité de créer des sous-
comités qui comprendront, au besoin, des représen-
tants du Gouvernement, du monde des affaires et des
universités. Le Comité est chargé de faire la revue de
’activité spatiale du Canada et de formuler des
recommandations et des propositions concemant
1’utilisation optimale des ressources et sa coordina-
tion, les intéréts nationaux, les besoins et les possi-
bilités dans le domaine spatial ainsi que les moyens
d’accroftre la collaboration du Canada avec d’autres
pays dans ce domaine.

Au moins une fois 1’an, le Comité devra rendre
compte de son activité au président du Comité du
Conseil privé pour la recherche industrielle et
scientifique.

LA RELEVE DES TROUPES A CHYPRE

Le 1ler bataillon du Régiment royal canadien doit
relever a la fin de mars 1970 le 2e bataillon” du

' Régiment des Black Watch (Royal Highland Regiment)

du Canada 2 Chypre. Cette reléve s’effectuera ala
suite de ’annonce faite récemment faisant état du
prolongement jusqu’au 15 juin 1970 du mandat des
Nations Unies pour ’envoi de Forces de I’ONU a
Chypre.

Quelque 524 soldats comprenant des troupes de
soutien, de la base de London (Ontario) des Forces
armées canadiennes, seront aéroportés sur Chypre au
moyen d’avions des types Yukon et Hercules.

Les 511 membres du Régiment des Black Watch
pour leur part reviendront 3 la base de Gagetown
(Nouveau-Brunswick) des Forces armées canadiennes.

Le contingent canadien exerce sa surveillance
dans la région de Kyrenia, a Chypre, sur un territoire

.de 55 milles carrés qui s’étend de la capitale, Nicosie,

vers le nord jusqu’a la céte de la Méditerranée.

Des troupes canadiennes sont engagées dans des
opérations de maintien de la paix a Chypre depuis
’arrivée du premier contingent des Nations Unies en
1964. Depuis, la reléve des troupes se fait tous les
six mois.




