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A MESSAGE FROM THE
HONOURABLE JAMES S. PETERSON,
MINISTER OF INTERNATIONAL TRADE

he year 2004 was a good year for Canada in international markets. Canada

took advantage of stronger and more balanced growth internationally to

post a substantial increase in overall exports last year. Together with
improvements in our terms of trade as prices of our exported goods and services
increased relative to the prices of our imports, this contributed to a record current
account surplus for Canada of $33.8 billion, $10 billion more than in 2003.

As I reported in last year’s State of Trade, our economy and particularly all those
involved in every aspect of our international commerce weathered a difficult period
in the early years of this decade which featured slow and inconsistent international
economic growth, a cascade of economic shocks both domestic and international,
and a steep rise in the international value of our dollar. With our economic fundamentals solidly based on balanced budgets,

low inflation, declining domestic and international debt loads, a highly profitable corporate sector, and sound microeconomic
policies that make Canada one of the best places in the world to do business, I am confident that Canada is poised for further solid
performance in 2005.

But we cannot afford to be complacent. The reward for success in the global economy is that markets raise the bar. As our
companies know full well, the international marketplace is constantly throwing up new challenges from old and from new quarters.
The strong growth of Canadian exports particularly to our key US market shows that Canadian exporters are adjusting to the tougher
competitive situation created by the appreciation of the Canadian dollar and heightened competition from other US trading partners.
But China, India, and Brazil are growing forces in global production, trade, and foreign direct investment. This and other significant
developments abroad emphasize the need for Canadian companies to take advantage of growth opportunities everywhere in the
world, especially those beyond our traditional markets.

To respond to these changing circumstances, my Department has recently set up a World Markets Branch, and developed as well
within that context an Emerging Markets Strategy, to reinforce Canada’s focus on dynamic new markets. In addition, Canada is
currently negotiating both improved air transportation protocols and Foreign Investment Promotion and Protection Agreements
with China and India to assist Canadian businesses to protect their investments and to seize opportunities in these economies. And,
as a prime beneficiary of and advocate for the multilateral rules-based system, Canada is an active participant in the current Doha
Round of multilateral trade negotiations aimed at the further opening up of global markets, promoting economic development, and
strengthening the world-wide trade rules-based system.

Trade, investment and all aspects of international commerce represent a cornerstone of Canada’s economic success. They are vital
to the continued development of Canada’s economy as a flexible, adaptive, 21 century economy. I look forward to working with all
Canadians in shaping our trade and investment policies and programs of support to contribute to Canada’s prosperity and improved
standard of living in an ever-challenging global environment.

(S bron.
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HIGHLIGHTS

Total trade

The year 2004 might best be characterized for Canada as the year of the rebound as the economy recovered from
its annus horribilis the year before. Real growth in the economy recovered, accelerating to 2.8 per cent for the
year, as Canada registered its thirteenth year of uninterrupted growth. The rebound was also seen in Canada’s
international trade performance where both exports and imports of goods reached record levels in 2004, as did
services imports, while services exports were within two and a half percentage points of their previous high.

«  Canadian exports of goods and services climbed 7.1 per cent to $492.6 billion in 2004, reversing three years
of decline. With exports of goods and services rising faster than the rate of expansion in the economy, the
share of exports of goods and services in Canada’s GDP thus increased, rising 0.4 percentage points from !
37.7 per cent in 2003 to 38.1 per cent last year.

«  Imports of goods and services into Canada posted a 5.8 per cent increase in 2004. This trailed the 6.1 per cent
rate of expansion in the nominal economy. Accordingly, the share of imports of goods and services in
Canadian GDP fell last year, down two-tenths of a percentage point, from 33.9 per cent to 33.7 per cent.

. Canada’s current account balance expanded by $10.0 billion last year, from $23.8 billion to $33.8 billion.
The goods and services trade surplus grew by $8.9 billion and the investment income deficit improved by
$1.3 billion, partially offset by a slight deterioration in the current transfers surplus.

Trade by regions

At roughly four-fifths of exports and two-thirds of imports, the United States is Canada’s principal trading
partner. It thus should come as no surprise that much of the gains in trade over 2004 originated with this
country. Exports of goods and services to the U.S. increased $21.9 billion (or 6.0 per cent) to $387.9 billion,
while imports rose $9.7 billion (or 3.4 per cent) to $291.8 billion.

»  Exports of goods to the U.S. advanced $21.5 billion (or 6.5 per cent), while exports of services
nudged ahead $0.4 billion (or 1.1 per cent).

»  Imports of goods from the United States were up $10.2 billion (4.2 per cent), while services imports
were off $0.4 billion, or 1.1 per cent.

«  Total exports to the EU climbed 11.3 per cent (or $3.9 billion) to $38.3 billion as goods exports led the way
(up 12.3 per cent, or $3.0 billion) while services exports grew 8.9 per cent (or $0.9 billion). Imports from
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the EU also increased last year, up 4.9 per cent (or $2.3 billion). Goods imports were up 4.4 per cent (or
$1.5 billion); services imports rose 6.6 per cent (or $0.7 billion).

Exports of goods and services to Japan increased $0.7 billion, with much of the advance coming from services
(up $0.5 billion, or 36.1 per cent). Goods exports edged ahead $0.2 billion, or 1.8 per cent. Total imports
from Japan were also up in 2004, by $0.4 billion, or 3.1 per cent. A $1.0 billion (or 40.9 per cent) increase in
services imports was partially offset by a $0.6 billion (or 5.8 per cent) decline in goods imports.

Trade by commodities

Exports

Gains were widespread as all seven of the major commodity groupings posted increased exports in 2004.

Industrial goods reported the largest gains in exports over 2004, at $11.0 billion, or an increase of
16.6 per cent over the previous year’s level. At $77.6 billion, exports of these goods represented about
18.0 per cent of total goods exports last year, up from 16.6 per cent in 2003.

Energy products registered the next largest gain in exports last year, at $8.4 billion. This was a 13.9 per cent
increase over 2003 exports. The share of energy products in total goods exports rose to 16.0 per cent last year
from 15.1 per cent a year ago.

Forestry products also rose in importance as a share of Canadian goods exports last year — up half
a percentage point to 9.1 per cent. At $39.2 billion, exports of these products were $4.7 billion (or
13.8 per cent) higher than in 2003.

Machinery and equipment is the largest export category of Canadian goods, accounting for 21.3 per cent of
all goods exports. This was down from a 22.2 per cent share just one year ago. Machinery and equipment
exports advanced by $3.2 billion last year, to $91.8 billion, representing a 3.6 per cent increase over the year.

Exports of automotive products were up $2.9 billion, or 3.4 per cent, between 2003 and 2004, to $90.3 billion.
Automotive products were the second largest export category in 2004, accounting for 21.0 per cent of total
goods exports, down from 21.8 per cent in 2003.

Imports

Gains were broadly based as six of the seven of the major commodity groupings posted greater imports last
year.

Imports of industrial goods posted an $8.3 billion gain in 2004, to $73.4 billion. Industrial goods accounted
for 20.2 per cent of total goods imports, up from 19.1 per cent one year earlier.

Machinery and equipment imports rose in 2004, up $5.5 billion to $103.7 billion. They represented
28.6 per cent of all goods imports last year, down marginally from the 28.7 per cent share recorded in 2003.

Energy products imports were up $5.1 billion, to $24.7 billion, last year. These products accounted for
6.8 per cent of total goods imports in 2004, compared with a 5.7 per cent share the previous year.

Imports of agricultural and fishing products registered the only decline in 2004, as they edged down
$0.1 billion to $21.4 billion.




HIGHLIGHTS

Foreign direct investment
+  Following three years of declines, foreign direct investment outflows rebounded sharply in 2004, to $57.5 billion.

»  Some 70 per cent of the outflows were placed in the United States, perhaps reflecting the relatively
strong US economic performance last year as well as the appreciation of the Canadian dollar vis-a-vis the
American dollar.

« Foreign direct investment inflows into Canada fell for the fourth consecutive year, to $8.5 billion.

» Re-acquisition, or repatriation, of Canadian firms from European investors was the principal reason for
the low overall net inflows.

«  The cumulative stock of Canadian direct investment abroad rose 9.8 per cent, or $39.3 billion, to
$438.4 billion in 2004.

»  Some $191.2 billion, or 43.6 per cent of the total CDIA, is placed in the United States.
« Total foreign direct investment in Canada edged up 2.9 per cent, to $367.9 billion last year.

»  About two-thirds (or 65.1 per cent) of the total is held by American investors.

Trends

Over most of the 1990s, both exports and imports of goods and services grew faster than GDP. As a consequence of
these developments, their respective ratios relative to GDP climbed steadily to reach peak levels in the year 2000;
from 25.7 per cent in 1990 to 45.4 per cent of GDP for exports and from 25.6 per cent to 39.7 per cent of GDP for
imports. Since 2000, trade levels have fallen off somewhat while overall Canadian economic activity has continued

to expand, resulting in both exports and imports playing less of a role in total Canadian economic activity. As noted
above, exports of goods and services as a share of GDP in 2004 are now at 38.1 per cent while the corresponding share
for imports is 33.7 per cent.

Exports of goods and services to the U.S. increased more rapidly than total Canadian exports over the 1990s

(11.9 per cent vs. 10.3 per cent) while the importance of the United States in Canadian exports increased to

80.9 per cent. Since the year 2000, exports of goods and services to the U.S. have fallen while total exports have risen.
As a result, the U.S share in Canada’s overall exports of goods and services has declined — to 78.7 per cent in 2004.

Imports of goods and services from the U.S. also increased more quickly than total imports of goods and services

over the previous decade. In 2000, they represented 72.0 per cent of total imports. Since then, imports of goods and
services from the U.S. have also fallen while total imports have risen. Thus, the share of imports from the U.S. in total
imports has fallen to 66.9 per cent, a decline of 5.1 percentage points.

With exports growing more quickly than imports over the 1990s, Canada’s trade balance moved from deficits in the
early 1990s to surpluses by the late 1990s. However, total exports have been rising more slowly than total imports
since the year 2000. As a result, the overall trade surplus, while still strongly positive, has narrowed.

Similarly, with exports to the U.S. growing more quickly than imports from that country, the bilateral trade surplus
expanded from $1.1 billion in 1991 to $87.4 billion in 2000. However, since then, annual imports have fallen nearly
three times faster than exports from that country (-1.4 per cent vs. -0.5 per cent), the bilateral surplus has thus
expanded. Canada’s bilateral trade surplus with the U.S. stood at $96.0 billion last year, a record high.
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L. Goobs

Overview

A characteristic of the world economy in recent years has
been the somewhat uneven nature of the global economic
recovery. Since the downturn at the beginning of this
decade, growth in the global economy has ebbed and
flowed somewhat, with periods of rising growth tending to
be followed by periods where growth has moderated. As a
result, a feature of the current global economic recovery is
that it has not evolved in a smooth and sustained fashion.
This pattern remains evident, with the pace of global growth
moderating over the second half of last year.

Global growth continues to be led by the United States and
China. Year-end data for the US confirmed that the economy
in that country is expanding at a good pace and is generating
solid gains in employment. China’s economy has become

an increasingly important driver of world growth, with last
year’s growth approaching 10 per cent, exceeding most
expectations. In other parts of the world, including Japan
and the euro area, the economic recovery is continuing,
though at a slower pace than during the first half of 2004.
Despite some slowing, growth remains quite strong in most
of the smaller East Asian economies. The tsunami disaster
of late 2004 is unlikely to have a major impact on aggregate
GDP in the Asian region but will reduce growth in the short
term in Indonesia and Thailand, as well as in some smaller
economies on the Indian Ocean rim.

The strong global economy has contributed to upward
pressure on commodity prices in the past couple of years.
One important aspect of this level of activity was the sharp
rise in oil prices, which peaked in October of last year. This
increase was seen as primarily a consequence of strong
global demand, although supply disruptions also played a
role. While a slowdown after a sustained period of above
trend growth would be a normal occurrence in a typical
growth cycle, the rise in oil prices through the autumn
likely was a significant additional factor dampening growth.
However, so far, the global economy has weathered the
rise in oil prices reasonably well. Prices of a range of other
mineral commodities have generally remained firm or
increased further over recent months.

Overall, it is likely that growth of the world economy,
though not as strong as last year, will continue in 2005.
Underpinning this is the continued strong expected rate of
expansion of the US economy. Growth in the US continues
to be supported by accommodative financial conditions —

low short term and long term interest rates and a depreciating
dollar — as well as by expansionary fiscal policy. This also
focuses attention on some other issues. Connected to concerns
about US fiscal sustainability, the combination of strong

US economic growth in combination with slower growth
elsewhere has resurfaced concerns about global current
account imbalances. In recent months, this has contributed

to a relatively broad-based decline in the US dollar, which
fell sharply against the euro, the yen and the Canadian dollar
in the final quarter of 2004. Moreover, concern about the
potential for a disruptive adjustment of global imbalances
remains a downside risk for global growth in 2005.

The Canadian macro situation in 2004

The year began on a weak note as cold weather put the freeze on
Jjob growth and GDP suffered setbacks in January and February.
However; the economy picked up significantly in the spring as
output and jobs strengthened; the momentum carried on through
much of the summer. The rapid rise in the exchange rate
resulted in output stalling in the autumn, with manufacturing
exports bearing the brunt of the weakness. Output and job
growth resumed however, at year-end. From an international
perspective, sustained growth in Canada and the United States
contrasted with marked slowdowns in Europe and Japan.

The year 2004 began on a subdued note as the coldest January
in years helped curtail economic activity, especially those where
work is done outdoors — building construction, mining and
other primary industries, and auto sales. Employment growth
was flat and monthly real GDP edged down over the first two
months. January’s housing starts fell to 200,000 units, their
lowest levels in 8 months. Against this backdrop, the Bank

of Canada injected monetary stimulus into the economy in
January and again in March, lowering the Bank Rate by one
quarter of a percentage point each time, to 2.5 per cent and then
to 2.25 per cent. Merchandise exports fell in January, before
commencing a string of five consecutive increases starting in
February. In March, the declines in GDP were reversed and the
first of a string of monthly increases for the remainder of the
year was recorded; it was also the strongest monthly increase
for the year, at 1.1 per cent. Housing starts shot up to 250,000
units (annualized), its highest level since early in 2003. With
the March performance, GDP registered a 2.8 per cent increase
(annualized) for the quarter.

Job growth picked up in the Spring, especially in April, led by
full-time positions. Indeed, 120,000 jobs were added to payrolls
over the second quarter of the year; economic activity thus
accelerated. Crude oil prices began to rise. In April, these prices
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closed above $US 37 a barrel, their highest level since the 1991
Gulf war. They were up by $US 2 more in May. By June, they
hit a 21-year high of $US 43 a barrel over geopolitical concerns
about supply in the face of strong global demand. At the same
time, the Canadian exchange rate began to fall in April, falling
nearly US 3.4¢ to US 73¢ for the month before making its way
down to US 71.6¢ by mid-May. It recovered somewhat over the
rest of the month and through June, closing that month at US
74.6¢. Overall, second quarter GDP registered an annualised
4.5 per cent rate of growth.

The exchange rate remained more-or-less steady over July
and August before rising US 2.6¢ over September. At the
same time, crude oil prices continued upwards. By mid-
August, the price nearly hit SUS 50 a barrel; it reached that
level at the end of September. Commodity prices in general
continued to rise throughout the summer, as they had most
of the Spring, nevertheless, beginning in July, merchandise
exports began to fall. Housing starts dipped slightly in July,
recovered strongly in August, and returned normal levels in
September. The net result was that third quarter GDP slowed
to an annualized 2.9 per cent.

In September and again in October, the Bank of Canada began
to remove stimulus from the economy, raising the Bank Rate
by a quarter of a percentage point each time. Exchange rates
and oil prices were moving upwards in tandem. For crude oil,
the price reached a record $US 55 a barrel in October, before
subsiding to below $US 50 a barrel in November. A cold snap
in the US Northeast helped send prices back above $US 50 a
barrel in December. The exchange rate rose US 2.7¢ and US
2.2¢ in October and November, respectively. On November 26,
it reached its high for the year, at US 84.9¢. It fell dramatically
over the next three and a half weeks, to US 80.6¢, before
recovering US 2.5¢, to close the year at US 83.1¢. Overall, by
year-end, the exchange rate rose US 5.6¢ over the year from
its January 2, 2004 value. Job creation picked up over much
of this period, except for November, again mostly in full-time
positions. Merchandise exports reversed its recent string of
declines with an increase in December. Real GDP stalled in
October, before recovering somewhat over the last two months
of the year (in conjunction with falling oil prices and a lower
value for the Canadian loonie). However, fourth quarter GDP
grew by only 1.7 per cent compared to much higher levels over
the three previous quarters.

For the year as a whole, real GDP expanded by 2.8 per cent and
annual employment grew by almost 285,000, mostly in full-time
positions. The unemployment rate, which began the year at

7.4 per cent, declined to 7.0 per cent in December. Inflation for
the year came in at 1.9 per cent.

Canadian goods trade in 2004

The global economic recovery of 2004 was reflected

in Canada’s trade performance for that year. Canada’s

total trade in goods rebounded, reversing three years of
decline. Total goods trade (exports + imports) in 2004 grew
6.9 per cent over the previous year, as both exports and
imports established new record levels.

As was the case for Canada’s overall or total trade, the
rebound in goods exports last year halted a three year
slide: goods exports grew 7.6 per cent, or $30.3 billion,

to $430.3 billion (Figure 1-1). The advance amounted to
an increase of more than $900 million over the previous
record for goods exports which had been established in

the year 2000. The gains were widespread as exports to

all major trading partners increased. Higher exports to

the United States accounted for about 70 per cent of the
overall gain, as goods exports to that country were up
$21.5 billion. Next in importance to the overall increase in
goods exports was the non-OECD region, where exports to
the countries of this region grew by $4.1 billion. The EU
followed, as exports advanced $3.0 billion. Gains to the
other OECD countries were up $1.5 billion in 2004, while
those to Japan increased only $0.2 billion.

Notwithstanding the sizeable increase in exports to the U.S.
last year, that country’s share in Canada’s total goods exports
fell to 81.8 per cent, from 82.6 per cent the previous year. At
this degree of importance, the United States is far and away
the principal export destination for Canadian goods exports
(Figure 1-2). The eight-tenths of a percentage point share

loss on the part of the United States was accounted for by the
non-OECD region (up 0.5 percentage points to a 6.3 per cent
share of total goods exports) and by the EU (up 0.3 percentage
points to a 6.3 per cent share of the total). Japan’s share of the

Figure 1-1
Merchandise trade, 1990-2004
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total slipped one-tenth of a percentage point (to 2.3 per cent),
while that of the other OECD countries picked up one-tenth of
a percentage point (to 3.3 per cent of the total).'

Figure 1-2

Merchandise export shares by region, 2003 and 2004
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Imports of goods into Canada were also up in 2004, rising

6.2 per cent (or $21.1 billion) to almost $363.0 billion.

Like the situation with respect to exports, the United States
was, once again, the most important trading partner when
examining the advances in goods imports by region. Canadian
imports of goods from the U.S. increased by $10.2 billion

to account for almost half of the increase. At $7.5 billion,

the non-OECD countries accounted for just over a third (or
35.6 per cent) of the increase in imports last year, followed by
the other OECD countries (up $2.5 billion, or 12.0 per cent of
the total increase), and the EU (up $1.5 billion, or 7.2 per cent
of the total). Imports from Japan fell $0.6 billion in 2004,
representing a reduction of 2.9 per cent from the total increase
for goods imports.

As imports from Canada’s major trading partners increase at
different amounts and at differing rates, their relative share in
total Canadian imports of goods changes from year to year.
In 2004, for example, the U.S. share of Canada’s imports

of goods fell 1.3 percentage points to 68.9 per cent (Figure
1-3). Falling imports from Japan caused that country’s

share in the total imports of goods to decline, as the share

fell 0.3 percentage points (to 2.8 per cent of the total). At

the same time, slower growing imports from the EU meant
that the EU share in total goods imports also edged down
from 10.2 per cent to 10.0 per cent last year. The strong
increase in imports from the non-OECD countries caused this
region’s share to rise 1.4 percentage points, to 12.2 per cent

of total goods imports, while the increase in imports from the
other OECD region meant that this region’s share grew to
6.1 per cent from 5.8 per cent a year ago.

Figure 1-3

Merchandise import shares by region, 2003 and 2004
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With exports rising more quickly than imports, Canada’s
goods balance moved $9.2 billion further into surplus,

to $67.3 billion in 2004 (Figure 1-4). It was the second
largest surplus on record, lagging behind only that of 2001
(870.0 billion). With the increase in goods exports to the
U.S. outweighing the increase in imports last year, the goods
surplus widened by $11.3 billion, to break through the $100-
billion mark to reach $101.8 billion for the year.

With the goods surplus higher for the United States than for
the entire world including the United States, the result was
that Canada ran goods deficits with all its other (non-U.S.)
principal trading partners.

Figure 1-4

Merchandise trade balances by region, 2002-2004
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'Because of trans-shipments, it is possible that the U.S. statistics are overstated and those of other countries are

under-reported.
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For 2004, these trade deficits narrowed, however,

for two of Canada’s four other partners (the EU and
Japan) and widened for the other two. For the EU,
both exports and imports were up, but exports were
up more, with the consequence that the Canadian
goods trade deficit shrank with the EU by $1.5 billion
to $9.2 billion. In the case of Japan, the combination
of rising exports and falling imports served to narrow
the bilateral goods deficit by $0.8 billion, almost
wiping out that deficit in the process (to stand at only
$64 million for 2004). Exports and imports were

also up for both the other OECD countries and for the
non-OECD region. In both instances, however, goods
imports grew more (and slightly faster) than exports,
resulting in widening trade deficits. For the other
OECD countries, the goods deficit grew by $1.0 billion
to $8.0 billion, while for the non-OECD region, it
expanded by $3.4 billion to $17.2 billion.
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As mentioned above, both Canadian exports and
imports of goods climbed to record levels in 2004.
Thus, two-way goods trade (or the sum of goods
exports and imports) was at its highest level ever. Two-
way, or total, trade increased $51.4 billion in 2004,

to $793.2 billion. Increased trade flows to the U.S.
accounted for over 60 per cent of the total increase, or
$31.6 billion.

Overall, the United States accounted for 75.9 per cent
of Canada’s total (two-way) trade in 2004, down a full
percentage point from the share recorded the previous
year. Thus, Canada-U.S. goods exchanges exceeded
$1.1 million for every minute of every day of last year.
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FDI inflows

Because of their large domestic markets and continuing
economic growth, all three of these countries have seen
foreign direct investment (FDI) into their countries rise
over the past years.

China in particular has experienced a large amount

of FDI inflows over the past decade. In 2004, China
received SUS 62 billion (SCAD 75.7 billion) of FDI,
making China the second largest FDI recipient in the
world after the United States. Foreign investors have
been attracted to China for its low labour costs, as well as
for its growing supply of domestic consumers.

Considering its size and economic growth, India attracts
relatively small amounts of FDI, often attributable

to excessive government regulation and lack of
infrastructure in that country. However, India also

has significant advantages, including highly skilled
workers, competitive wages, and a large domestic
market. India might be better placed, in fact, than China
to attract future investment since India is addressing its
bureaucratic obstacles and infrastructure problems.

Since a record $US32.7 billion (SCAD 39.9 billion) in
FDI in 2000, Brazil has seen a downturn in FDI inflows.
Two factors may help explain this: many multinational
corporations investing in Brazil have seen deteriorating
conditions in their home countries, limiting their ability
to invest abroad, and much of the FDI in Brazil’s past
was fuelled by privatization of many Brazilian industries.
With this privatization over, FDI flows have receded
back to'more normal levels — they were $US 16 billion
(SCAD 19.5 billion) in 2004.

Conclusions

These three major economies — China, Brazil, and India
— offer a great opportunity for Canada to increase its trade
and foreign investment. Already Canada is experiencing
dramatic increases in flows of exports, imports, and FDI
with these countries. As mentioned, these countries are
very large and growing rapidly, but still have fairly low
GDP per capita. As their economies continue to develop,
they will exert greater economic and political influences
within their regions and within the world.
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Merchandise trade by major commeodity groupings

Along with total goods exports increasing, as reported above,
Canadian exports of all seven of the major commodity
groupings posted gains in 2004 (Figure 1-5). The advances
were led by industrial goods, where exports increased

$11.0 billion (up 16.6 per cent), and energy products (up
$8.4 billion, or 13.9 per cent). Consumer goods posted the
smallest increase in 2004, up $0.1 billion, or 0.7 per cent.

Figure 1-5

Merchandise trade by major categories, 2003-2004
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On the import side, all but one of the major commodity
groupings posted increases last year. The lone exception
was agriculture and fishing products imports, which fell
0.7 per cent, or $0.1 billion. On the other hand, notable
gains were recorded for industrial goods (up 12.7 per cent,
or $8.3 billion), machinery and equipment (up 5.6 per cent,
or $5.5 billion), and energy products (up 26.0 per cent, or
$5.1 billion).

Machinery and equipment

Machinery and equipment is the largest major category of
Canadian goods exports and imports. Sales of machinery
and equipment abroad advanced $3.2 billion, or 3.6 per cent,
to $91.8 billion in 2004. At this level, these products
accounted for 21.3 per cent of total Canadian goods exports.

Exports of machinery and equipment were up across the
board for the year. The only exception was a $1.1 billion
decline for aircraft, aircraft engines and parts exports
which resulted in overall exports in the aircraft and other
Iransportation equipment sub-category of machinery and
equipment falling over the year. The decline for aircraft,
aircraft engines and parts was partially offset by a

$0.5 billion increase in other transportation equipment

exports as aircraft and other transportation equipment
recorded an overall $0.7 billion decline in exports.

Both industrial machinery and agricultural machinery
contributed equally to the overall $0.4 increase in
exports of industrial and agricultural machinery. The
gain for the former was $215 million, while it was
$216 million for the latter.

The final sub-category that makes up machinery and
equipment is other machinery and equipment. Exports of
these products increased $3.4 billion last year. Gains were
largest for television, telecommunications and related
equipment, at $1.1 billion, followed by other inedible end
products, at $0.9 billion. Exports of office machinery and
equipment and other equipment and tools both contributed
$0.7 billion to the gains for this sub-category.

Machinery and equipment imports also rose in 2004, as all
four sub-components posted increases when compared to the
previous year. Overall, imports of machinery and equipment
were up $5.5 billion to $103.7 billion, or 28.6 per cent of
total goods imports.

Imports of industrial and agricultural machinery were

up $0.5 billion in 2004. Most of the products falling
under this sub-category registered gains in imports, most
especially excavating machinery, up $0.4 billion, and
engines, turbines, and electrical motors, up S0.2 billion;
however, there were small declines — of $0.1 billion each
— in imports of drilling mining machinery and other
industrial machinery.

Imports of other machinery and equipment advanced
$3.4 billion in 2004 as other communication and related
equipment and other equipment and tools recorded
increases of $1.7 billion each.

Elsewhere within machinery and equipment, imports

of office machines and equipment grew by $0.9 billion
and those of aircraft and other transportation equipment
expanded by $0.6 billion in 2004.

With exports of machinery and equipment rising less than
imports, the trade deficit for these products widened by
$2.3 billion, from $9.6 billion to $11.9 billion in 2004. It
was the second consecutive year that the deficit expanded.
Nonetheless, the 2004 deficit for these products is roughly
half that observed in 1997, when the trade deficit in
machinery and equipment peaked at $22.4 billion.
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Automotive products

For the fifth consecutive year, automotive products
were the second largest category of Canadian traded
goods.? Exports of these products amounted to

$90.3 billion, while imports were $77.3 billion. These
levels represented gains of $2.9 billion and $0.9 billion,
respectively, over 2003 levels. The automotive trade
surplus thus expanded by $2.0 billion for the year.
Automotive products accounted for 21.0 per cent of
total goods exports and 21.3 per cent of total goods
imports last year, down from 21.8 per cent and

22.3 per cent, respectively, a year earlier.

Car exports accounted for all the gains in automotive
exports in 2004 as truck, and parts exports fell. Car
exports were up $3.8 billion for the year, while
truck exports and parts exports suffered declines of
$0.6 billion and $0.2 billion, respectively.

Increased car exports raised the demand for motor
vehicle parts; accordingly, auto parts imports climbed
$2.1 billion last year. At the same time, fruck imports
increased $1.1 billion, while car imports fell by twice
as much, or $2.2 billion.

Canada has run a trade surplus in automotive products
since 1988. The surplus peaked in 1999 and has
declined steadily over the 2000-2003 period. Last
year’s $2.0 billion addition to the surplus ended, at
least temporarily, the four-year slide in the automotive
trade balance. The surplus amounted to $13.0 billion
for the year.

Industrial Goods and Materials

Industrial goods and materials is a broad class of
commodities ranging from various metals in ores to
plastics and from crude animal products to textile
fabricated materials. On the export side, these goods
and materials are broken down into four major sub-
component groupings: metal ores; chemicals, plastics
and fertilizers; metals and alloys; and, other industrial
goods and materials. On the import side, metal ores
and metals and alloys are combined to form metals and
metal ores.

As these products serve largely as intermediate inputs
in other products and given that global economic
activity picked up strongly last year, it comes as no
surprise that exports of industrial goods and materials
increased rather dramatically in 2004. In fact, they
increased by one-sixth, or $11.1 billion, for the year.

All four sub-components, and virtually every product
making up these sub-components, experienced an
increase in their level of exports last year. Over

forty per cent of the increase originated from metals
and alloys where exports advanced $4.7 billion.
Exports of all metals and their alloys were up in 2004,
with the exception of primary iron and steel, which
registered a marginal $13 million decline. Gains in
chemicals, plastics and fertilizers were widespread,
with notable increases in organic chemicals (up

$1.6 billion), and synthetic rubber and plastics (up
$1.0 billion). Total exports of chemicals, plastics and
fertilizers were up $3.6 billion for the year. Exports of
metal ores grew by $1.6 billion in 2004, as all principal
ores — nickel, iron, copper, and zinc — registered
gains. Lastly, exports of other industrial goods and
materials increased by $1.2 billion last year. Metal
fabricated basic products, other fabricated materials,
and other crude non-metallic minerals accounted for
the bulk of the gains, while fextile fabricated products
and non-metallic mineral basic products suffered
slight setbacks to limit the advance.

Metals and metal ores accounted for nearly three-
quarters of the increase in industrial goods and materials
imports in 2004, as they rose $6.0 billion. Imports of
all products falling under this sub-category were up

last year. Chemicals and plastics imports grew by

$1.8 billion, led by a $1.1 billion increase in organic
chemicals imports. Finally, imports of other industrial
goods and materials were up $0.5 billion last year.
Performance was mixed as other fabricated materials,
non-metallic minerals, and metal fabricated basic
products recorded gains and textile fabricated materials
and crude animal products registered declines.

The $11.1 billion advance in exports and $8.3 billion
advance in imports produced and overall $2.8 billion
improvement in the trade balance for industrial goods
and materials. It was the fifth straight improvement
in the trade balance for these products, as they have

2Automotive products had been the largest category of Canadian traded goods for most of the 1960s, 70s, and 80s.
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climbed out of a deficit of $2.3 billion in 1999 to

reach a $4.1 billion surplus last year — levels not seen
since 1995-1996. Overall, industrial goods accounted
for 18.0 per cent of total goods exports in 2004 and
20.2 per cent of total goods imports. These shares were
up from 16.6 per cent and 19.1 per cent, respectively,
one year earlier.

Energy products

As noted above, global energy prices have risen
dramatically over the past few years. As a net exporter
of energy, this upward trend has been to the overall
benefit of Canada. It has also resulted in the values of
exports and imports of energy products rising rapidly
— they have grown at an annual average rate of about
18.2 per cent between 1999 and 2004.

Exports of energy products increased by $8.7 billion

in 2004, largely because of crude petroleum (up

$5.6 billion) and natural gas (up $1.8 billion). Exports
of other energy products were also up over the year,
increasing by $1.3 billion.

Imports of energy products rose $5.3 billion last
year. Sixty per cent of the gain came from increased
imports of crude petroleum (up $3.3 billion) and the
remaining forty per cent from other energy products
(up $2.0 billion).

Energy products accounted for 16.1 per cent of total
goods exports in 2004, up a full percentage point

from its 2003 share level. On the import side, energy
imports amounted to almost 6.9 per cent of total goods

imports last year, an increase of 5.7 per cent a year
earlier.

The energy trade surplus widened $3.3 billion in 2004,
to a record $44.3 billion. It was the second consecutive
increase in the surplus.

Forestry products

At $39.2 billion, Canadian forestry product exports

are about twelve-and-a-third times larger than forestry
product imports (of nearly $3.2 billion); thus, Canada
1s a significant net exporter of forestry products.
Exports of these products grew by $4.7 billion in 2004,
reversing three years of losses. Some 85 per cent

of the gain, or $4.0 billion, came from lumber and
sawmill products, while wood pulp (up $0.4 billion)
and newsprint and other paper and paperboard

(up $0.3 billion) accounted for the remainder of the
increase. Within lumber and sawmill products, lumber
exports were up by $2.6 billion, while those for other
wood fabricated materials increased $1.5 billion for
the year. Forestry products accounted for 9.1 per cent
of total Canadian goods exports in 2004, up half a
percentage point from the share held one year earlier.

Canada imports few forestry products; they account
for less than one per cent of total commodity imports.
Imports of these products, such as crude wood
products and wood fabricated materials, rose slightly
last year — up $156 million.

As a net exporter of forestry products, the trade surplus
in this sector stood at $36.0 billion in 2004. It was the
fourth highest surplus on record, trailing only those
over the 1999-2001 period.

Agricultural and Fishing Products

Exports of agricultural and fishing products grew by
$1.4 billion in 2004, nearly reversing the $1.6 billion
decline recorded a year earlier. Just under half the
increase came from wheat, while the remainder came
from other agricultural and fishing products. Within
this latter category, exports of live animals fell by
over $0.4 billion — the ongoing result of restricted
borders following the discovery of one case of BSE
in Canadian cattle in May 2003. Other declines were
observed for fish and fish preparations, alcoholic
beverages, and other crude vegetable products (each
down $0.1 billion). On the other hand, exports of meat
and meat preparations rebounded $0.8 billion from
their decline of a year earlier.

As mentioned above, the lone category of exports

and imports to record a decline in 2004 was imports
of agricultural and fishing products: imports of these
products fell by over $0.1 billion for the year. Most of
the losses were concentrated in imports of meat and
meat preparations (down $0.3 billion) and shelled
corn (down $0.2 billion) while gains to fruits and
vegetables (up $0.1 billion) and cocoa, coffee, tea and
other food preparations (up $169 million) helped to
limit the losses.
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With the increase in exports and the slight decline in
imports, the agricultural and fishing products goods
surplus widened by $1.6 billion in 2004, reversing

a two year slide. At $9.3 billion, it was the second
largest surplus recorded for these products, just behind
the $10.7 billion registered in 2001.

The share of agricultural and fishing products

in total goods exports fell from 7.3 per cent in
2003 to 7.1 per cent last year. On the import side,
the corresponding shares were 6.3 per cent and
5.9 per cent, respectively.

Consumer goods

Consumer goods are the smallest of Canada’s major
export commodity groupings. Although exports of
consumer goods increased by $0.1 billion last year,
their share in total goods exports fell 0.3 percentage
points, to just over 4.0 per cent.

Consumer goods are much more important on the
import side — accounting for 13.1 per cent of total
merchandise imports — and though down from

13.5 per cent in 2003. Imports of consumer goods
expanded $1.4 billion last year. The largest increase
came from apparel as imports of apparel and :
footwear increased by $0.5 billion. Home furnishings
imports also advanced (up $0.4 billion), as did those
for miscellaneous end products (up $0.3 billion),
photographic goods (up $0.1 billion), and television
and radio sets and phonographs (also up $0.1 billion),
to account for the remainder of the increase.

The combination of a slight increase in exportsanda
much larger increase in imports meant that the negative
trade balance for consumer goods grew by $1.3 billion
in 2004. It was the eighth consecutive widening of the
trade deficit for consumer goods and, at $30.4 billion,

the largest deficit ever. '
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Box B: MERCHANDISE TRADE BY KEY TRADING PARTNERS

Trade statistics are provided in two forms — Customs basis and Balance of Payments basis — at the level
of total exports and total imports. The trade balance (surplus or deficit) is published by principal trading
area and, at the total level, on a Balance of Payments basis only. Detailed commodity and geographic
information is presented on a Customs basis only. Elsewhere in this Report, the trade figures are provided
on a Balance of Payments basis, along with the rest of the current account, which includes services
transactions, investment income, and transfers.

For this boxed section, the analysis is based on the Customs information in order to highlight developments
at the commodity and specific geographic level. As such, various shares and growth rates will often differ
from those reported in the remainder of this Report. The reader is urged to use caution when making
comparisons or when combining data from this box with data found in the body of the Report. To reinforce
this distinction, we have used the term “merchandise” trade to refer to commodity trade on a Customs basis
and “goods” trade to reference trade on a Balance of Payments basis. This Customs data is produced on
an internationally harmonized commodity classification (or HS) system that is broken down into chapters
numbered from 1 to 99. Chapters 98 and 99 of the HS system represent special transactions and are
excluded from the analysis, while Chapter 77 has been withheld for possible future use.

The United States Table B-1

HS # Description 2004 Exports Share
Canada’s total merchandise exports to the (S millions) (%)
United States climbed to $348.2 billion in
2004 from $32§.7 billion a year earlier. This : 7. Motop Vehicles 77,5877 235
represen;;‘i asnb‘fﬁ’_reaseDOf 6:? 11;1: cent for thft’h 27 Mineral Fuels 66,5240 202
year, or $21.5 billion. Despite this increase, the {
U.S. share in total merchanIZlise exports fell 1.1 Adr piepael Ml i W
percentage points last year, from 85.8 per cent to i ik e e
84.6 per cent. 85 Electrical M&E 14,215.0 43

48 Paper and Paper Products 13,360.6 4.1

Canadian merchandise exports to the U.S. are 39 Plastics and Plastic 12,2544 3.7
dominated by motor vehicles and mineral fuels Frogue
(Table B-1). Together, they accounted for about 76 Aluminum and Aluminum 7,825.8 24
45 per cent of all commodity exports to the U.S. Pmdl.ms Ol
The eight (8) next-largest exports were responsible g Hemitie o Fingnhings s i
for a further third of all merchandise exports to S AR e Sesantl T e
Canada’s southern neighbour, bringing the share PO #R1,810.5 744
of Canada’s top 10 exports to over three-quarters ALL OTHERS excluding 77,6746  23.6
of all exports to the U.S., or exports of over a2
$250 billion. SUBTOTAL 329,485.1  100.0

98 +99 Special transactions 18,701.2
It was mentioned earlier that rising global energy TOTAL 348,186.3

prices have been driving the recorded value

of Canadian exports and imports up over the past few years. Mineral fuels exports to the U.S. grew by
$6.8 billion last year, the largest gain in exports. Wood products were also up strongly last year, as their
exports increased $4.1 billion over 2003 levels. Together, these two products combined to account for
nearly half the total $21.5 billion increase in exports to the U.S.
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Combined, the top 10 merchandise imports at the
HS 2-digit, or chapter, level accounted for about

70 per cent of total merchandise imports from the
U.S., or $143.3 billion of the $208.9 billion total.

Like the case for exports above, mineral fuels (HS
27) recorded the largest gain for bilateral imports
m 2004, at S1.4 billion. Iron and steel imports
also advanced strongly, up $1.3 billion. Next in
terms of gamns were imports of organic chemicals,
which rose $0.6 billion last year.

Although the largest declines in imports from the
U.S. at the HS chapter level were not as robust as
the gains at this level — the largest decline came
in inorganic chemicals (HS 28), at $260 million
— some 47 of the 96 commodity chapters
experience fewer imports from the U S. in 2004
than m 2003.

The European Union

CanadxanmerclnndxseexponstotheEUaccelmmedlastyearuplleuM
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Diamonds and other precious stones/metals and

jewelry were responsible for about one-third of the
increase in EU-bound merchandise exports, as they

grew by $830.8 million. Electrical machinery and
equipment exports also expanded noticeably in 2004, up
$566.5 million, or just over one-fifth of the total increase
in exports, while mineral fuels, works of art (HS 97), and
nickel combined to account for another third. These five
largest growing sectors accounted for 91.4 per cent of the
overall $2.7 billion increase in exports to the EU last year.

Exports of aluminum (HS 76) and pulp (HS 47)
registered the largest reductions in merchandise

exports to the EU in 2004, as they fell $324.8 million
and $123.0 million, respectively. These two products
were the only ones to experience declines in excess of
$100 million. However, some 34 of the 96 HS chapters
experienced falling exports to the EU in 2004.

Canadian merchandise imports from the EU grew more
slowly than exports, rising by 4.8 per cent in 2004, to
$42.0 billion. Mechanical machinery and equipment was
the largest imported product at $7.5 billion, or almost

20 per cent of all imports from the EU. Other key import
products included mineral fuels, pharmaceuticals, and
motor vehicles, each accounting for about 10 per cent of
imports last year (Table B-4).

Increases in imports were led by pharmaceuticals (up
$446.0 million), mineral fuels (up $418.9 million),
motor vehicles (up $346.5 million), iron and steel (up
$300.2 million), electrical machinery and equipment
(up $257.1 million), and precision instruments

(up $148.3 million). Partially offsetting the gains
were declining imports of ships and boats (HS 89),

at $256.0 million, organic chemicals (HS 29), at
$133.8 million, and aircraft (HS 88), at $129.5 million.

Japan

Japan was the destination of 2.1 per cent of Canadian
merchandise exports in 2004, roughly similar to the share
recorded in 2003. For the year, merchandise exports
increased 4.7 per cent, or $385.0 million, to $8.5 billion.

Table B-3
HS # Description 2004 Exports Share
(8 millions) (%)
71 Precious Metals/Stones and 3,275.8 15.0
Jewellery
84 Mechanical M&E 2,680.0 12.2
85 Electrical M&E 2,025.5 9.2
88 Aircraft and Spacecraft 1,464.2 6.7
47 Wood Pulp 1,396.2 6.4
75 Nickel and Nickel Products 1,084.8 5.0
27 Mineral Fuels 865.9 4.0
90 Precision Instrumentation  713.0 3:3
26 Ores, Slag and Ash 695.8 32
87 Motor Vehicles 638.4 2.9
TOP 10 14,839.6 67.7
ALL OTHERS excluding  7,068.9 ]9
98 and 99
SUBTOTAL 21,908.6 100.0
98 +99  Special transactions 690.5
TOTAL 22,599.1
Table B-4
HS#  Description 2004 Imports  Share
($ millions) (%)
84 Mechanical M&E 7,529.1 18.2
27 Mineral Fuels 4,363.6 10.5
30 Pharmaceutical Products 4,186.2 10.1
87 Motor Vehicles 3,988.0 9.6
85 Electrical M&E 2,738.8 6.6
88 Aircraft and Spacecraft 1,822.3 44
90 Precision Instrumentation 1,811.3 44
29 Organic Chemicals 1,543.7 3.7
22 Beverages and Spirits 1,265.9 3.1
72 Iron and Steel 1,129.4 2.7
TOP 10 30,378.4 73.4
ALL OTHERS excluding 11,000.4 26.6
98 and 99
SUBTOTAL 41,378.8 100.0
98 + 99 Special transactions 605.3
TOTAL 41,984.1

The ten largest products exported to Japan accounted for slightly more than three-quarters of total merchandise exports
to that country. Wood, at one-fifth of all exports, was the largest export commodity. Japan is an important market for
Canadian agricultural and agri-food products, with several of these products appearing in the top ten Canadian exports to

Japan (Table B-5).
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Not only was wood the largest export commodity
to Japan, it also increased the most between 2003
and 2004, rising by $152.2 million for the year.
Consistent with the overall increase in industrial
goods and materials exports, the three next largest
increases in exports to Japan came from aluminum
(up $123.0 million), other base metals (HS 81

— up $102.1 million), and nickel ( HS 75 —up
$87.6 million). The former registered an export
increase of over 40 per cent, while the latter

two more than doubled (rising 142 per cent and
121 per cent, respectively).

There were three notable declines in exports to
Japan in 2004: mineral fuels (HS 27) exports fell by
a fifth (21.5 per cent), or $102.4 million; those for
mechanical machinery and equipment declined by
31.9 per cent, or $99.0 million; and, those for motor
vehicles plummeted 62.4 per cent, or $85.4 million.

Merchandise imports from Japan fell for the second
consecutive year in 2004, declining 3.3 per cent,

or $451.9 million, to $13.4 billion. Although
Canadians import a wide variety of products

from Japan, imports from that country are highly
concentrated in only a few sectors. The top 10
imports were responsible for almost 93 per cent of
total merchandise imports from Japan. Automotive
products and machinery and equipment (both
mechanical and electrical) accounted for over three-
quarters of these imports last year (Table B-6).

Canada imported $118.9 million more in aircraft
(HS 88) from Japan in 2004, an increase of

over 80 per cent from 2003 levels. Electrical
machinery and equipment imports increased

$111.7 million, while those for precision instruments
(HS 96) advanced $63.4 million. Also of note,
pharmaceutical imports (HS 30) from Japan almost
doubled in 2004, rising $30.6 million.

The largest reduction in merchandise imports

from Japan occurred in motor vehicles (down
$534.8 million). Other notable declines were
registered for mechanical machinery and equipment
(down $177.4 million) and for toys, games, and
sporting goods (HS 95), which fell $99.3 million last
year. These declines, along with declines in 39 other
HS chapters, helped pull overall imports from Japan
down last year.

Table B-5

HS#  Description 2004 Exports  Share

($ millions) (%)

44 Wood 1,701.1 20.1
12 Qil Seeds, etc. 979.1 11.6
2 Meat 777.0 9
47 ‘Wood Pulp 550.5 6.5
26 Ores, Slag and Ash 5143 6.1
3 Fish and Seafood 488.6 5.8
76 Aluminum and Aluminum 426.9 < |
Products
24 Mineral Fuels 3729 44
10 Cereals 334.2 4.0
85 Electrical M&E 297.0 35
TOP 10 6,441.8 76.3
ALL OTHERS excluding 2,005.2 231
98 and 99
SUBTOTAL 8,447.0 100.0
98 +99  Special transactions 82.0
TOTAL 8,529.0
Table B-6

HS#  Description 2004 Imports  Share

($ millions) (%)

87 Motor Vehicles 5,104.0 38.2
84 Mechanical M&E 2,865.9 2175
85 Electrical M&E 2,295:5 1542
90 Precision Instrumentation 893.8 6.7
40 Rubber and Rubber 342.3 2.6
Products
88 Aircraft and Spacecraft 267.3 2.0
73 Articles of Iron or Steel 259.6 1.9
39 Plastics and Plastic 139.5 1.0
Products
72 Iron and Steel 11557 0.9
82 Tools and Utensils of 102.8 0.8
Base Metals
TOP 10 12,386.4 92.8
ALL OTHERS excluding 958.3 7.2
98 and 99
SUBTOTAL 13,344.7 100.0
98 +99  Special transactions 20.9
TOTAL 13,365.6




Trape Upbate 2005

Sixrs Axzuar Report ox Caxapa’s Stare oF Trabe

in2004. HS# Description 2004 Exports  Share
e 2 . P (S millions) (%)
47 Wood Pulp 10388 159
- 2% Organic Chemicals 8642 132
10 Cereals 7642 n7
87  Motor Vehicles 4796 73
84  Mechanical M&E 3633 55
85  Electrical M&E 3382 52
03 Fish and Seafood 297.7 45
31  Fertilizers 2749 - 42
75  Nickel and Nickel 2326 36
Products
26  Ores, Slag and Ash 159.4 24
TOP10 4813.0 735
ALL OTHERS excluding 1.7349 265
98 and 99
SUBTOTAL 65479 1000
98 +99 Special transactions 664
TOTAL 66143

b 7‘29.6pacul. This was an increase
or the year. Madnnelyandeqmpment

categories above also led the gains
mports from China, as the advances
anical (up $1.7 billion) and electrical
pment (up $1.1 billion), followed
'ﬁnmuda(ﬂsn+nsn
million, together), and furniture and
30 million).

HS#  Description 2004 Imports  Share
(S millions) (%)
24 Mechanical M&E 47047 196
85 Electrical M&E 43252 180
95 Toys. Games & Sporting 20475 85
Goods
o4 Furniture and Furnishings 1.6372 6.8
62  Woven Apparel 1,1199 47
64 Footwear 9133 38
61 Kanitted or Crocheted 8869 37
Apparel
73 Articles of Iron or Steel 7554 3.1
39 Plastics and Plastic 720.8 3.0
Products
% Precision Instrumentation 679.6 28
TOP10 17.790.4 739
ALL OTHERS excluding 6,268.3 26.1
98 and 99
SUBTOTAL 24,058.7 100.0
98 +99 Special transactions 25.7
TOTAL 24,084.4
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Box C: THE GROWING IMPORTANCE OF NORTH-SOUTH TRADE

In 2002, world merchandise exports amounted to US$6.5 trillion and exports of commercial services
were US$1.7 trillion. High-income industrial economies accounted for the lion’s share of this trade,
which is hardly surprising given that these economies also produced more than 70 per cent of world’s
GDP that year. These countries traded extensively among themselves (North-North trade), accounting
for a half of world merchandise exports in 2002. Trade among developing countries (South-South
trade) represented less than 15 per cent of world merchandise exports, while the rest, about one third,
represented trade between industrial and developing countries, or North-South trade.

The past several decades, particularly the 1990s, have witnessed, however, an expansion of North-
South trade. By 2002, the North-South share in world merchandise exports rose in precise terms

to 37 per cent from 30 per cent in 1970; at the same time, the share of South-South trade was up to
14.1 per cent from 5.6 per cent, while that of North-North trade fell to just under 50 per cent from
more than 60 per cent (Table C-1). The expansion of North-South trade was mainly led by increased
imports from the South by the industrial countries in the North. Northern countries’ imports from the
South increased substantially from only 3 per cent of Northern countries’ GDP in the early 1970s to
nearly 7 per cent of GDP in 2001.

This note attempts to point out the underlying forces driving the expansion of North-South trade over
the past several decades.

Table C-1: The Shares of Merchandise Exports by North and South, 1970-2002 (in per cent)

1970 1980 1990 2000 2002

Exports by industrial countries:

to industrial countries (North-North) 64.2 395 61.3 49.7 48.9

to low- & medium-income countries 18.4 18.9 158 17.5 17.3
(North-South)

Total North exports 82.6 78.4 772 67.2 66.2
Exports by low- and medium-income coun-
tries

to industrial countries (North-South) 11.8 13.6 14.5 19:7 19.8

to low- & medium-income countries 5.6 8 8.3 13.1 14.1
(South-South)

Total South exports 17.4 21.6 22.8 32.8 339
Total North-South trade 30.2 32,5 30.4 37.2 37.1

Sources: IMF Direction of Trade Statistics
North-South trade

The expansion of North-South trade over the past decade has been shaped by several historical events
that took place particularly in the early 1990s, including the transformation of formerly socialist
economies into market economies following the end of the Cold War, the emergence of China as

an important global economic force, and the signing of NAFTA that brought Mexico into the North
American free trade area. These events fundamentally changed the structure of the global economy
and set the stage for the expansion of North-South trade.
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II.  SERVICES

CANADIAN SERVICES EXPORTS TRAIIED CANADIAN GOODS
EXPORIS IN TERM S OF P ERFORM ANCE IASTYEAR FOR2004 as A
WHOILE, CANADIAN SERVICES EXPORIS INCREASED $2.4 BIIIION,
up 4.0 pERCENT, © $62.3 BimioN (FiGure 2-1). ATHIS
IEVEL, SERVICES EXPORTS AM OUNTED TO 12.7 PER CENTOF TOTAL
EXP ORTS OF GOODS AND SERVICES. IN OTHER WORDS, ABOUT
ONE DOILAR OF EVERY EIGHT DOLIARS EARNED FROM CANADIAN
EXP ORTS IAST YEAR CAM E FROM SERVICES.

Figure 2-1
Services trade, 1990-2004

. m.---..
1990 1891 1952 1993 19534 1995 1996 1997 1988 1969 2000 2001 2002 2003 2004
== Services exports ™ Servicesimports H Balance

CANADIAN SERVICES IM PORIS AISO ROSE IAST YEAR,
INCREASING $2.7 BIION 10 $73.5 BIIION, A 3.8 PERCENT
RISE FROM THE IEVEL OF ONE YEAR AGO. SERVICES IM P ORTS
THUS REPRESENTED 16.8 PER CENT OF TOTAL IM P ORIS OF GOODS
AND SERVICES, OR AIM OST ONE DOIIAR OF EVERY SIX DOILLARS
OF TOTAL CANADIAN IM P OKTS.

SINCE THE INCREASE IN THE VAIUE OF SERVICES EXP ORTS

($2.4 BILLION) WAS IESS THAN THAT OF SERVICES IM P ORIS
($2.7 BiioN), CANADA’S SERVICES DEfiCIT WIDENED BY
$0.3 Brmon, © $11.2 BiioN, 1IN 2004. ITwAs THE SECOND
CONSECUTIVE INCREASE IN THE DEfiCIT.

THERE ARE FOUR SUB-COM PONENTS TO SERVICES TRADE —

COM M ERCIAL SERVICES, TRAVEL SERVICES, TRANSP ORTATION SERVICES
AND GOVERNM ENTSERVICES. EACH OF THESE CATEGORES IS
DISCUSSED IN GREATER DETAIL BELOW.

Commercial services
Accounting for about half of all services trade,

commercial services are the largest component of
services. These services include such activities as

accounting, legal, insurance, financial, architectural,
computer, communications, and advertising services, to
name but a few. In 2004, commercial services was the
only major component of services to register declines.
On the export side, total commercial services fell by
$1.2 billion to $32.4 billion, a 3.5 per cent decrease in
these exports (Figure 2-2). With this drop, the share of
commercial services in total services exports slipped
from 56.0 per cent two years ago to 51.9 per cent last
year. It was the second consecutive decline in annual
commercial services exports.

Figure 2-2
Commercial services trade, 2004
billions
All commercial services _

Communication services
Construction services

Insurance services

Other financial services
Royalties and licence fees
Non-financial commissions
Equipment rentals

Management services
Advertising and related services
Research and development

Architectural, engineering, & oth tech services
M services to busi
Audio-visualservices @ =

0 10 20 30 40
B Exports B Imports

For 2004, nine of the fourteen categories that comprise
commercial services experienced declining exports
when compared to 2003 levels. Notable declines, of

a quarter of a billion dollars or more, were registered
for management services (down $387 million, or

9.6 per cent), research and development (down

$262 million, or 9.0 per cent), royalties and licence
fees (down $254 million, or 7.1 per cent), and computer
and information services (down $251 million, or

7.9 per cent). Rising export receipts for non-financial
commissions (up $129 million, or 17.8 per cent) and
insurance services (up $120 million, or 2.7 per cent)
helped to limit the losses to commercial services exports.

Imports of commercial services into Canada also
declined in 2004, down $1.0 billion to $36.1 billion.
This was a 2.7 per cent decline from 2003 levels. With
the decline, the share of commercial services in total
services imports dropped from 52.4 per cent in 2003 to
49.1 per cent last year.

Similar to commercial services exports, nine of the
fourteen component categories had lower levels of
imports in 2004 than in 2003. The largest declines
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occurred in research and development (down $410 million,
or 29.8 per cent), management services (down $404 million,
or 8.0 per cent), and insurance services (down $371 million,
or 5.3 per cent). Limiting the overall decline were advances
in miscellaneous services to business (up $264 million, or
6.0 per cent) and computer and information services (up
$144 million, or 10.0 per cent).

With Canadian commercial services exports falling more
than imports, commercial services experienced an overall
decline in its trade balance last year, posting a $0.2 billion
deterioration in its trade deficit. This deficit rose to

$3.7 billion for the year.

Travel services

Travel services are the next largest category of Canadian
services exports after commercial services. After reaching

a peak of $16.7 billion in 2002, travel services exports (i.e.
Foreigners buying Canadian goods and services) suffered a
setback in 2003 because of the SARS outbreak in the Toronto
area and, arguably, because of the fast appreciation of the
Canadian dollar with respect to the U.S. currency. Last year,
travel services exports rebounded to $16.6 billion, about
$190 million below its previous high. This represented a
$1.8 billion turn-around, or a 12.3 per cent increase in these
exports. The two sub-categories that make up travel services
— business travel and personal travel — both experienced
double-digit growth in their export levels. Business

travel services, the smaller of the two sub-categories, saw
exports rise 10.4 per cent, or $248 million, to $2.6 billion
while personal travel services exports grew 12.6 per cent,

or $1.6 billion, to $13.9 billion. Overall travel services
represented 26.6 per cent of total services exports in 2004, up
from 24.6 per cent one year earlier (Figure 2-3).

Figure 2-3
Travel services trade, 2004

$ billions

All travel

Business travel .

Personal travel
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Imports of travel services registered an overall

11.3 per cent increase in 2004, as they rose $2.1 billion
to $20.7 billion. However, unlike the export side,

both sub-categories did not register increases last year:
imports of business travel services fell $228 million, or
6.7 per cent, to $3.2 billion, while imports of personal
travel services increased 15.3 per cent, or $2.3 billion, to
$17.5 billion last year.

Despite the strong dollar vis-a-vis the U.S. dollar,
spending by Canadian travellers grew almost twice as
fast for overseas destinations as for travel to the United
States. Payments advanced more quickly than revenues
and the 2004 travel deficit, at $4.1 billion, surpassed the
2003 deficit, which was, at that time, the highest since
the 1990-1994 period. Overall, the deficit in personal
travel services widened by a further $0.8 billion, to

$3.6 billion, while that for business travel services was
halved from $1.0 billion in 2003, to $0.5 billion last year.

Transportation services

At about one-fifth of total services trade, transportation
services are the third largest of the four major services
sub-categories. In 2004, trade in transportation services
was robust: total transportation services exports grew
by 15.3 per cent, or $1.6 billion, to $11.9 billion, while
imports advanced 10.9 per cent, or $1.5 billion, to
$15.8 billion (Figure 2-4).

Figure 2-4
Transportation services trade, 2004
$ billions
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All three sub-components of transportation services
experienced increased exports in 2004. Air transport
services, the largest of the three sub-groups, accounted
for about 60 per cent of the total $1.6 billion increase in
transportation services exports, or $0.9 billion. Exports
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of these particular services jumped 21.6 per cent

to $5.2 billion last year. Water transport services

also contributed to the overall advance, climbing

19.8 per cent to $3.1 billion, an increase of over

$0.5 billion. Lastly, /and and other transportation
services added the final $0.1 billion contribution

to the overall increase as exports of these types of
transportation services rose 3.9 per cent to $3.5 billion.

On the import side, gains in air transport services

(up $0.9 billion, or 14.9 per cent) and water transport
services (up $0.6 billion, or 11.5 per cent) were
partially offset by a marginal decline in land and
other transportation services, which fell $9 million, or
0.4 per cent.

With transportation services exports rising faster

(and slightly more) than imports, there was a slight
improvement of $24 million in the overall transportation
services deficit in 2004, to $3.9 billion. Both the air
transport and land and other transport sub-categories
contributed to reducing this deficit, while water
transportation services added to the deficit.

Government services

The smallest of the four services sub-categories,
government services, cover international transactions
arising largely from official representation and military
activities. Theses services experienced a relatively large
increase in exports (11.3 per cent, or $156 million) and
a slight increase in imports (1.8 per cent, or $16 million)
last year. For 2004 as a whole, the overall effect was

a $140 million widening in the trade surplus for this
category of services trade, to $620 million (Figure 2-5).

Figure 2-5
Government services trade, 2002-2004

$ millions

W Exports B Imports

Services trade by region

As is the case for goods, the United States is Canada’s
largest trading partner for services, accounting for nearly
six of every ten dollars of services trade (57.3 per cent in
2004). This is as true for services exports, where the U.S.
share of total services exports was 57.8 per cent last year,
as it is for services imports, where the U.S. share of total
services imports was 56.9 per cent.

Services trade with the United States

Services exports to the United States grew by $0.4 billion,
or 1.1 per cent, to just over $36.0 billion in 2004.

The expansion only partially offset the $2.7 billion

decline experienced in 2003. Gains came as exports of
transportation services grew by $292 million and those

of government services increased by $118 million. A

$646 million increase in travel services exports was offset
by an equally large ($659 million) reduction in commercial
services exports to the U.S.

Services imports from the U.S. fell by $0.4 billion, or

1.1 per cent, to $41.8 billion last year. A $0.9 billion
increase in travel services imports and a $0.4 billion
increase in transportation services imports were more than
eliminated by a $1.7 billion decline in commercial services
imports.

With services exports rising by $0.4 billion and services
imports falling by $0.4 billion, the services trade deficit
with the United States narrowed by $0.8 billion, to

$5.8 billion, in 2004.

Services trade with the European Union

Canadian services exports to the EU grew the most in
absolute terms with respect to the various geographic
regions in 2004, advancing $0.9 billion, or 8.9 per cent, to
$11.2 billion. At this level of increase, the EU accounted
for almost 40 per cent of the total $2.4 billion gain in
services exports last year. Both travel and transportation
services exports grew by more than 20 percent over the
year, accounting for all of the gains. Travel services
exports were up 20.5 per cent, or $0.5 billion, to

$2.9 billion and transportation services exports grew by
22.3 per cent, or $0.6 billion, to $3.2 billion. A slight

3.0 per cent, or $0.2 billion, decline in commercial services
exports to the EU partially offset the gains, however.
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Services imports from the EU were also up in 2004,
rising $0.7 billion, or 6.6 per cent, to $12.0 billion.

The bulk of the increases came from travel services,
where imports jumped 18.8 per cent, or $0.6 billion, to
$3.8 billion. Transportation services imports also rose
last year, up 8.4 per cent, or $0.3 billion, to $3.8 billion.
As was the case for services exports to the EU above,
there was a decline in commercial services imports from
the EU. These imports fell 3.6 per cent, or $0.2 billion,
to $4.1 billion to limit the gains in services imports from
the EU.

Overall, the Canada-EU services deficit narrowed
$0.2 billion, falling from $0.9 billion in 2003 to
$0.7 billion last year.

Services trade with Japan

Services exports to Japan took off in 2004, climbing
by more than a third, or $0.5 billion, to $1.9 billion.
The three biggest sub-categories of services — travel,
transportation and commercial — increased by

56.2 per cent, 35.9 per cent, and 23.4 per cent,
respectively. Government services exports were
unchanged at $32 million for the year.

A $32 million increase in travel services imports from
Japan (up 15.9 per cent) was matched by a $32 million
decline in transportation services imports (down

6.7 per cent). As a result, the level of overall gains to
services imports from Japan was determined by gains to
imports of commercial services. These imports rose by
just over $1.0 billion (or 57.5 per cent). Thus, imports
of services from Japan rose by just over $1.0 billion, to
$3.5 billion in 2004.

With services imports from Japan rising by $1.0 billion
and services exports increasing by only half that amount,
the bilateral services deficit between Canada and Japan
widened by $0.5 billion in 2004, to $1.6 billion.

Services trade with the other OECD countries

Service exports to the other OECD countries
advanced $0.5 billion in 2004, as the three major
categories of services all registered increase. Exports
of transportation services were up slightly more

than $0.2 billion (or 30.3 per cent), while those

of commercial services were up slightly less than

$0.2 billion (or 13.7 per cent). Travel services exports
were also up — by $0.1 billion, or 8.4 per cent.

Canadian imports of services from the other OECD
countries rose $0.1 billion, or 1.3 per cent last year.
Gains in transportation services imports (up $75 million)
and travel services (up $6 million) were partially offset
by a $29 million decline in commercial services imports
from these countries.

With services exports rising by over half a billion
dollars and services imports up some $53 million, the
services deficit with the other OECD countries shrank
by $467 million, to $127 million in 2004.

Services trade with the non-OECD countries

Canadian exports of services to the non-OECD countries
were up only marginally ($44 million, or 0.5 per cent)

in 2004. Gains in travel services (up $0.4 billion) and
transportation services (up $0.3 billion) were slightly
more than offset by a $0.7 billion decline in commercial
services. A $49 million increase in government services
exports accounted for the positive increase in services
exports to this region.

On the import side, gains in travel services (up

$0.6 billion) and transportation services (up $0.8 billion)
were only partially offset by a $0.1 billion decline in
commercial services imports. The overall result was
that Canadian imports of services from the non-OECD
region increased by $1.3 billion, or 11.9 per cent, to
$12.2 billion in 2004.

Overall, the services trade deficit with this region
slipped another $1.3 billion further into deficit, falling to
$2.9 billion last year.
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CURRENT ACCOUNT

'he current account is one of the two major accounts
‘that make up the balance of payments: the other is the
capital account. The current account records the flow
of goods, services, investment income, and transfers
etween Canada and other countries. The capital and
financial account, on the other hand, measures the short-
| and long-term capital flows between Canada and the
of the world. Since the balance of payments must
out at zero, the size of the surplus (deficit) in the
account is mirrored as a deficit (surplus) in the

(Canada recorded a record $33.8 billion current account
surplus in 2004, as the surplus expanded by $10.0

. billion from its level a year earlier. It was the sixth

| consecutive surplus (Figure 3-1). The current account

- surplus of 2004 stood some $61.9 billion higher than its
: 'kwestrecorded level, which occurred in 1993.

- For 2004, the goods surplus stood at $67.3 billion,

the highest in three years and second highest ever. As

. noted in Chapter I above, both exports and imports

- reached record levels helped by higher values of trade
in industrial goods and energy products. Further, the
deficit for services increased by $0.3 billion for the
year. Travel and commercial services contributed to the
increased deficit.

Figure 3-1

Current account balance and key components, 1990-2004
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'I?le deficit on investment income was reduced by $1.3
billion in 2004, as receipts grew more than payments.
Last year’s deficit was the lowest since 1992 and comes
ixlly three years after registering the largest investment
income deficit ever recorded (of $39.4 billion). The

bulk of the advance came from the portfolio investment
balance. While portfolio investment income receipts
from abroad fell $0.2 billion, payments to foreign
investors declined $1.4 billion, with the deficit for this
category thus narrowing by $1.2 billion. Both profits
earned abroad by Canadians and profits on foreign direct
investment in Canada increased significantly over their
2003 levels; however, payments grew slightly more than
receipts with the result that the direct investment income
deficit widened by $0.3 billion. Slightly more than
offsetting this loss was a $0.4 billion improvement in the
other investment income balance.

The current transfers balance slipped by almost $150
million to a $125 million surplus in 2004.

Regional analysis
The United States

Up until the year 1993, Canada ran a current account
deficit with the United States, except for the six-year
period of 1982-1987. In 1994 this long-standing
position changed, with a $4.9 billion surplus, and the
first of what is now an uninterrupted 11-year string of
surpluses was recorded.

The bilateral Canada-U.S. current account balance for
2004 expanded by $12.6 billion to reach $75.3 billion —
more than the entire improvement in Canada’s current
account surplus with the world. The balances for all
four major components of the current account — goods,
services, investment income, and current transfers

— showed improvement for the year. As with Chapter I,
the bilateral Canada-US goods surplus broke the $100
billion mark in 2004, as it climbed $11.3 billion to
$101.8 billion. Exports rose to within 2 per cent and
imports to within 6 per cent of their record levels, which
were recorded in the year 2000. Goods exports for the
seven major commodity groups rose across the board,
led by industrial goods, energy products, and forestry
products. Five of the seven major commodity groups
increased on the import side. Import advances were led
by industrial goods and energy products while imports
of agricultural and fishing products and of consumer
goods from the United States declined.

Canada’s bilateral deficit for services narrowed by over
$0.8 billion in 2004 as exports to the U.S. increased 1.1
per cent and imports fell by a similar rate. Sectorally,
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much of the improvement came from commercial
services as payments fell two-and-a-half times more
than receipts fell. Trade levels were up for both travel
and transportation services; however, the travel and
transportation deficits widened as payments increased
more than receipts.

The investment income deficit narrowed marginally
($0.1 billion) in 2004 as improvements in the portfolio
investment and other investment income balances
increased more than the widening of the direct
investment income balance ($0.9 billion and $0.5 billion
compared against $1.3 billion, respectively).

The European Union

The current account deficit with the EU narrowed for

the second consecutive year in 2004, declining to $13.1
billion from $14.6 billion a year earlier and from a

peak of $16.1 billion the year before that. Most of the
improvement was accounted for by the goods balance as
a slight narrowing of the services deficit ($175 million)
was more-or-less offset by a slight decline in the current
transfers balance ($152 million) and a small widening of
the investment income deficit ($10 million).

The goods deficit with the EU fell to $9.2 billion, its
lowest level since the year 2000. Bilateral Canada-EU
exports and imports both reached record levels. Exports
advanced at a pace nearly three times faster than imports
— 12.3 per cent versus 4.4 per cent — to account for
this performance. Advances on the exports side were
led by machinery and equipment and by industrial
goods, while industrial goods, automotive products, and
energy products headed the import gains.

Receipts for travel services advanced by over 20 per
cent in 2004; however, much larger travel payments
were also up strongly, by 18.8 per cent. There was, thus,
an overall $0.1 billion decline in the travel balance.

The transportation deficit narrowed $0.3 billion as
receipts were up some 22 per cent while payments
advanced less robustly, at 8.4 per cent. Declines in both
commercial services imports and exports were largely
offsetting, leaving the surplus in this category to rise
from $755 million to $759 million between 2003 and
2004. Overall, the bilateral services deficit narrowed
nearly 20 per cent, or $0.2 billion, to about three-
quarters of a billion dollars in 2004.

The bilateral Canada-EU investment income deficit was
essentially unchanged as overall receipts narrowly trailed
payments by around $10 million — $863 million versus
$872 million, respectively. Direct investment receipts were
$33 million more than payments, portfolio investment
income receipts fell $180 million more than payments, and
other investment income receipts were $136 million more
than payments.

Japan

Canada nearly wiped out its goods deficit with Japan in
2004 as export growth was nearly double that of import
growth (6.1 per cent compared to 3.1 per cent). While

there remains a $64 million goods deficit, the bilateral
services deficit expanded by $0.5 billion to $1.6 billion. The
deterioration came from commercial services, where the
deficit expanded by $0.9 billion to $2.1 billion. Payments
to Japan for commercial services were up by $1.0 billion
for the year, while receipts only advanced $0.1 billion.
Partially offsetting the losses were gains of $0.2 billion each
to the travel and transportation balances. The transportation
balance moved from a $0.1 billion deficit in 2003 to a $0.1
billion surplus last year, while the travel balance moved
further into surplus, registering a $0.4 billion balance.

Receipts of investment income from Japan jumped 70 per
cent, or $0.5 billion, in 2004, while payments were up only
7.2 per cent, or $0.2 billion. Thus, the overall income deficit
narrowed $0.3 billion, to $1.4 billion for the year. A $0.2
billion decline in the portfolio income deficit accounted

for most of the improvement, while additions to the direct
investment income surplus accounted for the bulk of the
remaining $0.1 billion gain.

Overall, Canada’s current account balance with Japan
narrowed $0.6 billion, to a $2.9 billion deficit.

Other OECD countries

Canada’s current account deficit with the other OECD
countries reached $7.7 billion in 2004, its highest level in
four years. The deficit widened by $1.4 billion between
2003 and 2004. The goods deficit grew by $1.0 billion, to
$8.0 billion, as exports advanced 12.2 per cent and imports
by 12.9 per cent. Also contributing to the overall deficit
was a $0.9 billion decline in the investment income balance.
Investment income receipts fell across the board (down $0.2
billion in aggregate), while payments increased $0.7 billion
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ovements to the services balance limited the widening
deficit narrowed substantially in 2004, falling $0.5 billion
ymmﬂlllilhm. Services gains were widespread:
he travel deficit narrowed $0.1 billion to $0.4 billion; the
transportation surplus grew from a near-balance to $0.2
billion mdﬂcommmlmbalancemrpmvedsoz
- billior transforming from a $0.1 billion deficit in 2003 to a
$0.1 billion surplus n 2004.

| l

Th Canadian current account deficit with the remainder
of the world slipped $3.2 billion in 2004, to $17.7 billion.
Declines in both trade balances (goods and services)
‘outweighed the advance in the investment income balance.

For the year as a whole, the goods deficit expanded $3.4
billion, to $17.2 billion. Exports to this region grew 17.7
per cent in 2004, as they advanced $4.1 billion to $27.1
billion. However, imports from this region were up even
| more — growing at a 20.4 per cent rate, or $7.5 billion, to
- $443 billion.

‘The services deficit also expanded, increasing from $1.6
billion in 2003 to $2.9 billion in 2004. With the exception
of a small increase in the government services balance, the
‘balances deteriorated for all other services categories. The
commercial services balance fell the most, declining $0.6
billion to register a $0.1 billion surplus for the year. Both
~ the transportation and travel services deficits widened, as
. the former moved $0.5 billion deeper into deficit (to $3.0
- billion) while the latter saw its deficit grow $0.2 billion to
a $1.4 billion for 2004.

; As mentioned above, the investment income balance

- moved further into surplus, by $1.8 billion in 2004, to $6.2

- billion. Most of the gains came from a $1.7 billion increase
in the direct investment income surplus (to $5.7 billion),
while the portfolio investment income was nearly wiped

- out as it declined from a $304 million deficit in 2003 to
just a $9 million deficit last year. Finally, the commercial
services surplus narrowed $0.2 billion in 2004, from $0.7
billion to $0.5 billion.

As noted earlier in this Report, Canada has generally run
current account deficits over the past thirty years, which
coincided with rising levels of government debt. (It is only
more recently that Canada has run a series of current account
surpluses.) At the same time, however, the share of private
savings in Canadian GDP has been trending downward,
falling as low as 17.0 per cent in 1998 from a rate as high as
24 3 per cent in 1985 (Table 3-1). As a result, Canada has
relied on net borrowing from abroad to finance domestic
investment throughout much of the past 30-or-so years.
Since the mid-1990s, Canada has made concerted efforts

to reduce public-sector deficits and has, over the past eight
fiscal years, registered federal budget surpluses. In tum,
Canada has achieved the sharpest decline in the debt burden
among the G7 countries since the mid-1990s: between

1995 and 2004, the net debt-to-GDP ratio was reduced by
38.2 percentage points to 31.1 per cent of GDP, resulting in
Canada’s debt burden being now the lowest amongst the G7.
The improvement in Canada’s budgetary surpluses implies
a corresponding reduction in debt-servicing costs. It has
also permitted the government room to lower taxes, which
likely had positive effects on savings rates. These factors in
combination have contributed favourably to Canada’s current
account balances in recent years.

Table 3-1: Domestic Saving and Investment, as a
share of GDP, 1980s to 2004

Private Public
Excess Budget Current
Invest-  saving sur- Account
Saving ment over plus(+)
(%) (%) Invest- Budget Balance
ment deficit
(-)
1981-1985 234 18.0 55 -5.1 -1.2
1986-1990 211 19.3 18 40
1991-1995 19.9 15.6 42 -6.7 -2.8
1996 19.1 15.7 34 -2.5 0.5
1997 17.4 18.5 -1.0 02 -1.3
1998 17.0 18.2 -1.2 0.0 -1.2
1999 17.1 18.0 -0.9 1.6 03
2000 18.5 18.0 0.6 32 2.7
2001 18.6 16.6 20 1.5 23
2002 18.9 17.0 1.8 09 2.0
2003 19.0 17.5 1.4 32 2.0
2004 19.2 17.9 1.3 2.0 26

Source: Statistics Canada, National Income and Expenditure Accounts, Catalogue No. 13-001-PPB,

4th Quarter 2004.

Note: due to the statistical discrepancy in the nation accounts, the sum of the share of excess private
saving over private investment and budget surplus or deficit in GDP may not add to share of current

account deficit in GDP.
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IV CapriTAL AND FINANCIAL ACCOUNT

This account measures capital and financial transactions
of Canadian residents with non-residents. It comprises
the capital account, which measures capital transfers and
non-produced, non-financial assets, and the financial
account, which measures transactions in financial
instruments. Capital transfers represent changes of
ownership of savings and wealth across the border with
no quid pro quo whereas transactions in non-produced,
non-financial assets give rise to rights and obligations
that create an opportunity to generate cash or other
assets. Transactions in financial instruments give the
right to receive or the obligation to provide cash or other
financial instruments. There are two types of financial
instruments: primary instruments — such as bonds,
receivables, and equities — and derivative instruments’
— such as financial options, futures and forwards.

For the purpose of this Report, the financial account is
of most interest because it provides information about
the financing and investing activities of Canadian
residents with non-residents. Transactions in financial
instruments have a direct impact on the international
investment position of the country by creating,
extinguishing, or modifying these assets and liabilities.
We begin with an examination of direct investment.

Direct investment (flows)

Canadian net foreign direct investment (FDI) flows
expanded in 2004, reflecting the improved global
macroeconomic situation and, likely, the higher value
of the Canadian dollar. At the same time, net foreign
direct investment in Canada contracted last year, largely
because of repatriation of Canadian companies from
foreign investors.

FDI inflows into Canada stood at $8.5 billion in 2004,
down $0.7 billion from the $9.2 billion level observed

in 2003. It was the fourth straight year of decline,
following nine years of uninterrupted expansion of
inflows (Figure 4-1). The 2004 level represents only 8.6
per cent of the peak $99.2 billion of inflows registered in
the year 2000.

Foreign direct investment acquisitions were negative in
two of the four quarters of 2004 and for the fourth time
in the past six quarters. Negative acquisition results
when Canadians on balance repatriate companies from
foreign investors. For the year as a whole, most of the
foreign direct investment inflows came from reinvested
earnings.

Regionally, the United States has accounted for the
lion’s share of inward investment into Canada over the
recent past. (In fact, the U.S. has been a major investor
in Canada over the past three-quarters-of-a-century-
or-s0.) The exception to this was the year 2000 when
there was a one-time surge of European investment led
by the French takeovers of Seagrams by Vivendi and of
Newbridge by Alcatel. For 2004, U.S. direct investment
shot up 72.5 per cent, to $10.2 billion.

Figure 4-1
Inflows, outflows, and balance of direct investment flows, 1990-2004
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Foreign direct investment inflows from the EU declined
last year. In fact, there was an overall negative
acquisition of $12.7 billion from this region in 2004.
Inflows from UK direct investors were up almost $2.0
billion while the negative acquisitions in the amount of
$14.6 billion occurred with investors from the non-UK
rest of the EU. According to Statistics Canada, there
were two large international mergers that accounted for
the reductions in overall EU investment.

Elsewhere, FDI inflows from all other non-OECD
countries increased ten-fold from 2003 to 2004, to $7.6
billion; those from other OECD countries increased
nearly seven-fold, to $2.4 billion; and those from

'Derivatives are financial instruments providing payoffs that depend or are contingent on the values of o.thel.' assets, such. as
commodity prices, bond and stock prices, or market index values. The coverage of derivatives in Canadian statistics is currently limited to

options and traded financial futures.
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Japan were up a third to surpass the $1.0 billion mark.
Excluding the negative acquisitions from the other EU
region, FDI inflows into Canada would have been about
$22.7 billion, almost two-and-one-half times greater
than the $9.2 billion of inflows recorded in 2003.

Sectorally, there were overall negative acquisitions,

or net withdrawals, in three of the six major direct
investment sectors: finance and insurance ($1.7 billion),
miscellaneous industries ($0.5 billion), and wood and
paper ($26 million). There were overall net foreign
direct investment inflows into energy and metallic
minerals ($6.5 billion), machinery and transportation
equipment ($2.9 billion), and services and retailing ($1.4
billion) (Figure 4-2).

Figure 4-2

Inflows of direct investment by sector, 2002-2004
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For 2004, Canadian direct investment abroad (CDIA),
or outflows, was at its highest level in four years.

The annual total of $57.5 billion went in roughly
equal measure to acquisitions and to increases in the
working capital of foreign affiliates. Geographically,
slightly more than 70 per cent of the outflows went

to the United States. Of the remainder, over half, or
more than 15 per cent of the total, went to non-OECD
countries and a further quarter, or 8.4 per cent of the
total, went to the EU. Japan and the other OECD
countries accounted for 2.3 per cent and 1.6 per cent of
the outflows, respectively.

At the industrial level, nearly four-fifths of the total
outflows was invested in only two sectors: finance

and insurance (52.4 per cent) and energy and metallic
minerals (27.4 per cent). Investment outflows in finance
and insurance jumped $19.8 billion from 2003 to 2004

while the increase for in energy and metallic minerals
was $2.2 billion.

Services and retailing was the third largest CDIA sector
at 12.3 per cent of the total, followed by wood and
paper (7.3 per cent of the total), and machinery and
transportation equipment (6.4 per cent of the total).
There was a net withdrawal of CDIA in the amount of
$3.3 billion from the miscellaneous industries sector,
accounting for a net subtraction equal to 5.8 per cent of
the total (Figure 4-3).

Figure 4-3

Outflows of direct investment by sector, 2002-2004
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Portfolio Investment

For 2004, over 90 per cent of the $16.2 billion
invested by Canadians in foreign securities was in
bonds. This investment in bonds was by far the
largest ever, almost 90 per cent higher than the
previous high established in 2003. According to
Statistics Canada, the annual investment of $15.1
billion was roughly split between US corporate
bonds, overseas bonds, and US treasuries. Canadian
investment in foreign equities stood at about $1.1
billion for the year, the lowest investment in foreign
equities since the mid-1980s. However, again
according to Statistics Canada, this low net investment
marked a shift in composition, as Canadian investors
bought some $7 billion in US stocks but sold off some
$6 billion in overseas shares.

Foreign investors picked up $20.2 billion in Canadian
bonds in 2004; a substantial increase over the $7.0
billion purchased in 2003, but still only half the peak
amount purchased in 2001. According to Statistics
Canada, virtually all of the buying in 2004 came from
US investors while, on a currency basis, the year’s
investment was roughly split between Canadian and
US dollar denominated issues.
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Foreign investors also made significant additions

to their holdings of Canadian stocks last year as the
$35.8 billion invested was a record investment in
Canadian equities by foreign investors. There were a
number of large deals throughout 2004 that attracted
foreign investors and led to the record level of money
raised on Canadian equity markets. The year also
witnessed the largest takeover of a foreign company in
history, where new treasury shares were issued by the
Canadian company.

In the market for short-term instruments, foreign
investors regularly sold their holdings of money market
paper in 2004, culminating in an overall reduction of
$2.7 billion for the year. Every sector other than federal
government enterprises experienced a decline.

Overall, it was the second consecutive year that
foreign portfolio investment into Canada exceeded
Canadian outward portfolio investment. However,
whereas the difference between the inflows and the
outflows was only $6.0 billion in 2003, it exploded to
$37.0 billion last year.
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V.  DIRECT INVESTMENT (STOCKS)

At the time of the writing, complete 2004 data on the stocks of outward and inward foreign direct
investment had not been released by Statistics Canada. Only data for the United States and for
total stocks of investment is available. A brief report on this data is included below, along with two
special feature boxes. Please check the electronic version of this Report at

<< http://www.dfait-maeci.gc.ca/eet/trade/state-of-trade-en.asp >> later this year for an update to this
section, when the complete direct investment data by country will be released.

In 2004, Canadian direct investment abroad’, or
CDIA, reached $438.4 billion, up 9.8 per cent,

or $39.3 billion, from the $399.1 billion level
registered one year earlier. On the other hand,

the growth of foreign direct investment (FDI)

in Canada edged up only 2.9 per cent, from

$357.5 billion to $367.9 billion. With the stock

of outward investment exceeding that of inward
investment, Canada is now a net exporter of direct
investment capital. Canada has been in this position
since 1997, when the stock of CDIA exceeded that
of FDI in Canada for the first time since records of
this data were kept (Figure 5-1).

The largest portion of CDIA is placed in United
States. The U.S. accounted for some 43.6 per cent
of total Canadian outward investment in 2004,

or $191.2 billion. This was a 15.9 per cent, or
$26.3 billion, increase in holdings in that country.
With holdings in the United States up faster than
total outward investment, the share of the U.S.

in total CDIA rose 2.3 percentage points from

41.3 per cent a year earlier.

Figure 5-1

CDIA, FDI in Canada, and net direct investment position, 1990-2004
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Similarly, about two-thirds of the total inward
direct investment is held by American investors,
or $239.4 billion. Between 2003 and 2004, U.S.
investors added $11.1 billion to their total FDI in
Canada, which was an amount that was greater
than the total net increase in FDI in Canada. As
a consequence, the U.S. share of total stock of
FDI in Canada increased 1.2 percentage points to
65.1 per cent.

'Direct investments made by Canadians abroad, or outward investment, is called Canadian direct investment abroad, or CDIA,
while direct investment made by foreigners in Canadian enterprises is referred to as foreign direct investment in Canada, or FDI in Canada.

Foreign direct investment (FDI) is an investment by an investor in one country involving a long-term relationship, reflecting a lasting interest
and a significant influence on the management of an enterprise residing in another country. It usually requires a holding of 10 per cent or
more of voting equity, but does not have to imply control of the foreign firm.




| CHAPTER 5

DIRECT INVESTMENT (STOCKS)

Box D: THE GEOGRAPHY OF CANADIAN DIRECT INVESTMENT ABROAD

The rapid expansion and magnitude of international trade is only part of what has become a global
economy. The volume and growth of capital flows in general and Foreign Direct Investment (FDI) in
particular is an important component in the broader international commerce story. In 2003, the total size
of world international trade flows reached US$ 7.4 trillion while total world FDI stock reached US $8.2
trillion. Canada’s foreign investment overseas is an important aspect of Canada’s relations with the rest
of the world. Canadian direct investment abroad (CDIA) more than tripled since the late 1980s to reach
$399 billion by the end of 2003. By comparison, Canada’s total exports of goods and services more than
doubled (growing 174 per cent) over the same period.

Given the growth and size of Canadian foreign investment and its relationship with international trade, it is
important to understand the nature and patterns of CDIA.

The geography

Table D-1 summarizes the geography of CDIA across countries covering two periods (averages over

1987-91 and 1999-03). As seen in the table, the United States remained the most favored location for CDIA,
accounting for 47.1 per cent of CDIA in recent years, though its share in total CDIA fell gradually from the
recent high of 62 per cent in 1987-91. The remainder of CDIA is geographically dispersed across countries in
Europe, the Caribbean, Latin America and Asia. Almost 10 percent of CDIA between 1999 and 2003 went to
the United Kingdom.

Table D-1: Top 15 Destinations of Canadian Direct Investment Abroad (millions of dollars)

Ave(87-91) Ave(99-03) % of Total
United States 55,981 176,450 47.1
United Kingdom 11,205 36,307 9.7
Barbados 15351 23,136 6.2
Ireland 1,173 11,763 3.9
Netherlands 1,188 10,316 2.8
Bermuda 1,769 9,823 2.6
Bahamas 1,872 7,738 2.1
Japan 890 7,023 1.9
Cayman Islands 143 6,827 1.8
Hungary 2 6,807 1.8
Brazil 1,524 6,557 1.7
Germany 800 5917 1.6
Chile 230 5,704 15
France 1,456 5,634 |
Australia 2,091 5,131 1.4

What determines the pattern of what countries CDIA reaches? Recent research examining the bilateral pattern
of foreign direct investment has found that the main determinants of the location of CDIA are host country
income levels, geographic proximity, and whether the two countries share a common language. This “gravity™
relationship has been used extensively in explaining trade flows, and typical findings are that two-thirds of

the geographical pattern of trade can be ‘explained’ by these few variables. Our own analysis shows that a
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' similar finding holds for CDIA. The United States, the U.K., and countries in Non-US North America (mainly
Bahamas, Barbados, and Bermuda), Japan in Asia, and Brazil and Chile in South and Central America were
among the top destinations of Canadian direct investment abroad.

Adjusting for host country income levels, proximity, and language, a large share of CDIA is headed toward
offshore financial centers, the countries with low-taxes, or those endowed with natural resources. For instance,
between 1990 and 2003, Canadian investment in official financial centers increased from $11 billion to

$88 billion, or more than a quarter of the total increase in CDIA. Barbados, Bermuda, Cayman Islands, and the
Bahamas are the top destinations among official financial centers that experienced the strong growth in the past
decade. In Europe, Canadian investment concentrated in the Netherlands and two low-tax countries (Ireland
and Hungary), rather than in big continental European countries such as Germany and France.

Canadian investment in Central and South America was substantial; particularly in resource-rich Brazil and
Chile. Canadian direct investment in these countries was larger than that in Mexico. In non-Japan Asia,
Canadian direct investment focused on resource-rich Indonesia and two Asian financial centers, namely,
Singapore and Hong Kong. Contrary to the public perception, Canadian direct investment in the two Asian
emerging markets of China and India was relatively small. Average Canadian direct investment in China during
the period of 1999-2003 was only $602 million, which was smaller than Canadian investment in countries such
as Colombia and New Zealand. Canadian direct investment in India over the same period was $178 million,
which was similar to Canadian investment in Panama.

Further, there is evidence that the direction of CDIA has shifted in the past several decades, with an increasing
share heading toward developing countries.

The figure below shows the share of CDIA in developed and developing countries from 1950 to 2000. In

the early 1950s, developing countries accounted for about 10 percent of total CDIA. That share increased
throughout the 1960s and reached 23 per cent by the end of 1970s. The 1980s was a lost decade for developing
countries as the share of CDIA slipped back to 13-15 per cent of total CDIA. Since 1989, however, the share of
CDIA heading toward developing countries came back and surpassed the previous peak in the 1970s to reach
25.2 per cent in 2000 from the low of 13.4 per cent in 1989.

The distribution of CDIA among
developing countries was very
uneven (Table D-2). Barbados,
Bermuda, Bahamas, and Cayman
100 e Islands topped Canada’s direct
investment in developing countries.
This was followed by investment
in Hungary and resource-based
South and Central American
economies including Brazil, Chile,
and Argentina. These countries
plus Mexico, along with Indonesia,
Singapore and Hong Kong in

Asia accounted for 90 per cent

of Canadian direct investment in
developing countries.

Canadian Direct Investment Abroad

Developed vs. Less Developed Countries
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Table D-2: Top 15 Destinations of Canadian Direct Investment in Developing Countries 1987-03

(Millions of dollars) Ave(87-91) Ave(99-03) Growth (%)
Barbados 1,351 23,136 1,612.7
Bermuda 1,769 9,823 455.2
Bahamas 1,872 7,738 3134
Cayman Islands 143 6,827 46744
Hungary 2 6,807 340,240.0
Brazil 1,521 6,557 331.2
Chile 230 5,704 2,371.7
Argentina 128 4,924 3;746.7
Singapore 1,795 3,730 107.8
Indonesia 997 3,668 267.9
Mexico 218 3,293 14132
Hong Kong 522 3,134 4999
Peru 9 1,924 21,2822
Thailand 33 918 2,7240
South Korea 28 821 2,867.5

The most surprising development in the recent pattern of Canadian direct investment abroad is the dramatic
rise of CDIA in Hungary; investment in that country increased from an average of $2 million in 1987-91 to
$6.8 billion in 1999-2003 (Table D-3). CDIA in Peru, Cayman Islands, China, Argentina, Costa Rica, and
Colombia also reported very strong growth. It is important to note that the rapid growth of CDIA in many
developing countries occurred from a very small base. Moreover, rapid growth of Canadian direct investment
didn’t occur exclusively in transition economies and developing countries. CDIA also grew rapidly in some
advanced industrialized countries including Sweden and Luxembourg.

Table D-3: Fastest Growing Canadian Direct Investment Abroad Destinations (Top 20) 1987-03

(Millions of dollars) Ave(87-91) Ave(99-03) Growth (%)
Hungary 2 6,807 340,240.0
Peru 9 1,924 21,2822
Sweden 11 1,268 11,225.0
Luxembourg 9 800 8,788.9
Cayman Islands 143 6,827 46744
China 16 602 3,781.3
Argentina 128 4,924 3,746.7
Costa Rica 3 103 3,320.0
Colombia 25 794 3,050.0
South Korea 28 821 2,867.5
Thailand 33 918 2,724.0
Austria 26 645 2,380.8
Chile 230 5,704 2,377.7
Ecuador 9 212 22533
Barbados 1,351 23,136 1,612.7
Mexico 218 3,293 1,413.2
Norway 32 423 1,228.9
British Virgin Islands 29 313 997.5
Panama 17 187 973.6
Ireland 1,173 11,763 903.1
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CHAPTER 5
DIRECT INVESTMENT (STOCKS)

Inward FDI Stock
as a share of Canadian GDP
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Inward FDI Flows
as a share of Canadian GDP

Canada's Share of

Global Inward FDI Flows | -j

U.S. Share of
Total Canadian Inward FDI Flows
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Canada's Share of
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VI. Wrar Up

The global economic recovery from the downturn
earlier this decade is well underway. In fact, global
growth was strong last year — the fastest in more than
30 years, according to the IMF. This has clearly been
of benefit to an open economy such as Canada’s, as
evidenced by the record or near-record levels of trade
in goods and services. For 2004 as a whole, Canadian
economic growth accelerated — the thirteenth

year of uninterrupted growth, trade increased, and
employment was up. Inflation in Canada came in
close to target, at 1.9%, and there was a budgetary
surplus for the eighth time in a row. A relatively
strong economic performance to be sure, although
GDP growth tailed off over the second half of the year.

Looking forward into the current year, concerns
about U.S. fiscal sustainability and current account
imbalances remain unresolved, so further appreciation
of the euro, the yen, the Canadian dollar and other
key trading currencies is a possibility. The Canada-
U.S. exchange rate closed out the year 2004 at

US 83.19¢, up 7.9 per cent from its level at the end
of 2003. This follows on the heels of a 21.7 per cent
increase one year ago. Although there was only a
US 5.6¢ difference between the noon exchange rate
of January 2 and December 31, 2004, there was a

US 13.3¢ difference between the peak (or highest
value) exchange rate and the trough (or lowest value)
exchange rate last year. This suggests that there

is much volatility in exchange rates, potentially to
the harm of cross-border and, to a lesser extent, to
overseas trade. Thus, any further appreciation of

the Canadian dollar — either as part of the structural
adjustment to the U.S. current account situation or

as part of an upward run on the Canadian dollar
because of volatility in exchange markets — could put
downward pressure on exports.

Oil prices have the ability to shave off a few tenths

of a percentage point from growth in the U.S. With
that country still the locomotive of world growth, the
negative consequences of higher oil prices on the U.S.
economy — slowing growth, removing purchasing
power from consumers (via higher gasoline and home
heating costs), thereby reducing demand and lowering
imports, both direct and indirect — could have
negative repercussions on Canadian exports to that
country, although increased energy exports might go
some way to offsetting the overall effect.

Overall, it is likely that growth prospects for Canadian
trade will continue to be led by the United States and,

to a lesser extent, China and the non-OECD rest of the
world. However, oil prices and exchange rate movements
are thus significant factors that could influence Canadian
trade performance as the year evolves.







State of Trade 2005 - Content of Statistical Annex
Commerce International du Canada en 2005 - Contenu de I'annexe statistique

Section 1
Table 1A:
Tableau 1A:
Table 1B:

Tableau 1B :

Table 1C:

Tableau 1C:

Table 1D:
Tableau 1D:
Table 1E:
Tableau 1E:
Table 1F:
Tableau 1F:

Section 2
Table 2A:
Tableau 2A:
Table 2B:
Tableau 2B:
Table 2C:
Tableau 2C:
Table 2D:
Tableau 2D:
Table 2E:
Tableau 2E
Table 2F:
Tableau 2F:
Table 2G:
Tableau 2G:

Section 3
Table 3A:
Tableau 3A:
Table 3B:
Tableau 3B:
Table 3C:
Tableau 3C:
Table 3D:
Tableau 3D:
Table 3E:
Tableau 3E:
Table 3F:
Tableau 3F:
Table 3G:

Tableau 3G:

Section 4
Table 4A:
Tableau 4A:
Table 4B:
Tableau 4B
Table 4C:

Tableau 4C:

Table 4D:

Tableau 4D:

- Major Indicators/Indicateurs principaux
Indicators of Globalization
Indicateurs de la mondialisation
International Comparison of Market Openness
Comparaison internationale d'ouverture des marchés
Distribution of Canada's International Trade by Country
Répartition par pays du commerce international du Canada
Canada's Market Share in Key Markets vis-a-vis its Major Partners
Parts du Canada dans les marchés importants vis-a-vis ses principaux partenaires
Canada's Trade and Investment with NAFTA Countries
Commerce et investissement du Canada avec les pays de 'ALENA
NAFTA Country Trade and Investment
Commerce et investissement des pays de I'ALENA

- Current Account/Compte courant
Canada's Current Account with All Countries
Compte courant du Canada avec tous les pays
Canada's Current Account with the United States
Compte courant du Canada avec les Etats-Unis
Canada's Current Account with the United Kingdom
Compte courant du Canada avec le Royaume-Uni
Canada's Current Account with the EU
Compte courant du Canada avec |'UE
Canada's Current Account with Japan
Compte courant du Canada avec le Japon
Canada's Current Account with Other OECD countries
Compte courant du Canada avec les autres pays de 'OCDE
Canada's Current Account with Non-OECD Countries
Compte courant du Canada avec les pays non-membres de 'OCDE

- Financial Accounts/Compte financier
Canada's Financial Account with All Countries
Compte financier du Canada avec tous les pays
Canada's Financial Account with the United States
Compte financier du Canada avec les Etats-Unis
Canada's Financial Account with the United Kingdom
Compte financier du Canada avec le Royaume-Uni
Canada's Financial Account with the EU
Compte financier du Canada avec I'UE
Canada's Financial Account with Japan
Compte financier du Canada avec le Japon
Canada's Financial Account with Other OECD countries
Compte financier du Canada avec les autres pays de 'OCDE
Canada's Financial Account with Non-OECD Countries
Compte financier du Canada avec les pays non-membres de 'OCDE

- Merchandise Trade/Commerce des marchandises
Canada's Merchandise Trade by Geographical Area
Commerce canadien des marchandises, par zone géographique
Canada's Merchandise Trade by Product Type
Commerce canadien des marchandises, par groupe de marchandises
Distribution of Canada's Value of Merchandise Trade
Répartition de la valeur du commerce des marchandises du Canada
Distribution of Canada's Merchandise Trade in High Technology Products
Ventilation du commerce canadien des marchandises dans le secteur des produits de haute technologie

European Union (EU) countries includes Belgium, Denmark, France, Germany, Greece, Ireland, Italy, Luxembourg, the Netherlands, Portugal, Spain
and the United Kingdom; from January 1995, includes Austria, Finland, and Sweden; from May 2004, Cyprus, the Czech Republic, Estonia, Hungary,
Latvia, Lithuania, Malta, Poland, the Slovak Republic and Slovenia.

Les pays de I'Union européenne (UE) comprennent I'’Allemagne, la Belgique, le Danemark, I'Espagne, la France, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie
le Luxembouryg, les Pays-Bas, le Portugal, le Royaume-Uni; & partir de janvier 1995, I'’Autriche, la Finlande, la Suéde; a partir de mai 2004,
Chypre, I'Estonie, la Hongrie, la Lettonie, la Lituanie, Malte, la Pologne, la République Slovaquie, la République Tchéque et la Sloveénie.

Note: Please go to http://www.international.gc.ca/eet/trade/state-of-trade-en.asp for the full data series of the statistical annex tables.

Note: Pour

http:/fwww.

les séries de données complétes des tableaux de I'annexe statistique, veuillez s'il vous plait aller a
international.gc.ca/eet/trade/state-of-trade-fr.asp
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Section 5 - Services Trade/Commerce des services

Table 5A: Canada's Services Trade with All Countries by Type

Tableau 5A: Commerce canadien des services avec tous les pays, par sorte de services
Table 5B: Canada's Services Trade by Geographical Area

Tableau 5B: Commerce canadien des services, par zone géographique

Table 5C: Canada's International Transactions in Commercial Services

Tableau 5C:  Transactions internationales de services commerciaux du Canada

Table 5D: Canada's International Transactions in Services by Selected Country

Tableau 5D:  Transactions internationales de services du Canada, pour certains pays

Section 6 - Investment Flows/Flux des investissements

Table 6A: Canada's Direct Investment Flows - by Selected Countries

Tableau 6A: Flux des investissements directs du Canada pour certains pays

Table 6B: Canada's Portfolio Investment Flows in Stocks - by Selected Countries

Tableau 6B:  Flux des investissements de portefeuille du Canada en actions pour certains pays
Table 6C: Canada's Portfolio Investment Flows in Bonds - by Selected Countries

Tableau 6C Flux des investissements de portefeuille du Canada en obligations pour certains pays
Table 6D: Flow of Canada's Direct Investment by Industry with the World

Tableau 6D: Flux des investissements directs du Canada par industrie pour tous les pays

Table 6E: Flow of Canada's Direct Investment by Industry with the United States

Tableau 6E: Flux des investissements directs du Canada par industrie avec les Etats-Unis

Section 7 - Direct Investment Stocks/Bilan des investissements internationaux directs du Canada

Table 7A: Stock of Canada's, Direct Investment Flows by Selected Countries

Tableau 7A: Bilan des investissements directs du Canada pour certains pays

Table 7B: Stock of Canadian Direct Investment by Industry with All Countries

Tableau 7B: Bilan des investissements directs du Canada par industrie avec tous les pays

Table 7C: Stock of Canadian Direct Investment by Industry with the United States

Tableau 7C Bilan des investissements directs du Canada par industrie avec les Etats-Unis

Table 7D: Stock of Canadian Direct Investment by Industry with the United Kingdom

Tableau 7D:  Bilan des investissements directs du Canada par industrie avec le Royaume-Uni

Table 7E: Stock of Canadian Direct Investment by Industry with the EU

Tableau 7E: Bilan des investissements directs du Canada par industrie avec 'UE

Table 7F: Stock of Canadian Direct Investment by Industry with Japan and Other OECD Countries
Tableau 7F: Bilan des investissements directs du Canada par industrie avec le Japon et les autres pays de 'OCDE
Table 7G: Stock of Canadian Direct Investment by Industry with All Other Countries

Tableau 7G: Bilan des investissements directs du Canada par industrieavec tous les autres pays

Section 8 - Total Investment Stocks/Bilan des investissements totaux du Canada

Table 8A: Total Canadian Investment Stocks with All Countries

Tableau 8A: Bilan des investissements totaux du Canada avec tous les pays
Table 8B: Total Canadian Investment Stocks with the United States

Tableau 8B: Bilan des investissements totaux du Canada avec les Etats-Unis
Table 8C: Total Canadian Investment Stocks with the United Kingdom
Tableau 8C:  Bilan des investissements totaux du Canada avec le Royaume-Uni
Table 8D: Total Canadian Investment Stocks with the EU

Tableau 8D: Bilan des investissements totaux du Canada avec I'UE

Table 8E: Total Canadian Investment Stocks with Japan

Tableau 8E: Bilan des investissements totaux du Canada avec le Japon

Table 8F: Total Canadian Investment Stocks with Countries other than the U.S., the EU and Japan

Tableau 8F: Bilan des investissements avec les pays autres que les E.-U., I'UE et le Japon

Section 9 - ProvincialTrade/Commerce des Provinces

Table 9A: Provincial Trade with Other Countries; Goods and Services
Tableau 9A: Commerce provincial de biens et services avec tous les pays
Table 9B: Provincial Merchandise Trade with Other Countries, Customs basis

Tableau 9B: Commerce provincial de marchandises avec tous les pays, sur la base douaniére

European Union (EU) countries includes Belgium, Denmark, France, Germany, Greece, Ireland, Italy, Luxembourg, the Netherlands, Portugal, Spain
and the United Kingdom; from January 1995, includes Austria, Finland, and Sweden; from May 2004, Cyprus, the Czech Republic, Estonia, Hungary,
Latvia, Lithuania, Malta, Poland, the Slovak Republic and Slovenia.

Les pays de I'Union européenne (UE) comprennent I'’Allemagne, la Belgique, le Danemark, I'Espagne, la France, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie
le Luxembourg, les Pays-Bas, le Portugal, le Royaume-Uni; & partir de janvier 1995, I’Autriche, la Finlande, la Suéde; a partir de mai 2004,
Chypre, I'Estonie, la Hongrie, la Lettonie, la Lituanie, Malte, la Pologne, la République Slovaquie, la République Tchéque et la Slovénie.

Note: Please go to http://www.international.gc.ca/eet/trade/state-of-trade-en.asp for the full data series of the statistical annex tables.
Note: Pour les séries de données complétes des tableaux de I'annexe statistique, veuillez s'il vous plait aller a
http://www.international.gc.ca/eet/trade/state-of-trade-fr.asp




"N-"3 S8 99/ - oY
'N-'3 S8| 99A. - Issed
BpUOJ\ 8| 99AE - JIJOY

SpUOy\ 8] 09AR - Jissed

CENOITETY
anbiuuejug-a1qwojo)
euaqly
uemayoleyses
eqojiuely

ouBO

28g9nD
oIMSUNIG-NEaANON
888003-9||9ANON
pienop3-sould-np-a||
SANBN-9.118 |

epeue)

'N-"3 S8 S1A suonepodx3y
SPUO|\ 3| SI8A suonepodxy

S9UI0}ID |
anbjuuejug-a1qwojo)
euaqly
uemayoleyses
eqojuepy

oueuO

083g9noD
OIMSUNIG-NEBANON
855003-9||9ANON
pienop3-sould-np-a||
BANBN-818 |

epeue)

dse’ij-opej-Jo-a)e}s/epelyjas/ea-objeuoneusajulmmmy/dyy e Jajje jiejd SnoA [I,s zajjinaA ‘anbysije}s axauue,| 8p xneajqe} sap $9)9|dw o9 SaUUOP 8P SBIIPS S8 N0 :dJON
"So|qe] XauUe [BI1SIEIS By} JO SBLISS Blep [[n) aY} Joj dSe°us-apel)-Jo-a)e)s/ope.)jod/ea b jeuoneusayur mmmy/:dyy o} ob asea|d :9JON
‘anbojejes ne gdx-z02-/9 ‘epPeuB) Np XNeUoHRUId)UI SJUSWSSSIISOAU] Sep uejig ‘epeue) anbisiels/
gdX-202-19 "0u anbojeje)d ‘UoNISO JUBLIISBAU| [UOLRUIBU| S,BpRURD ‘BpBUBD SOSIIE]S (82IN08
anbojejes ne gid-£1z-€ 1 ‘xnerouinoisd senbjwiouods seydwo) ‘epeue) enbysneis/
Z-€1 "ou anbojejes ‘sjunoddy ILOU0IT [BIOUINOI ‘BpRURD SISHE]S [82IN0S
‘anBojejes ne gdx-L00-/9 ‘epeuen np xneuolewisjul sjusweled sep souejeg ‘epeue) anbisnels/
gdX-10-/9 "ou anbojejen ‘sjuslifed |euoneuldiul Jo edueleg s,epeue) ‘epeue) SIlsie]S :82inos
se|qiuodsip sed Juos au seguuop ss| anb anbipul a1 un

8yl
g8l
6'€E
'8¢

€€

L'€9
0'68
€69
0€L
106
L'1l8
668
VLL
V'8
209

cle
gee

gel (OA% [AVA" L0l 9'8

L'8l €61 6'61 €€l ¢cl
LC¢ LLE 0'9¢ 6'8l 9'€cL
€62 L'0€ 8'0¢ 002 9'8l

(sbejuasinod ua) gid ne poddel Jed epeued np Xxneuoljeussjul SJUBWSSSIISBAUL S3p uejlg
(3uad 1ad) 4aO S,epeue) 0} UOIJBJal Ul SJUBLIISAAUI PJEMINO PUE PIEMUI JO )20)S

150 4 Sv 9¢ L9 6'G

1’99 ¥'89 669 9'€s v'ey
1’68 6.8 6'88 0'6L L'SL
0'€9 1’29 9'8G 7'LS 0'Sy
g'8. 908 G'8. gL 929
7'L6 £'€6 L'€6 8'68 6'G8
0'e8 9'€8 S8 1'L8 1'SL
6'88 £'68 0'68 9¢L G99
608 g8 9'C8 L'GL 099
8'88 €06 1’88 £€9 209
(AL (A7 L'¥9 A ¥'89
8'G8 1.8 0'/8 2’8 el

(aBejusdinod us) siun-sjelg sa| SI9A sasipueydlew sp suonepodxa sap ped
(3ua9 Jad) sajejg pajiun ayj o3 paddiys spodxa asipueyaiaw jo uoiodoid
L2 0'0e 8'lE y'ec 79l
8'¢e L'GE 0'8€ S'6C g'ee
did np abejuasinod ua sasipueyosew ap suonenodxy/dao s,epeue) jo abejuadiad e se spodxa asipueydsy

9'ce g'lc (AT v'ic v'.iZ
c'lC 7'6C 6°CE 9'6¢ 1’82
8'LE L'L€ 9Ly 6'62 S've
v'.E 0'6€ £0v 2'GE L'ee
9'8¢2 9'0¢€ v'ce o've a8l
444 L'6¥ 609 0Ly 9'8¢C
v'ee WA Ly Zi0e Al 14
L'EV 414 1414 6'8¢ 2'9¢
2'9C 022 9'8¢ L6l 8'Gl
8'8C L'6¢C £0¢ 8Ll L'yl
Vv 0y 0. 6'CC 0'LE
1 4% € V'eEy 8'¢ce v'se

1'8€

gld np abejuasinod ua epeue) Np Sa2IAISS 38 Sualq ap suoljeodx3/dao jo abejuadiad e se SaJIAI8S pue spoob jo spodx3

002 €002

2002

1002

661

6861

a/qejieA. jou S ejep ay} ey} sejealpul uaydAy v

"S'N - plemNQ
‘SN - piemu|

30} PHOM - PJEMINO
(€30} PHOM - PIEMU|

SOLOJLIB |
BIQUIN|OD Yshug
eyaqy
ueMayIR)SES
eqojiuep

ouejuo

28gand

soImsunig maN
21)09G BAON

pue|s| piemp3 8oulid
pUB|PUNOJMBN
epeue)

'N 8y 0} spodxe s epeued
M 8y} 0} spodxe s epeue)

SOLOJID ]
eIqUIN|OD yshug
epeq|y
uemayoleyses
eqojuep

oueuO

29gend

yoimsunig MoN
B1)00S BAON

pue|s| pJemp3 8oulld
pUB|PUNOMBN
epeue)

uoljesijeIpuowW B| @p SiNajedlpu| : yi nesjqel
uonezijeqo|o jJo siojedipuj 1V} 3|qeL



alssny

L9 |ejoL
siun-sielq
lun-awnekoy
uodepr

alley
aubewsa||y
aouel4
epeue)

epeue)

aley

lun-awneAoy

aouel

|ulyo

uoder

siun-sielg

aubews|y

($ SN paeijiw) Spuopy &

alssny
/-9 [ejoL
siun-sielg
1un-awneloy
uodep

aley|
aubewaj|y
aouel4
epeue)

dse sj-opelj-4o-aje}s/ope3os/es-objeuopeuisjus mmmy/:dpy e Jajje Jiejd Snoa |i,s zejjinaA ‘enbpsiels axauue,| op XNeajqe; sep s8}o|dUI0d SIQUUOP 8P SBLIPS S3] INO BJON
'S8/qe} Xouue [Eo)JSIIE}S Y} JO SBLISS BJEP ||N} 8Y) 10} dSe"US-0pEL)-JO-2)B)S/apeLi1aa/ed 0B [euoneUIa U MMM/ DY 0} OB ases|d :ajoN
apuow o] suep JuswassyseAul Ins poddey ‘GIONNI/MOdeY JusLseAU] PLOM ‘QY.LONN :89in0S
anbojejed ne gdx-100-L9 ‘epeue) np xneuojeussiul sjuewered sap souejeg ‘epeues anbisiels/
gdX-100-L9 "ou enboeje) ‘sjuewhed Jo eoueeg [euoyeuiolu| S,epeURD ‘BPRUBD SISE]S :80IN0S

%9°€
%6°€
%V
%S
%6°'S
%E9
%L'6
%00}
28y
€00¢

1'8€

L'ch

L'yl
L€
Le
8Ll
9ce
L've
£'6¢
€002

S9
6Vl
6¢l
8'0v
Sl
L0l
L'cc
€8¢
1'0€
¢00e

8'0¢
1002

[euoleUIB Ul 8216WILI0D NP SBNDISHEIS ‘DWNO/SISHEIS BPEL] [BUOHBUIBI| ‘OLM :92IN0S

"3@D0. 8p sAed sep xneuoneu sepdwod ‘JGOO/SIUNCdY [BUOHEN ‘GDTO :99IN0S

7E A
L'CL
1'0C

661

se|quuodsip sed juos au seguuop se| enb anbipuy jo11 un
9/qejieAe Jou s| ejep ayj jey) sejealpul usydAy v

Jmoadsai g|d 1na| ap abejuasinod ua sAed sap unoeys suep siabuel)d sjoallp SJUBWBSSISAAU|

dao s,A13unod yoea Jo Juad 1ad se Juawysaul Joauip ublaioy piemul Jo 32038

AN T W0 O~

Bueypjuey

%6°€
%6°€
%EV
%S
%0°S
%S9
%0l
%S'6
Gst'9
¢00¢

N—MOUOTOOM

Bueypjuey

sJejjop ‘S’ ul spodxa plaom Jo uonnqusip abejusosad - siauodxe g doy s,pliom ay |

€6

L've
gl
v'Ge
09€
z6e
YAVAS

L'vE
col
€6

8'Ge
9Ll
8'€C
6'GE
9've
€y

7'9€
L
00l
0.¢
80l
1'8¢
€'GE
8'8¢
144

¢l
vyl
00l
G'9¢
6

cve
96}
6'LC
0've

£l
6'8

9'€e
S0l
€8l
0'9¢
v'ie
9'Ge

eissny
[eJo1 /9

Se)e)s pajun
wopbury pajun
uedep

Aley)

Auewuag)
aouelq

epeue)

epeue)

Ay

wopbury pajun
aouel

BUIYD

uedep

S9jels pajun
Auewuan)
(a$sn) prom

abejuasinod us ‘sajeipuow suoneodxa sap ped - sasipueyodiew sap |ejpuow asiawwod ne juedioiped sinajepodxa xnediouud g sa1

BISSNY
|ejol /9

S9)e)S pajun
wopbury payun
uedep

Arey

Auewlas)
aouel

epeue)

Jjoadsal gid 1na| ap abejuasinod ua sa21AIaS )8 sualq ap suoneuodxgy/dao s,Alunod yoes jo abejuasiad e se sasialas pue spoob jo suodx3y

002

€002

c00e

1002

661

6861

S9Y2Jew Sap 2INUSANO,P djeuoijeusajul uosiesedwo? : g neajqe)
ssauuadQ j9)Je Jo uosuedwo) jeuoljeusaju] g ajgqeL



dse 1j-ape.}-jo-aje)s/ope.fas/ea-abjeuoneusdurmmmy/:diy e Jajle jiejd SnoA [1s zsjjinaA ‘anbisiels axauue,| 9p xneajqe) sap sa}9|duwi0d SeUUOP dp SBLIYS SB] JNOd :BJON

uodep

anil
lunN-awneAoy
siun-sier3

uoder

anil
lun-awneAoy

slun-sieiq

uodep

an
jun-ewneAoy
siun-siely

uodep

anil
un-awneioy
siun-siel3

8¢
00l
9¢
6'89

L€
L
0€
6'99

g€c
€9
(A4
8'l8

e
8L
6'¢C
L'8.

002

‘Sajqe) Xouue [B2})SE)S 9y} JO SBLIBS BJEP [|nj 8y} 104 dSE°UB-0pEI)-jJO-B))S/opRI}Ao3/8I B [euORUIB Ul MMM//:d)Y 0} OB aseald :9J0N

-anbojejed ne gdx-L00-/9 ‘epeued np xneuoneussjul sjuswaled sep souejeg ‘epeue) enblsiels/
L0029 ‘ou enbojejen ‘sjuswifed Jo souejeg [euoleulsjul s,epeue) ‘epeue) Solsie)s :82inog

L'E {8 0¢ oy
¢ 0ol L0l 00l 6L
9¢ 6¢C Ve A
0L gL 26l 6.
sasipueyoiew ap suonepodwy/spodwi asipueyalapy
Gt v'e 0¢ 8¢
¢l Ll 0Ll g6
L€ £e 8'¢ 1€
¥'89 969 8'0L Vel
S99IAI9S ]9 sualq ap suonepoduw)/sadialas pue spoob jo spoduw)
ve Gc ve LY
09 g'q 9'¢ LS
6L gl 9L 9l
9'¢8 6'€E8 L'€8 €6.
sasipueyosew ap suonepodxgy/spodxa asipueyalap
Ve gc gc 9y
Gl 69 0L 0L
9'¢C Gt AT A 1’2
9'6.L 108 908 99,
S991A13S }8 Sudlq ap suoljepodxg/sadiAlas pue spoob jo spodx3y
€002 2002 1002 7661

09
G0l
Ve
669

¥'S
L'
6€
9'89

g9
S8
S'¢
R

19
¥'6
0€
Vil

6861

ueder

uolun ueadoin3y
wopbury payun
S8Je}S pajun

ueder

uolun ueadoin3y
wopbury payun
soje)s pajun

uedep

uoiun ueadoiny
wopbury payun
S8jelS pajun

uedepr

uoiun ueadoingy
wopbury papun
$8jejS pajun

(eBejuasinod ua) ‘sjuawaied sap asuejeq e ap aseq ‘epeue) np jeuoljeusdjul ad1awwod np sAed Jed uonieday : 9| neajqel
(yuas 1ad) ‘siseq sjyuawAed jo asuejeq ‘Aiuno) Aq apeu] |euonjeusdju| s,epeue) jo uoynquasiqg i alqel

e ———— eSS




dsesj-apes)-jo-aje}s/opedjos/ed b jeuopeussyurmmmy/:dpy e sajje jiejd snoA Ji,s zajjinaa ‘onblsie)s exauue,| ap xneajqe; sep s8)a|duwod SBPULIOP Bp SALIPS S8 JNOJ :DJON
"S8|qe) Xouue [ed}SIe)S dYy) JO SalIBS Blep |n) 8y} 104 dse-ud-apei}-jo-a)e}s/opel)aa/es ob jeuoneusul mmm//:diy o} ob aseald :aJoN

aulyo
anbixay
uodep
siun-sielq
epeue)

anbixay
uN-awneAoy
uoder
siun-sielq
epeue)

aulyo
anbixap
uoder
siun-sielq
epeue)

aulyo
anbixa\
siun-sjeyy
epeue)

aulyo
ani
anbixa
epeue)

[euoneuis)ul 82s8WWOD NP Senbisners ‘ONo/

yooqueaA soisiels epel] Jo uonoallq ‘|IN400gIESA SONSHEIS Bpel] JO uonoallq ‘4| :821N0s

9€ L'e 8 L'y 80
0 €0 €0 A £0
82 672 1'e ey 9y
9 €l 08 Il Il
90 L0 L0 L0 60
3Nl @p sesipueydiew ap sa|ejo} suojeodw|/pUoM 8y} woly spodwi asipueydsiaw 3
0 0 €0 10 €0
60 Ll vl gl 8l
08l 1’81 921 12z 8Ll
z'8 6 80} 1'Z) el
bl zl L'y 9l 8l
auIyD e| 9p sasipueyadiew ap sa|ejol w:o_thOQE:ﬁ_._O; 9y} wou} wHLOQE_ asipueydiaw s.euiyn
e 1'e 1z 1L ¥'0
Z0 0 €0 Al 10
g€ 8¢ Ty 09 8'G
A 611 v 0zl A
9l Ll L'y o 6
lun-awneAoy np sasipueysiew ap sajejo} suonepodw/plHom ay} wouy spoduw asipueyoasaw wopbury pajiun
g8l €8l 99l 10l £g
S0 S0 90 S0 80
1'GL VL '8l 0'€Z 0'€z
0z 12 2T ze LY
uoder np sasipueyolew ap sa|e}o} suonjerodw)/pliom ayj wouy spodw asipueysssw s,ueder

gzl 1Ll €6 09 9z
€61 €6l z6l 0’8l 961
Lol el el £L 9
Vil 8Ll I8l 1’61 '8l

siun-sjej3 sap sasipueydlew ap sajejo} suoijerodw/plom ayj woly spoduw asipueyalsw sajejs pajiun

7002

€00¢

¢00¢

1002

661

6861

se|qiuodsip sed juos eu seguuop saj enb anbipuj jaun un
a/qejieAe Jou s| ejep ay) jey) sejealpul uaydAy v

eulyo
00IX8\
uedep
$9jels pajun
epeue)

00IX3\
wopbury pajiun
uedep

sajels pajiun
epeue)

Bulyd

02IXa\
uedep
S9jejs pajyun
epeue)

eulyo

001Xa\
S9Je}S pajun
epeue)

Beulyo
n3
02IX8\
epeue)

(abejuasinod ua) sasieuaped xnedioulid sas siA-e-SIA sjueliodwl S9YdJeW S3| SUBP BpeRUR) NP MHed : ) hedjqe]
(Juao uad) siauyied Jole|y s} SIA-B-SIA S)a)Je|\ A3 ul aleys J9)Jey s,epeue) :d} a|qel



sjou xn|4

mov
yissed

sjau xn|4
Moy
Jissed

sjeu xn|4
moy
Jissed

anbixa 1@ siun-sjels
anbixapy
siun-sjels

ap|os
suonepoduw)
suopeuodxsy

aplos
suonepoduw)
suonjepodxs

ap|os
suojjepoduw|
suolepodx3

dse'1j-opei)-j0-0)e}s/apel)Aas/ea ol [euoneuseu; mmmy/:diy e Jejje jiejd SNoA |,S ze||inaA ‘@nbjise}s axauue,| op Xnea|qe; Sap Se)9[dw0d SaQUUOP P SBLIPS S8] INOd :8jON
‘S8/qe) Xauue [BISIIR)S BY} JO SOLIBS BJEp [[n) 8Y) 10§ dSE"Us-ape.)-jo-8)e)s/ope.)Jea/ea ol euopeusiul mmm//:dpy o) ob aseald :2JoN

‘anbojejes ne gdx-202-/9 ‘epeuRD Np XNBUOHBUISIU| SJUBISSS/ISeAUl Sep uejig ‘epeue) anblsiels/

20Z-19 ‘ou 8nbojejes ‘UoHISO4 JUBLISSAU| [BUONBUIB)U| S,BPRUBD ‘BPRUBD SONSNE]S :82/N0S

‘JeUOIBUIBIUI B2J8WILLOD NP UOISIAI] ‘epeue) enbisie)s/

UOISIAI(] 8pel] [euoneuIdlu| ‘epeue) SOlSNBIS :82In0s

se|qiuodsip sed Juos au seguuop s enb enbjpul jo.i un
a|qejieA. jou sI Bjep ay) jey) sejeslpul uaydAy v

= G18'09 06622 996'9Z avL'ee ¥29'e soueleg
& 199291 6€££'002 Z18'e6l 090'6. G18'95 pieminO
= 9/¥'822 62£'€2¢ 8.£'022 908'201 66108 premuj
VN3V, @p shed sa| 99A/SaLIUNOD Y L4VN YIM
- ¥69'2- 660'€- e 968- sze- aoueleg
- 18L'2 L1z'e ¥82'c €L0') 1€2 pJeminQ
$ €6 ZhL 191 Ll Zl piemu|
anbixa\ 2] 99AR/02IX3N YHA
982'8y 605'€9 680'92 £89'62 Zv9've 6Y8'€2 aouejeg
861161 v.8'v9l 8Z1'L61 825'061 186'LL 8.G'9S piemino
vy'6eT £8€'822 L12'€22 L1z'0ze 629'201 12¥'08 piemu|
slun-sjej3 so| OdAe/sajels pajun ayj UiM

SJUBLUASS|ISOAUI SOp ue|lg /S)00)S JudwsaAu] ‘g
6EV'ELS 698'vvS 116'8.S 616'v8S 952'92¢ 8.G'L6L 00IX8A B S8IBIS pajun
08e'9l 86E'VL €9L'GlL L18'V) 609'G G88'L 00IXa\
650'L5S L9¥'0ES 808'€95 Zv0'0LS 8¥9'02¢ £69'681 s8leIS pajiun

VNI1V.l 8p sAed se| 29Ae epeUERD NP SAS|PUBYDIEL 8P [BJ)R|I( 82J8WIW0D/SALIUNO0D V14VN YIM dpes) asipueydiawl Aem-om) s epeued
¥88'821 96211 L09'9LL £60'vZ1 9lLg'ey z88'C1 aouejeg
L12'22e 8v6'S12 G8L'LET eLy'oee 0.8'L¥L 8ve'68 spodu|
29L'16¢ 116'82¢ 98.'L¥E 90S'vS€ 98¢e'v8l 0€2'201 spodx3
VN3I1V.| op sAed sa| 29Ae SasipueydIeW ap USIPEUED 92JaWIWOD/SALIIUNO0D V1AVN YHM apel) asipueydiaw s,epeued
62Y'0L- G16'6" £2e'0L- 89€'6- Zrv'e- 809~ aouejeg
yov'el 98121 £vL'Z) €ZL'CL Ges'y ave'L spodw|
G162 2122 0zv'e §6L'2 ¥80'L 8€9 spodx3
anbjxapy 9] 9eAe SesS|puBYIIRW 3P UBIPRUED 92J9WIWOD/0DIXSN Y}IM Bped) asipueydiaw s,epeued
€LE'6EL 8€6'221 ¥26'9Z1 LOV'EEL 8G6'GY 06V'ElL soueleg
£.8'802 192'€02 Zrv'sLe 06z'8Le GYe'LEL 201'88 spodw)
981'8v¢ 002'92¢ 99¢'Sve 1GL'1GE £0€'e81 265101 spodx3
S|un-Sje)3 S8 J9AER Sas|pUBYDIEL 9P USIPRUED 20JaWIWOY/SBIE}S PAjIUuN B4} UM dpely as|pueydsaw s epeued

002 £00Z 200z 1002 v661 6861

(es91uENOp BSE() B2IBWIWOY/(SISE]q swojsn)) apel] Yy

(s1ejjop op suol|iw) YNITV.| @p sAed 8] 99AR JUBLISSSIISAAU] O SOS|PUBYDIBW 8P UDIPBUED 32I3WWO) : J| Nealqel
(s1ejjop uBIPEUED JO SUOI||IW) SBLUNOD VLAVN UHM JUdW)SAAU| puB ape.l] S,epeue) 3| 3|qelL

) ] e T e




e e L

dse iy-opej-jo-aje)s/epesjea/ea objeuoneulsiur mmmy/:dny e Jojje yejd SnoA |1, zajjinaa ‘anbispe)s o | 9p Xnea|qe) sep $8)9|dL0D SBPUUOP 8P SOLIS S8] INOd BJON

'S8|qe} Xxauue [eo)S1e}S 8y} JO SeLes ejep ||} 8y} 10} dse us-apel)-jo-a)e}s/epeilas/ed ob feuoneusdul mmm/:dyy o) ob aseajd :9)oON
‘v°'g 'e'g Xneajqe)] ‘epuow 8| suep JuswassseAull ins poddey ‘GIDNNO/F'G ‘€'g Se|qe) xauuy ‘Lodey Juswiseu) PHOM ‘QV.LONN :821n0S

s9|qiuodsip sed jJuos eu seguuop sa| anb anbipul jaui} un
a/qejieAe jou sI ejep ay) jey) sejealpul usydAy v

VNIV = 22e'98¢e'y £ZL'YIS'e ¥¥6'012'S £02'0S0°} V14VYN
anbixay - 612611 L¥6'G9L vLY'LSL 250°L2 001X
siun-sielg - 896'229'¢ 191'2€1' Y6¥'r19'2 zer'ses S8je)s pajun
epeue) - ¥£9'€8S 901 '99% 9.6'vhY 6LL'261 epeuen
XNejo) SJUaWASSIISaAU|JUBWISAAUI Aem-0OM |
VNIV = €89'06€'Z 65G'28.°L LY0'0pS‘L 986'615 V.14VYN
anbixapy : SI8'El gey'zl v¥6'LL 829't 00IXa
slun-sielq - £10'690'C SL¥'L0S L ¥29°18€°) 125'0eY sajels pajiun
epeue) - GG8'L0€ 6LL'€L2 8E9'vPT 1£8'v8 epeuen
19buen)a,| B YNI V.l op sAed sap Juawassi)saAu|/plIOM a3y} 0} pJeminQ
VNIV = 8€9'G66'| $95'92.L°) €06°0L9'} L12'0€S V14VN
anbixapy - ¥06'G91 £00'vS1 9/€'0p1 vev'ee 001X
siun-sieyq - GG6'€SS" | £60'LGEL €90°L2E') L16'v6E seje)s pajun
epeue) : 611'G12 891°122 ¥9v'602 788211 epeue)

VNIV, @p sAed sa| suep Jabuei}d JUBWSSSIISOAU|/PIIOM BY]} WO PJemu|
002 £002 2002 1002 0661
JabueJ}a 10811p JUSIBSSIISAAU/SHO0]S JUBW}SAAUI J8JI0 ]

‘ape.] Jo uona8IIqg ‘4| :82Inos

anbixs = L 9¢t gl 6 OJIXaW
slun-sieyx - 0L 269 2’69 (37 S9jejS pajiun
epeue) - S8l L8l €8l ole epeued
abejuasinod ua YNI V.| 2P |€}0} 9213WWOD Np uoniueday/apel) Aem-om] Jo uolINQUIISIP JUdD Jad
VNIV = €9/'288'C €GE'BEL'T 129'65.°C 96€'82Z'L V14VN
anbixapy 4 ¥88°02¢ oLE‘9YE 6.9°€VE £€81°09 O2IXaN
siun-siely & 29v'820'C £81'G68°L 910'L16') 9zZL'016 sajels pajun
epeue) 5 LLY'EES 095°961 ZE6'70S 180'852 epeuep

Sas|pueydiew ap [B}0} 89J9W0D/3pel} 8SIpuByIIaW ABM-0OM |

VNIV = 80V'GPL'L 980°2€9°} 8/6'809'L 9.9°189 V.14VN
anbixay i GZz'89l 1¥5'G81 9ez'a8l glo'ee O2IXalN
siun-sielg - 022'S0E’L 09€°202Z°} 0LL'08L'} 0Z0°LLS Sejels pajun
epeue) = €96'L.C 6LL'v¥C ze9'eVe 0v9'LEL epeuep

sas|pueydsew ap sajeqo|b suonepodw)/plom ay} wouy spodwi asipueyaiap

VNIV = GGE'LEL') 192901} 679'0G1°} 0ZL'9vS V14VN
anbixapy - 659251 €92°091 Evy'8si 191°22 OdIxs N
siun-sierq - zve'ees €21°€69 906°0€2 901°'c6€ S9jels pajiun
epeue) - ¥Sv° 192 18€°252 00€°192 Lyy'9zi epeuep

sas|pueyoiew ap sajeqo|b suoepodxg/pliom ayj 0} spodxa asipueydiapy

002 €002 2002 1002 0661
sas|pueyoJewl ap 9913WWO0)/dPe.) aSIPUBYIIB| Y

(suresuawe siejjop ap suol|jiw) YNITV.| @p SAed sap JusaWwiassIISaAUl }@ a2J8WIWOY : 4} Nea|qe]
(ssejop SN JO SuOl||IW) JuawsaAu| pue ape) Aunod Y14VN 41 3|qeL



dse’.j-apel)-jo-a)e)s/opelyas/ea-ob [euoneusdyul mmmy/:dyy e sajje jiejd SnoA |i,s zejjineA ‘@nbyjsie)s axauue,| ap xnesjqe) sap $8)9|dwod SeUUOP dp SBLIPS SB] JN0d :BJON
‘Sa|qe) Xouue [ea)SIIB}S By} JO SOLIBS BJep [[n) ay} 10 dSe'ua-apel}-Jo-a)e)s/apel)3aa/ed o6 jeuoneusdul mmm//:dyy o} ob ases|d :8joN

‘anbojejes ne g4x-100-29 ‘epeuen np xneuoneulsjul sjuswseled sep souejeg ‘epeue) enbisiels/

L00-29 ou anbojejen ‘sjuswAhed jeuoneulsju) Jo sdueleg s,epeue) ‘epeue) Soisie]s :82Inos

ap|os Gzl vl2 900} 86S'L ZLly- LGL L~ aouejeg

sjuawaled ¥68'9 or¥'9 1G6'S €.£'S 950t 68.'€ sjuswied

Se)900Yy 6102 vLL'9 166'9 0,69 ¥85'¢c 8€9'C sydieoay
sjuelnod slidjsuel | /siajsuelt) yjuaiind

aplos 8ev'ze- evL'ee- £69'82- G9¢'6E- 688'GZ- 092'vZ- aouejeq

sjuswaled GEe'1L9 £¥Y'9G 6£8'65 L€Z'S9 066'9¥ Z9L'0¥ sjuswAhed

Se)e0ay 168'8¢ 00.2¢ G8L'LE 998'GZ 00L'12 206Gl sydieoay

sjuawaoe|d ap SNUAAIY/AWOIUI JUBWISIAU|

ap|og L6L LL- 16801~ £06'9- v0Z'L- €99} )~ L8 aouejeg

sjuawaled 625'€L G68'0. 1080 0€6'29 eLy'vy £26'82 sjuswAhed

sejeoey 8€€'29 #9665 668'€9 G2.'09 05.'2¢ 111'02 sydieoay

S9IIAIDG/SDDIAIBS

ap|os 82¢'/9 111'8S v12'15 G/6'69 G62'02 Ivl'L aoueleg

sjuswaled 256'29¢ £€8'LYE 18G'9G€E 289'0S¢€ €18'202 112'6¢E1 sjuawAed

se)eoay 6.2'0cY 0L0'00% G6L'ELY 159'02¥ 191'822 €969 sydisoay

sualg/spoon

ap|os 1€1'9G 182'LY ZLE'08 022'29 z£9'8 00~ aoueleq

sjuswaled L8Y'9EY 889'ZLY z8e' L2y ZL9'8Ly 682'252 ovL'89l sjuawAed

S8)e08Y 81926V v.6'65Y ¥69'LLY £8¢'L8Y 116'092 ov.L'291 sydieoay
S9JIAIAS }O SUB|F/SAIAIBS pue SPooH

ep|os ¥Z8'ce 818'€C ¥99'22 €00'GZ 0€L'L)- Z18'6Z- aoueleq

sjusweled 0LL'¥0S 0.S'SLY LLL'E6Y 91Z'68Y LEC'E0E 160212 syuawAed

S8)j80ey £€5'8€S 88¢'661 9£8'GLS 6LZ'VLS 109'G82 082'981 sydieoay
jueinod wuaEOOb::Ooom juasning |jejo|

002 €002 200z 1002 661 6861

( ssejjop ap suoijjiw) sAed sa| SNo} 99Ae epeUED NP JuRINOD ddWO) : YZ NedjqeL
(saejjop 40 suojj|IWw) SALIUNOYD ||V YHM JUNODIIY JudlInd S,epeue) vZ 3qel




e R e pem———- ————

dse‘sj-apel)-Jo-aje)s/epelifos/ea-ab jeuoneussyur mmmy/:dyy e Jajfe yejd snoa ji,s zejjinaA ‘@nbisijels axauue,| op xnes|qe} sep $8}3[dW0I SEJUUOP P SBLIPS S8 INOd BJ0N
'S9|qe} XaUUE [BI}SIIEIS BY} JO SOLIDS BJep [|nj dy) 10§ dSse ua-apel)-Jo-a)e)s/apel)aa/ea-ob jeuoeusajur mmmy/:dyy o} ob aseald :ojoN

‘anbojejea ne gdx-100-29 ‘epeue)d np xneuoneuisjul sjuswaied sep aoueleg ‘epeue? anbisiye}s/

L00-29 "ou anbojejes ‘sjuswihed |euoieuisiu] Jo soueleg S,epeuel) ‘epeuer) Solsie}S :82Inos

oplos z19'€ AR 0S5'€ 965'E eGh'L 00L'} soueleg

sjuswaled 990°1 ovo'L 996 88 685 885 syuswhed

CNELEN 8eL'y LOv'y 91S'y 18¥'Yy Zvo'z 889'L sidieoey
sjueinod sudjsuel | /siajsuel) juatind

oplos LEV' VT VS ve- 185'62- 0Z€'8¢- 628'CL- 862'C1- soueleg

sjuswaled LEV' LY 6€1'8€ ove'OF LOL'SY 0.6V 1€6'61 sjuswAed

ENEREN 6691 €65'cl 992°04 08€'S L1201 2€9', sidieoay

sjuawase|d ap SNUBAY/BWOIUI JUBW)SAAU|

ap|os Z8L'G- €29'9- 856'¢- 80S'G- 860'8- 982'9- soueeg

sjuewaled 208'LY wz'Ty vIE'TY 009'L¥ €16'92 £80'81 sjuswAed

ENECEN 020'9¢ ¥29'SE 95€'8¢e 260'9¢ 518'8l 96111 sidieoay

S92IAI9G/SBDIAIBS

op|os 628'10} 50506 9616 vEL'L6 88€'GZ 92201 souejeg

sjuswaled 1£0'0SZ 1/8'6€C £60'65¢C 6Y6'7SC 199'SG1 862'L6 sjuswAed

COIELEN 098'LS€ g/€'0ee 690° L€ £80'2G€ 670’181 ¥20'801 sidieoay

sualg/spooo

aplos L¥0'96 788'€8 81088 929'16 062'LL 6EP'Y soueleg

sjuswaled €£8'162 111282 LOV' 162 6Y5'962 v1G'28) 18E'GLL sjuswAed

sopeosy 088'/8€ 666'G9€E STr'see G/1'88€ ¥98'661 028'611 sidieoay
S99IAISS }9 SUBIG/SIIIAIAS pUB SPOOL)

oplos 182'S. 169'29 18619 206'9S vL6'y 6519 souejeg

sjuswaled 0£E'vES 962'12¢€ 61.2'8€€ SeL'LYE €€1'202 668'SEL sjuswhed

EOIEEN Z19'60¥ £66'€8E £02'00¥ 9€0'86€ Y9212 ovL'621 sjdieoay
jueInod 93dwoH/3UNOIIL JUBLIND |BJO |

002 €002 2002 1002 661 6861

(ssejjop ap suoj|jiw) siun-siejq so| 99Ae epeUR) NP Jueinod ajdwo) : gz neajqe]
(s4ejjop jo suoljjiw) Saje}s PajuN Y}IM Junoddy Juaiing s,epeued gz sjqel



dsey-apeJ)-jo-aje)s/apelypas/ed-objeuoneulajur mmmy/:dpy e sojje jiejd SnoA [I,s zaj|inaA ‘anblsiejs axauue,| ap Xnes|qe} sap s9}9/dwWo9 S9UUOP dp SALIIS S| INOd :d}ON
‘Sa|qe} Xauue [e21)SIHe)S dY) JO SaLIdS ejep |[nj dY} 10} dse-ua-apeJ)-jo-a)e}s/apel)3oa/ea-ob jeuoieulajul mmm//:dyy o} ob ases|d :9)oN

-anBojejes ne gdx-L00-9 ‘epeuen np xneuoyeussjul sjuswajed sep souejeg ‘epeue) anblisiels/

100-29 ‘ou enbojejed ‘sjuswiAed [euoieussju) jo adueleg s,epeue)d ‘epeue) Solsies :82.nos

9p|oS )74 eee g6l 9l¢ 80€ L0¢C aouejeg

sjuswaled YXA4 66€ /8¢ 143> 172" (a4% sjuawAhed

S9)1909Y cl9 g9 289 62S 414 £ve sydieoay
SJUBJINOD SMJSURI | /SI9JSUBI) JUALIND

9p|oS 0LL- €6G- £68- 1G6- 066'L- GEC T aouejeg

sjuswaled 6219 68.'YV 9eY'S 18L'S 8/0°G 869°¢ sjuawAhed

S9}1809Y 6SE'S G6LY 142°84 9e8'y 880°¢ o'l sydieoay

sjuawaoe|d ap SNUBAAY/AWOIUI JUBWISAAU|

3p|os 6LL 28¢ 791 08¢- 161°L- 929- aoueleqg

sjuswaled 6.8'€ £V6°C 220’y 0€6'€ 990°'¢ 126l sjuswAhed

S9)803Y 66S'v vee'y G8lL'v 0S9°'€ 698°L G6Z'L sydieoay

S99IAI9G/SAIAIDS

ap|os Sl 6CLL- ¥66'€- 0¥0°'G- LAV 996- aouejeqg

sjuswaled 82¢'6 1288 6101 €G6°L1 S8V 90.L'Y sjuaw/ed

S9)J803Y Evv'6 869°'L G819 €169 119°€ ov.L'e sydieoay

suaig/spooo

op|os Ges 18- 0€8'c- 0z€'s- 162 Z65'1- ouejeg

sjuswialed L0Z'El 69.'C1 10Z'7 1 £88'Gl 026°L 129'9 sjuewAed

seeosy Zvo'vl zz6'LL 0LE'0} £€95°01 9vs's 5€0's sidisoey
S92IAI9S }2 SUDIG/SIDIAISS pUB SPO0D

9p|oS 0LE 102°L- 82S'v- GS0'9- 1G0'Y- 9z9'¢- aouejeqd

sjuewaled €926} 156'L1 ¥20'02 £€86'1Z zLL'El L9%'01 sjuewAed

S9)1909Y ¥.0'02 0S.2'91 96v'Sl 826'Gl GLL'6 L¥8°9 sydieoay
jJueINo9 93dwoH/3UNOIJE JUBLIND |80

002 €002 200¢ 1002 7661 6861

(ssejjop @p suol|jiw) lun-awneAoy 3| I9Ae epeue) np jueinod a)dwo) : HzZ nesjqe
(saejjop 30 suoijjiw) wopBury pajiun 8y} YHm Junoddy jusuny s,epeuey g a|qel



dse4-apelj-jo-a)e}s/epel)as/ed-db jeuoeussyurmmm// dyy e sajje jejd snoa |i,s zajInaA ‘anbysnyels axauue,| ap Xneajqe} sap sa}a|duiod SapUUOP Bp SBLIPS S8] N0 :BJON
"S9jqe) XaUUE [EI)SIEIS dY) JO SBLIBS BJEP [|N) BY} 10} dSE Ud-apel}-JO-a)e)S/apel)jaa/ed-ob jeuoeusajul mmm//:diy o} ob ases|d :8joN

‘anbojejea ne gdx-100-.9 ‘epeue)d np xneuoneussjul sjuswaled sep souejeg ‘epeues) enbisie)s/

L00-29 "ou enbojeje) ‘sjuswhed jeuoneussiu| Jo soueleg s,epeue)) ‘epeues) Soisie)S :82IN0s

ap|os vee 98¢ 96¢ 06v 8€G 6G1

sjuswaled 9ee’L vie'l 291°1 996 (WAS) €159

S8jladay 69S°L 009°L vev'l , GSv'lL 602} (A
SJUBINOD SHBJSURI] [SID)SUBI) JULIND

ap|os 2868 LvEE- 9/1°C- 66.C- €11'G- 8lLy'G-

sjuswaled v.6'L1L 20LLL 66901 8Lzl 9810l rALW)

S8}}909Y 9198 €SL°'L €258 6L1'8 ELv'y ¥S1L'e

sjuawaoe|d ap SNUAAY/AWOIU] JUBWISIAU|

ap|os 6v.- vZ6- ev.L- 628- vSee- 161°L-

sjuswsaled 966°L L €521 09€°L 1 04601 619°L 0.0°'S

$9))909Y 8vC'L1L 62€'0l) 919'01 L0l GozZ'S €l2'¢

S991AI9G/SATIAIDG

9p|oS 6€2'6- 169°01L- e€8y'el- G2G'L1L- yoc'e- eve'e-

sjuswaled 1€€'9¢ 018'v€ 0¥0'9¢ 0Sl'se y0v'9lL 6,91

S9)1909Yy 1602 6LL'vZ 16522 G2o'ez ovo'cl LEVCL

suaig/spoon

9p|oS 1866~ SLOLL- ozz'vl- YSETL- 81.'G- 0¥0'v-

Sjuswialed €ee'sy 290'9v 00¥'LY 0ZL9% €20've 6V7.'61

S9jjeday 9ve'8e Lyv've €LL'€ee 99/°€€ G0e‘8l 0LL'GL
S921AISS }O SUAIG/SIJIAIIS PUB SPOO5)

ap|os ZLL'El- 9/G'vL- LyL9L- €99'vL- GG60L- 662'6-

sjuswaied €v9°'1L9 11€'8S 99265 ¥0€°8S 088'vE G68°LC

S8)j809y 2e5'8Y L08'EY 0zlL'er LY9'EY 926°€C 96581
jueINo? 3)dwWoHJUNOIJL JUBLIND |BJO |

¥00¢ €002 200¢ 1002 7661 6861

aoueleqg
sjuswAed
sidieoay

aoueleq
sjuawAed
sydieoay

aouejeqg
sjuswAed
sydieoay

aoueleq
sjuswAed
sydieoay

aouejeq
sjuawAed
sydieoay

aoueleq
sjuawAied
sydieoay

(saejjop ap suoljiw) 3n,| 99AR epeRUR) NP JUBINOD 3)dWwoOo) : gZ nes|qe)
(saejjop 0 suoljjiw) NJ Y}IM JUNOIIY JuUaLIing s,epeued :qz alqel



dse-y-ope}-Jo-aje)s/ope)joa/es ol feuoneussyul mmmy/:dyy e sajje jejd SnoA |I,s Zaj|inaA ‘anbijsie}s axeuue,| ap xneajqe} sap so}a|dwod SaPUUOP BP SBLIYS S8 IN0d dJON

.&o.ﬁmnw\wumb\uwm\mo.om.E:o.amE&Ei;\\.icc 0} ob asea|d :9)JON

p|oS
sjuswaied
se)eoey

ap|os
sjuswaled
$9))900Y

apIos
sjuswaled
Se)e00Yy

ap|os
sjuawaled
ENEREN

op|os
sjuswaled
$0)1900Y

ap|os
sjusweled
$0)}000Y

0L
L2
L6l

¥9€°L-
18v'C
LV

6v9'L-
916
198'L

v9-
620°01
G96'6

eLL'L-
9vs'el
ze8'Ll

L06'C"
£60'91
arL'el

002

"Sa|qe) Xauue [e2}}S[Ie)S ay} JO S8l1as ejep ||nj 8y} 4o dseus-apen

0S1
174
€L

9G9'}-
GLET
659

vZL'L-
96¥%'C
ZLlE')

658~
G¥9'0L
98.'6

€861~
LwiL'elL
LGL°LL

06"
08¥'Gl
066'LL

£00¢

‘onbojejed ne gdx-100-,9 ‘epeueD np xneuojeulsjul sjusweled sep souejeg ‘epeued anbisnels/
100-29 "ou enbojejed ‘sjuswiAed [euoieulsiul Jo edueled s,epeue) ‘epeue) SIlSHe]S :8dinos

G61l 6¥¢
€¢ 0c
8Le 692
SJUBINOD SHBJSUEL | /SIdjSuURI) JUBLIND
GLz'e- ozv'e-
v0Z'e L1E'E
686 056
sjuawase|d ap SNUBAY/AWOIU] JUBLIISAAU]
20L°1- 19¢-
6£6'C LEL'T
ze8'L $98°1
S99IAI9G/SAIIAIOS
08G°L- Lvv-
€eL L1 2.0l
Z5L'0lL GzL'olL
sualg/spooo
189'C- 147
2.9 £0L°C1
G86'LL 68611
S9IAIS }@ SUBIE/SIDIAIAS pUB SPOOD)
L0L'Y- 168'C-
868'LL 00191
Z6L'€ElL 80Z'€l
jueInod 8)dwoHUNOII. JUBLIND [BJO L
200¢ 1002

0Ll
cl
181

0LL'V-
88E'Y
8lc

20l
LET'L
ove'l

€LV’
GLE'8
88201

9.6
€G65'6
8Z1L'C)

GZy'L-
2G6'Cl
82GC1

661

L9
9
€L

9y9't-
EV8'y
161

96¢
699
196

616
99€'8
G8Z'6

9Lzl
LEO'6
A7
£9€'¢-
088'€l
LLG0lL

6861

aouejeq
sjuswAied
s)ydieoay

aoueleq
sjuswAied
sydieoay

aouejeq
sjuawied
sydieoay

aoueleq
sjuswAied
sydieoay

aoueleq
sjuawAied
sydieoay

aoueleq
sjuawAied
sydieoay

(saejjop ap suol|jiw) uoder 3| 29Ae epEUED NP JUBINOD a)dwon : 3z nes|qeL
(ssejjop yo suoj|jiw) ueder YIm JuNodDY Judlng s,epeue) 3¢ a|qel




dse 4-apej-jo-a)e}s/opel}as/ed ob jeuopeulsyur mmmy/:dy e Jajje jiejd Snoa |I,s zejjInaA ‘anbysnels axauue,| ap xneajqe) sap s)a|dwod SEIUUOP B SBLIFS S9| INO4 :8)ON
"S9|qe)} Xouue [BI)}SI3R}S BY} JO S8LISS BJep [INy 8y} 104 dse ua-apel)-jo-a)e)s/apel}jas/ed-ab jeuoneussjur mmmy/:diy o3 ob ases|d :ajoN

‘anbojejea ne g4x-100-/9 ‘epeue)d np xneuoneuwssjul sjuswaled sep eouejeg ‘epeue) anbisie}s/

L00-29 ‘ou enbojejen ‘spuswhed [euoneulsiul Jo soueleg s,epeue) ‘epeue)) SolSHE)S :80Inos

ap|oS G9- L SOL- A4 6.1- A aouejeq

sjuswsaled 62¢ 20¢e 18¢ 12574 0SL 601 sjuswAed

S8)1808y ¥9¢ Gze Zsl 9.2 L. 98 sjdieoay
SJUBINOD SHBJSURI ] /SId)JSURI) JUBLIND

8p|os Sly 6.€'l L6S 0Se- L€6°C- z80'e- souejeg

sjuswaled 022 16S°L 88G°L G6EC ¥S8°'c €GL'¢E sjuswAed

$8)j908y IvL'e 9/6C 6.1°C SyL'e €26 L9 sidieoay

sjusawade|d ap SNUAA3Y/BWOIUI JUSWISIAU|

aplos 12\ ¥65- 9E|L- 9le- 0ce- Siv- aoueleg

sjuswaled €86'C 0€6'C 9¢el'e eve'e v9L°L ovL'L sjuawAhed

S8je0ay 988°¢ 9¢ee’e L09°¢ 820°¢c 424" G2l sjdieoay

S9JIAI9G/SAIINIDS

aplos 166'L- 800°L- L0S°L- 916'0- 628'C- 8- soueleg

sjuswisied Leee L1961 18961 9v9'8l Gog'L veL'y sjuawAhed

Sejedey vizvl 69921 744" 62LCl 9eS'y LP9'E sjdieoay

sualg/spoo9)

ap|os vZL'8- 209'.- Zy9'L- zeL'9- 6v1c- 668- souejeg

sjuswaled ¥61°92 909°cC LIV'€T 688°'L2 8cL'6 ¥92'S sjuswhed

S8)je08y 0L0°8L ¥00'91 GLL'S) LS1°Gl 086G 99¢'y sjdiaoay
S9JIAISS }O SUBIE/SIIIAIBS pue SpPooL)

aplos €LLL- 00€9- 961 °L- 0v6°'9- 651°9- €00'v- aouejeg

Sjuswsied €6.°82 G0S'Se 262'Se L1S'vC eelL'el 9ZL'6 sjuswAhed

Saye0ay 080°L2 G0Z'61 o€l '8l L1S°L) €169 €zL's sidieoay
jueinod 3)dwoH/UNoIde JUdLIND |BJOo |

002 €002 200¢ 1002 7661 6861

(s1ejjop ap suoljjiw) 3@90.1 ap sAed saijne s3] 98Ae pEUE) NP JURINOD 3)dWO) : JZ Nedjqe
(sJejjop jo suoljjiw) s8UNO0d D30 43YJ0 Y}IM JUNoIIY Jualing s,epeued :4z a|qel

M |



dse-y-apeJj-jo-ajejs/opel)aa/ed-objeuoneussjur mmmyy:diy e isjje yerd snoa
‘Sa|qe} Xauue [ed1}SIHE}S By} JO SBLIDS B)ep |[N} Y} 10}
‘anbojejes ne gdx-100-29 ‘epeued np xneuojeussjul sjuswaled sep souejeg ‘epeue

8p|oS
sjuswaled
sa900y

ap|os
sjuswaled
se)eoay

ap|os
sjuswaled
ENEREN|

ap|os
sjuswaied
LENEREN

9p|oS
sjuswaled
se)eoay

aplos
sjuswaled
se)eosy

G88'e-
9EL'y
(3514

S¥Z'9
6LL€
vZy'6

G88'C-
zeTTL
LYE'6

L0Z'LL-
144844
evL'Le

G80°0Z-
G/G'9S
06%'9€

8TL'LL-
168°€9
€91°9¥

002

9¥G'e-
198°¢
GlLe

62Zy'y
06Z'¢
6LL'L

129}~
0€6'0L
€0€'6

69L°E€L-
0€8'9¢
190°ee

G6E'SL-
29L'Ly
L9€°C¢

€LG'yL-
ZLe'vs
66€'0Y

€00¢

J1,S Za||inaA ‘anbiysne}s axauue,| ap xnesjqe} Sap $9)9/dwWOo92 S2UUOP 3P SBIIYS SB] INOd :dJON
Qmm.:w-wbmb&o-&Em\wbmb\wwm\mu.um.\m:o.:mEQE.\sk\s\\.dzc 0} ob asea|d :9JON
0 enbisiers/

100-29 “ou enbojejed ‘sjuswAed [euoyeuIs)u] jo sUE[eg S,epeUBD BPEUED SOISHE]S -80IN0S

168°C- 6LLC
805°€ 89Z'¢
L19 68Y
SjueINOD SMAJSURI] /SIdjSueI} JuUaLIND
9zL'y zev'y
200y ovsS'v
82.L'8 2.6'8
sjuawaose|d ap SNUAAIY/aWOIUI JUBW)ISAAU|
856~ 98¢€-
zsv'ol 986'6
v61'6 009°'6
S99IAI9G/SOIAIOS
16LCL- 0/9'8-
¥€0've GOE'LE
ev8'le G69°2C
sualg/spooo
0SL'EL- G50°'6-
98v'vv LGE LY
oge’Le 962'C¢
S99IAIOS }@ SUBIG/SAJIAISS pue SPooD
GLE'LL- cov'L-
966°'LS 09l'6¥
189'0¥% ISL v
jueInod 33dwoH/JUNOIIE JUSLND |BJO L
200¢ 1002

€6G'C-
¥€9'C
18

€18
266t
G08't

66~
0889
988'S

vLEL-
821’02
¥GL'8lL

L9€°C-
L00°22
ov9've

901t~
€€9'EE
125'62

¥661

vSv'e-
€LGC
69

G8lL'L
€90’
8¥Z'S

1S
G96'E
ze0'y

vLL -
0SL'Y1
9.G°¢l

8LLL-
GL.'8l
L6G'LL

18€°C-
162'GZ
¥06°22

6861

aoueleg
sjuswAed
sydisoey

aoueleg
sjuswAed
sydieoay

aouejeqg
sjuswAed
sydieoay

aoueleg
sjuswied
sydieoay

aouejeqd
sjuawAed
sydieoay

aoueleqg
sjuswAed
sydiaoay

(s1ejjop ap suoljjiw) 3AD0.l 2P S2iquidWw-uou sAed sa| 99Ae epEUERD NP JuRINOD 3)dWwo) : OZ Nedjqel
(ssejjop 30 suojjjiw) SaLUN0Y AIFO-UON UM JUNOIJY JUdLIND s,epeue) :9Z d|qel



dse’y-apel)-jo-3)e}s/apel33as/ed o6 jeuopeusdjul mmmy/:dyy e Jajje jiejd SnoA |I,s zaj|inaA ‘anbjsiels axauue,| ap Xneajqe} sap s8}a|dwod SeaUUOP 8P SBLIPS Sa] JN0J :9JON
'S9|qe} XauUe [eI}}SIJEIS BY) JO SBLIBS BJEp [|N4 Y} 104 dSe us-apel)-jo-aje)s/ape)}aa/ea-ab jeuoneulsju;mmmy/:dyy o3 ob asesld :ajoN

‘anbojejed ne gd4x-100-.9 ‘epeue)d np xneuoleulsjul syusweled sep soueleq ‘epeues enbisnels/
L00-/9 "ou enbojeje) ‘sjuswhed [euoneulsiul jo souejeg s,epeue)) ‘epeues SoiSHe)S :99INo0S

sjou xn|4

oy
yssed

sjou xn|4

moy
yissed

sjau xn|4

moy
yissed

sjou xn|4

moy
yssed

sjeu xn|4

oy
yissed

166°9L-
6t0'8-
Zv6'8-

869'vE
€L0°}-
LLL'GE

¥€0°LE
vLL'9L-
80Z'€S

G06'81-
€6 LG-
8¥G'8
298'8e-
L19°18-
vi8'zs

002

G196~ 6€2'G- Ly.'8- 9/€'G-
Lov'se- 90Z'¢l- 162'0zZ- 801'LZ-
9z.'Sl 196/ 0LS'LL zeo'ze
SJUBWIASSIISAAUI SAIINY/JUBWISIAUI J13Y}0
z8v'8 68€°02- 826 L¢e- 0S6°2-
6vY'v- 86881~ €59°'Ge- 29€'6-
LE6CL LES - Sy ZLr'9
Suoljoe ud 3||Inajapod ap JUBWASSIISIAU|/SHI0)S Ul JUBWISAAUI O1]0J} 104
056G Sy 9¢€6 G8E'VL
6L5ClL- 180'GzZ- €1G'/¢- 1268~
69781 GE6'0Z 60G°8€ zie'ee
a||Inajajod ap JUSWISSIISIAU|/JUBWISAAUI O1|0J10d
696°02- o8- 1SECL- 881 L-
161 0€- LY Y- 816'GS- ¥69°C1-
222’6 920°ce 19G°CY 90Z'L1
S}03JIp SJUBWIASSIISOAU|/JUBWISAAUI Jo3lIQ]
¥69'v2- 1€8°L1- fore] i 025,
L11'89- G9/°6.- EvL'ELL- 62061~
LIV'EY 826°L9 0856 06595
IejoL
£00¢ 200¢ 100¢C 661

viG'e
0t0'8-
¥SSLL

8l
198°¢-
G88'c

ZyL'LL
0LY'S-
zie'ee

188
GEZ'O-
9LL'L
LEL'TT
GYL'6L-
z88'Ly

6861

SMO|} 18N

SMOJ} pJemInQ
SMOJ} pJEMU|

SMOJ} 18N
SMOJ} pIemINO
SMOJ} p1emu|

SMOJ} 18N
SMOJ} PJEMINO
SMOJ} piemu|

SMOJ} }aN
SMOJ} PJEMINO
SMOJ} pJemu|

SMOJ} 18N
SMOJ} pJEMINO
SMOJ} pJemu|

(s1ejjop ap suoljjiw) sAed s3] SN0} 99AE epeUR) NP J3loueuly 3jdwo) : yg neajqe
(s1ejjop Jo suoljjiw) SaIUNO0) ||V Y}IM JUNOIIY |eldueUl{ S,epeue) yE a|qel



dse'j-apel)-jo-oje)s/opel}aa/ea-ob jeuoneuiaju) mmm//:dpy e Jojje jiejd SnoA [I,s zajjinaA ‘anbisiels axauue,| ap xnes|qe} sap s9}9/dWoo SeUUOP 8P S8LIYS S| 1N d}ON

sjau xn|4

1V
jissed

sjeu xnj(4

moy
yissed

sjou Xn|4

1Y
jissed

sjou xn|4

v
jissed

sjou xnj|4

moy
Jissed

L10'9-
9zZ'6-
602'¢

gLe'se
€G0°E
091°2€

GET' LY
258"
L9L'6Y

09L°Le-
82ZE L1~
89101

L50'Y
980'65-
vyL'€9

¥00¢

'S9|qe} Xauue [e2SIHe)S Y} JO S8lias ejep [|nj dy} 10§ dse-ua-ape.-jo-a)ejs/epe.lioa/ed ol jeuoneulayur mmmy/:diy o) ob aseald :9JoN

-anbojejes ne g4x-100-29 ‘epeued np xneuonewsaul sjusweled sep soueleg ‘epeue) anbisiers/
L00-29 "ou enbojeje) ‘sjuswiAed [euoleuls)u] Jo eduejeg s,epeue) ‘epeur) SOISHE]S :82Iinos

820'€ LLLL- 0852 2€9 L00'L- SMOY} 19N
LLL'YL- 60LCL- 8¢} 266'C1- 849G'E SMOJ} pIeminQ
SrL'LL 8651 20z'9 vzo'cl 649GV SMO}} piemuj
SJUBLIASSIJSAAUI SIINY/JUBWISAAUL 1dYI0O
L08'EL Goz'ee- L6E9L- giz'e L9S SMOJ} 19N
€911 8cy've- GLG'€C- 192" 08%'e- SMOY} pleminQ
8€9'C1 €22'1 8LL'L L16'S LYO'V SMOJ pJemuj
suoloe ua a||Inaja)od ap JUBWASSIISAAU|/SHI0)S Ul JUBW]SAAUI OljoRI0d
LLL'LL LeL'e- LLL'8L GZ8'6 ZhLe SMO} 18N
6€S'€- zelL'lLe- 626'92- L96'}- €69~ smoy pieminQ
0LL'VL L66'€C 0v9'SY Z6L'LL Gov¥'L SMoyj piemuj
a||Inajapod ap JUBWASSIISAAU|UBWISAAUI OljojI0d
96.'L- 6€9C1 09€'0L ove'9 GLL'L- SMOJ} 19N
269'L- voy'GL- Ly1'82- 265t Z\S'Y SMOY} p1eminQ
968'S €80'82 L0G'8€ 2e6'01 L6E'E SMOY} pJemu|
$)0041p SJUBLIASS|ISAAU|AUBWISAAU] J03IIQ
vov'zL 96.'L 1G9'9¢ L62'91 965 SMOY} 1oN
LYE'ST- G/8'GS- 869'€S- LGG'6L- LY9'G- smoy pJ.eming
L\GL'L€ 129'€9 6¥€'06 8¥€'9¢e N A SMOJ} plemu]
lejol
€002 ¢00¢ 1002 661 6861

(saejjop ap suoj|jiw) siun-sje}3 $9| d9Ae epeuR) NP J8jdUBUY ajdwon : g¢ neajqe
(s1e]jop JO Suol||IW) S2)BIS PAjIUN Y} YIM JUNOIDY [eldueuld S,epeue) g€ dlqel

e s s e e



dse ij-apej-jo-a)e}s/apellos/ea-ob jeuoneusdjurmmmyy:dyy e Jajje yejd snoA ji,s zajjinaA ‘enbysne}s axauue,| ap xneajqe} sep sa)9|dwI0d SBYUUOP BP SIS S| JNOJ dJON
‘Sa|qe} Xauue [e21}SI}e}S dy) JO SaLIas elep [Ny ay) 10j dse us-apel}-Jo-a)e)s/ape.yas/ea-ab jeuoneulajulmmmy):dyy o ob ases|d :8jo0N

‘anbojejes ne g4dx-L00-/9 ‘epeued np xneuoljeuisjul sjuswsaled sep souejeg ‘epeue?) anbisiels/
L00-29 ‘ou anbojejen ‘sjuswAhed [euoneulsjul Jo sdueleg s,epeue)) ‘epeue) Solsie)S 82Inos

sjau xn|4

oy
yssed

sjeu xn|4

10V
jIssed

sjau xn|4

moy
yissed

sjau xn|4

moy
yssed

sjou xn|4

moy
yissed

9LE'6"
086t~
9ee'y-

14%°)
6LG°L-
€EL'T

€96°CL-
LEV'LL-
viY'y

019
€GEL-
€96°L
0L9'V2-
LLL'ee-
oLz

002

60l 610V €69'G- ove’L-
6EL- ¥80°¢- 769°€L- 125'¢-
8y’ Ge6- 1008 18L°C
SJUBLIASSIISAAUI SAIINY/JUBWISIAUI J13Y}0
0€L'9- 129'v- 206°8- 6€S-
zse'e- 8/6°L- ZLy'9- 808-
8/8C- 6¥9°C- 06¥C- 69¢
SuoIjoe Ud 3||Inajauod ap JUBWISSIISAAU/SHDI0)S U] JUBWISIAUI O1|0JH0d
€6G°2- e6v'v- 0v9'e- (0147
1198- kL 8- 162'G- 1G9L-
81L0°L 829'¢ 159°) 190°C
a||Inaje)i0d ap JUBWASSI)SAAU[JUBWISIAUI OI|0JHOd
00S‘¥- L9¥ bzl cloie-
698°¢c- 16 Gv9'L- 2e8-
LEO- 0.¢€ 99¢'6 061 °C-
S)204Ip SJUBLWIASSIISAAU|/JUBW}SAAUI }03.I0
¥86'8- ¥0'8- L19°2- 676°¢-
029°CL- L0 Y= GE9'9z- 000°9-
9€9'c €90 ¥20'61 160
jejoL
€002 200¢ L002C 7661

€92
9LL
186°L

oS-
66¢-
Lve-

090
629-
689°C

VAZN
8LE}-
69€-
9.0°¢
LET'L-
LOE'Y

6861

SMOJ} 18N
SMOJ} pIEMINO
SMOJ} piemu|

SMOJ} }oN
SMOJ} PJEMINO
SMOJ} pJemu|

SMOJJ 18N
SMOJ} pIEMINO
SMOJ} pJeMU|

SMOJ} 19N

SMOJ} PJEMINO
SMOJ} pJemu|

SMOJ} 1ON
SMOJ} PIEMINO
SMOJ} pJemu|

(saejjop ap suoijjiw) lun-swneAoy 3| 99Ae epeue) np Jaldoueuly ajdwo) : 9¢ neajqe
(s1ejjop jo suoljjiw) wopBury Pajiun 8y} Y}IM JUNCIJY [elduBULS S,BPRUBD D€ d|qeL



dse’sj-apes)-jo-aje)s/epel)Aes ea-obi-jeuoneussyurmmmy/:dyy e sajje jiejd snoa |i,s zajjinaA ‘anbjyspe)s exauue,| ap xnes|qe} sap $9)9/dWO02 S9UUOP 3P SBLIPS S| N0 :BJON
‘S8|qe} XoUUE [E21SIEIS BY} JO SBLISS BJEP [[N) Y} 10 dSE Ud-opel}-j0-0)e)S/apel}}a3/ed 0B [euseUI)UI MMM/ dRY O} ob asea|d :9JON

‘anbojejes ne gd4x-100-,9 ‘epeued np xneuoneussjul sjusweled sep souejeg ‘epeued anbisies/

L00-29 ‘ou enbojejen ‘sjuswiAed [euoneuisjul jo 8oueleq s,epeue) ‘epeue)d SoiSHelS :82Inos

sjau xn|4 VAZAAS GES'L- 1G1°)L- GLY'L- 068°L- G0S'Y SMOJ} 19N
1oy 9186~ Lev'L- 1874 6L9°EL- 828'G- G9- SMOJ} pleMinO
jissed Lov'e- 1495 £L1'2- vrL'9 8€6'€C 0.8V SMOJ} plemu|
SJUBLIASSIISOAUI SAIINY/JUBWISAAUL J8YI0
sjau xnj4 986 968'G- Z1S'9- L6E'CL- 9¥0'L- 90G- SMOJ} 18N
fliielv) 19G°2- 0009~ SLy'e- vov'8- LEV'L- 19 SMOJj pleMinO
jissed LYS'E 701 160't- €€6'¢€- G8¢ €6~ SMOJ} plemu]
Suojoe Ud a||INaje}0d ap JUSLIBSSIISAAU/SHI0)S U] JUBWISAAUI O1|0jj10d
sjau xn|4 1GLCL- 926'8- zee' L 9.5'G- L€2'€ 8.6'C SMOJ} 1N
Y LY6'LL- 66G'LL- 0,9'8- veL'L- 1222 0S0°}- SMOJ} pJeminQ
jissed 96L'S €.9'C 8ve'l 8vL'e v16'G 820'v SMOJ} plemu]
a||Inajayiod ap JUBWIASSIISAAU|JUBWISBAU] O1|0JI0d
sjeu xnj4 08Y'LL- 099'Z1- 986'8- vZ5'L- 2£6'¢- LS. SMOJ 1eN
mov €18'y- 9€L'y1- GL6'LL- 200'6- 8vL'e- 966- SMOJ} PIEMINO
yissed 199'Z1- 9L¥'L 686'C 8LY'L p8L'L- €G2'L SMOJ} pJemu|
$)00.Ip SJUBLIBSSIISAAU|JUBWISAAU] 303110
sjau xni4 6.8 LY~ LeL'ee- £90'81- v.5'02- 985'2- 6€2'8 SMOJ} 19N
oY 109'2¢e- 851'L2- 8ec'0z- yre0e- 268'01- LLL'g- SMO|} pleminQ
JIssed 2.L2'6" L€0'V GoL'e 0LL'6 192'8 0S€'0L SMOJ} piemu|
|ejoL
002 £002 200¢ 1002 7661 6861

(ssejjop ap suol|jiw) 3N,| 29Ae epeURD NP Jd1dURUY d)dWO) : QE Ned|qeL
(s1ejjop 0 suol|jiw) NJ 2U} Y}IM JUNOIDY [elouRUL S,epeue) :aE dlqel

PR - ] aba B N == bR T e e T ——————mmmmmmsmTTTTTTT




dse’ij-apel}-jo-a)e}s/ape.ljos/es-ob jeuoneussiurmmm//:diy e sajje jejd snoa |I,s zaj|InaA ‘enbysne}s axauue,| ap xnea|qe} sep s8)9|dw0d SeUUOP Bp SBLIPS SO N0 :BJON

sjou xn|4

moy
Jnssed

sjeu xn|4

Moy
yssed

sjau xn|4

1Y
jissed

sjou xn|4

oy
yssed

sjeu xn|4

oy
yssed

819}~
2ss-
990°L-

LGE
06
19¢

€G0°¢-
161
vve'e-

LLE-
ove'L-
€20°L
986't-
002°}-
98Z'¢-

002

€6€
Zv0'C
6¥9'L-

vi-
€l-
FI

L0L°L
TAS
ze9'l

06¢
LY
€91

06}
GP0°L
Sv.

6LLL- 899°|- L6V
0.- 698°2- G8-
610°L- 1021 28S
SJUBWIASSIISAAUI SAIINY/JUBWISAAUL JBY}O
ey 012}~ 68€‘1L-
LY GGO'|L- €69°L-
79- GGl- ¥0€
SuoIjoe ud 3|jINajeuod ap JUSBWBSSIISAAU|/SHI0)S Ul JUBWISAAU] O1|0J)I0d
2S.L'¢e- GG¥'e- clv'e-
607 60€°L- L1 L-
LOL Y- ovL'L- L08-
a||Inaja1i0d ap JUBWIASSIJSIAU|/JUBWIISIAUI OI|OJHOd
196~ 28G°)- 89¢
2Ll s €€8°1L- ove-
918 1G2 809
S}004Ip SJUBWIASSIISIAU|JUBWISIAUI JO3.IQ
1€8°G- G0.'G- LYS'L-
LEV°)L- 1109~ 9€6°L-
Y6€ - 90¢€ 88¢€
jejoL
2002 1002 7661

€002

'S9|qe) Xauue [BI1}SIE)S 8y} JO SB1I8S Bjep [|nj dy} 104 dSse ua-apel)-Jo-a)e)s/ape.)}aa/es-ob jeuoneusdjur mmm//:dyy oy ob ases|d :ajoN

‘anbojejes ne gdx-L00-,9 ‘epeues np xneuoneussjul sjuswaled sep souejeg ‘epeues) enbisiels/
L00-29 "ou anbojejesn ‘sjuswihed [euoijeulsiu] Jo soueleg s,epeue) ‘epeue?) Soisie)S :82Inos

€18-
199"
9G1-

€8
001
Ll-

06S°.L
yX&4
€9€°L

¥9Z'L
144
0zz'L

L¥0'8
98¢-
12¥'8

6861

SMOJJ 18N
SMOJ} pIeMINO
SMOJ} pJemuj

SMOJ} 19N
SMOJ} PJEMINO
SMOJ} pJEMU|

SMOJ} 18N
SMO|} pJEMINO
SMO|} pJemu|

SMOJ} }J8N
SMOJ} pJeEMINO
SMOJ|} pJemu|

SMOJ} JON
SMOJ} pJeMINO
SMOJ} pJEMU|

(ssejjop ap suoijjiw) uoder 3| 9aAe epeue) np Jaldoueuly 3jdwo) : 3¢ neajqe]
(s4ejjop jo suoijjiw) ueder Yjim JunoIJY |BIdUBUI4 Sepeue) 3¢ d|qe]



dse-1y-ope.}-jo-aje)s/opel)Aos/ed-ob jeuoneulsyur mmmy/:diy e Jajje jejd SnoA 1S zaj|InaA ‘anbijsije}s exauue,| 8p Xneajqe} sap so}3|dwod SeUUOP P SBLIPS S| INOd :BJON
"Sa|qe) XoUUe [BI1JSIJE)S By} JO SALIBS BJep [Ny dY} 10} dse us-ape)-Jo-aje}s/apeli3as/ea-ob jeuopeussjurmmmy/:dyy o} ob asedld :3joN

‘anbojejes ne g4x-L00-29 ‘epeue)d np xneuojeussjul sjusweled sep soueleg ‘epeue) anbisiels/

L00-29 ‘ou enbojejen ‘sjuswAed [euojeulsu] Jo sdueleg S,epeued ‘epeues soljsie}S :894N0S

sjau xn|4 L¥9'e- 916G- 6v0'¢- 86~ €89°L- 8¢9 SMOJ} }1ON
o) 6. 681C- 80¢'¢e- eov'L- 089- 2se’)- SMOJ} pJeEMINO
Jissed Loy v- €9l 65¢ asvy €00}~ 088°} SMOJ} plemu|
SJUBWIASSI)SAAUI SAIINY/JUBWISAAUL JBYI0
sjeu xn|4 88 /€2 AN} 18- vl LEL- SMOJ} 18N
oy Syl €88'2- zzL'L- GLL'L- 61~ v6- SMOJj PIEMINO
yissed 6€. 805 veT'L 82 802 1€- SMO} pJemu|
suonoe ua aj|INajepod ap JUBWASSIISAAU/SHO0)S Ul JUBWISBAUL Olj0}3I0d
sjau xn|4 959°|}- G909~ GZL'}- 1zL'e- 68L°C ()74 SMO}} 18N
IV €92 G9.'C- 28¢- 6.6~ el 18 SMOJ} pJEMINO
jIssed 616°L- 00g'e- eve'l- vL'v- 1922 659 SMOJ} pJemu]
ajlinajepod ap JUBWIASSIISIAU|AUBW)ISAAUI 01|0j310d
S}au Xn|4 025°L 610°L 6.V'G- 0.2'L- LGL)- L6¢C SMO|} 19N
oy 116" 869 599'p- Z9v's- 9G¥’ L- 0€e- SMoJ} PJeMINO
jissed LEV'T LGE 18- z6L°L {0} 129 SMOJ} pJemu]
S}02.JIp SJUSWIASSIISAAU|AUBWISBAUI 303110
Sjau xn|4 z8l'e- 2€5'G- €G620l- 6E6'EL- Sv9- 6S9'L SMOJ} 19N
oy ovl 962" 5Ge'8- S¥8'0L- 802'z- 10S'}- SMOJ} PIemMINO
jIssed €26'¢c- 9/2°L- 868°L- G60°€- €9G°L 09l SMO|} piemu|
Iejol
¥00¢ €00¢ 200¢ 1002 7661 6861

(stejjop ap suojiw) 3@D0.l @p sAed sasne s9| d3Ae epeue) np J3dUBUL ajdwo) : 4¢ neajqel
(s1ejjop J0 suoljiw) SaLUNod IO J3YI0 YHM JUNODJY [eldUBULS S,BPBUED :4€ a|gel



AS04J-0PRA)O-010IS/0PRA00/02 2B [RUORUIOII MMM/ ANy © J0j[e JeId SNOA |18 Z0J|[NOA ‘Onblsels BXOULE,| Op XNEBIGE) S0P S0)0(AUID SOPULIOP B SOLIYS 58] N0 ‘BJON
"SO/qR) XOUUD [RI)IS/IRIS OY) JO SOLIOS RIEP [IN) YY) J0) ASE UB-OPRII-JO-0)RIS/OPLL)/00/8D I [RUOHRUIBILY MMM/ ANl 0) OF 888814 ‘B10N

‘onbo(ejes ne gex-100-,9 'BprUBRY NP XNBUoyRUIeI SjUBWsed Sop souBleg ‘epeue’) onbisnels/
L00-£9 "ou enbojejey) ‘sjuewhe [BUOHELIGI JO BIURIEE 8,BPEUEL ‘BPRUEL) SISIEIS ‘GIIN0S

8)ou Xn|4
noy
Jssed

81U xn|4

oy
Jssed

8)ou Xn| 4

oy
Jssey

810U Xn|4

nov
Jssed

816U XN|4

nov
Jssey

8€4'9
182'01
eve'y

9€L'e
008"}
9€6-

65921
1G8'6
8082

8Ov'1-
§60'6-
L89'L

8eL'L)
925'L1
1GL'0

vooe

GPO'L L 161"} 0£2'9" 2£6'2-
012'6" Gov'z 8EL'E" £28'L
62€'1- 899" Z6v'e- L68'y
SJUDLIBSSI)SOAU| SaINY/UBLI)SaAU| JB YO
096'2 £08'8 £69- GyL'e-
vez'e 0£9'8 vy’ £82'¢-
81e- £L1 LG 29y~
suonoe ue .___:Ouoton Op JUBLLIDSS|)SOAU|/SHD0)S U| JUBLLSDAU| 0}joju0d
£99'8 82€'2) £20'v- ovG'L
606'G 8L2'V1 29" 000'¢~
p6L'e 001"} L6E'E" ovs'y
o___:ouoton P JUBLLIDSS|ISOAU|/JUBLLYSOAU| 01|00 g
268'L- 669'G- Le'L- eLL'e-
806'8- L19'2- viv'e- 869'¢-
9€L 266'L £EL'L GYs
§J004IP SJUBLLIDSS|)ISOAU|JUBLLISDAUY JoBIIQ
Gez'oL- riG'e 06G'LL" 66Y'v-
G6E'ZL- 0€1'0 Gye'zlL- z8y'vL-
09l'e vee'e 0G2'v vi6'6
2oL
£002 2002 1002 V66 |

G61
vZo'6
619'6

G
0z
Gl-

L't
ge-
L51'¢

olLe-
Lyy-
GZL

209'¢
00L'01~
20L'E)

6861

MOy 19N
SMOY PIEMING
SMOY) PIEMU

MO JON
SMOY) PIEMING
SMO|) PJEMU|

SMOJ) JON
SMOJ) PIEMINO
SMO|) pIEMU|

SMOJ) 1N
SMOJ) pIEMING
SMOY) PIEMU|

SMO|) 10N
SMOJ) PIEMING
SMO|J pIEMU|

(saejjop ap suoy|jjw) 30001 #p sauquaw-uou sAed so| 90AR epeUE) NP J8joURUY 8)dWOD : HE Nedjqe ]
(saejjop JO SuO|||Iw) SBIUNOD ADTFO-UON YJM JUNOIDY |B|OURU| S EpRUERY OF d|qe)



dse-y-opel)-jo-aje)s/apelyjas/ed-ab jeuoneulayur mmmy/:dpy e sajje yeyd SNoA [1,S Zaj[INaA
"Sa[qe} Xouue [BI1}SIE}S dY} JO SBLISS BJEP |[N} Y} 10f

ap|os
sjuswaled
se)e00y

8plos
syuswaled
sepeoay

apjos
sjuswaled
se)eoay

8p|osS
sjuewaled
so)eo8y

aplos
sjuswaled
se)e0ey

aplos
sjusuwialied
ENEREN]

aplos
sjuswaled
se}je0ay

A rAVA
142844
evl'Le

166°L-
Le'ee
viz'vlL

¥9-
620°0L
G96'6

6€2'6"
LEE'9E
16022

Shi
8Z€E'6
EVY'6

628101
L€0'05Z
098°L5€

8Z€'L9
256'29¢
6.2°0EY

¥002

sjuawaled sap asuejeq e| ap aseq
(saejjop jo suojjjiw) ‘siseq sjudwAed jo asuejeq ‘ealy [edly

‘anbijsije}s axauue,| 9p Xneajqe} sep $8)9|duI0d SIUUOP 3P SBLIPS S8] 4N0d AJON
dse us-ape.}-Jo-a)e}s/epel)jos/ea-ab jeuoyeulssjurmmmy/:dyy o} ob ases|d :9JoN

-anBojejes ne gdx-100-,9 ‘epeued np xneuoneussjul syuswsled sep suejeg ‘epeued anbisne}s/
100-29 "ou anbojejed ‘sjusiuAed [euoljeuldlu] Jo sdueeg S,epeue) ‘epeued SoSHe]S 89.nos

69L°€L- L6LCL- 0,9'8" v.€° -
0€8°9¢ ¥€0'vE GOE'LE 8zZ1'0C
190°€Z ev8'Le G69°CC ¥G.L'8lL

3000.1 @p saiquiaw-uou sAed sa|/sa1junod @O30-UON

800°ZL- L0G'2L- 9169 628°C-
L1961 189°61 9v9°81 Goe’'L
699°CL vLLCL 62LCL 9eS'Y

3a20.1 @p sAed sajjny/saljunod do30 12410

658~ 08S°L- Lyv- eLY'C
G901 eeL'Ll 2501 GLE'S
9816 Z51L0L GelL'oL 8801
uoderjueder
169°0L- e8y'cl- GeS'LL- y9g'e-
018'v€ 0¥0°9€ 0S1°'GE 0oL
6LLVe 16522 G29'€e 0v0‘€l
an/n3
6CLL- ¥66'€- 0¥0°G- 2LV -
1288 6101 €56°L1 ¥S8'v
869°L G8L9 €169 119'€
iun-swnefoy/wopbury payun
G0S'06 9/6°L6 vELL6 88€'GC
1186€C €60'G52 676152 199'GG1
GLE'0EE 690°LVE £€80°2S€ 670181
sjun-sjejz/sajels pajun
111°8S v12'LS G16'69 g62'0C
£e8'LYe 18G°9G€ 289°0S€ €18'202
0L0'00% G6L'ELY 16902y 191822
sAed sa] SN0 /saLuUN0 ||V
€002 2002 1002 7661

vLL V-
0S.'vlL
9.G°El

v8Y-
vZL'y
Lv9'e

616
99€'8
G8Z'6

eve'e-
6.9'71L
LEV'TL

996-
90L'Y
ovL'E

9zL'0L
862°L6
¥20'801

LyL'L
L1Z'6€ElL
€96'9v 1

6861

(ssejjop ap suol|jiw)
‘anbiydeiboab auoz Jed ‘sasipueydiew Sap ualpeued 92J9WWO) : Yy heajqeL
deiBooag Aq apel] 9SIpuBYydIS|\ S,epeue) vy a|qel

aouejeqg
sjuswAed
sydisoay

aouejeqg
sjuswAied
sidieoey

soueleqg
sjuswAied
sydieoay

souejeg
sjuswAed
sidieoay

aoueleqg
sjuswAied
sydisoay

aoueleq
sjuswAed
sydieoay

aouejeg
sjuswAhed
sydieoay



ap|os
sjusweled
sepecey

aplos
sjuswaled
sepecey

op|oS
sjusweled
S8)800y

aplos
sjuaweled
se)809y

opIos
sjusweled
seneoay

ap|oS
sjuswaled
sejjesey

ap|os
sjuewaled
se)eoay

ap|os
sjuswaled
seyeoay

oplos
sjusweled
se)eday

dse sj-0pes)-4o-0)e)S/0pel)N98/82 26 [euCHRUIOIUI MMM//:dlY © Jojje Jie|d SNOA |I,S Z8]|ineA ‘anblspels exeuue,| op XNes|qe) sep $8)9|dW0d SEPUUOP ap SIS S8| INOJ :8JON

626'C
8GG'LL
18Y'pL

99€'0¢€-
G99'LY
66221

020°El
€0€'LL
€2€'06

868°L L~
169'€01
66.°16

L0L'Y
8vv'eL
GGG'LL

020'9¢
8LL'c
861'6€

z8L'vy
veL'YZ
916'89

EEE'6
69€°L2C
20.'0€

82€'29
256'29¢
6.2'0EY

002

LLY'Y
LE9'LL
20L'9L

9,062~
652'9Y
€8L'LL

GLO'LL
65€'9.
v.€'/8

629'6-
9€2'86
209'88

ZGE'L
¥81°'G9
9€G'99

ZEY'LE
220'e
vSv've

€18'0V
GZ9'61
86109

6€L°L
L1612
99262

LL1'8S
£€8'LYE
0L0'00¥

€002

'S8[qe} Xeuue [ea)}Se)S 8y} JO SB110S BIEP [N} 8Y) 10 dSe’ue-opel)-Jo-oje)s/epeyjes/ea-objeuopeussiu; mmmy:dyy o) ob eses|d :ejoN

enbojejes ne g1 x-L00-G9 ‘BPEURD NP S8SIPUBYIIRW Op [BUOIBLIBILI 82I8ULI0D 87 ‘Bpeuey) enbisie)s/
L00-G9 "ou enbojejey ‘epe.| eSIpUBYOIBN [BUOHELIBIU| UBIDRUED) 'EPRUEY) SINSIE)S [89IN0S

€612 ovL'L 046"t
LGG'CL L12'¢E) YSL'EL
12787" LGE'Y) veL'vl
S19A1p syuawdjsnly/syuawysnipe snoaue||a9sip
99.'82- 219'92- 9lL6've-
vyy'ov €262y SLL'ov
8L9°L) 90€'9lL 661°GL
UOIJeWILLIOSUOD ap sudlq saliny/spoob siawnsuo?)
602G 6v6'61 £51'02
L9V'L8 8162/ eev'LL
92996 125'26 988°/6
ajiqowojne,| ap S}NPOId/aAI}oWOoINY
9G.'8- 166" €98ClL-
8¥8'S01 Ges'zLL €16'2el
260°L6 A 050041
sjuawadinba 38 sauiyseppuawdinba pue Asaujyoep
€52°L G€9- 892'|-
90689 LEV'89 L¥2'69
65102 96.1°29 616'L9
s|aIsnpul sualg/|elysnpu|
SLL've 66€'LE 0LL'6E
LEL'E 888'C G90'e
TASTAVAS 182'0Y GLLZY
S191)$340} S}Npold/A13saio
1982¢ G00'8€ G0€'se
8vv'9l YA 7R €G8°LL
60€'6Y 25.'SS 8G1'€S
sanbpabiaua synpoid/ABiaug
GOL'6 S0L°0l v¥0'6
08.°'L2 €€'02 165'81
G88'0€ 8.0'LE 10922
ayoad 3o aunynouby/Buiysiy pue ainynouby
vLe'LS G.6'69 9€0°'29
18G'96¢€ 289'05€ LE€'29€
G6L'ELY 169'02y zle'6ey
lejol
2002 1002 0002

622'2 eLL L aoueleq
9ve 0l ¥8L'9 sjuswAed
LLL'8 1G€°L sydisoay
6EL'9L- 98e'Z1- souejeg
Lry'ee €20'G1L sjuawhed
201°L 1£9'C sydieoay
€116 820'C aouejeq
Ge8'Ly £V6'LE sjuawied
809°'/S L/6'EE sjdieoay
L10°02- LPE'BL- aoueleq
111'G9 €0L'ey sjuswAhed
002'Sy 296'€2 sydieoay
Le'e yre's aoueleg
/81'6€ 626'92 sjuswAhed
86¥'CY €12'2¢ sydieoey
81€'22 201'02 aoueleg
018l 8G¢) sjuswAhed
82162 Gov'Le sydieoay
ovz'zl G0S'Z2 aoueleq
096'9 122'9 sjuswAhed
00Z'61) 9z.'€l sydieoay
L£2'9 9le'e eoueleg
11821 962'8 sjuswAhed
¥18'8L 2.S'L) sydieoay
G62'02 Ivl'l aoueleq
€18'202 L1Z'6EL sjuswiAhed
191'822 £96'9¥1 sydieoay
661 6861

(saejjop ap suoljiw)

sjuawailed sap asuejeq .| ap aseq ‘sasipueyossew ap adnolb Jed ‘sasipueyoiew Sap ualpeued adIBWWOY) : g neajqe |

(s1ejjop jo suojiw) ‘siseq sjuawAed jo asuejeq ‘edA] jJonpouad Aq apea] asipueydsajy s.epeued gy a|qel



dse"1j-ape.)-jo-a)e}s/opeijoa/es-ob jeuoneusajurmmmy/:diy e Jajje jiejd SNOA [, Z9j|IN3A
‘S8|qe) XaUUE [BIJSIHEIS BY} JO SBLISS BJep |[nj 8y} 10} dSe'us-8pel}-4o
‘anbojejes ne gL x-L00-G9 ‘epeue) np sesipueydiewl sp [eu

sIaAIp sjuswa)snly

UONBWOSUO0D 8p Sualq sainy
a|iqowo)ne,| ap sHnpold

juswadinba 18 saulyoe

sjeuisnpuil suaig

S191)S810} SHNPOId

sanbpabisug sjnpoid

ayoad e| ap 10 ainynoube,| ap sjnpold

sJaAIp sjuswa)snly

UOIBLIOSUO0D 8p sualq sainy
ajigowolne,| 8p synpoid

juswadinbg o saulyoep

s|auisnpul suaig

SJ81)S810} SHNPOId

sanbnebiaug synpoid

ayoed e| ap 1o ainynoube,| ap s)npoid

sjuawsaled sap asuejeq e| ap aseq
(3ue9 1ad) siseq sjuawied jo asuejeq

(43>
L'EL
€le
9'8¢
(A4
60
89
6'G

Ve
ov
0'le
€le
081
1’6
091
V'L

¥00¢2

Ve
GEl
€¢ec
1'8¢
161
60
LS
€9

oy
{9 4
8'lc
cgee
991
9'8
LGl
€1

€00¢

‘anbijsije}s axauue,| op Xneajqe} Sap s9)9|duiod SBJUUOP Bp SBLIPS S8] 1N0d :8)ON

-a)e)S/ape)pae/ed-db jeuoyeusdjulr mmm/:diy o} ob eseajd :9JON

oneuIsul 89J8WW0d 87 ‘epeue) anbisiels/

L00-G9 ‘ou enbojejeD ‘epe.] 8SIpuBYIIB [BUOSEUIBIU| UBIPBUED ‘epeues SolSIe)S :82Inos

e 8t
o€l ¢l
8'¢c L0C
L'6C 4
€61 g6l
60 80
9v ]
19 8'G

suonepodwy/spoduw|

9¢ ¥'e
€Y 6°¢
¥'ee 0ce
G'€e ¥'ve
0Ll 191
06 96
6Ll €€l
G'L V.
suonepodxgy/spodx3y
200¢ 1002

0'S
€Ll
0€c
9'lE
681
60
€€
19

9¢
L'
(AT
0'0C
981
8¢l
¥'8
[

v661

vy
801
6'¢C
L'Le
€61
0l
Sy
6'G

0°S
8l
L'€C
€91
0¢e
9Vl
€6
6L

6861

sjuawisnipe snoaueg||@osI\
spoob Jawnsuod 1BYl0
sjonpoud sAowoINy
yawdinba pue Asaulyoep
pue spoob |eljsnpuj
sjonpold Anysalo4

sjonpoud ABiaug

ysij pue |esn)nouby

sjuswisnipe snoaue||9s!\
spoofb Jawnsuod Jayi0
sjonpoud aAjowony
juawdinba pue Alsulyoey
pue spoob |eljsnpul
sjonpoud Anjsalo

sjonpouid ABieu3g

ysly pue |esnynouby

(abejuasinod ud)
‘epeue) Np SaSIPUBYIJEW SBP 3DJ3WWOD NP IN3|EA B| 3P uoniueday : O neajqel

‘apeu] 3SIPUBYDISJ JO AN[BA S,epeue) jo uoinquysig ov a|gel




dse Jj-apei)-jo-8)e}s/opesjea/ed o6 feuoeussyul mmmy/:diy e sajje yejd snoa |1,s zejinaa ‘enbisnes exauue,| ap xneajqe) sep so)9[dI0d SEPUUOP O SBLIFS S3] INOY 80N
'S9]qe) XouUe [eISIE}S BY} JO SaLIBS BJEP [Nf BY} 10§ dSe US-dpEl}-JO-8)8)S/epelljas/ed ob [eusneUIRUI MMM/ dRY 0F OB aseald :ejoN
£000-82Z nesjqeL WISNYO ‘S80inIss Jo sualq ep suopepodw jo suoijepodxg ‘epeues enbisiels :99inosy

£000-822Z 8I9e.L WISNYO ‘SHodxe pue spodwi esipueyoiayy ‘epeue) SoIsieS :821n0g

albojouyos) ajney

ap xnad anb saine synpoid sep a|quiesuy
al6ojouyos) ayney ap sjinpoid sap ajquiasuy

S|INO J8 |aLglew sanny

uonesIuNWWo29|9) ap "dinbg 18 SIN8siAg|g |

neainq ap [aUgleW o Saulyoe|y

sjouolay

albojouyos) ayney

ap xnad anb sanne synpoid sap s|quiasug
a1bojouyos} eney ap synpold sep ajquiesuy

S|IINO J8 [aLglewW sauny

UOIEDIUNWWO99]9} 8p “diNbg o sInasing|e |

neainq ap [aLUYJEW Jo SauIYoR|

sjouoley

861

[AV4

¢S

v

0¢

002

86/ L'8. 692
(A4 €le L'€C
L8 L8 88
0'S (54) ¢9
(44 vy L'§
(X4 8¢ L€

s9|ejo} suoneuodwy/spodwi |ejo

798 ¥'G8 L'¥8
9€l 9l 6'Gl
v'a 8'G 215
L'C 0€ 2 Ji
L'l L'l (A4
8¢ % vy

sa|ejo) suoijepodxg/suodxg [ejo )

€00¢ ¢00¢ 1002

6L

L'¢e
9'8

L9
'S

vl

G'/8

Gl
(084

¢t
L€

o4

V661

€6.

L'0¢
'8

S'S
Sy

ve

¢’ 06

8'6
0€

ve
6l

X4

6861

sjonpoud

ABojouyoe} ybiy-uou |ejo |
sjonpoud ABojouyosy ybiy jejo
100} pue juswdinba Jayjo

pue uoIsIAg|a |
juawdinba pue saulyoew 8210

SJOUOIRV//IBIOIY

sjonpo.d

ABojouyoa) ybiy-uou ejo |
sjonpoud ABojouyosy ybiy |ejo |
s|00} pue juswdinba 18y}0

pUB UOISIA8|D |
juswdinba pue saulyoew a0

yeloly

(sjueino9d siejjop ua ‘@2JaWWOD Np 3|quasud,| ap abejuasinod ua)
a1bojouyas) ayney ap sjinpoid sap InNa}oas 3] Suep SISIpUBYIIBW SBP USIPBUERD 92J3WIWOD NP UOHR|IJUSA : p neajqel
(saejjop juaiind ‘apeuy |30} JO Juad Jad) sjonpoid ABojouysa] ybiH ul apel) 8sipueydJa| S,epeue) Jo uonnqulsig :ay a1qel



dse'ij-ope.}-Jo-aje)s/oped)jas/es ol jeuoneussiur mmmw/ dpy e Jajje y1eyd SNOA [1,S z8||InaA ‘@nbysels axauue,| ap xnea|qe} sap $9)9|dWOo? S9UUOP Bp S8IPS SB] INOd :dJON
"S8|qe) XoUuUe [eJ1}SIE}S By} JO SBLIBS BEP [N} dY} 104 dse-ua-ape)-jo-a)e}s/epe)os/ea-ob jeuoneusajur mmmy/:dpy o} ob ases|d :9JON

-anbojejes ne g4x-100-.9 ‘epeued np xneuojeusdul sjuswoeled sep soueleg ‘epeue) anbisiels/

10029 "ou enbojeje) ‘sjuswhed [euojeuisiul Jo sdueleg s,epeuen ‘epeue) Sois/e)S :821N0S

aploS 2c9 6.V ieie] 129 LIV 6v aoueleg
sjuswaled 616 €06 €88 9€8 G09 898 sjuewAed
$8)1909Y ovs') z8¢e’l 8eY'l €ov'lL zz0’L L6 sydiecay
XNEJUAWAUIBANO0D S81AI9G/SAIIAIBS JUBWIUIBA0D
aplos 7% 195°¢- G98'e- L1€C oLL'V- 9L5'¢- aoueleg
sjuswaied €€1'9¢ 6L1°LE yov'LE Z6S'vE 20961 G66'L1 sjuswAed
$9)}909Y ¥8€'CE LGS'EE 66S'vE v.2'2e Z6v'Sl 6.7'8 sydieoay
XNEI2JaWWOo SAJIAI9G/SADIAIAS |BldIdwwWo)
9plos 116'¢- 0v6'e- L00'¢- ¥62'€- 6¥8'¢- 2€S'L- aoueleg
sjusweled vLL'SL Gze'vl r44'Y" 898°Cl 8250l €€2'9 sjuawAed
S9)}809Y 158°L1 G8Z'0L GLL'LL ¥.5°0L 8199 LOL'Y sydiedey
spodsuel | juoneyodsuel |
aplos LylL'v- 298'¢- 98G°L- 0ze'e- 0zL'v- LyL'E- aouejeq
sjuswseled €0.'02 809'81 €ee'8l ve9'8l 8.9'¢l 128'6 sjuswhed
S9)1909Y 16591 L'Vl JA7N°]" viv'ol 8556 0899 sydieoay
sabelop/|aAel |
9pIos LBL L L- 16801~ €06'9- v02'L- €99'L L~ LyL'8- aouejeg
sjuswaled 625'€L GG8'0L 10804 0€6°'L9 CLy'vy €26'8C sjuawhed
$8)}909y 8€€£'29 ¥96'6S 668'€9 G2L'09 0S.'2¢ L1102 sydiaoey
S99IAI9S S| SNO|/SBJIAILS |BjO L
002 £00¢ 2002 1002 7661 6861

(saejjop ap suoi|jiw) s@diAIas ap auos Jed ‘sAed sa] SN0} 99AR SJIAIAS SOP UBIPEURD 3DIBWWOY - VG nesj|qe]
(saejjop jo suojjjiw) adA | Aq saL3unNo) IV Y}M SpelL S92IAI9S S,epeue) :vS d|qel

I

—— — B ————— T ———————



dse'y-apel}-jo-a)es/opelioa/ed b jeuoeussiur mmmy/:dyy e sajje jiejd Snoa |1,s zajjinaA ‘enblsie}s axauue,| ap xneajqe; sap sa3e|dwod saauLOP ap S9119S S9] N0 :8)ON

ap|os
sjuswaled
sepeoay

op|oS
sjuswaied
se)jeoay

ap|os
sjuswaled
sepe0ay

ap|os
sjuswaled
se)ed9y

9p|oS
sjuswaled
VEREN]

|9p|oS
sjuswaled
senensy

9p|os
sjuswaled
EENELEN]

G88'C-
zeTeL
LYE'6

LCL-
€86'C
9G8°¢

6¥9°'L-
glg'e
198°L

6v.-
966°LL
8¥Z'LL

6L
6.8°C
665y

28.1'G-
208'Ly
020°'9¢

L6LLL-
62S°€L
8EE'C9

002

'S3/qe} Xauue [BI1JSIIES BY) JO SBLISS BJEP ||N) 8y} 10} dse‘us-apel}-jo-a)ejs/eapel)as/es-ab jeuoneussiurmmmy/:dyy o} ob asesly :9JON

‘anbojejed ne gdx-L00-L9 ‘epeueD np xneuoneussyul sjuswsied sep souejeg ‘epeues enbispels/
L00-£9 "ou enbojeje) ‘sjuswhed [euoneuisiul Jo souejeg s,epeue) ‘epeury SoISIe)S :82IN0S

129}~ 856~ 98¢- 66~
0€6°01 250l 986'6 0889
€0€'6 v6v'6 009°'6 988'G
3020, @p saiquiaw-uou shed sa|/salpuNo0d g930-UoN
6S- 9€1L- 9l¢- 0ce-
0€6°'C 9€L'e eve'e v9L'L
9ee'e 109°E 820'c 122"
3090.1 ap sAed sanny/saunod 930 42430
AN L0L°L- 19¢- col
961 6€6'C LELC L€2°)
zlE) ze8’lL 798°L ove’l
uodep/uedepr
26- ev.- 628- vGee-
€SC'LL 09€’'LL 01601 619°L
62€'0l 919'0l Lol Goz's
an/n3
28¢c 791 08¢- 2461 L=
€V6'C 220’y 0€6' 990°¢
vee'y G8L'y 0S9°'¢c 698°L
iun-awneAoy/wopbury pajun
€29'0- 866 '¢- 80G°G- 8608~
ove'ey vieey 009°Lv €16°9¢
v29'se 9G€£'8¢ 260'9¢ G188l
siun-sje}j/sajels pajun
L68°0L- €06'9- ¥02'.- €99°LL-
G68'0. 108°0L 0€6°29 ELy'vy
¥96°6S 668°€9 62109 0S.°2¢
sAed sa| snoj/saluno) ||y
€002 2¢00¢ L00¢C 661

LS
G96'C
220’y

Gly-
ovL'L
GZL

96¢
G99
196

161}~
0£0°S
€L2'¢

929-
126°L
G6Z'L

982'9-
€80°81
96.°L1

LyL'8-
€26'82
LL1'02

6861

aoueleqg
sjuswAed
sydiaoay

aoueleq
sjuswieyq
s)dieoay

aoueleq
sjuawAed
s)dieoay

aouejeg
sjuswAed
s)disoay

aoueleq
sjuawAed
sydisoay

aoueleg
sjuswAed
sydieoay

aoueleqg
sjuawAiedq
sydieoay

(saejjop ap suoijjiw) anbiydeiboab auoz Jed ‘sad1AIasS Sap ualpeuRd 92I8WWOY) : g6 neajqe)

(saejjop jo suojjjiw) easy jesiydesboan) Aq apei] SadIAI9g S,epeue) g6 a|qel



dse-1j-apel)-jo-a)e)s/apelyes/ea-ob jeuoneuisjurmmm//:dpy e Jajje Jiejd SnoA [I,s zajjinaA ‘anbysie)s axauue,| op xnea|qe} sap s8)9|dwiod SBPUUOP Bp SBLIPS S8 INO0d :9JON

~auns
“**PaNURUOD

ap|os
sjuswaled
se)eoay

ap|oS
sjuswaled
sa)e0ay

ap|os
sjuswaled
sa)jeoay

9p|oS
sjuswaled
sa)jeoay

ap|os
sjuswaled
se)eoay

ap|os
sjuswaled
So)}900y

op|os
sjuswaled
EENELEN

op|os
sjuswaled
VELEN

3°14
109
cs8

89€'¢-
6899
Lee'e

8GE’L
185°L
6€6'C

L16-
6EY'C
zes’L

086°}-
¥29'9
vv9'y

6€
86
LEL

00l
ziee
CLET
0G.'¢-
vEL'OE
¥8e'ze

002

‘Sa|qe} Xauue [e2SI}B}S By} JO SBLISS BJep [|nj ay} 10 dse us-ape.}-jo-a)e)s/opel)3as/ea-ob - jeuoneusaur mmmy/:dyy o) ob ases|d :9)oN

‘onBoje)es ne g4x-£0z-,9 ‘epeuen np SadiAIeS ap SajeuoeUIdul Suoloesue) sa ‘epeue) anbisiels/
£02-/9 "ou enbojejes ‘SediAIS Ul SUOIJOBSURL| [BUOBUIBIU| S,BpRURD ‘BepBUR) SINJSIIE)S :821N0S

/8 4% 6¢- ve-

9€9 €9 1% €08
€CL 889 989 69%

S9J919UBUI-UOU SUOISSIWIWO/SUOISSIWIWOD [BIDUBUY-UON
zsle- G06°C- 066~ 696°L-
1219 €699 ovL's 6012
G.S'E 88.°¢ 0S.'€ (01747
S9SUdII| SOp }@ SOIUBA3PAI ap SIel4/S3d) aduadl| pue Ajjehoy
€G.L°) 128°L 6912 1444
LEV'L 08S°L eev'l G89
06l LGY'E z09'c 62Ll
uonjewoul,p 3@ sanbijewaojul sadiAIag/uoljewIoUl pue Jayndwo)
620°L- 9zZ'L- LOY'L- 68¢€-
GlLST 6L.C 1962 18EL
98y’ g6t'l 09L°L 266
SJ91oUBULy SBIAISS Saljny/|eloueul J3Y30
LLY'T- €.8°)- ZLL'L- L9
G669 ¥9.°9 SLv'S LE0'V
ves'y 168V €0.L'e ozv'e
aoueInssy/aosueInsu|

6V 0L 8¢¢ 081L-

06 L6 G6 88¢
6€L 191 €ce 801

uonoONIISU0)H
Ll Ll LGC 89
ove'e 8€2'C 990°C 0SS}
€9€°C SLy'e L1EC 819l
suopesIuUNWWo)
19G'¢- G98'z- e OLL'v-
8LL'LE vov'Le 16SvE 2096l
LGS'EE 66G Ve | JXATA Z6v'SlL
XNEI2JaWWOD S9JIAIDS S| SN0 /|B}0} SADIAIAS [BIDIWWOD

€£00¢ 200¢ 1002 7661

Lm i3 maames G M mIEEErss) AAAT A 1A IS SAMEIIIITI G TR TIPS Tl SRR TSR ARy

601-
88¢€
6.¢

89G°L-
€LL'L
Svl

S8l
69¢
1214

8.¢€-
PE8
oGv

(A4S
vig8'L
z6t'L

Le-
vEL'L
ELLL

9lLG'e-
G66°L )
6.7'8

6861

aoueleq
sjuswied
sydisoay

aouejeg
sjuawAed
sydisoay

aouejeg
sjuswAed
sydieoay

aoueleqg
sjuswAed
sydieoay

aoueleg
sjuawAed
sydigoay

aoueleqg
sjuawAed
sydisoay

aouejeg
sjuswAed
sydisoay

aouejeg
sjuswAed
s)diaoey

(siejjop op suol|jiw) BpRUE) NP XNEIJISWWOD S3JIAI9S ap Sd|euoljeusdjul suoppoesuel] : 9G neajqel

R N R AN R



dse-y-apei)-jo-a)e)s/ope)Aas/ed b jeuoneusajurmmmy/:dpy e sjje jiejd SnoA |i,s zejjinaA ‘@nbys)els oXauue,| 9p Xneajqe} Sap Saje|duiod SeRUUOP Bp SBLIPS SB] IN0d :BJON
‘Sa|qe)] XaUUE [BDI}SIE)S dY) JO SOLIBS ejep [n) ay) Joj dse'ua-apel}-jo-aje)s/epel)3aa/ed-ab jeuoneulsjurmmmy/:dpy o} ob ases|d :ajoN

‘onBojejes ne g4x-£02-19 ‘epeue)d np sedIAI8S ap sejeuoljeussjul suojoesuel) se ‘epeue) enbisne}s/
£02-19 "ou anbojejen ‘S8oIAIeS Ul SUOOBSURL| [BUOHRUIBIU| S,BpRUBD ‘BpRUBD SOIIS/IE)S :92IN08

p|oS
sjuawaled
se)eoay

8p|os
sjuawaled
se)eoay

apjos
sjuswaled
se)e09y

op|oS
sjuswaled
se)e0ey

9p|oS
sjuswaled
sepeosy

8p|og
sjuswaied
so)je00Yy

9plos
sjuswaied
SENEREN|

veEL-
09%'C
9ze'e

9€8-
z69'Y
968'¢e

¥89°L
09k
444>

0L9°L
S96
GE9'T

9ce-
v€9
80¥%

620}~
v.9'Y
G¥o'e

29¢-
S0L
E€ve

¥002

8G- LGL- S0¢€- 66€-
08€'C 182°C 192'C 2s0°L
TeeT 0eL'e 296'L €89
|ansiA-olpny//|ensiA-oipny
Gev- VA 8€9- G00'L-
8cr'y 188V evL'y 8¥6'C
€00t oL’y SoL'Y €v6'l
sosiidaijua Xxne SIdAIP SIDIAIG/SSaUISN] SNOdBUR||3ISIN
80S°L ovs‘L 952Z°L 969
806°L G96°L ¥99°) 618
9L¥'e G0S'e 026'C GGl
sanbiuyoa)} sad1AIas sasjne ‘91udb ‘8anjo83IYdly/23e ‘|einjda)ydly
zes’L 8GG°L ¥8S°1L €99
Gl€'} 2oL 6vY'L 691
168C 096'C €€0'c zee'l
jusawaddo|aAgp 319 ayaiayoayjuawdojaAap pue Yoieasay
€0l- 8- 0€ 9c¢c-
A %) s 0€s L0V
6€S 145° 09S 181
ayoIIqnd/BulsieApy
9v0’L- 188~ L9€"L- 2c6-
8.0°G 900'S 602'S eve'e
2e0'y 6LL'Y 8v8'c 1ze'L
uoiysab ap sasinaguawabeuepy
L1E- 89¢- 00%- LLL-
099 ¥89 S0. 66¢€
eve 91€ S0€ cce
|e1I9jew ap uonesoTy/sjejual Juawdinb3y
€002 200¢ 1002 7661

eLer
969
€ee

806~
0L£C
2or'L

G8E
86Y¥
€88

061
0S¥
09

A
81
cel

65V~
6121
092

G6-
L0€
[A%4

6861

aoueleq
sjuawAed
sydieoay

aoueleqg
sjuawAed
sydieoay

aoueleqg
sjuawAied
sydieoay

aoueleq
sjuswAed
sydieoay

aouejeq
sjuswAed
sydisoay

aoueleg
sjuawAied
sidieoay

aouejeg
sjuawied
sydisoay

(saejjop @p suoljjiw) epEURD NP XNEIDISWWOD S8DIAISS 9p Sdjeuoljeuldjul suoljoesuel] : 96 nes|qel
(saejjop 0 suoljjiw) S82IAISS [BIDJAWIWIOD Ul SUOIJOBSURI] [BUOljRUIBjU| S,epeue) (DG 3lqeL



dse'1j-ape.)-jo-a)e)s/opel}es/ea ol [euoneulsurmmmy:dpy e Jejje jejd SNoA [1,S zoj|inoA ‘anbispels axauue,| ap Xnea|qe} sep s8)9|dwod SEJULOP 8P SBLIYS S8] INOd :BJON
"S8|qe) XouUe [BIISII}S dY) JO SBLISS BJep [|nj 8y} 10§ dSE Us-apERI}-JO-8)B)S/oPR1}380/82 06 [eUORUIBIUI MMM//:d)Yy O} OB asesd :8joN
enbojejes ne g4x-L00-29 ‘epeuen np xneuoneusayul sjusweled sep eoueleg ‘epeur) enbisnels/

L00-29 ‘ou enbojejed ‘sjuswAhed jeuoneuisul Jo sdueleg s,epeur) ‘epeur) SolSNe)S :82in0s

- guns
“** panuuod

uodep

an

lun-awneAoy

slun-sjeiq

sAed sa| sno|

uodep

an

Jun-ewneioy

siun-syey3

sAed so| sno |

ap|oS
sjuswaled
seyeoay
p|os
sjuswaled
se)je0ey
p|os
sjuswaled
se)je0ay
op|os
sjuswaled
se)je0ey
oplos
sjuswaled
se)je08y

aplos
sjusweled
$0)1900Yy
opIos
sjusweled
$0)1900Y
opIos
sjusweled
L EREN
opIos
sjusweled
EENEREN]
opIos
sjusweled
s0)j000Yy

18€
€ee
029
cl6-
L6L'E
G88'C
6L
6€0°}
8GL°L
022}~
LOS'LL
ZEL'6
LyL'y-
€02'02
L8691

6v9'L-
9I1G'e
L98'L
6v.-
9661
8ve'LL
612
6.8'¢
665V
28L'G-
2081y
020'9¢
L6L L1
625'€L
8EE'29

002

961 ¥Zs 8LV 6SY
102 061 02 45"
L6€ 147 289 048
108~ 009- 86¢€- 9G¢-
G6L'€ Like GOL'E 966
v6€'C 2.S'T 60.C 002°L
8 oL 96 6l
GE6 v2o'L €.6 €eL
£86 €0’ 0.0} GLS
6vS'L- LLG- GOE'L- 9.G'¢-
GE9'0L 2s8'0l LGZ'LL 0’6
9806 veE'0l L¥6'6 69Y'G
298'¢- 98G'L- 0zz'e- 0zL'v-
809'81 €ee'8l €98l 8.9'¢Cl
ovL'vl Y191 Ly oL 8656
sabelop/1eaea] (q
AN L0L°L- 19¢- 20l
9612 6€6'C LEL'C PANAL
CLE'L 2e8'L v98°IL ove'l
26~ eVl 628~ yGe'C-
€521 09€'L1 046'01 619'L
62€'01 919'01 Lol GoZ'S
28¢ Yol 08¢~ L61°L-
£V6'C 2e0'y 0€6'¢ 990'¢
vee'v G8L'Y 059'¢ 698"}
€29'0- 866'€- 80S'G- 860'8-
ove'ey vie'ey 009'}¥ €16'9¢
¥29'Ge 96€'8¢ 260'9¢ GL8'8l
16801~ £06'9- v02'L- €99'LL
GG8'0L 108'0L 0£6'29 eLv'by
¥96'65 668'€9 Ge.l'09 0§.'2¢
S89IAI9S S3| SN0 |/S@JIAIaS |ejo] (e
£00¢ 200¢ 1002 661

1414
98

LIE
ovS-
9ev'l
968
861~
6LS
L2e
vL9'2-
2eL'9
8LL'Y
Lyl'e-
128'6
0899

96¢
S99
196
L6L°}-
020G
€L2'¢
929~
L26'}
662’
982'9-
€80'81
96.2'1 1
Ly)L'8-
£26'82
L1202

6861

aoueleq
sjuawied
sydieoay
aoueleq
sjuawAied
sydieoay
aouejeq
sjuswied
sydieoay
aouejeg
sjuawAied
sydieoey
aouejeq
sjuawied
sydieoay

aouejeg
sjuawied
sydieoay
aoueleg
sjuswAied
sydisoay
aouejeq
sjuewied
sydieoay
aoueleq
sjuswAied
sydieoey
aouejeg
sjuswied
sydiacey

uedep

N3

wopbury payun

Sajels pajun

[e10L PHOM

uedep

n3

wopbury payun

selRIS pajuN

(101 PHOM

(saejjop ap suoijjiw) sAed sujenad snod ‘epeued Np S9dIAI9S 9p Sa|euoljeulajul suopdesuel] : gs nedjqel
(s1ejjop jo suoliw) A13uno) pajos|as AQ S@dIAIag Ul SuojjoBSURI | [BUOHEBUISIU| S BpEUEBD (S dIqBL
e

S— RN RO RN TR T T —mrT YT/ —yT=



dse-ij-apeu}-jo-a)e)s/epei)pes/ed-ob feuoneusajur mmmy/:dyy e Jaje jiejd SnoA [Is zejjInaA ‘enbpsijels axauue,| ap xnes|qe} sap s8}a|dwI0d SBYUUOP 8P SBLIPS S8] INOd BJON
"Sa|qE} Xouue [B21}SIIE}S By} JO SALISS BJEp [|n} 8y} 10§ dSe‘ua-ape.}-jo-a)e)s/epe.}jaa/ea-ob jeuoneusajurmmmy/:dyy o} ob ases|d :ajoN
anbojejes ne g4x-L00-.9 ‘epeued np xneuoneussjul sjuswaled sep souejeg ‘epeur) enbisiels/

L00-/9 ‘ou enbojejen ‘sjuswhed [euoneulajul Jo dueleq s,epeue) ‘epeue) SoSHe)S :89Inos

uodep

an

lun-awneAoy

slun-sielq

sAed sa| sno|

uodep

an

un-awneioy

slun-siel3

sAed s9| sno|

o9p|os
sjuswaled
se)eosy
aplos
sjuswaled
se)e0ay
aplos
sjuswsaled
se)je0ay
ap|os
sjuawaled
se)je0ay
ap|os
sjuswaled
se)808y

aplos
sjuswaled
so)eoey
ap|os
sjuswaied
sa)je0ay
apjos
sjuswaied
se)je0ay
aplos
sjuswaled
so)je0oy
ap|os
sjuswaied
se)eoay

00l
687
889
16G-
v.0'y
9.¥'¢
121
6SY'L
r4%: 4%
06¢€-
v€Z'9
v¥8's
G6Z'E-
£€69'91
LBEEL

08-
02s
347
6.8~
GLL'E
968'C
29l
GOE'}
L9%°L
G4E°
608'S
veY's
Lov'e-
8ZL'S1
299°}L

9

008
Y9G
¥96-
GLL'E
0182
GE
0ze'L
GGe'L
9€e
LL8'S
LyL'9
zsv'e-
G00'SL
€6GCL

vl
10S
G29
Liv'L-
8zZL't
6LEC
8EY-
GoE'L
126
29l
¥6.'S
9G6'S
199°C-
0LVl
LEOTL

0se-
€9/
€LS
LLY')-
18L'E
bLLL
69~
666
LES
099-
29L'y
20s‘e
zev'e-
EELLL
00.°L

(/4%
98¢
L0G
cel-
660°C
9L€'L
ov-
¥8S
42
Ly
¥09'C
ZeL'T
€8Y'|L-
LoL'L
819G

spodsued) 3@ XxnejuawauidAnob sadlIAIag/Sad1AIas Juswuianob pue uoneuodsuel) (p

9€LC-
¥6.C
6599
6G.
LZL'Y
988
ove
z8€e’L
829'L
zeo'e-
990'v2
144 A4
6v.L'c-
€EL'9E
¥8€'CE

¥002

ove'L-
vLL'L
veS
GG/
€8C'Y
6€0'S
LL
€02}
viL'L
669t~
208'se
€oLle
19G°¢-
6LLLE
LGG'ee

XNBI2JaWWO0d S9IAI9S/SIIIAIAS [elasawwo) (9

€002

¥69°L-
6¥2'C
GGS
0c8
ELV'y
veZ'S
8Ll
119}
96.°'L
Ll e
289'aZ
G/8'le
G98°'z-
vov'LE
665 €

¢00¢

698-
azy'L
LGS
6.6
9eL'Y
GLL'S
29
26S°L
¥G9'L
GOE'p-
GSS've
061°02
LIeC-
26G'vE
v.iz2'Ce

1002

901~
€9€
yA14
829~
28y
121"
0LG-
vee'L
vZ8
298'c-
902°€l
E¥8'6
OLL'y-
209’61
Z6¥'GL

v661

6.-
¢ae
vl
9ES-
9eg’L
000°L
68¢-
618
0ey
00z'e-
Ly.'8
L¥S'S
gLg'e-
G66°LL
6.8

6861

aoueleq
sjuswAed
sydieoay
aoueleq
sjuswAied
sydieoay
aoueleq
sjuawAhed
sydieoay
aoueleq
sjuswAhed
sydisoay
aoueleq
sjuawAed
sydiaoay

aoueleqg
sjuawAied
sydiaoay
aouejeqg
sjuswded
sydieoay
aouejeg
sjuawAed
sydiaoay
aouejeg
sjuswAed
sydieoey
aouejeg
sjuswAed
sydieoay

uedep

n3

wopbury payun

S9jelS pajun

[Bj0L PHOM

ueder

n3

wopbury payun

see)s payun

[eloL PHOM

(ssejjop ap suoijjiw) sAed suiepas inod epeue) np SadIAI9S ap S8jeuoljeuldjul suoljoesuel] : gs nesjqel
(sseqjop jo suoljjiw) Ai3unod pajoalas Aq SadIAIag Ul Suoljoesuel] [euoljeuldlu] s,epeue) Qs alqel



dse-ij-apes)-jo-a)ejs/epeliea/es ab jeuopeusdyur mmmy:dyy e Joje jiejd SnoA |i,s zajjineA ‘anbjisnels exouue,| op xnes|qe) sep s8)9|dwod SdYUUOP Bp S8LIYS 8] INO0d :8JON
"S8|qe} Xauue [BI1)SIIE)S Y] JO SBLI0S BIEP [INj 8Y} 10) dSE UB-3PEI}-JO-0)R}S/BPRI)A88/2D 06 [RUO RIS U MMM//:d)Y 0} OF asea)d :9joN

‘anbojejes ne g4x-100-29 ‘epeued np xneuoneussjul sjuswaled sep souejeg ‘epeue) anbisnels/

L00-29 "ou 8nbojejen ‘sjuswifed jeuoneulsju] Jo soueleg s,epeur) ‘epeue) SoiSNe)S :92inos

sjau xn|4 89v'L- z68'L- 659°G- LpE'L- gLL'e- ole- SMOY} 1eN
1Y GG0'6- 88G'8- LL9'L- viv'8- 859'¢- Loy SMoyl pieminQ
jissed 186, 9€L 2661 EEL’L 1 4°) Scl SMO|} pJemul

3020, @p saiquiaw-uou sAed saj/sa13unod H30-UON

sjau xn|4 02s't 6¥0°L 6LY'G- 0.2'L- LGL L= 162 SMOY 18N
oy L16- 869 G99't- 29v'8- 9GP L~ 0ge- SMO|} p1eMinQ
jissed LEV'C LGE 18- 26l G0€ 129 SMOJ} pJemu|
30a20.1 @p sAed sanny/salunod 030 42WO
sjau xn|4 lie- 06¢ 196~ 28G'L- 89¢€ voc'l SMOJ} 18N
pliel ] ove'L- €LY LLL'V €€8'L- ove- 4% SMOJ} pieminQ
jissed €20'l €9L 918 LGC 809 02z’ SMOY} piemuy
uoder/ueder
sjau xn|4 08Y'LL- 099'C1L- 986'8- ves'L- 2€6'¢e- LS. SMOY} 18N
pliel) €18y 9EL'YL- GL6'LL- 2006~ 8v.L'e- 966~ SMOY} pieminQ
Jissed 199'¢\- 9LVl 686'C 8LVl p8L L= £GL'1 SMOJ} piemu|
an/n3a
sjau xn|4 019 008 't~ L9V Lzl zLo'e- AZNN SMO|} J8N
oy £GE°1L- 698'¢- L6 Sv9'L- 228" 8ic |- SMOY pleminQ
Jissed £96'L LES- 0.€ 99€'6 062" 69¢- SMOJ} plemu|
iun-awneAoy/wopbury pajun
§ju Xn|4 09L'1€- 96.'}- 6€9'Z1 09€'0} ove'9 GhL') SMOJ 19N
oy 82¢' Ly 269'L- pry'GL- Lb)'82- 265"t ZI8'- SMOY PIEMINO
Jissed 89101 968'G £80'82 205'8¢ Z2e6'0L L6€'¢ SMOJ} pJemu|
sjun-sjejz/saels pajun
sjeu xn|4 506'8Y- 696'02- ovy'8- LSE'EL- 88’ |- 188 SMOJ 18N
Moy £GY' LG~ L61'0€" LY Ly 816'GG- v69'C1- GeZ'9- SMOJ} pieminQ
JIssed 8v6'8 2ee'6 920'ce 19G'ZY 902"} 9LL'L SMOJ} pJemu|
sAed sa| snoj/|jejo PMOM
Y002 £00¢ 2002 1002 661 6861

Aﬂ.-ﬂ__bﬂ ap ﬂ:O____Ev sAed sulead anod epeue) np sjoallp SJUBWIBSSIISDAUI S9p XN|4 : V9 neajqej
g :  (sae)jop jo suoljjiw) S8LIUNOY PjOdIas AQ SMO|4 JusWSaAU| 323110 S,epeue) (V9 dlqel
e e s EEdsTERH il St MmITi Al NIt mREl SEls witt i sEttvidir i sl s




e
e il e P LTI RE W —

dsey-opei)-jo-aje}s/apey3es/ed b jeuoneusajurmmmy/:dyy e Jajje Jiejd SNoA Ji,s ZojjineA ‘anbisie}s dxauue,| ap xnes|qe} sap $a}9|dLW0d SBYUUOP Bp SBLIPS SB] INOd :9JON
'Sa|qE} XauUe [BI1SIIR}S BY} JO SBLIBS BJep [|n 8y} 10j dSse ua-apel}-jo-a)e}s/apel)3ea/ed 0B [euoneulajur mmm//:dyy o) ob aseajd :2JoN

‘anbojejes ne g4x-100-29 ‘epeue)d np xneuoneussjul sjuswaled sep souejeg ‘epeuen anbisne)s/

L00-29 "ou anbojejen ‘sjuswifed [euoneulaju] Jo aoueleq s,epeues) ‘epeues) SolSHe)S :82InoS

sjau xn|4 9€.°C- 996°C €08'8 £69- SvL'e- S SMOJ} 1oN
Moy 008°L- ¥82Z'€ 0€9'8 oy'L- £82'¢- 0z SMOJ} pIEMINO
Jissed 9€6- 81E- €Ll LG [A%) Gl- SMO|} pJemu|
30a00.l @p saiquidw-uou sAed saj/saljunod O30-UON
sjau xn|4 88 GIE T AN L€8- 14" Lel- SMOJJ 18N
Moy Syl €88'C- el SLL'}- ¥61- ¥6- SMOJ} pJeminQ
Jissed 6€L 80S 2 A" 8¢ 80¢ s SMO}} piemu|
3a920.l ap shed sanny/salunod o930 J2Y0
sjou xn|4 LGE vlL- ey 0Lz'L- 68€°L- €8 SMOJ} JoN
oy 06 gls VA% GGO‘L- €69°L- 00l SMOJ} PJeEMINO
jissed 19¢ b= ¥9- GGL- 0€ Li- SMOJ} piemu|
uodepjueder
sjau xn|4 986 968'G- ZL5'9- 16€°CL- 9v0'L- 90G- SMOJ} 18N
Y 19G°C- 000°9- SlLy'e Y9v'8- LEY'L- e SMOJ} pJeminQ
Jissed VAR 70l 160'v- €€6'¢- G8¢ €6~ SMOJ} pJemu|
an/n3
sjau xn|4 19 0€L'9- 129'v- 206'8- 6€G- ovS- SMOJ} }aN
Y 61G°L- zsee 8/6'L- ZLr'o- 808- 66¢- SMO|} piemMinQ
jissed €eL'e 8/8°C- 6¥9'C- 061'C- 69¢ Lve- SMOJ} piemu|
iun-awneAoy/wopbury pajun
sjeu xnj4 glLz'se L08‘cl S0Z'€Z- 16€'9L- 912'c 195 SMOJ JoN
moy £50°c €91°1 82¥'ve- G.G'ee- 1922 08Y'c- SMOJ} pIeminO
yissed 091°2¢ 8€9'Z) €22') 8.1, L16'S L¥0'Y SMOJ} piemu|
siun-sjejz/sajeis pajun
Sjau xn|4 869'v€ z8v'8 68€'0Z- 82g'LE- 056°C- 8l SMOJ} 18N
Y €0°}- 6vy'v- 8688~ €69'Ge- 29¢'6- 198°¢- SMOJ} pieminQ
jissed LLL'GE LE6°CL LES L- Gel'y ZLv'9 G88't SMOJ} piemu|
sAed sa] snoj/jejol plIOM
002 €002 200¢ 1002 7661 6861

(saejjop ap suoljjiw) sAed suiepad Jnod ‘suonoe ua epeue) np 3j|INajelod ap SJUBWISSIISAAUI SAP XN|4 : g9 nesjqe
(saejjop J0 suoljjiw) S8LIUNO0Y Pa}JI3IaS AQ SHD0)S Ul SMO|4 JUBWISAAU| O1|0J}I0d S,epeue) :g9 d|qel



dse'i-apei)-jo-a)e)s/ape.ypes/ea-abijeuoneussiul mmmy/:dpy e sajfe jejd SnoA JI,s zaj|inaA ‘anbjsijels axauue,| ap Xneajqe} sep sa3adIod SBRUUOP 8P SIIPS S| JNO 80N
'S9|qe) XoUUE [B21)SIIB)S Y} JO S8LIas BJep [Inj 8y} 104 dse us-ape.l)-Jo-a)e)S/ope.ljas /e ol jeuoneussiur mmmy//:dyy o} ob asea)d :9joN

‘anbojejea ne g4x-100-,9 ‘epeuen np xneuopeulsjul sjuswasied sep souejeg ‘epeuen enbisne)s/

L00-.9 ‘ou enbojejen ‘sjuewhed [euoleuldju| Jo eoueleg S,epeue) ‘epeue) SoiSie)S :82in0s

sjau Xn|4 GLY'GlL Sv6'v Zv9'e 8.0°C- 98¢€'G 0Lz'e SMOJ} 18N
el 05911 ¥29'c 1v9'C L8 €8¢ €G- SMOJ} pieminQ
Jissed G9/.'¢ 12e'C G- 688'C- €0L'S €92'¢ SMO|} pJemu|
3020, 8p saiquiaw-uou sAed sa| snoy/salluUNo09d gO30-UON
sjau Xn|4 8YS'2- gLL'e- £29'C- €E0'v- G8Y €€6 SMO|} 18N
oY 6L 8Ll ovL o€l L2l GLL SMOJ} pieminQ
Jissed 199'2- L£8'e- £9¢'¢e- 691 ‘v~ ¥9€ 8G. SMOJ} piemu|
30a20.1 @p sAed salqny/salpunod 0930 12410
sjau xn|4 62y'e- LOL'L VL'V 690}~ 8.8- 8899 SMOJ} }oN
Y L0l cLs- 89- 4 TA 28 yx4" SMO}} pieEMINQ
Jissed 0€G'e- £19'L 901 't~ GL8- 096- 1969 SMOJ} plemuy
uodep/uedepr
sjeu xn|4 0LY'EL- BEC L= 6G6'L- €18'2 £60'C £9€°C SMOY} 18N
Moy 98€'Gl- 665'G- GG2'9- (37 9v8- 8€9- SMOY} pleminQ
Jissed 916'L L9g'V 962't AW 6£6'C 100V SMOJ} plemu|
an/n3a
sjeu xn|4 169'€L- vie Lv6- 196'G £08'L- LEV'T SMOY} 18N
oy 8L6'GL- 6G€'G- evL'9- 9LL'L eve- LEE- SMOY§ pJeminQ
Jissed Lee'e £.6'S 961°G LG8'Y 096~ 8922 SMOY} piemu|
iun-awneAoy/wopbury pajyun
sjau xn|4 980'6 991'2- 69G'81 0zZl'6¢ Pre'6 L6€'2 SMOJ} 18N
Moy 98G'LL- 20L'v- £62'c- yGe'e- G6L eLt ) SMOJ} pieminQ
Jissed 2.9'02 9€G6'2 298'Le v.iv'ey 6v5'8 ¥09'¢ SMOJ} piemu|
sjun-sjejz/saje)s pajun
sjau xn|4 ¥60'G LLO"L- GGY'CL £18'6€ 0E¥'9lL GRG'9L SMOJ 18N
moy 20L'GL- 120'8" 622'9- 026'L- 415 4 209'L- SMO|} pieminQ
Jissed 961'02 0002 ¥89'81 eeL'LY G66'Gl 181'81 SMOJ plemu|
sAed sa| snoj/jejol plOM
002 £002 2002 L002 661 6861

(saejjop ap suoyjjiw) sAed suiepas unod suonebijqo us epeued np ajINaja)I0d ap SJUBWSSSIISAAUI SBP XN|4 : D9 ned|qe L
(s4ejjop jo suoljjiw) A13uno? pajoaas Aq spuog Ul SMO|4 JUdWISAAU| O1|0J1O0d S,epeue) D9 d|qelL

.
b
R, SAs Lo i an & aal_tasa Ty B e Py T - R—— — B e



dse-ij-ape.}-Jo-a)e)s/apel) oo ed-ob-jeuoneussyurmmm/:diy e sajje jiejd Snoa |is zajjinaA ‘@nbysiels axauue,| 9p Xneajqe} sep $8)9|dUI0d SBYUUOP Bp SBLIPS S8 N0 :BJON

sjau xn|4

Moy
yissed

sjou xn|4

1V
jIssed

sjou xn|4
nov
Jissed

sjau xn|4

Moy
yissed

sjou xn|4

oy
yissed

sjou xn|4

oy
Jssed

sjau xn|4

OV
jIssed

91.7C
9lE'e
0vS-

9/9'G-
110°2-
Lov'L

€LLLE"
680°0€-
¥89°L-

611"
GL9'¢-
968°C

8€Z'6-
6€L°GL-
1059

GIZ'v-
681 v
9¢-

G068t~
€GPy LG~
8vG'8

002

‘Sa|qe) XaUUe [eI)SIIe}S Y} JO SaLIBS Jep [|n) ay) 10} dse us-apel)-jo-ajejs/epelipoa/ed-ob jeuopeulsiul mmmy/:dyy o) ob ases)d :8joN

‘enbojejes ne g4x-100-.9 ‘epeued np xneuoneuisjul sjusweled sep saueleg ‘epeuen anbisie)s/
L00-29 "ou enbojejen ‘sjuswihed [euopeulsju] Jo soduejeg s,epeue) ‘epeues) SolSHe)S :82.n0S

G86- LSV 128y 62L°L eze'l
Gop'e- GL8'L- 92G'G- 8vy'e- ¥Z2 L~
0812 9ze'9 00l L1S'Y 1¥S'C
sausnpul saljny/siayjo
69¢- 041 £e0'c- 8Vl [A744
L1 898 |- 0/9°¢- 906G L- S8-
21514 8€9C 1€9 ¥6'C 962°L
|ie}op ap 92JaWwWOo9 }@ sadiAIag/Buljiejal pue sadlAleg
266/ oLo‘ez- 1€£9'¢€- 9ze'L- LS
98201~ GE6'EC- 182 906- 1€6°C-
€2 GZ6 10G'V 0cv- 80G°E
2oUBINSSE ]9 92UBUI4{/92UBINSU]l pue ddueuld
G80°C- 8v8‘L 0S.- 6.£°C 198
GG L- GE0'v- 922'G- £80°L- i)
0lLS- £88'G VA% 29'e 766
podsues) ap Juswadinbg jo ausuiyoepuawdinba uonjepodsuesy pue Asauiyoepy
080'6- 2089 89/°L1L 109V~ 115°¢-
LLGEL- 291°6- 1€8°01L- 00S - €66~
LEV'Y ¥96'GL 60922 L0OL- ¥29'e-
sieJaujw 3@ a1biaug/sjesaulw dljjejaw pue ABisauz
86G- €€9 ST G0g- 6v2‘L
029- 199- GlLG'e- 0S2'L- 9vl-
(¢ 062°L 06¢ Syl G6e'lL
Jaided jo siog/iaded pue poop
696°02- oY '8- 1GECL- 88Y' |- 188
161°0€- LY Ly 816'GS- ¥69'C1- GET'O-
222’6 9z0'ce 19GCy 90Z'LL L1,
jejoL
€002 ¢00¢ 100¢C 7661 6861

SMOJ} 18N
SMOJ} PIEMINO
SMOJ} pJemU|

SMOJ} }1oN
SMOJ} pJEMINO
SMOJ} plemu|

SMOJ} 19N
SMOJ} pIEMINO
SMOJ} pJemu|

SMOJ} 19N
SMOJ} PJEMINO
SMOJ} pJemu|

SMOJ} 18N
SMOJ} PIEMINO
SMOJ} pJemu|

SMOJ} 19N
SMOJ} PJEMINO
SMO|} pJEMU|

SMOJ} 18N
SMOJ|} PJEMINO
SMO|} pJEMU|

(saejjop ap suoijjiw) sAed saj snoy Jnod aysnpul Jed epeue) Np S}08JIP SHUBWASSIISOAUI SBP XN|4 : Q9 ne3jqeL

(s1ejjop jo suoljjiw) PO 3y} yum Asnpuj Aq Juawisaauj 30a11Q S,epeued Jo Mojd :a9 dlqeL



dse-y-apei)-jo-a)e}s/opelyaa/ea-ob feuoneussjur mmmy/:dpy e Jojje jiejd SnoA |is zaj|inaA ‘anbysije}s axouue,| 5p Xxneajqe} sap s9)9/dWO9 SPULOP Bp SBLIYS S3| INO :9)ON
'SB|qe} XoUUE [EIISIIEIS By} JO SBLIAS BJep [|n) 8y} 10 dse us-apei)-jo-a)e}s/opel)Aoa/es-ob jeuoieusajul mmmy/:dpy o} ob asea|d :2JoN
-anbojejed ne g4dx-100-29 ‘epeue)d np xneuoneusajul sjuswaeled sep souejeg ‘epeue) anblsie}s/

L00-/9 "ou anbojejes ‘sjuswifed [euoneulsjul Jo soueleq s,epeue) ‘epeue) Solsie]S :82inog

sjou xn|4

Moy
yssed

sjou xn|4

oy
yissed

sjeu xn|4

Moy
yssed

sjou xn|4

oy
yssed

sjau xn|4

oy
Jissed

sjeu xn|4

VY
jIssed

sjou xn|4

1V
jissed

90G'L
86€°)
8019

8v8't-
0009~
A

L18'6e-
z8L'ee-
620°C-

LES
689-
9zZ'L

vE9'v-
6¥5'8-
GlB'E

606'¢-
90.'¢-
€0¢-
09} L€-
8ze LY~
89101

002

686'L- (oo 7 29%'6 62€'C
267 v~ 8¥G- ¥.0C 4%
€052 L06'Y 88, LLV'E
sausnpul salny/si1dylo
c¢cs 6€C- 188'¢- 918°L
8¢ viZils €90V~ 1€
8¢l Gl6 281 €612
[1Iej9p ap 92J3WIWOI }d SadIAIag/Buljie}al pue sadlAlag
8G2'C ZvoolL- ceEV'CL- 0clL
28 €8801- 08891~ Vil
eyl L¥8 Lvv'y €8
9oUeBINSSE }9 9dUkUI{/ooURINSUl puk adueul4
GLY'L- 090°G zee'y 122'¢
4 69- 0L 86-
18€"}- 621'S ASTAR 4 69¢€'C
podsues; ap juawadinbg 3o ausuiyoeppuawdinba uoijenodsuely pue Aisuiyoep
vil- Leeel vyl 45
€00V~ 9Ge'z- 112" ZsLe-
682'¢ 189Gl 6SY'LC 29-
sieJauiw j3 a1biaug/s|esaulw dljjejow pue ABiauz
6G¢- V.l LGZ'L- 6l
bLL- GlE- 0€0°C- 20L°}L-
88- 6vS 6..L L2l
Jaided jo sjog/iaded pue poop
96.°L- 6€£9°C1 09€'0L ove'9
269'/- Pyy'GL- Ly1'8zC- 2657
968'G £80'8¢2 10G'8¢€ Z2€6°0)
|ejoL
€002 2002 100¢C 7661

e
VL")~
819°'L

L19-
866~
18€

0€
109}~
LEI'L

€69
Sve-
8€6

€62t~
€9¢-
0€0't-

GZ8'C
6¢-
¥G8'C

GLL'L-
Z\S'r-
L6E'E

6861

SMOJ} 18N

SMOJ} pJeminO
SMOJ} pJemu|

SMOJ} 1oN
SMOJ} PJeminQO
SMOJ} pJEMU|

SMOJ} 18N
SMOJ} pIEMINO
SMOJ} pJemu|

SMojj 1oN
SMOJ} PIEMINO
SMOJ} pJEemu|

SMOJ} }oN
SMOJ} PIEMINO
SMOJ} piemu|

SMOJ} 19N
SMOJ} PJEMINOD
SMOJ} pJEMU|

SMOJ} 19N
SMOJ} pJeminO
SMOJ} piemu|

(ssejjop ap suoljjiw) slun-sje}q sa| 98Ae aujsnpul Jed epeued nNp s}03IIP SHUBWISSIISIAUL SIP xn|4 : 39 nesjqe}
(s1ejjop Jo suoljjiw) saje}s payun 3y} yim Ansnpuj Aq Juswiysaauj 39a1iQ s,epeue) Jo Mojd 39 dlqeL




~-ayns
' panuiuod

apuey|

B|aNZOUDA

1.9

o

aunuabiy

anbixapy

uodep

an

un-awneioy

siun-sielgy

sAed sa| sno |

dse'y-ape.}-Jo-a)e)s/apel)joa/es b jeuoneulsyur mmmy:dyy e sajje jiejd SnoA J1,s zejjineA ‘enbsnels exeuue,| op xnesjqe) sep sa}e|duwod SeaULIOP Bp S8LIPS So] INOd :9JON
'S9/qe) XOUUE [BIJSIE)S BY) JO SBLIBS BJEp ||} 8y} 10} dSe'us-apelj-jo-a)e)s/ope)/oa/es ab jeucneusayurmmmy:diyy o} ob aseald :ojoN
‘anbojejes ne g4x-z202-,9 ‘epeue) np Xneuoleula)ul SjusLLIaSSIISeAU] Sep uejig ‘epeue enbisye)s/

GdX-202-L9 "0u enbojejed ‘UOIISO JUBWISOAU] [BUOHEUIB)U| S,ePRURYD ‘BPRUEL SOIISIE]S :89IN0S

a)jau uonIsod
oy

J1ssed

a)jeu uoyIsod
oy

Jissed

8)18u uonIsod
pliel 4

yissed

8)J8u UoNISOd
moy

yssed

a)}ou UoHISOd
oy

Jissed

ajleu UoRISod
moy

Jissed

8)jou uonIsod
oy

Jissed

8)}au uonIsod
oY

yissed

a)jeu uonIsod
moy

ysseqd

8)Jau uonIsod
oy

Jissed

8)Jau uonIsod
oY

Jissed

98Z'8Y

8GL°L61
yyv'6€C
2es'0L-
6EV'BEY
206°L9¢

002

GLZ'L)V-
9zz'8l
1G6

SSl1
808'9-
8.G°L
042
Z€6'S

9lZ's

¥69'2-
1812
€6

€95
€ZL'6
989'6
28€'C-
12066
GZL.'96
LE9'EL-
€0L°0¥
990'/2
605'€9
v.8'v9L
£8€'82C
98G'LP-
vEL'66€
85 LGE

€002

Lyy'pL-
L¥6'GL
00G'L

Le

L€8'9-
G092
viL
2L6'G

yOL'S

660'¢c-
Le'e
4
019~
¥16'6
¥06'8
188'G
LvZ'68
821'G6
86GCL-
681 0%
16522
680'9¢2
82L'/61
Liz'eee
91208~
€€9'62Y
L16'8VE

2002

¥8¢'L-
Lyv'8
LGL°L
G€C
12y's-
§/2'9
va8
vrL'9

200'9

LLL'E-
¥82'¢
A1%

088
€102
£68'L
2eS'0L
01618
Zyy'ee
OLEEL-
98.'6€
9.¥'92
£89'62
825061
Lz'oze
vv8'LS-
GG8'86€
LLOLYE

1002

009't~
6.9'v
6L

S6¢
Vi e
ZIET
S8l

8.8}

0L
968-
€L0°}
LLL
20L'e
G8Y'e
185'9
658
859'0€
L16°1€
Sve-
8€0'SL
£69'7L
Zvo've
186°LL
629'20L
6.2'8
GLeavl
¥65vS1L

v661

se|quuodsip sed Juos au seguuop sej anb enbipus jau un

ajqejieAe Jou SI ejep ayj jey; sejeolpul uaydAy v

090'}-
LLL'L
LS

9§
62G'L-
6.9'L
0S1L

Lie

SL

§ée-
162

cl
9’y
L0S
69L'v
995°04
zee'll
868°L2
LYY
G80'LL
9G8G'S1L
6¥8'€C
81595
12¥'08
€18'CE
16868
¥99'221

6861

uonisod JoN
preming
piemu|
uopisod JoN
plemino
plemu|
uopisod JoN
piemino
plemu|
uopisod joN
plemino
plemu|
uonisod JoN
pieminQ
plemu|
uonsod JoN
piemino
plemu|
uonisod jJaN
pleminQ
plemu|
uonisod joN
pieminQ
pJemu|
uonisod joN
piemino
pJemu|
uonysod JoN
piemin0Q
pJemu|
uonisod jJoN
pieminO
plemu|

puejel)|

Blanzaus )\

zesg

9IIyd

eunuabiy

00IX8\

uedep

n3

wopbury pajun

sejels pepun

PHOM

(saejjop ap suoijjiw) sAed suiepas Jnod epeue) np s}oaJIp SJUBWASSIISAAU] SBp ue|lg : V. neajqe]
(sJejjop J0 suoljjiw) s8lIUN0) PaJodIas AQ SjuawlsaAu| Joallq S,epeue) JO ¥20)S (Y. 9|qe]



pNg Np 89100

uemie |

auyo

Buoy buoH

aljessny

Inodebuig

aIssNy 8p 'pa

souel

8ssIng

aubews)|y

seg-sAed

alley

dse’ij-apes)-jo-aje)s/apel)es/ea-ob jeuoneussjurmmmy/:dpy e ojle jiejd SnoA |I,s zo|[IndA ‘anbijsije}s axauue,| ap xneajqe) sap sa}9|dL0d SBPUUOP 3P SBLIYS SB] JN0d 9JON
‘S8|qe) XaUUE [EIJSHEIS Y} JO SBLISS BJep [[N) 8y} J0j dSeUs-apel)-jo-)e}s/oped)/}aa/ed dh ‘Jeuoneusaurrmmmy/:dpy o) ob ases|d :9jo0N

-anBojejed ne gdx-z0z-,9 ‘epeued np Xneuoneuss)ul SJUsWassSaAul Sap uejlg ‘epeued anbisiels/

GdX-202-19 “ou anbojejen ‘UoIISO JUSLISOAU] [eUOHRUIBIU] S,BPEURD ‘BPRUBD SISHE]S 82IMN0S

sajqiuodsip sed Juos au saguuop sa| enb enbipul Jai un
a|qejieA. jou SI ejep ayj ey} Sajeslpul usydAy v

a)au uoNisod = 62¢- L6V~ 9GP~ £6- €1z uomsod 18N
moy = 609 2L GzZ. IEL Z% pJemIinO
Jissed = 082 082 692 4% GeZ piemu| B210Y YINos
a)jau uoiisod = GG- €€ - WE ecl- uomisod jJoN
oy = Z9l €l 9L Z61 08l pJeminO
yissed - 101 90l ¥0L Lzl LY piemuj uemie|
a)au uonisod = 0zZlL- 161~ v.1€- GZ- - uomisod j1oN
oy - Zvs L09 685 152 - pIeMINO
Jissed = zzy 014 GlLZ A - piemu| BUIYD
a)au uoisod = 9612 Gez'l 716 969 09 uomsod 1oN
oy - GES'T 0922 0zZ0‘t ¥10'C 0€S pieminQ
Jissed = LEL'Y G66'C ¥€6'€E 0€.'C 0LL'L piemu| Buoyj BuoH
a)jau uonisod - 101'G- 121'G- 049z ¥6.°L- 88Y'L- uonisod J8N
oy - 062, 0¥0'Z GZs'y 9122 zze'e pJeminQ
yissed : €702 €16l GG8'l 226 ve8 piemu| eljensny
a)jeu uonisod = 099'¢- zeey- 29¢'v- 891'2- 18€‘L- uonisod j1@N
moy - Gel'S 662t £6v'y 69€°C g8l pJeminQ
Jissed = G/ LE LEL 102 Y01 piemu| asodebulg
a)jau uolisod - ~ vLl- 6€2- - - uomisod 1eN
moy = 12z 122 £62 18Y - pieminQ
Jissed - - e ¥S - E pJemu]  uofnelapad ueissny
8)jau uonisod - LL0'02 GZ.1'92 2.9'22 €1G'¢ LGL') uomisod JeN
oy - 6L9°LL LEG'Y £€8'¢c €G/L°L 0LL°} pieminQ
yissed = 0£9°LE 9GZ'LE GOS'LE 9ze's 12g'e piemu| souel
a))au uonIsod - 8GY'E 0851 ¥88 ¥€0'Z 6ES'L uomisod 1N
Moy - 70't ¥65'S 68%'S 'L €20l pieminQ
Jissed z 205, v €1€'9 9/¥'¢ 295°C piemu| puepszimg
a)jau uonisod - 09%- GGl L- ove 6GE'C 816'C uomisod 18N
oy - 808°/ 866°'L 0zl'9 ¥GE'T 0.8 pieminQ
Jissed 2 8ve'L £¥8'9 09€'9 cLL'Y 8v8'c piemu Auewse
a)jau uoyisod - 229'v 8G6°C LL9'L z6z'e ¥96°C uonisod JeN
oy ® 8G9'0) 990°L 1 S¥0'Z) ZeL'e ¥20'L pieminO
Jissed - 082'GlL ¥20'vL 989'clL ¥8€'S 886'C piemu| spuepayieN
a)}au uonIsod - £8G- €16- 9G66'¢- 80/~ 0S uonisod JoN
oy - 619°'L 8861 698't G86 922 pieminQ
yissed - 9€0‘L GLO'L €16 112 9/2 piemuj Aley
002 £002 Z002 1002 661 6861

(s1ejjop ap suoljjiw) sAed suiepad inod epeued NP S}OAIIP SJUSWSSSHSAAUI SIP UB|ig : V. neajqeL
(s1ejjop Jo Ssuol|jiw) S8LIUN0Y PaJdd|as Aq SUBWISIAU] J931IQ S,BPEUED JO ¥I03S V. a|qel




dse‘ij-opel}-jo-a)e}s/apel)3as/ea-ob jeuoneusajul mmmy/:dpy e sajje yejd Snoa [i,s zajjinaA ‘enbisiie}s axauue,| op Xneajqe) sep $98)9|dLI0d SIRUUOP P SBLIPS S3] IO :BJON

a)j8u uoNIsod

oy
yssed

ayjau uonIsod

oy
yissed

aJj8u uonIsod

moy
yssed

ay8u uonisod

Moy
yissed

ajjeu uonisod

moy
yissed

a)jeu uonIsod

moy
Jissed

8)J8u uoNISod

moy
yissed

zes'0L-
BEV'BEY
L06'29¢

002

"Sa|qe) Xouue [ea)S1EIS dY) JO SOLIBS BJep [|N} 8y} 10} dSe ud-apel)-Jo-a)e}s/epel)}oa/ea-ob jeuoneussjul mmmy/:dyy o} ob ases|d :0joN

‘anbojejes ne g4x-z0z-/9 ‘epeue) np Xneuoneulsjul SJUSWSSSISaAUl Sap uelig ‘epeue)) enbisiels/
gdX-202-19 "ou anbojejed ‘UoNISOH JUBLLISOAU| [EUOIRUIS)U| S,BPRURD ‘BpRUR)) SINSIE)S :99IN0S

s8|qiuodsip sed Juos au seguuop sa| anb anbipul jaun un
8/qe|ieAe Jou sI ejep ay) jey) Sejealpul usydAy v

GEE'LS €LL°0¥ Evy'62 eer-
G/2'v9 LEETL 861°18 L62'8Y
0L9'GLL voL'ELL Ly90LL ¥98'Lv
salIsnpul salny/siaylo
GGL'6L- L50°C€- 651 °0¢€- LGEC
zzy'Ly 68€°6S 188°GS 990°C1L
192'82 zee'le 82.L'Ge LIv'vL
|Ie}9p 9p 92J3WIWO }2 SIIIAIDG/|IE)D pUR SBDIAIRS
619001~ 81G°GLL- ¥20°€8- 9099}~
105891 0€8'081 GE9'LGL GZL'vy
288°,9 ZLe'69 119'89 61182
92UBINSSE }9 9dUkUI4{/2oUBINSU]l pue ddueuly
€zr've €50'vC 9g6z'lz L5661
1€1°22 vee've €9€'6Z 189y
09L°L¥ L1128y 619°9% 8€9'vC
podsuedsy ap jJuawadinbg ja ausuIyoe/Hodsues) pue Aiaulyosep
vLy'v- oL 't- 666- 0€Z'C-
¥88°.8 888°¢€8 €€6°GL 681°C€
0.v'€8 Zvl'6L vE6'V.L 65662
siesaulw 3@ albiaug/sjejaw pue Abiauz
v¥8°9 L1119 8€9°G ove's
GLe'g z.6'8 6€8'8 8Se'Yy
651°GL 6¥1°Gl LLV'Y)L 8656
Jai1ded 39 siog/iaded pue poopp
98G Lt~ 91.'08- v¥8°LG- 6.2'8
¥€1'66€ €e9'6ey GG8'86€ glLe'ovL
8¥5°LG€E L16°8Y€ LLO'LYE 65 S
lejol
€00¢ ¢00¢ 1002 7661

0EL'Y
8LZ'Le
8¥6°GE

8G9
G86'8
£¥9'6

€€G'C-
896'17C
GEY'ZC

0S0°St
786'C
Ze0'8l

€68°01
Gov'sl
862'62

G0’y
€62'¢
80€'.L

€18'C¢
1G8'68
¥99'221

6861

uonyisod 19N
pieminQ
piemu|

uonisod JaN
pieminQ
piemu|

uonisod JaN
pieminQ
piemu|

uonisod 18N

pieminO
pJemu|

uonisod 19N
pieminQ
piemu|

uonisod 1N
pieminQ
piemu|

uonisod 10N
pieminQ
piemu|

(saejjop ap suoljjiw) sAed sa] Snoj 99Ae alysnpul Jed epeue) nNp S}oalIp SJUBWISSIISAAUI SBp ue|ig : g/ nesjqe]
(saejjop jo suoijjiw) saLIUN0Y |1V YIm Aipsnpuj Ag Juawisaiuj }oalig uelpeued Jo 3203} :g/ a|qe]



dse'1-ape.)-Jo-a}e}s/apel)Aea e ob [euoneusdju; mmmy/:diy e Jajje jiejd SnoA |i,s zejjInaA ‘anbysije}s axauue,| ap Xneajqe) sap $9)9/dWO2 SPPUUOP BP SBLIPS S| INO :BJON
'S8/qe} XaUUE [EIISIE}S BY} JO S8LIBS BJep [|Ny 8y} 10} dSe us-apel)-jo-a)ejs/epe)oa/ed o6 jeuoeusajur mmmy/:dpy oy ob asead :8jo0N
‘anbojejes ne gd4x-z202-.9 ‘epeue) np Xneuoeusa)u) SJusWessliseAul sep uejig ‘epeue) anbisnels/

GdX-202-19 ou 8nbojejed ‘UoNISOd JuaL}SeAU| [eUOleUIB)U| S,epeuR) ‘BpeuR) SIISIE]S :82.n0S

a)jau uoIIsod

moy
yssed

8)j8u UoIISOd

1Y
jissed

a)j8u uonIsod

Moy
yissed

a)jeu uonIsod

mov
yissed

a)jeu uonIsod

oy
yissed

9)jau uonIsod

oy
JIssed

ajjeu uonIsod

oy
yissed

sajqiuodsip sed Juos au seguuop sa| enb enbipul ja.1 un
8/qejleA. Jou SI Bjep ayj jey) sajealpul usydAy v

% 68.°0€ €06'€2 vLGZL ¥89'C
= 9z8'C¢ 6.¥'LE 006'LY 0.£'62
= GL9'e9 Z8€'1L9 vi¥'09 ¥50°2¢€
salsSNpul salny/siaylo
5 ¥£9'8- 969°02- 1G6'8L- ¥#99°L
- #98'0¢ 2S6°LY 99¥'6€ 1288
- 0ez'ee 962'Le G1L6'02 GES'0L
|Ie}9p ap 9213WWOD }3 SBIAISG/|IB}a) PUB SADIAISS
- 90961~ 299'ce- A WAN ev8'v-
- €.€'1G 6€0'0L 2G69'/S GG8'8l
- 192'1¢€ 11€'9¢€ 01L26€ ZLlo'vl
92UBINSSE }@ 92UBUI4{/doUBINSUl pUuk 3dueuld
- 126'62 ZeL'Le L1G'0€ €98l
& 929G 1629 6269 2012
1 £09'GE £8€'.€ ovy'LE Lv2'02
podsueyy ap juswadinbg 3o auauyoepodsueny pue Aisuiyoep
X £05'G2 ¥8€°02 9LL'LL 19v'C
- evG'ee £60°9¢ IR AR €92°GL
5 906G LLY'9S £96'0S 0£Z'8l
siesaulw Jo albisuz/siejaw pue ABisu3
= LEG'S 066'Y 628'S GEO'V
z 26S'Y €Le's GEE'S 120°€
. YA M) €0€0l POLLL 9602
Jaided jo sjog/iaded pue poop
982'8Y 606'€9 68092 £89'6¢ Zvo've
8G1L°1L6L v.8'v91 821,61 82G'061 186'LL
vyv'6€2 £8€£'8¢2¢ L12'e2e Le'oze 629201
|ejol
002 €002 2002 1002 Y661

6S0°}
829'¢€C
L89'tC

€0y
66€'9
2089

L08'}-
20s'Cl
G690l

€8Z°€l
€60}
9.V

LG8,
LE8'01)
v69'81

Gso'e
8LL'e
€LL'S

6¥8'€Z
82G'9S
L2¥'08

6861

uonisod 18N

pleminQ
pJemu|

uonisod 18N
pieminQ
piemu|

uonisod 18N

pieminQ
plemu|

uonisod 1oN
pieminQ
piemu|

uonisod 18N
pieminQ
piemu|

uonisod 18N
pieminQ
plemuj

uonisod 18N
pleminQ
pJemu|

(s1ejop ep suoljjiw) siun-sjelg sa| 99Ae aujsnpul Jed epeue NP S}OAIIP SJUBWASSSIAUL SIP UBJIE - DL neajqeL
(Siejjop J0 SuoljjIW) SBJe}S PaUN Yl UM Anysnpul AQ JuswisaAu] J0aliQ UBIPBUED JO )I0IS 1D/ BI9EL



dse 4-ape.)-Jo-a)e)s/ope.)}os/ea-ob [euoneusa)ul mmm//:dpy e Jojie jejd SnoA |i,s zejjIneA ‘anbysiiels exauue,| ap xnesjqe} sap $8)9|dwiod SBYUUOP Bp SBLIPS 8] N0 :BJON

a)}au uonisod

Y
JIssed

a)jeu uonIsod

1V
jissed

ajjeu uonIsod

moy
Jissed

a)j8u uonIsod

1V
JIssed

8]}8u uoN)Isod

OV
jIssed

ajjeu uonisod

oV
jissed

aJj8u uonisod
fliie)v)
Jissed

002

'So|qe} Xauue [ed13SIe}S dY} JO SBLIaS e)ep ||n) ay) 10 dse ua-apel}-jo-ajels/epel)as/ea-ob euoneusajulmmmy/:dyy o ob ases|d :ejoN

‘anbojejed ne g4x-z0z-,9 ‘epeued np Xneuoneulajul SJusLIBSSISaAUI Sep uejlg ‘epeues) enbisne)s/
GdX-202-19 "ou enbojejed ‘UoKISOH JUBLIISOAU| [BUOHBUIBIU| S,BPRUBY ‘BPRUBY) SIISIIBIS :80IN0S

se|qIuodsip sed Juos au seauuop se| anb anbipul jaJi ufn
a/qe|ieAe Jou S| ejep ayj jey) sejealpul usydAy v

902 619°L 98¢l 68G-
126'8 €00°0L 9€8'6 1889
G860l 289°L1L 2Ll 8629
salsnpul salny/si1dyio
0€.- 6G€‘L- 240 CcLl-
9/2'C 129 28€'C L90°L
oGl 29z’ 8€C'l 688
|Ie}2p ap 9213WILIOD }@ SAIIAIDG/|IB}d1 pUue SBdIAIG
60°LL- £9€'8- 19G'8- €0L'e
112'61 18G°91 £€091 Z6E'C
861'8 vez's 2lY'L G6Y'S
9oURINSSE ]9 9dUBUI{/22URINSUl pUuB ddueul
96.'¢c- G6E v~ GOG v~ €e
¥0€‘S 926'S 91€'g Ggqs
80G°L LEL ) LGL 889
podsuel) ap Juawadinba }a auaulyoepiodsues) pue Aiauiyoep
€8 YA 601 08G'L-
G66'C 228y 29€'S Gz8'e
808y 692'G 122G Sve'L
siesaujw }@ aibiauz/siejow pue ABiauz
106~ 806~ £E8- ovl-
0€6 0€6 948 8L¢E
€C A €c 8.1
Jaided 39 sjog/iaded pue poops
1€9°CL- 86G°ClL- oLEEL- gre-
€00 681 °0Y 98/.°6¢ 8€0'Gl
990°/2 16G°L2 9.v'92 £69'vL
jejoL
€002 2002 100¢C 661

82G°C
Zve'e
0LL'S

¢l
coz'L
0€0°}

L08°L
189°€
88%'S

90}
9.9
289

¢09
6GL'}
L9EC

€6€-
619
92¢

LYY
G80'L1
9G6G'S1

6861

uonisod 19N

piemINO
pJemu|

uonisod jJoN

pieminQ
plemu|

uonisod JoN

pIEMINO
pJemu|

uonisod 19N

plemino
plemu|

uonisod 10N

plemin0
pJemu|

uonisod jJoN

pleminQ
plemu|

uonisod jJoN

piemino
pJemu|

(saejjop ap suoijjiw) un-awnekoy 3] 99Ae auysnpul Jed epeue) Np S}oaJIP SJUBWSSSIISAAU] SIp ue|jig : gL nesjqe]
(saejjop jo suoijiw) wopbury pajun ayy yum Aipsnpuj Aq Juswiysau Joaaiq ueipeue) Jo }20)s :a. alqel



dse-1j-apel)-jo-ajeis/apel)}oa/ed-ob [euoneusdul mmm//:dpy e ojje yejd SNoA [I,S ZajjINaA
‘Sa|qe) Xouue |eI1JSIIE)S dY) JO SaLIas ejep [Ny 3y} Joj dse'us-spes;

a)jau uonIsod

oy
yissed

a)jeu uonIsod

oy
yissed

a))8u uoNIsod

oy
yissed

a)jeu uoisod

1Y
jissed

a)}8u uoNIsod

moy
yssed

a)jeu uoiisod
flie) )
yssed

a)jeu uonIsod

1Y
jIssed

002

‘anbijsne}s axauue,| ap xneajqe) Sap $8)3|dWod SaUUOP P SBLIPS S8] IN0d BJON
-J0-9)e}S/apR.}Ao8/e0 06 [euoeUIBIUI MMM//:d)Y O} OB aseald :8)JON

-anbBojejed ne g4x-z0z-,9 ‘epeueD np Xneuoyeulsjul SusLIassISaAul Sep ue|lg ‘'epeued anbusne)s/
GdX-202-19 ‘ou anbojejed ‘UOHISOd JUBWISBAU] [eUOHBUIS)U| S,epRURD ‘BPRUED SIUSE]S 82N0S

sajqiuodsip sed juos au seguuop s8] enb enbipul Ja.11} un
ajqejieAe Jou S| ejep ayj jey) sejealpul uaydAy v

05262 18282 v19°/2 [4°14 glLe'e
G/Z'SL L¥8°91 0L6°91 €LV €9G6°G
GZ0'Sy 8zlL'sy v2s' vy Geo'zlh 9/8'8
salsnpul sasny/siayio
16GV- 0v9'v- Zev's- .6 LS
€258 129'8 ¥09'8 eell 6SY' L
926 186°€ zLlL'E 20L°T 916}
|lejop 9p 92J3WIWO0D }° SAJIAIBG/|Ie}al pue SB8JIAIRS
16V LL- 266°€l- GE9'G- V. €8€'C
620'cY G1L9'8¢ 99862 v1LL'6 06€'G
zes'se €29'vC Lez've 88.°6 €..'8
2ouUBINSSE }8 dJUBUl4{/doUBINSU] pue 3dueuld
¥0.L°C- G86'C- 890°2- 798 102}
1206 2LL'8 Ll Ll 617L°L 665
L1€'9 181G €59y cLL') 008°}
podsuesy ap Juswadinba 3o suaulyoeHI0dSUEI) pUue Aiauiyoep
20g‘L- G06- 029°L V.- G8e'e
80802 681Vl 899°Cl G/9'G viz'e
90G°€l v8z'cl 88Z'vl 109°G 6659
siesaulw }a albiauz/sjejsw pue ABiaug
i Lcl 996~ L €6~ Bl
6L¥'C 16T ovL'e vzl 0L}
L2v'e 8lLEC v.G°L €8¢ e
Jaided jo sjog/iaded pue poop
zsee- 188G 2esol 698 99601
11,066 1772’68 01618 8G9°0€ zee’LL
GZL'96 821'G6 Zyy'z6 L1G°1LE 8682
jejol
€00¢ 2002 100C 7661 6861

uonisod 18N
pieminQ
piemu|

uonisod }oN
pieminQ
piemu|

uonisod 18N
piseminQ
pJemu|

uonisod 19N
pJeminQ
piemu|

uonisod 1oN
pieminQ
pJemu|

uonisod }oN
pJeminQ
pJemu|

uonisod }1oN

pIEMINO
plemu|

(ssejjop ap suoljjiw) 3N,| 29A. auysnpul Jed epeue) NP S}03IIP SHUBWASSSIAUL SIP uejig : 32 nea|qel

(s1ejjop jo suoljjiw) NI Y3 Yum Apsnpuj Aq Juswiseau] 3o31iQ UeIpeUE) JO 4903S 3L 2I9EL



dse’ij-apel)-jo-a)e)s/epeyoa e ol jeuoyeusadjur mmmy/:diy e Jojie jejd SnoA |i,s zajjinaA ‘anbysels exeuue,| ap Xnea|qe) sap s8)e|duwod SBPUUOP 8P SOLIPS SB[ INOJ :BJON
'S8|qe} Xouue [e2})SIIe)S dY} JO SOLIeS ejep [Ny 8y} 10} dse us-ape.}-Jo-sje)s/epel)1ea/eaableuopeusaju;mmmy/:dyy o) ob eses|d :8joN

‘anbojejed ne gdx-z0Z-,9 ‘epeue) np xneuojeulejul SJUaLIeSSISeAUl sep uejlg ‘epeues) enblsne)s/

HdX-202-19 "ou enbojejey ‘UoIISOd JUBLIISOAU| [BUOHRUIB)U| S,ePRUED ‘BPEUR.) SINSIE)S :90IN0S

se|qiuodsip sed juos au seguuop se| anb enbipuy jeun un
8/qejieAe Jou S| ejep ay) jey) sejealpul usydAy v

8jjau uonisod * £8.- 68l2- 80L'L- = A uonisod jJoN
Y = LL6'G 1869 9v'9 = 3 piemin0
jissed - 821G 86L'v 9G.L'Y 802'¢ 999°|L piemu|
salsnNpul salny/si1ayjo
9jjau uonisod = 18€ 101 96¢ 190} V26 uonisod JoN
IOV . 660°L 691°L 8.6 LLL 99 pJeminQ
jssed - 08¥'L 9.2'1L vee'L 8LL°L 066 piemuj
|Ie}2p 9p 92J2WWIOI }O SIDIAIAG/|IR)2] pUB SIIIAIDS
ayeu uolisod - 98¢0 eLE‘LL- 08.'8- 106~ 910 uomsod JoN
liel) & vSe'vi 150'Gl €SY'ClL v8.L'¢ €10l piemino
Jissed = 896°¢€ vvL'e €L9°¢ L18C 620°C piemu|
9oUBINSSE }9 ddUBUI4{/d2UBINSU| pUE dduUeuld
ayeu uolisod = veL'L- gLL'e- 6ee- 6EV'1 GL6 uomsod JeN
Flhiel - €¥8'9 €608 LLL'Y 181 8G/ pieminQ
Jissed - 60L'S GL6'Y 8.€'y 922'C €291 piemu|
podsueu; ap Juswadinba j8 aBuIyseWMOodsues) pue Alauiysep
9}jau uolIsod = 00zZ'¢e- LG1°¢e- 90l ¢~ €99 089 uonisod jJeN
moy - 6169 629'9 0259 1022 625°1 pJemino
yssed - 6LL'E z2s'e riv'e 0/8'C 61T pJemu|
sieJauiw }9 aibiaug/sjeysw pue ABiaug
ajjeu uolisod - veL L 186 VT4 - - uomsod JoN
Y e 696 20L'L 2s0’'L A S pieminQ
jissed s €91LC 680°C LEE'L 912'¢ 8LL'L piemu|
J91ded ja sjog/iaded pue poopp
ajeu uonisod . 9z5'v1- 68981~ L6E'EL- 95y 6209 uomsod JoN
Y . G60'9€ 880°6€ €8lce 0zL'ol LE2'Y pieminQ
jissed . 69512 €0v'oz 98.'8l 9.5yl 9Le'0l piemu]
jejol
002 €002 2002 L00C 661 6861

(saejjop ap suoi|jiw)
3d90.1 @p sAed saijne sa) }o uoder 3| 28Ae alysnpul Jed epeued np S}OAIIP SJUBWASSIISAAUL SAp ue|ig : 4. nesjqe
(ssejjop Jo suoljjiw) sauNod O30 J12YI0 pue ueder yym Aipsnpuj Aq Juawilsaul 30a11q uelpeued Jo X203} 4/ d|qel



dse-y-ape.}-Jo-aje)s/ape)pea/es-ob jeuoneuisyurmmmy/:dpy e ssjje Jiejd SnoA |i,s zajjinaA ‘anbyspe}s dxauue,| ap Xnea|qe;} sep s9)9]dWO09 S8UUOP 8P SALIAS S3] N0 :9}ON

a)jeu uolisod
flite) )
Jissed

ajjeu uonisod

1Y
jissed

ajjeu uonisod

mov
yissed

ajjeu uoisod

1V
jissed

a)jou uolIsod

moy
yssed

ayau uonIsod

noy
yissed

a)jeu uonIsod

Fliel
jIssed

002

-S8/qe} XBUUE [EIJSEIS BY} JO SBLIDS BJEP |[N) BY) 10§ dSE'US-9peI}-jo-9)e)S/apel)jaa/ed-db jeuoeussjul mmmy/:dpy o} ob asea|d :9}0N

-onbBojejes ne gdx-z0z-19 ‘epeueD nNp Xneuoeulajul SJusLassSeAul sep ue|lg ‘epeue) anbisiels/
GdX-202-19 "ou anbojejes ‘UOIISOH JUSW]SSAU| [UORUIB}U| S,epeu.) ‘epeue) SIls/e)S :82Inos

se|qiuodsip sed juos au seauuop sa| anb enbipul jaui} un
a|qejieAe jou si ejep ayj jey) sejealpul usydAy v

0zy'8- 122'6- 116'8- - G
€9201 ¥20°LL ¥26'6 - =
cv8’lL 16/1°L LV6 G.SG 6lL.L
salsnpul salny/sidyio
¥0€'9- 898'0- €€0'9- e’ L- 9c.l-
GE6'9 L9, 6£89 Gv6°L 090°L
LE9 €LL 908 165 vee
|ie}ap ap 32JaWIWOI }d SAJIAISG/|IB)a] pue SAJIAIBS
TAR A 1GG OG- 899°0G- L€6°0L- 121G
yr.'€S 0zl1'LS G99'LG €lEC) #90°9
919 699 166 A4 L€6
aoueINSSe }9 9duUkeUl{/aoUBINSUl puk adueul4
G90‘L- 9.6- £G8°)- 189- 0s¢-
961°L 80L°L G66'| 8€9 ces
LEL 4" 44" ey 28l
podsues ap Juswadinba 3@ ausulyoeplodsuel) pue Kiauiyoep
oL¥'6lL- 89%'02- 0EC'LL- GRZ'G- 166~
G19'92 926'92 6617'€C 5’8 ¥z8°c
66L°L 8G¥'9 6929 6S2'€ 128°L
siesauiw 3} albiauz/s|ejaw pue ABiaug
6Ll 08 66 - -
vee 6G€E LLE = -
€avy 6EY (015 7% 1974 €C
Jaided jo sjog/iaded pue poop
912'88- 600‘¥76- 199'18- 8/9'\¢- 289°L-
/8066 8101 €E€Z'v6 16622 v0L°L1L
128°0L 69101 2.S'6 €/8'S 220y
jejoL
€002 2002 1002 661 6861

uonisod 18N
pieminQ
pJemu|

uoiysod 18N

pJeminQ
plemu|

uonisod 18N
pJeminQ
plemu|

uonisod }aN
pJeminQ
piemu|

uonisod }1oN
pieminQ
piemu|

uonisod 19N

pIEMINO
pJemu|

uonisod 19N
pieminQ
piemu|

(stejjop ap suoijjiw) sAed sasyne sa| SNoj 99AE ausnpul Jed epeue) Np S}oOaIP SJUBWASSIISAAUL SIP ue|ig : DL Ne3d|qel
(S1€]j0p 30 SuoljjIW) S3LJUNOD JBYIO IV YiM A1jsnpuj Aq Juswijsaau] J9a11Q uelpeue) JO %203 9. 3|qel



a)jeu uolisod
mov
JIssed

a)jeu uoIsod

oY
jissed

a)jeu uoIsod
oy
yissed

a)jou uonisod
pliel
yissed

a)8u uonIsod

mov
yssed

a)1eu uoyIsod

Moy
Jissed

a)jau uonisod
oy
Jssed

8)jau uonIsod
Moy
Jissed

dse 1j-apej-4o-aje)s/epeypos/ea ol feucpeusoiurmmmy/:duy e Jojfe jejd SNOA |i,s ZojjinaA ‘enbjsijes axauue,| ap Xnes|qe} sep Saj9duod SeQUUOP Op SBLIPS S9] N0 BJON
'S9|qe)} XoUUE [RI1}SIIE}S By} JO SBLIaS BJep [Inj 8y} 104 dseus-apel)-jo-a)ejs/apel)jesa /ed ab jeuoneusajurmmmy:dyy o3 ob ases|d :ejoN
anbojejea ne g4x-z0z-.9 ‘epeue) np Xneuoneuis)ul SJUBWasS)ISaAUl Sap uejlg ‘epeuel) anbisies/

IdX-202-19 ‘ou enbojeje) ‘UOHISO JUBLUISBAUL] [BUOHEUIB)U| S,BPRUBY) ‘BpRURD) SOIISIIBIS (80IN0S

09€'952 €20°LL2
18Y'ShY 958'60Y
Lv8°1L0L 6.8'089
ze6'e- 06¥'CL
6vS'vel ZEV'BLL
19021 226'LE}
¥00'2ie ¥20'561
18621 0ss'szh
G8LLYE ¥.5'02¢
98Z'8Y 60S'€9
8GL°161 v./8v9L
yrv'6eT €8€'82C
€08°061 ¥86°LLT
TL0'GV6 £86'806
G/8'sel’L L€6'9ZL°}
LEE'VE- Sly'8l-
20€'692 98€'9.2
G96'vET 116°152
€19'G62 ¥66°LLT
0€e’LET €91'€eT
€00°€ES LLY'LLS
TES'0L- 985" L~
6EV'BEY ¥EL'66€
106°L9¢ 8Y5'/GE
002 €002

s8/qIuodsip sed Juos au seguuop sef enb anbipul jauy un
ajqejIieAe Jou SI Blep ay) jey} sajeaipul uaydAy v

209'zs2 $00'8€2 160251 966'L8 uopisod JeN

291'09¥% L16'9EY 029°'L0Z 109'9Z1 pleminQ

¥9L2LL S16'v.9 LLL'ESE £95'80C piemu|
XNEj0} SJUBWSSSIISAAU/JUBWISAAUI |BJO |

Zrs8lL 6019 L¥8'S 625°€l uonysod 19N

629611 GEZ'9OLL 0€8'v9 60L'0v pieminQ

LLL'8EL vve'ezh 129°0L 8EZ'¥S piemu|
SJUBLIBSSIJSAAUI SAJINY/JUSWISAAUL JBYI0

696202 zie'zoe vi9'LzL LISV uoiysod JoN

Q0v'EVl 8yL'0elL £08'8S 12€'62 pieminQ

GLELGE 09€°zZee LIv'081 868'CL plemu)|

aj|Inajepiod ap SJUBIBSSIISIAU|HUILWISAAUI O1|0J10d

68062 £89'62 Zvo've 6¥8'€e uonisod JaN

8Z1'/61 825'061 186'LL 81695 pieminQ

L12'eze LLe'oze 629201 12v'08 piemu|

S}08JIp SJUBLIBSSIISAAU|JUBWISAAU] }23410
SIUN-S}e}T S| D9AE SJUSWIASSIISAAU|/SB)RIS PAJIUN BU) YIIM JudLlsaAul [ejo] g8

60€'202 169'€02 180°c€e 190'2€ee uonisod JoN

600'G.6 159126 006'96€ G66'LET piemino

81E'LLL°) 8ye'szL'L 186'62. 950'0LY piemu
XNEejo} SJUBWASSIISIAU|JUBWIISAAUI [BJO |

G8e'eL- 916'/2- 8yL'el ovl've uopsod JeN

1¥8'882 9/£'682 9/6'991 660CL1 pieminQ

96¥'5.2 098252 vz1'08l 6£2'9€L piemu|
SJUBLLIBSSIISAAU] SJINY/AUBWISAAUI 1BYJO

60962 150682 S9°LLE 801'G.L uopisod JaN

G£6'95¢ 9zv'Le2 809'c8 S¥0'9¢ pieminQ

¥¥6'29S L1Y'92S 292'G6¢€ €SL'L1LT piemu|

3j|inajapuod ap SJUBWASSIISBAU|/JUSWISAAUI O1j0j}i0d

912'08- v¥8'LG- 6.2'8 £18'z¢ uopisod joN

€€9'62Y GG8'86€ GLe'opL 1G8'68 pieminQ

L16'8Y€ LLO'LYE 65'vS 1 ¥99'2Z1L piemu|

S)0041p SJUBLIBSSIISAAU|JUAWISAAU] }0211Q
sAed s3] SN0} D9AE SJUBWIASSIJSIAU|/SBLIIUNOD [[B U}IM JUSW)SIAUL [BJO) (V8
2002 1002 661 6861

JJeJ|Op 8P SuoljjIW U ‘(Sa;ne 2 ajjInajepod ap ‘S}oaIP SJUSWASSHSIAUI S3| JUBN|IUI) EPEUED NP XNEJO)} SJUBWISSIISAAU] SIp UB|ig : 8 Ned|qeL
;JE[|OP JO SUOI|JIW Ul ‘(JuUBWISaAU] JBYIO PUE O1j0J1I0d ‘Juawisaaul Joa1ig Buipnjoul) JuswisaAu) s,epeued jo }20}S |ejol 8 3|qel



ajjeu uonisod
liel)
Jissed

8)jau uonisod
oy
Jissed

8)jou uonIsod

Moy
Jissed

a)jou UoHISOd
v
Jissed

8jj8u UONISOq

mov
Jissed

ajjeu uonIsod
v
Jissed

ajjau uolisod

moy
Jissed

aJ)eu uoNsod

1y
JIssed

dseyy-ape.j-jo-aje)s/epejes/es-ab jeuoneussjurmmmy/:diy e sajje jiejd SNoA |I,S zajjinaA ‘onbspe}s axeuue,| ap xneajqe} sep s8jo|duiod S8UUOP P S8LIPS S8] IN0d :9JON
‘Sa|qe} XauUE [BIJSIIEIS Y} JO SOLISS BIEP [|N) oY} J0) dSEUB-0PEI)-JO-0)B)S/apeI}/1aa/ea ob [euoneuIUI MMM/ dNY O} OB 8ses]d :9JoN

anbojejes ne gdx-202-/9 ‘epeue) np Xneuoneulajul SusLWIesSs)SaAul sep uejlg ‘epeue) enbisiels/

JdX-202-29 ‘ou anbojejen ‘UONISO4 JUBUISOAU| [RUONRUISIU] S,BPRURD ‘BPRUBD SOSHE]IS :82JN0S

s8|qiuodsip sed Juos au seauuop sa| anb anbipuj jain un
9jqejieAe Jou Si ejep ay) jey} sejealpul uaydAy v

S Zv8'LS L2v'v9 2.8'6S SLy'G6 L¥E'L9 uopisod jaN
o 695'€LC 626012 ¥¥.L002 ¥1L'99 28G'9¢ pieminQ
A bv'LLe 0G€'6.2 919'092 621291 62626 piemu)

XNEJ0) SJUBWBSSIISIAU|JUBWIISDAU] |BJO |

= €1G'¢l LLE'LL G29'9 9vs'sl 092'01 uonisod JeN
“ 10S'61 918'vS 18€°.S 808'€C G06'Gl pieminQ
z ¥20'€9 18199 ZL0'v9 vSe'Zy G99'92 piemu|
SJUBLIBSSIISOAUI SaIINYAUBLIISAAUL 18Y10
= 229'9¥ €9L'LY LLL'TY 0109 020'0% uonisod JeN
% 066'%9 2.8'99 Lvv'L9 8¥2'Z) Ghe'e pieminQ
¥ ZL9'LLL GE0'vLL 91'v0L 8GZ'88 gog'ey piemu|
a]|Inajaod ap SJUBLIASSIISAAU|JUBWISAAU] OljojI0d
= 25€'e- 188'G 2€5'0L 658 99G'01 uomisod JeN
- 120'66 LvZ'68 016'L8 869'0€ FANWAN pieminQ
= G2.'96 821'G6 Zrv'ee L1G6°Le 868'/2 piemu|

S)02.Ip SJUSBWASSIISAAU|JUBWISAAU] }2841Q
3N.] 29AB SJUBWIBSSIISAAU|/NT BYI YHIM JuswiysaAul [ejo) a8

E 220'6¢e 8€0'GE 1L10'62 9852y 28022 uonisod JoN

& Z8v'001 61L€'901 0zl'zol L¥6'9€ 11822 pieminQ

. #0S'6EL LSE' LY L6L°LEL 125'6L £68'tY piemuj
XNej0) SJUBLIBSS|JSIAU|JUBLIISAAUY [BJO |

¥ 162'1e LPL'9L ove'9l LEP'VL Lv2'9 uopisod 18N

g 502'GE 6¥5'6€ 99€'8€ 128'€lL 0S2'6 pieminQ

& 95¥'95 06295 909'vS 252'82 166'Gl piemu|
SJUBLUASSIISOAU] SAIINYYAUBWISDAUL JOYI0

= 60¢'LE G68'0E 8v1'92 005'82 €€} uopisod JoN

- €15'v2 185'92 896'€Z 280'8 9.6'L pieminQ

3 286'GS 9LY'LS 9LL'0S 28G'9¢ 6EE'Cl piemu|

a||inajapiod ap SJUBWIASSIISAAU|AUSWISAAU 01]0J10d

- LE9'EL- 865'CL- 0LE'EL- Spe- LYY uopisod 1@N

& €0L'0¥ 6810V 98.'6€ 8€0'G ) G80'LL pieminQ

5 990'22 165'22 9.LV'92 £69'v1L 96G'Gl piemu|

$)004IP SJUBLIBSS|ISAAU|FUBWISIAU] Jo21IQ
jun-awneAoy 9| 29AE SjUBWASSHSAAUI/WOPBUIY PAJIUN Y} YIIM JUBUNSBAUL |BJOL 108
Y002 £002 2002 1002 661 6861

JJBJ|Op 8P SUOI||IW UD ‘(Sa;Ne }@ ajjINajapiod ap ‘S}oaJIp SIUBWISSSISAAU] S3] JUBN|IUL) BPRUBD NP XNEJO) SJUBIASSHSAAU! S8p uejig : § NealqeL
J1RJ|OP JO SUOI|JIW Ul ‘(JUBWISAAU| JBY3O PUE O1|OJ0d ‘JudWSaAU] 19811 Buipn|oul) Jusw}saAu| s,epeue) JO ¥O03S |BI0L ‘8 IqEL



ajjeu uonisod
oy
Jissed

ajjau uonisod
mov
Jissed

a)jeu UonISod

v
jissed

a)jau uonisod
oy
Jissed

a)jau uonIsod
oY
yissed

a)eu uonisod

Moy
yssed

a)jau uonisod
oy
Jissed

ajjeu uonIsod
Iy
Jissed

002

dse ij-ope.}-jo-0)e)s/epe)Aaa/es sb jeuopeusayu; mmmy/:diy e isjje yejd SNOA IS zajjineA ‘enbsners

¥¥0'ZEL-
2eL' LT
889621

861 °9v-
665°'G01L
L0¥'6S

8GY'LL
¥20°0€
zeS'Ly

90€'€0L-
090'9Z1L
¥S5L22

| 9p Xneajqe; sep sojo|d QUUOP P S819S 9] INOd :BJON

‘Sa|qe} Xauue [BofJSIIB}S BY} JO SOLIaS elep ||n) oy} 10} dse us-apesj-jo-a)ejs/epeLyee/ea b jeuoneueiu; mmm)/:dyy o) ob aseald :8JoN
oanbojejea ne g4x-z0z-19 ‘epeued nNp XNeuoleus)u| SJUsLLesS/jSeAU| sep ueliq ‘epeuen enbisneis/
JdX-202-19 "0u enbojejes ‘UoNISO JUBWISOAU| [RUOHEUIB)U| S,BPRURD ‘BPEURYD SISIEIS [90IN0S

6LLEEL- €€6'9L1-
666'G.2 86.°152
08z'zvl Go8'0vl
XNE}o} SJUBWASSIJSOAU|JUBWIISIAU] [BJO L
0LL'vY- 0092y
81660} G8z'L0L
802'G9 G89'v9
SJUBWIASSIJSAAUI SAIINYJUBWISAAUI JBYI0
YEL'ET ¥09'vC
692'2¢ oLL'LE
€0'SS y1LL'GS
a|jinajauod ap SjUBWIASSIISBAU|JUSWISIAU] O1]0J10d
280'CLL- 6£6'86-
0SL'eel yOv'6LL
899°'L2 59102

S)004Ip SJUBLIBSSIISAAU|JUBWISAAU| J03110

60Z'cE
L6Z'6L L
005'25}

v68'81-
YeL'9L
ov8'LS

¥Ze'0z-
S8L've
198°EL

se|qiuodsip sed Juos au sesuuop se| enb anbipuy Jain un
9JqejieAe jou si ejep ay) jely) seyeaipul uaydAy v

615'vE uoysod JoN
2L8'1L pieminQ
LEE'901 pJemu|
¥6€'9- uonisod JoN
LLL'ES piemin0O
LIE'LY piemu|
6LL'9% uonisod JoN
9992 piemino
S’y pJemu|
¥98°G- uonisod JoN
YEY'GL plemin0
0.5°6 piemu|

uoder 8] 3@ 3Nl “N-'3 s8] anb saxne sAed 3| 9aAe sjuawessysaau|/ueder pue N3 ‘SN SY3 UBY) JOYJ0 SBLIUNOD YJIM JUsUNSIAUL [BJO] 48

€EL'LE
9z8'€e
656'vY

0zL'L
¥S8°L
v.S'€

058'8l
6v8'CL
669°LE

€99
€216
989'6

€002

G00'6} 8¥.22
616°L2 ¥02'92
26'9% 256'8y
XNEjo} SJUBLBSSIISOAU|JUSWISAAUI [BJO |
LYl 0S€'C
8LY'y 691y
068°S 6189
SJUBWIASSIJSAAUI SBIINY/JUBWISAAUL JOYI0
evi'gl 81561
886'ClL Lzl'vl
LeL‘ze 6€Z'1E
a|lInajapiod ap SJUBLUBSSIISAAU|JUSUWIISAAU] O1|0J10d
0L9- 088
¥15'6 €10°L
¥06'8 £€68'L

S}00JIp SJUBWIASSI)SAAU|AUBWISAAU] J2a1IQ

[A[014 1002

09€°2S
GlZ'6
S€9°L9

G592
¥09'L
652'6

€09'LY
98L'y
68L'SY

2oL’
G8Y'e
1859

661

6€2'¥S uonisod joN
¥66'C pieminQ
€€2T'LS piemu|
S¥2'9 uonisod j1oN
viL'L pieminQ
6108 piemu|
zZeL'ey uonisod JoN
1374 pieminQ
Shy'vy piemu|
29z'v uonisod JoN
108 piemin0
69.L'Y piemu|

uodep 8] 99AE sjuswassisaAuj/uedep Yjim Juswisaaul [ejo] 138

6861

.IeJjOp 8P SuoljjIW B ‘(saJne 33 ajjInajepiod ap ‘S}oaIIP SJUBWASSIISIAU] S| JUBN|IUI) BPEUED NP XNEJO) SJUBISSSSIAUI SIP UB|IE : 8 NEd|qeL

;1e]|Op JO SUOI||IW “(JUBWISaAU] J8YJO PUE O1|0J1I0d ‘Juaw)saAu] Joa11q Buipnjoul) JuswisaAu| s,epeue) JO ¥20iS [BJ0L 8 3lqel



dse-4y-apeu}-Jo-a)e)s/apei)jes/ea-ab feuoneulajurmmmy/:dyy e Jsjje 3iejd SnoA Ji,s zajjinaA ‘anblsije}s dxauue,| ap xnes|qe} Sap sa}a|duiod SIUUOP dp SBLIIS S| INOd :9JON
‘Sa|qe} XoUUE [BI13SIB)S By} JO SBLIDS BJep [|n) 8y} 10j dSe ua-apel)-Jo-aje)s/apel)3es/ed ab-jeuoneulsjurmmmy/:dyy o) ob ases|d :8JoN

- apns
“**PaNURUO?

apl|os
suonepodw|
suonepodx3y

ap|os
suoneupodw|
suoneuodxy

ap|os
suoneuoduw|
suonepodx3

ap|os
suoneuoduw|
suonepodxy

aplos
suonepodw|
suonepodxy

ap|os
suonepodw)
suonepodxy

9p|os
suonepodw|
suoneuodxg

- Lie
- 999'01
3 L180)

% SSP'vl
- ¥G.'v02
= 602’612

. LzL'y
- 60108
= 0€8'v8

” vee-
E G98'6
& L¥9'6

. £16-
= zzL's
z 6%S°L

c LE
= 808
= 6LL L

y 086'}
= LLY'S
. LG,

‘onbojejes ne gdd-c1z-€ ) "ou ‘xnejouinoid senbjwouods seydwo) ‘epeuedanbisiels/
€1zZ-€L ou anbojejen ‘S)uN022Yy JJWIOU0IT [BIDUINOIH ‘BpRUBY) SOIISIIE)S 924N0S

sajqiuodsip sed juos au seauuop sa| anb anbipul ja1i} un
ajqejieAe Jou Si ejep ayj jey) sajealpul uaydAy v

YA 8/9 099- 9ee souejeg
9%6'01 6¥.'01 G68'9 G66'C suodwi|
€911 12V GEZ'9 LEE'Y suodx3
eqojiuepy
8GLLZ 89G°€T Liv'e- 60Y'L- aoueleg
LEV'ELT ¥91°202 ocL'0El 99¢°/8 spoduw|
G6S'VET zeL'oee 612221 156'6. suodx3
oueuQ
ze8's £26°01 €1/ 9/G'v- soueleg
£9¢'€8 9/9'v8 0G0°‘LS 1GZ'9¢ suodw)
G616 665'G6 £Z8'LS G/9°LE suodx3
2909NP/2293nD
Gl- LeZ ov.- 01 soueleg
¥15'6 00Z'6 0LL'S 0S€'e spoduj
6556 LEY'6 0EP'y YSP'E suodx3
¥OIMSUNIG-NE3ANONMOIMSUNIG MBN
8eY'L- L¥G'L- Al 090°L- souejeg
99/'8 666'8 LE6'Y 9¥9'E spoduw|
8ze'L zav'L 889'¢c 9852 spodx3
mmeUW-w:w>=OZ\m_uOuw BAON
£2¢ 60€ GP Gy souejeg
062 vl SO¥ 092 suoduw
eLLL 1GO'L 0S¥ G0E spodx3
pienop3-adulid-np-3j|/pue|s| piemp3 adulld
656°L 8¢9 (0] 6LLL souejeg
910'S 819'v GL0'C 9/9°'L spodu|
GS6'9 962's GGE'Z G6.'C spodx3

Jopeliqe-] }@ 9ANaN-9.149 | /I0peigeT] Pue pue|punomaN

002 €002

¢00¢ 1002 v661 6861

(saejjop ap suoljjiw ua) ‘xneuoneu saydwod sa| saide,p ‘sAed s8] SNO) 29AE S3JIAISS JO SUIQ Bp [e1oUIA0Id d218WWOD : V6 Neadqel
(sJejjop 3o suoljiw ul) ‘SISeq SIUNOIIY [EUOIIEN SIIIAISS PUB SPOOY (S3LIJUNOY JBYI0 YIIM apei] [eldulAoid (V6 3Iqel



¥

dse-y-ope)-jo-aje)s/opei)ea/ea-ob jeuoneulsyur mmmy/:diy  Jajje jiejd SnoA |i,s zaj|inaA ‘anbisie)s exeuue,| 8p Xxnea|qe} sap $9)o|duwod SaPUUOP 8P SBLIPS S8 INOd :9JON
‘S8/qB) XOUUE [EISIHEIS DY) JO SBLIBS BJEP |[N) 8y} J0j dSE US-BPEI)-JO-8)B)S/apRl)100/ed 26 [euonRUIBIUI MMM//:d)Y 0} OF 8seald :@)oN

ap|os
suonepodu|
suonepodx3y

ap|os
suonepoduw|
suonepodx3y

ap|os
suonepodw|
suonepodx3y

ap|os
suonepodw|
suonepodx3

ap|oS
suonepodw|
suonepodx3y

aplos
suonepodw|
suonepodx3

002

‘anbojejed ne gdd-£12-61 "ou ‘xnejouinosd senbiwouods seydwog ‘epeuedenbisies/
£Lz-€1 "ou enbojejen ‘sJuNosdY dIUIOU0IT [BIOUINOIL ‘BpRUBD SIISE]S :82IN0S

se|qiuodsip sed Juos eu seguuop se| enb enbipul jouiy un

a|qejleAe Jou S ejep ey} jey) sejeoipul usydAy v

JUSWIBAISN|OUI 866 | @auue,| e,nbsn jnaeunN 8] Jnod saguuop sa| pueidwod/geel Bulpnjoul pue o} dn Jnaeuny sejelodioou ,

LLV-
yve
L9

L€8
S08
9€9'L

€8-
e
€91

0SL'L
1GG'L€
10.'8€

1€9'C2
0zZ6'LY
18579

2oLy
066'8
zsL'el

€002

b vl
yANA LCC
82z \Z
INABUNN
0Lz 02z
16L eLs
L00'} £e6
»'O~'N NP S8110}1113] /,$3110}1113 | }SOM-YLON
zL- 69-
¥SZ €52
z8L 8l
UOHNAJUOYNA
896'L €88'y
9z8'.€ 125'8¢
¥6.'6€ vOv'er
anbjuuejg-21quIo|0D/eIqUWIN|0) Yshlg
10L2) Z0v'61
€8L'eY vrvey
06195 9v8'29
epeq|y
80.'Y oLy'y
06.8 004'6
86v'el 915El
uemayoje)yses
2002 1002

9€e
68¢
Gcs

0¢
29l
28l

126°}
Ly8'LC
89.'62

09€'8
EV6'LL
€0€'92

668°C
LEL'S
0€9'8

v661

€8
00€
€8¢

18€
(0]
88y

G88's
068'Gl
GL2'\2

0S¥’y
G90°CL
GLG'9lL

0GE'}
00z’
0SS’

6861

aoueleg
spoduw)
spodx3

aoueleg
suoduw)
spodx3

aoueleq
spoduw|
syodx3

aoueleg
spoduw)
spodx3

aoueleq
spodw)
spodx3

aouejeq
spodw)
spodx3

(ssejjop ap suoljjiw ud) ‘xneuoneu sajydwod sa| saide,p ‘sAed sa| SN0} D9AR SBIIAIBS }9 SUBI] 3P [e1ouiAoad @21WwWo) : Y6 Neajgqel

(sJejjop 30 Ssuoljjiw uj) ‘SiSeq SJUNOIJY [BUOHEN SBDIAIDG PUB SPOOD SBLIUNOD JBYI0 UM 3pelL |_ISUIAOLd (V6 dl9.L



dse’1j-apei}-jo-aje)s/opei)}as/ea ol jeuoneussyurmmmy:dyy e Jsjje Jiejd SnoA |i,s zajjInaA ‘@nblsiels axauue,| 9p Xneajqe} sap s9)9|dwoI SIPUUOP 9P S3LIS 3] INOd :9JON

- opns
""" panuUUo9

ap|os
suonepodw|
suonepodx3

aplos
suonepoduw|
suoneuodxy

apl|os
suonepoduw|
suoneuodxgy

apl|os
suoneuoduw|
suonepodxg

9p|os
suoljepodu)
suoneuodxg

ap|os
suolepoduw)
suonepodx3y

aplos
suonepoduw|
suonepodxgy

€652
LLz'oze
8/9'861

04211
vPe’LS
¥19'89

98T
1069
LLY'6

Yov-
GLE'9
LI6'S

0€9
L€
999

9002
16G°C
18G'Y

81199
8€Z'GGE
GGE'LLY

002

"Sa|qe)} XoUUE [BII}SIJE}S By} JO S8LIaS ejep [[ny ay} 10} dse ua-apel)-jo-a)e}s/apel)os/ea-ab jeuoneulsjurmmmy/:dyy oy ob ases|d :9)JoN

‘anbojejes ne gL x-L00-G9 ‘epeuen np sesipueyolewl ap [euoljeulsjul 821ewLwod a7 ‘epeue) anbisiels/

L00-G9 ‘ou enbojejes ‘epei| 8sIpueydIayy [euoleuIs)u| UBlpRUB) ‘BpRUBYD SIISIIE)S :92JN0S

856°'0Z- 1GL'8L- LGOEL-

660°0LC €69'v2C L2E'GLC

LvL'681 £¥5'90¢ 02.°102

ouejuQ/OLBIUQ

L18LL 9201 €90°LL

6.€'2S 8ev'LS 0S0'¥S

06179 ¥Sv'89 Sk 12

29q9np/29gand

165°C S¥S'C veL'e

¥.6'G 02.'S 129'G

0.5'8 Goz'8 1GE'8

NIIMSUNIG-NEIANONMIIMSUNIG MBN

60€- s0c €le

¥8L'G ovL's ¥6S'S

Slv'S Gve'S 108'S

955023-9||9ANON/E1J0OS BAON

L€9 L9 959

0c €C 0¢

1G9 69 119

pienop3-adulid-np-aj|/pue|s| piemp3 adulld

1€2°2 ¥9.'€ G69°L

1962 6€8°l Ges'l

66L'v 209°G 62S'E
JopeigeT] }@ @ANaN-2.149 | /I0peIgeT] PUB PUB|PUNOMBN

€06ty 62G°LY G609

296'GEE 618°8Y¢ LLL'EVE

998°08¢ 8.€'96€ G80'v0Y

epeue)
€002 2002 1002

L16'VL-
GeL'OEL
8GL'GLL

9z9'8
SGP'Ce
180LY

0£0°}
€92'¢
€EE'Y

69¢-
Gee'e
990°¢

VA4
6V
96¢

6LL°L
ovy
8L9°'L

€V6'CC
9€.'202
6.9'G22

661

aoueleg
suodw|
suodx3

aouejeg
spoduw|
syodx3

aoueleg
spodw|
spodx3

aouejeg
spodw|
spodx3

souejeq
spoduw|
suodx3

aoueleqg
suodw)
syodx3

asoueleg
suoduw)
syodx3

(saejjop op suoljjiw ud) ‘@19IUENOp aseq e| NS ‘SasIpueydJew ap |euoljeusajul 3dusWWo) : g6 Nes|qel

(saejjop jo suoljiw ul) ‘SISeq SWOo)SNY ‘apel] 8SIPUBYDIIN [BIOUIAOLd g6 d1qBL



dse ij-apei}-jo-aje)s/epespos/es-ob jeuoneussjur mmmy/:diy e sajje jiejd Snoa |i,s za|jinaA ‘anbisie)s axauue,| op Xneas|qe; sep s8)9|duiod SaPUUOP P SBLIYS SB] INOJ :9JON
*Sajqe) Xauue [BIIJSIIE)S By} JO SaLIaS Bjep |[ny ay} 10§ dse ua-apel)-jo-a)e)s/apel)jea/ea-ob jeuoneussurmmm//:dyy o} ob aseald :ejoN

aplos
suonepodw|
suonepodx3

9plos
suonepoduw|
suonepodx3

8p|os
suoijepodu|
suonepodx3

ap|os
suonepodu|
suonepodxy

ap|os
suonepodw|
suoneyodx3y

ap|os
suonepoduw|
suonepodx3

aplos
suonepoduw)
suonepodx3

mom

€89°L

¥89°L

18-

8¢-
898°C¢
0€8°ze

OvL'€S
Z8G'€El
12299

€66,
999'¥
6LzCL

89G-
18501
8866

002

‘anbojejes ne g1x-100-G9 ‘epeues np ses|pueyoIew ap [BUOBUIBIUI 82JWII0D 87 ‘epeur) enbisie}s/
L00-G9 "ou 8nbojejen ‘epel| 8SIpUBYOIBYY [EUOHBUIBIU| UBIpRURY ‘BPRURY SOISHE]S :82JN0S

sajqiuodsip sed Juos au saguuop sa| anb enbipul jain un
ajqejieAe jou si ejep ayj jey) sejeaipul usydAy v

‘JUBWBAISN|oUl 866 @auue,| e nbsnlnaeuny o] Jnod seguuop so| puaidwod/gee ) Buipnjoul pue o} dn JnAeunp sejesodiooul ,

0 151 12z

€ ! 0

€ Zsl 12z

INABUNN

185'} G568 89/

€ z €

065’} 168 VLL
+'O~'N NP S8110}1119] /,S3LI0LIB] }SOM-YHON

0.- 18- S~

s/ €9 1S

g 9 zL

uoynA

L19°}- LTV 82’1

€9Z'1€ £e5°LE Lp9'LE

98562 952'0¢ €26'2€

anbjuuejg-91quIo|0)/BIqWIN|0D YsHg

0.6y 08€'9€ L0B'EY

Zvz'el £€6°CL GE9'El

LZ'LS ZLE'6Y 9€5'25

BSYELTV

€619 L 9169

LSL'Y geL'y 918y

Sre‘0l Z82'LL ZeL 1L

uemayojeyses

Z0L'1- VLL V- 69.-

Zov'ol ovE' L1 Z9v'01

6626 6956 ¥69'6

eqojIuUei
€002 2002 1002

29l

991

9l

GZ8's
9128l
Ly0'vZ

£€98°91
G¥9'9
L0G'€2

VLY
668°C
Zy9'L

LG
6.2'S
2oLy

v661

soueleg

spodw)
spodx3

aoueleg
suodw)
spodx3

aoueleg
suodwy|
syodx3

aouejeg
suodw)
spodx3

aoueleg
spoduw)
spodx3

aoueleq
spodw)
suodx3

aouejeg
spoduw)
spodx3

(saejjop op suoijjiw uad) ‘@13luenop aseq | ANS ‘SasIpuRYOIEW IP |EUOIJEUISJUI 3DIBWIWOY : g6 Nedjqel
(saejjop j0 suoijjiw uj) ‘siseq swojysn‘apel] 3SIPUBYIIB [eIDUIAOId (86 lqeL









* Ministere des Affaires étrangeres  Department of Foreign Affairs
etduComme ente ational and International Trade

(Commerce international) (International Trade)

Sixieme rapport annuel sur le
commerce international du Canada

Le point sur le commerce - 2005

Canada






Sixieme rapport annuel sur

le commerce international
du Canada

Le point sur le commerce
AvriL 2005
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A PROPOS DE CE DOCUMENT

Le sixiéme rapport annuel sur le commerce international du Canada a été produit par la Direction de
I’analyse commerciale et économique (EET) du ministére des Affaires étrangeres et du Commerce
international, sous la supervision générale de John M. Curtis, conseiller économique principal et
coordonnateur. Le rapport de cette année a été produit sous la direction de Rick Cameron, directeur
adjoint et coordonnateur principal de la recherche. Le rapport a été rédigé par Rick Cameron, avec la
contribution de Suzanne Desjardins, Bjorn Johansson et Susan Maloney au niveau des statistiques. Shenjie
Chen, Aaron Sydor, Jean Bosco Sabuhoro, David Boileau et Géaspar Csete, de la Direction de I’analyse
commerciale et économique, ainsi que Rick Cameron et Eugene Beaulieu, professeur invité et boursier
Norman Robertson du ministére des Affaires étrangéres et du Commerce international pour I’année
2004-2005, ont rédigé les sections spéciales du rapport.

Vos commentaires sur le rapport de cette année seraient appréciés. Veuillez les transmettre a Rick
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MESSAGE DE L’HONORABLE JAMES S. PETERSON
MINISTRE DU COMMERCE INTERNATIONAL

‘année 2004 a €té une bonne année pour le Canada sur les marchés internationaux. Le pays a profité d’une
croissance plus forte et mieux équilibrée a 1’échelle internationale pour enregistrer une hausse appréciable de
ses exportations 1’an dernier. Conjugué a une amélioration des termes de 1’échange par suite de I’augmentation
des prix des biens et des services que nous exportons par rapport aux prix de nos importations, ce facteur a contribué
a un excédent record du compte courant de 33,8 milliards de dollars, soit 10 milliards de dollars de plus qu’en 2003.

Comme je I’indiquais dans I’édition de ’an dernier du Rapport sur le commerce international, notre économie

et, en particulier, tous ceux et celles qui participent a un aspect ou a un autre de notre commerce international ont
traversé une période difficile au cours des premieres années de cette décennie, marquée par une croissance lente

et irréguliére de I’économie internationale, une série de chocs économiques intérieurs et internationaux, ainsi
qu’une augmentation rapide de la valeur internationale de notre dollar. Mais les paramétres fondamentaux de notre
économie s appuient sur des bases solides — budgets équilibrés, faible inflation, fardeau d’endettement intérieur et
international en baisse, secteur des entreprises hautement profitable et saines politiques microéconomiques — qui
font du Canada I’un des meilleurs endroits au monde ol mener des affaires; je suis donc convaincu que le Canada
est bien placé pour connaitre a nouveau une solide performance en 2005.

Cependant, nous ne pouvons faire preuve de complaisance. La réussite dans 1’économie mondiale offre pour unique
récompense que des marchés toujours plus exigeants. Comme nos entreprises en sont pleinement conscientes, le
marché international présente constamment de nouveaux défis provenant de sources tant anciennes que nouvelles.
La robuste croissance des exportations canadiennes, notamment vers le marché stratégique des Etats-Unis,

témoigne du fait que les exportateurs canadiens s’ajustent au contexte d’une concurrence plus vive engendré

par I’appréciation du dollar canadien et la rivalité accrue des autres partenaires commerciaux des Etats-Unis.
Néanmoins, la Chine, I’Inde et le Brésil sont des forces montantes au chapitre de la production, des échanges et de
I’investissement étranger direct dans le monde. Ces conditions ainsi que d’autres événements importants a |’étranger
font ressortir la nécessité pour les entreprises canadiennes de saisir les occasions d’expansion qui s’offrent partout
dans le monde, en particulier celles qui se trouvent au-dela de nos marchés traditionnels.

Afin de faire face a ces circonstances changeantes, mon ministére a récemment mis sur pied une Direction générale
des marchés mondiaux et, dans ce contexte, il a élaboré une Stratégie des marchés émergents, pour que le Canada
mette davantage 1’accent sur les nouveaux marchés dynamiques. Par ailleurs, le Canada négocie actuellement

des protocoles améliorés dans le domaine du transport aérien ainsi que des accords de promotion et de protection




de I’investissement étranger avec la Chine et 1’Inde en vue d’aider les entrepnses canadiennes a protéger leurs
investissements et a exploiter les occasions que recelent ces économies. Etant I’un des principaux bénéficiaires
mais aussi un défenseur du systéme multilatéral fondé sur des régles, le Canada est un participant actif au Cycle de
Doha des négociations commerciales multilatérales, qui visent & ouvrir encore davantage les marchés mondiaux, a
promouvoir le développement économique et a renforcer le systéme du commerce mondial fondé sur des regles.

Les échanges, I’investissement et tous les aspects du commerce international forment Iassise de la réussite
économique du Canada. Ces activités revétent une importance capitale pour le développement continu d’une
économie canadienne souple et capable de s’adapter a la réalité du 21°siécle. J’espere avoir I’occasion de collaborer
avec tous les Canadiens et d’élaborer des politiques en matieére de commerce et d’investissement ainsi que des
programmes de soutien qui contribueront  la prospérité du Canada et a I’'amélioration du niveau de vie dans un
environnement mondial toujours aussi stimulant.
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POINT SAILLANTS

Le commerce dans son ensemble

Pour le Canada, I’année 2004 pourrait passer a 1’histoire comme étant celle ou I’économie a rebondi aprés un épisode
catastrophique 1’année précédente. La croissance réelle de 1’économie a accéléré a 2,8 p. 100 pour I’année, le Canada
enregistrant ainsi une treiziéme année d’expansion ininterrompue. Le redressement est aussi perceptible dans les
chiffres du commerce international du Canada, alors que les exportations et les importations de biens ont atteint des
niveaux records en 2004, comme d’ailleurs les importations de services, tandis que les exportations de services se sont
approchées a deux points de pourcentage et demi de leur sommet précédent.

«  En 2004, les exportations canadiennes de biens et de services ont augmenté de 7,1 p. 100, a 492,6 milliards
de dollars, mettant ainsi fin a trois années de repli. Les exportations de biens et de services ont augmenté plus
rapidement que le taux d’expansion de 1’économie et la part des exportations de biens et de services dans le PIB
canadien a augmenté, soit de 0,4 point de pourcentage, passant de 37,7 p. 100 en 2003 a 38,1 p. 100 I’an dernier.

+ Les importations de biens et de services au Canada ont enregistré une hausse de 5,8 p. 100 en 2004, ce qui est
inférieur au taux d’expansion de 6,1 p. 100 de I’économie nominale. La part des importations de biens et de
services dans le PIB canadien a fléchi I’an dernier, cédant deux dixiémes de point de pourcentage, pour passer
de 33,9 p. 100 a 33,7 p. 100.

+  Le solde du compte courant du Canada a progressé de 10,0 milliards de dollars en 2004, soit de 23,8 milliards
de dollars a 33,8 milliards de dollars. L’excédent du commerce des biens et services a augmenté de 8,9 milliards
de dollars, tandis que le déficit au poste des revenus de placement a diminué de 1,3 milliard de dollars, ce qui a
été en partie annulé par une légére détérioration de 1’excédent des transferts courants.
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Le commerce par région

Avec environ les quatre cinquiémes des exportations et les deux tiers des importations, les Etats-Unis sont le premier
partenaire commercial du Canada. Il n’est donc pas étonnant de constater qu’une bonne partie des gains commerce en
2004 soit liée a ce pays. Les exportations de biens et de services aux Etats-Unis ont augmenté de 21,9 milliards de dollars
(6,0 p. 100), 2 3879 milliards de dollars, tandis que les importations ont augment¢ de 9,7 milliards de dollars (3,4 p. 100),
a 291,8 milliards de dollars.

» Les exportations de biens aux Etats-Unis ont progressé de 21,5 milliards de dollars (6,5 p. 100), tandis que les
exportations de services augmentaient légérement, soit de 0,4 milliard de dollars (1,1 p. 100).

+ Les importations de biens des Etats-Unis étaient en hausse de 10,2 milliards de dollars (4,2 p. 100), tandis que
les importations de services ont fléchi de 0,4 milliard de dollars, soit 1,1 p. 100.

» Les exportations totales vers I’UE ont grimpé de 11,3 p. 100 (3,9 milliards de dollars), a 38,3 milliards de
dollars, dominées par les exportations de biens (hausse de 12,3 p. 100, soit 3,0 milliards de dollars), tandis
que les exportations de services progressaient de 8,9 p. 100 (0,9 milliard de dollars). Les importations
en provenance de I’UE ont aussi augmenté 1’an dernier, soit de 4,9 p. 100 (2,3 milliards de dollars). Les
importations de biens étaient en hausse de 4,4 p. 100 (1,5 milliard de dollars), tandis que les importations de
services progressaient de 6,6 p. 100 (0,7 milliard de dollars).

« Les exportations de biens et de services au Japon ont augmenté de 0,7 milliard de dollars, en bonne partie grace aux
services (hausse de 0,5 milliard de dollars, soit 36,1 p. 100). Les exportations de biens ont légerement progressé,
soit de 0,2 milliard de dollars (1,8 p. 100). Les importations totales du Japon étaient aussi en hausse en 2004, soit
de 0,4 milliard de dollars (3,1 p. 100). L’augmentation de 1,0 milliard de dollars (40,9 p. 100) des importations de
services a été partiellement annulée par une baisse de 0,6 milliard de dollars (5,8 p. 100) des importations de biens.

Le commerce par produit

Exportations

* Les gains ont été généralisés, les sept grands groupes de produits ayant tous accru leurs exportations en 2004.

*  Les produits industriels ont enregistré les gains les plus importants a I’exportation en 2004, avec une
augmentation de 11,0 milliards de dollars, soit 16,6 p. 100 de plus que I’année précédente. A 77,6 milliards

de dollars, les exportations de produits industriels représentaient environ 18,0 p. 100 de I’ensemble des
exportations de biens 1’an dernier, ce qui est supérieur au niveau de 16,6 p. 100 observé en 2003.

La catégorie des produits énergétiques a enregistré le deuxiéme plus important gain au chapitre des
exportations 1’an dernier, soit 8,4 milliards de dollars. Cela représente une augmentation de 13,9 p. 100 par
rapport aux exportations de 2003. La part des produits énergétiques dans les exportations totales de biens a
augmenté a 16,0 p. 100 I’an dernier, contre 15,1 p. 100 un an auparavant.

Les produits forestiers ont aussi gagné en importance, leur part des exportations canadiennes de marchandises
ayant progress¢ d’un demi-point de pourcentage 1’an dernier, a 9,1 p. 100. Les exportations de produits forestiers
ont atteint 39,2 milliards de dollars, un gain de 4,7 milliards de dollars (13,8 p. 100) par rapport a 2003.

* Les machines et le matériel sont la plus importante catégorie d’exportations de biens canadiens, avec
21,3 p. 100 des exportations totales de biens. Cette part marque une baisse sur I’année précédente, ou elle
était de 22,2 p. 100. Les exportations de machines et de matériel ont progressé de 3,2 milliards de dollars I’an
dernier, a 91,8 milliards de dollars, ce qui représente un gain de 3,6 p. 100 pour ’année.




POINT SAILLANTS

«  Les exportations de produits de I’automobile ont crd de 2,9 milliards de dollars, soit 3,4 p. 100, de 2003 a
2004, pour s’établir 2 90,3 milliards de dollars. Les produits de I’automobile constituaient la deuxiéme plus
importante catégorie d’exportations en 2004, avec une part de 21,0 p. 100 de I’ensemble des exportations de
biens, ce qui est inférieur au niveau de 21,8 p. 100 observé en 2003.

Importations

« Les gains ont été largement répandus, alors que six des sept grands groupes de produits ont vu leurs
importations augmenter 1’an dernier.

» Les importations de produits industriels ont affiché un gain de 8,3 milliards de dollars en 2004, pour atteindre
73,4 milliards de dollars. Cette catégorie représentait 20,2 p. 100 des importations totales de biens, en hausse
sur le niveau de 19,1 p. 100 enregistré un an plus tot.

Les importations de machines et de matériel ont augmenté de 5,5 milliards de dollars en 2004, a 103,7
milliards de dollars. Cette catégorie représentait 28,6 p. 100 de I’ensemble des importations de biens I’an
dernier, ce qui est légérement en baisse par rapport au niveau de 28,7 p. 100 observé en 2003.

* Les importations de produits énergétiques étaient en hausse de 5,1 milliards de dollars, a 24,7 milliards
de dollars I’an dernier. Ces produits représentaient 6,8 p. 100 des importations totales de biens en 2004,

comparativement a 5,7 p. 100 I’année précédente.

* Les importations de produits de 1’agriculture et de la péche sont la seule catégorie a avoir enregistré un recul
en 2004, avec une perte de 0,1 milliard de dollars, a 21,4 milliards de dollars.

L’investissement étranger direct

*  Aprés trois années de repli, les flux d’investissement étranger direct sortant ont fortement rebondi en 2004,
pour atteindre 57,5 milliards de dollars.

»  Environ 70 p. 100 des sorties d’investissement sont allées aux Etats-Unis, ce qui pourrait traduire

la solide performance économique de ce pays 1’an dernier et ’appréciation du dollar canadien par
rapport a la devise américaine.

Les entrées d’investissement étranger direct au Canada ont reculé pour la quatriéme année d’affilée, a 8,5
milliards de dollars.

»  Les réacquisitions, ou rapatriements, d’entreprises canadiennes des mains d’investisseurs européens
ont ét¢ la principale cause a I’origine du niveau généralement faible des entrées nettes.

. Le; stock cumulatif d’investissement direct du Canada a I’étranger (IDCE) a augmenté de 9,8 p. 100, soit 39,3
milliards de dollars, a 438,4 milliards de dollars en 2004.

»  Environ 191,2 milliards de dollars, soit 43,6 p. 100 de I’ensemble de I'IDCE, se trouve aux Etats-
Unis.

Globalement, I'investissement étranger direct au Canada a progressé de 2,9 p. 100, pour atteindre 367,9
milliards de dollars I’an dernier.

»  Environ les deux tiers (65,1 p. 100) de ce total est détenu par des investisseurs américains.
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Tendances

Durant la plus grande partie des années 90, tant les exportations que les importations de biens et de services ont
progressé plus rapidement que le PIB. En conséquence, les ratios des exportations et des importations au PIB ont
augmenté de fagon constante pour atteindre des niveaux records en 2000. Dans le cas des exportations, le ratio est
passé de 25,7 p. 100 en 1990 a 45,4 p. 100 en 2000, tandis que pour les importations, il est passé de 25,6 p. 100 en
1990 4 39,7 p. 100 en 2000. Depuis 2000, le niveau des échanges a fléchi Iégerement, alors que I’activité économique
au Canada a poursuivi son expansion, ce qui signifie que tant les exportations que les importations jouent un réle
moins important dans ’ensemble de 1’activité économique canadienne. Tel que noté précédemment, les exportations
de biens et de services atteignent aujourd’hui 38,1 p. 100 du PIB, tandis que la part correspondante pour les
importations est de 33,7 p. 100.

Les exportations de biens et de services aux Etats-Unis ont augmenté plus rapidement que les exportations totales du
Canada dans les années 90 (11,9 p. 100 contre 10,3 p. 100), tandis que la place des Etats-Unis dans les exportatlons
canadiennes a progressé pour atteindre 80,9 p. 100. Depuis 2000, les exportations de biens et de services aux Etats-
Unis ont fléchi, alors que les exportations totales ont continué¢ d’augmenter. En conséquence, la part des Etats-Unis
dans les exportations totales de biens et de services canadiens a reculé a 78,7 p. 100 en 2004.

Les importations de biens et de services en provenance des Etats-Unis ont aussi augmenté plus rapidement que les
importations totales de biens et de services durant la derniere décennie. En 2000, elles représentaient 72,0 p. 100
des importations totales. Depuis, les importations de biens et de services des Etats-Unis ont aussi fléchi, alors que
les importations totales augmentaient. En conséquence, la part des importations provenant des Etats-Unis dans les
importations totales a reculé a 66,9 p. 100, une baisse de 5,1 points de pourcentage.

Les exportations ayant progressé plus rapidement que les importations durant les années 90, le solde commercial
du Canada est passé d’une position déficitaire au début de la décennie a une position excédentaire en fin de période.
Cependant, les exportations totales ont augmenté plus lentement que les importations totales depuis 2000. Tout en
demeurant fortement positif, I’excédent commercial global a donc régressé.

De facon similaire, les exportations aux Etats-Unis ont augmenté plus rapidement que les importations en provenance
de ce pays et ’excédent commercial bilatéral est passé de 1,1 milliard de dollars en 1991 a 87,4 milliards de dollars
en 2000. Depuis, les importations annuelles ont diminué presque trois fois plus rapidement que les exportations vers
ce pays (-1,4 p. 100 contre -0,5 p. 100), ce qui veut dire que I’excédent bilatéral a augmenté. L’excédent commercial
bilatéral du Canada avec les Etats-Unis a atteint 96,0 milliards de dollars I’an dernier, ce qui constitue un sommet.
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L. LE COMMERCE DIS MARCHANDISES
Apercu

Une caractéristique de I’économie mondiale au cours
des derniéres années a été la nature quelque peu inégale
de la reprise économique. Depuis le ralentissement
survenu il y a quelques années, la croissance de
I’économie mondiale a évolué par intermittence, les
périodes d’expansion montante ayant tendance a
céder le pas a des périodes de croissance modérée.
Par conséquent, un trait distinctif de la reprise actuelle
de I’économie mondiale est qu’elle n’a pas évolu€ en
douceur et de fagon soutenue. Cette tendance est a
nouveau évidente puisque le rythme de la croissance
mondiale a ralenti au cours de la seconde moitié¢ de
I’année écoulée.

Les Etats-Unis et la Chine demeurent le fer de lance de
la croissance mondiale. Les données de fin d’année sur
les Etats-Unis confirment que 1’économie américaine se
développe a un bon rythme et engendre de solides gains
d’emploi. L’économie chinoise est devenue un moteur de
plus en plus important de 1’expansion mondiale, le taux
de croissance atteignant prés de 10 p. 100 I’an dernier,

ce qui dépasse la plupart des attentes. Dans d’autres
parties du monde, notamment au Japon et dans la zone
euro, la reprise économique poursuit son cours, bien qu’a
un rythme plus lent que durant la premiére moitié de
2004. En dépit d’un certain ralentissement, la croissance
demeure assez robuste dans la plupart des petites
€conomies de I’Asie de I’Est. La catastrophe du tsunami,
qui a frappé a la fin de 2004, n’aura probablement pas
d’effet majeur sur le PIB de la région asiatique, mais elle
ralentira la croissance 2 court terme en Indonésie et en
Thailande, ainsi que dans certaines économies de plus
petite taille en bordure de 1’Océan Indien.

La vigueur de I’économie mondiale a exercé des
pressions croissantes sur les prix des produits de base
depuis environ deux ans. Un aspect important de ce
niveau d’activité est I’augmentation marquée des prix
du pétrole, qui ont atteint un sommet en octobre dernier.
Cette hausse a été pergue comme la conséquence
premiére d’une forte demande mondiale, bien que les
sQubresauts de I’offre aient aussi joué un role. Méme
s1, aprés un épisode soutenu de croissance supérieure

a la tendance, un ralentissement serait 4 prévoir dans
un cycle de croissance normal, la montée des prix
pétroliers tout au long de 1’automne aura probablement
constitué un autre facteur important d’atténuation de la

croissance. Cependant, I’économie mondiale a encaissé
raisonnablement bien la hausse des prix pétroliers
jusqu’a maintenant. Les prix de toute une gamme
d’autres produits minéraux sont généralement demeurés
fermes ou ont augmenté au cours des derniers mois.

Dans I’ensemble, il est probable que la croissance de
1’économie mondiale se poursuivra en 2005, quoiqu’elle
ne sera pas aussi forte que I’an dernier. Cette tendance
s’appuiera sur le maintien prévu du rythme d’expansion
élevé de I’économie américaine. La croissance aux
Etats-Unis demeure ancrée dans une conjoncture
financiére favorable — de bas taux d’intérét a court et

a long terme et un dollar en repli — et une politique
budgétaire expansionniste. Cela met aussi en lumiére

un certain nombre d’autres questions. Parallélement aux
préoccupations que suscite la viabilité de la position
budgétaire des Etats-Unis, la combinaison d’une forte
croissance économique dans ce pays et d’une croissance
plus lente ailleurs a ravivé les craintes au sujet des
déséquilibres actuels du compte courant dans le monde. Au
cours des derniers mois, cette situation a contribué au recul
relativement généralisé du dollar américain, qui a fortement
perdu du terrain contre 1’euro, le yen et le dollar canadien
au dernier trimestre de 2004. De plus, I’inquiétude au sujet
d’un éventuel rajustement perturbateur des déséquilibres
mondiaux demeure un facteur de risque négatif pour la
croissance mondiale en 2005.

La situation macroéconomique au Canada en 2004

L’année a débuté sur une note chancelante, alors que

le temps froid a freiné la croissance de l’emploi et que

le PIB a enregistré un recul en janvier et en février.
L’économie s’est toutefois ressaisie de fagon significative
au printemps, avec un reprise de la production et de
’emploi; cette tendance s ’est poursuivie pendant une
bonne partie de 1'été. La hausse rapide du taux de change
a ralenti la production a ’automne, les exportations
manufacturiéres ayant été le secteur le plus touché par
cette faiblesse. Cependant, la croissance de la production
et de I’emploi a repris en fin d’année. Dans une optique
internationale, la croissance soutenue au Canada et aux
Etats-Unis a contrasté avec les ralentissements marqués
survenus en Europe et au Japon.

L’année 2004 a débuté sur une note plutdt sobre, le
pays ayant connu le mois de janvier le plus froid depuis
des années, ce qui a contribué a ralentir I’activité
économique, notamment dans les secteurs ou le travail
se fait a ’extérieur — la construction de batiments,
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I’extraction miniére et d’autres industries primaires,
ainsi que la vente de voitures. La croissance de 1’emploi
a été stationnaire et le PIB réel mensuel a fléchi au
cours des deux premiers mois. En janvier, le nombre

de mises en chantier est tombé a 200 000 unités, le
niveau le plus bas en huit mois. Dans ce contexte,

la Banque du Canada a procédé a une stimulation
monétaire de 1’économie en janvier et, a nouveau, en
mars, abaissant le taux bancaire d’un quart de point de
pourcentage a chaque occasion, d’abord a 2,5 p. 100,
puis a 2,25 p. 100. Les exportations de marchandises
ont diminu€ en janvier, avant d’entreprendre une

série de cinq hausses mensuelles consécutives en
février. En mars, la tendance baissiére du PIB s’est
renversée et le pays a enregistré la premiere d’une série
d’augmentations mensuelles qui se sont prolongées
tout au long de I’année; c’est aussi en mars qu’est
survenue 1’augmentation mensuelle la plus forte de
I’année, soit 1,1 p. 100. Le nombre de mises en chantier
a grimpé a 250 000 unités (sur une base annualisée), le
niveau le plus €levé depuis le début de 2003. Grace a

la performance enregistrée en mars, le PIB a inscrit une
hausse (annualisée) de 2,8 p. 100 pour le trimestre.

La croissance de 1’emploi a repris au printemps,
notamment en avril, principalement grace a la création
de postes a temps plein. Prés de 120 000 emplois

sont venus s’ajouter au second trimestre de 1’année

et I’activité économique s’est accélérée. Les prix du
pétrole brut ont alors commencé a monter. En avril, les
cours de fermeture ont dépassé 37 dollars US le baril, le
niveau le plus élevé depuis la guerre du Golfe de 1991.
Les cours ont encore gagné 2 dollars US en mai. En
juin, ils ont atteint un sommet en 21 ans, a 43 dollars
US le baril, a cause des préoccupations géopolitiques
au sujet de I’offre et devant la vigueur de la demande
mondiale. Simultanément, le taux de change du dollar
canadien a commencé a fléchir en avril, cédant prés

de 3,4 cents US, a 73 cents US pour le mois, avant de
tomber a 71,6 cents US a la mi-mai. Le dollar a connu
une certaine reprise durant le reste du mois et tout

au long de juin, terminant le mois a 74,6 cents US.
Dans I’ensemble, le PIB a cri & un taux annualisé de
4,5 p. 100 au second trimestre.

Le taux de change est demeuré a peu prés stable durant
Juillet et aott, avant d’augmenter de 2,6 cents US en
septembre. Parallelement, les cours du pétrole brut

ont poursuivi leur ascension. A la mi aoit, ils se sont
approchés de 50 dollars US le baril — niveau qui a été
atteint vers la fin de septembre. Les prix des produits

de base ont généralement continué d’augmenter tout

au long de I’été, comme ils I’avaient fait durant la plus
grande partie du printemps; mais a compter de juillet,
les exportations de marchandises ont commencé a
fléchir. Les mises en chantier de maisons ont fléchi
légeérement en juillet, elles ont repris fortement en aoit
et sont retombées a des niveaux normaux en septembre.
Le résultat net de ces mouvements a été de ramener la
croissance du PIB a un taux annualisé de 2,9 p. 100 au
troisiéme trimestre.

En septembre et, a nouveau, en octobre, la Banque du
Canada a commencé a freiner I’ardeur de I’économie

en haussant le taux d’escompte d’un quart de point de
pourcentage a la fois. Les taux de change et les cours
du pétrole étaient alors simultanément en hausse. Dans
le cas du pétrole brut, le prix a atteint un niveau record
de 55 dollars US le baril en octobre, avant de retomber
sous la barre des 50 dollars US le baril en novembre.
Une période de froid intense dans le nord-est des Etats-
Unis a contribué a faire remonter les cours au-dessus de
50 dollars US le baril en décembre. Le taux de change

a gagné 2,7 cents US et 2,2 cents US, respectivement,
en octobre et en novembre. Le 26 novembre, la devise a
touché un sommet pour I’année a 84,9 cents US. Puis, le
taux de change a reculé de facon spectaculaire durant les
trois semaines et demie suivantes pour s’établir a 80,6
cents US, avant de reprendre 2,5 cents US pour terminer
I’année a 83,1 cents US. Dans I’ensemble, le taux de
change a gagné 5,6 cents US pour I’année par rapport a
sa valeur du 2 janvier 2004. La création d’emploi s’est
accélérée durant la plus grande partie de cette période,
sauf en novembre; encore une fois, les gains ont porté
principalement sur des postes a temps plein. La série de
baisses observées dans les exportations de marchandises
s’est interrompue avec une hausse en décembre. Le PIB
réel a fait du surplace en octobre, avant de récupérer

un peu au cours des deux derniers mois de I’année
(parallelement a la baisse des cours pétroliers et a la
valeur moins élevée du dollar canadien). Cependant,

le PIB n’a augmenté que de 1,7 p. 100 au quatriéme
trimestre, comparativement aux niveaux beaucoup plus
élevés des trois trimestres précédents.

Pour I’ensemble de 1’année, le PIB réel a progressé
de 2,8 p. 100, tandis que I’emploi annuel a augmenté
de pres de 285 000 postes, la plupart a temps plein.
Le taux de chdmage, qui avait débuté I’année a 7.4
p. 100, a fléchi par la suite pour terminer 1’année a
7,0 p. 100 en décembre. Le taux d’inflation en 2004
s’est établi a 1,9 p. 100.
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Le commerce de marchandises du Canada en 2004 Nonobstant la hausse notable des exportations vers les
Etats-Unis I’an dernier, la part des exportations totales

La reprise économique mondiale de 2004 s’est répercutée de biens du Canada détenue par ce pays a glissé a 81,8

sur la performance commerciale du Canada pour I’année. p. 100, contre 82,6 p. 100 I’année précédente. Ace

Les échanges totaux de biens du Canada ont rebondi, mettant niveau, les Etats-Unis demeurent, de loin, la principale

ainsi fin a trois années de recul. Le commerce global des destination des exportations de biens canadiens

biens (exportations + importations) en 2004 a progressé de (figure 1-2). Le recul de hui,t dixiémes de point de
6,9 p. 100 par rapport a I’année précédente, les exportations ~ pourcentage de la part des Etats-Unis a profité a la

et les importations enregistrant de nouveaux records. région constituée des pays non-membres de ’'OCDE
(hausse de 0,5 point de pourcentage, a 6,3 p. 100 des
Comme dans le cas du commerce global ou total du exportations totales de biens) et a I’'UE (hausse de 0,3
Canada, la reprise des exportations de biens I’an dernier a point de pourcentage, a 6,3 p. 100 des exportations
mis fin 2 trois années de recul, avec une croissance de 7,6 totales). La part du Japon a reculé d’un dixieme de

p. 100, soit 30,3 milliards de dollars, a 430,3 milliards de point de pourcentage (a 2,3 p. 100), tandis que celle
dollars (figure 1-1). Cette progression s’est traduite par une des autres pays de I’OCDE a gagné un dixiéme de
augmentation de plus de 900 millions de dollars par rapport  point de pourcentage (a 3,3 p. 100 du total)".
au précédent record des exportations de biens, établi en 2000.
Les gains ont été largement répandus et les exportations R 4:2
vers tous les principaux partenaires commerciaux du pays
ont augmenté. La hausse des exportations aux Etats-Unis a
représenté environ 70 p. 100 du gain total, les exportations
de biens vers ce pays progressant de 21,5 milliards de
dollars. La région constituée des pays non-membres de
I’OCDE vient au second rang pour ce qui est de la hausse
globale des exportations de biens, les exportations vers

T 7 qaie E-U.
cette région ayant progressé de 4,1 milliards de dollars. 81.8%
Vient ensuite I’'UE, avec une hausse des exportations de G
3,0 milliards de dollars. Les gains enregistrés avec les pays
de I’OCDE ont atteint 1,5 milliard de dollars en 2004, tandis
que les exportations vers le Japon n’ont augmenté que de 0,2 AL
milliard de dollars. i iR

3

Part des exportations de marchandises par région, 2003 et 2004

RdM
6.3% (5.8%)
A de I
utres paygsa oe/ﬂ %CPD%

Japon
230, (2.4%)

Autres pays
18.2%
(17,4%)

UE
6.3% (6.0%)

Les importations de biens au Canada ont aussi augmenté
Figure 1-1 en 2004, gagnant 6,2 p. 100 (21,1 milliards de dollars)
pour atteindre prés de 363,0 milliards de dollars. Comme

Commerce de marchandises, 1990-2004 A , ] ; :
dans le cas des exportations, les Etats-Unis étaient, a

i nouveau, le plus important partenaire commercial du
Canada si I’on examine la progression des importations
e de biens par région. Les importations canadiennes de

biens des Etats-Unis ont augmenté de 10,2 milliards de

" dollars, soit prés de la moitié de I’augmentation globale.

- Avec une hausse de 7,5 milliards de dollars, les pays
non-membres de I’OCDE représentaient un peu plus
100 du tiers (35,6 p. 100) de la hausse des importations
ek -..... I’an dernier, suivis par les autres pays de ’OCDE
. 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (hausse de 2,5 milliards de dollars, soit 12,0 p. 100 de
= Exportations de marchandises = Importations de marchandises M Solde I’augmentation totale) et I’'UE (hausse de 1,5 milliard

' En raison des transbordements, il est possible que les statistiques sur les Etats-Unis soient surestimées et que celles sur les autres
pays soient sous-estimées.
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de dollars, soit 7,2 p. 100 du total). En 2004, les
importations en provenance du Japon ont fléchi de 0,6
milliard de dollars, une baisse de 2,9 p. 100 par rapport a
I’augmentation totale des importations de biens.

Etant donné que les importations en provenance

des principaux partenaires commerciaux du pays
augmentent dans des quantités et a des taux différents,
leur part relative des importations totales de biens du
Canada change d’une année a I’autre. Ainsi, en 2004,
la part des importations de biens au Canada détenue
par les Etats-Unis a reculé de 1,3 point de pourcentage,
a 68,9 p. 100 (figure 1-3). La baisse des importations
en provenance du Japon s’est traduite par un recul de
la part des importations totales de biens détenue par ce
pays de 0,3 point de pourcentage (a 2,8 p. 100 du total).
Simultanément, la croissance plus lente des importations
provenant de I’UE a fait en sorte que la part des
importations totales de biens provenant de cette région
a aussi fléchi, passant de 10,2 p. 100 a 10,0 p. 100

I’an dernier. La forte augmentation des importations
provenant des pays non-membres de I’OCDE s’est
traduite par un gain de la part de cette région de 1,4
point de pourcentage, a 12,2 p. 100 des importations
totales de biens, tandis que 1’augmentation des
importations de la région constituée par les autres pays
de ’OCDE a poussé la part de cette région a 6,1 p. 100
alors qu’elle était de 5,8 p. 100 un an auparavant.

Figure 1-3

Parts des importations de marchandises par région, 2003 et 2004

RdM
12:2% (10,8%)

E.-U.
68.9%
(70,2%)

Autres pays
31.1%
(29,8%)

Autres pays de 'OCDE
6.1 % (5,8%)

Japon
2.8% (3.1%)

UE
10,0% (10.2%)

Noir : parts en 2004
Rouge : parts en 2003

Les exportations augmentant plus rapidement que les
importations, I’excédent du solde du commerce des
biens du Canada a augmenté de 9,2 milliards de dollars,
a 67,3 milliards de dollars en 2004 (figure 1-4). C’est le
deuxiéme plus important excédent enregistré, aprés celui
de 2001 (70,0 milliards de dollars). L’ augmentation

des exportations de biens aux Etats-Unis ayant dépassé

I’augmentation des importations enregistrées 1’an
dernier, I’excédent du commerce bilatéral des biens
s’est creusé de 11,3 milliards de dollars pour franchir
la marque des 100 milliards de dollars et atteindre
101,8 milliards de dollars en fin d’année.

L’excédent du commerce des biens avec les Etats-Unis
ayant ét¢ supérieur a celui enregistré avec ’ensemble du
monde (y compris les Etats-Unis), le Canada accuse un
déficit dans ses échanges de biens avec tous les autres
grands partenaires commerciaux (autres que les Etats-Unis).

Figure 1-4

Solde du commerce de marchandises par région, 2002-2004

Milliards $

Monde E-U. UE Japon Autres pays de 'OCDE RdM
2002 2003 W2004

En 2004, les déficits commerciaux se sont toutefois
refermés avec deux des quatre autres partenaires
commerciaux (I’UE et le Japon), tandis qu’ils se sont
creusés avec les deux derniers. Dans le cas de I’'UE, les
exportations et les importations étaient en hausse, mais
les exportations ont progressé davantage, ce qui signifie
que le déficit du commerce des biens du Canada avec
I’UE a diminué de 1,5 milliard de dollars, a 9,2 milliards
de dollars. Dans le cas du Japon, la juxtaposition d’une
hausse des exportations et d’une baisse des importations
a contribué a réduire le déficit du commerce bilatéral de
biens de 0,8 milliard de dollars, éliminant du méme coup
presque entierement le déficit (qui n’était plus que de

64 millions de dollars en 2004). Les exportations et les
importations étaient aussi en hausse pour la région des
autres pays de I’OCDE et celle des pays non-membres
de I’OCDE. Dans les deux cas, les importations de biens
ont augmenté davantage (et un peu plus rapidement)
que les exportations, provoquant un accroissement des
déficits commerciaux. Pour la région des autres pays de
I’OCDE, le déficit des échanges de biens a augmenté

de 1,0 milliard de dollars, pour atteindre 8,0 milliards




LE POINT SUR LE COMMERCE EN - 2005

SIXIEME RAPPORT ANNUEL SUR LE COMMERCE INTERNATIONAL DU CANADA

de dollars, tandis que pour les échanges de biens avec
la région des pays non-membres de ’OCDE, le déficit
a augmenté de 3,4 milliards de dollars pour atteindre
17,2 milliards de dollars.

Comme nous ’avons mentionné ci-dessus, tant le
exportations que les importations canadiennes de biens
ont augmenté pour atteindre des niveaux records en
2004. Ainsi, les échanges bilatéraux de biens (c. a d. la
somme des exportations et des importations de biens)
ont atteint leurs niveaux les plus élevés. Le commerce
bilatéral, c’est-a-dire total, a progressé de 51,4 milliards

de dollars en 2004, pour atteindre 793,2 milliards
de dollars. Les flux commerciaux accrus avec les
Etats-Unis sont a I’origine de plus de 60 p. 100 de
I’augmentation totale, soit 31,6 milliards de dollars.

Globalement, les Etats-Unis représentaient 75,9 p. 100
du commerce total du Canada (bilatéral) en 2004, ce qui
est en baisse d’un point de pourcentage par rapport au
niveau enregistré ’année précédente. Ainsi, les échanges
de biens entre le Canada et les Etats-Unis ont dépassé
1,1 million de dollars a chaque minute de chaque jour
I’an dernier.

ENCADRE A : L’EMERGENCE DE LA CHINE, DE L’INDE ET DU BRESIL DANS LA
PRODUCTION, LE COMMERCE ET L’IED MONDIAUX

Un marché émergent est un pays, une région ou un secteur qui se distingue par une croissance

élevée, accompagnée d’un risque €levé, laissant ainsi entrevoir un potentiel élevé. Si cette définition
s’applique a de nombreux pays, trois ressortent du groupe parce qu’ils présentent des possibilités

sur le plan du commerce et de I’investissement que le Canada ne peut se permettre de négliger : la
Chine, I’Inde et le Brésil. Décrits dans le discours du Tréne de 2004 comme des marchés émergents
clés, ces pays sont en voie de transformer I’économie mondiale en réorientant les flux de commerce et
d’investissement et en devenant des puissances économiques au sein de leur région respective.

Chine
Superficie 9 551 000 km
Croissance du PIB 9,1 % (2003)
Population 1 298 847 624
Inflation 1,2 % (2003 est.)
Croissance

démographique 0,57 % (2004 est.)
10,1 % (2003 est.)

PIB : 1 601 015 (millions de $US de 2004)

Taux de chomage

Taille

Inde

3287 263 km
8 % (2003)

Superficie

Croissance du PIB

Population 1 065 070 607
Inflation 3.8 % (2003 est.)
Croissance

démographique 1,44 % (2004 est.)
Taux de chomage 9,5 % (2003)

PIB : 654 822 (millions de $US de 2004)

Brésil
Superficie 8 547 403 km
Croissance du PIB -0,2 % (2003)
Population 184 101 109
Inflation 14,7 % (2003 est.)
Croissance

1,11 % (2004 est.)
Taux de chomage 12,3 % (2003 est.)

PIB : 558 418 (millions de $US de 2004)

démographique

Comme il ressort des tableaux qui précedent, ces trois pays ont une trés grande taille : la Chine, 1’Inde
et le Brésil sont, respectivement, le premier, le deuxiéme et le cinquieme pays les plus populeux

au monde. La Chine et I’Inde abritent a elles seules le tiers de la population mondiale. Mais le

poids démographique n’est pas ce qui compte en définitive; c’est la taille économique qui explique
pourquoi ces pays deviennent si importants dans 1’économie mondiale. Le meilleur indicateur de la
taille économique d’un pays est le produit intérieur brut (PIB), qui est une mesure de la production
intérieure totale de I’économie. En utilisant une monnaie commune comme point de référence — dans
ce cas, le dollar américain — nous constatons que la Chine, I’Inde et le Brésil figuraient parmi les vingt
plus grandes économies dans le monde en 2003'. En proportion du PIB mondial, la Chine représente

! Classement selon le PIB; Banque mondiale, Indicateurs du développement dans le monde.
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PIB total en 2003
Rang Economie (Millions $US)
Etats-Unis 10 881 609

Japon 4326 444
Allemagne 2400 655
Royaume-Uni 1794 858

France 1747 973
Italie 1 465 895
Chine 1409 852
Espagne 836 100
Canada 834 390
Maxique 626 080
11 République de Corée 605 331
Inde 598 966
Australie 518 382
14 Pays-Bas 511 556
Brésil 492 338
Fédération russe 433 491
309 465
302 217
300 795
251 456

O 0 9 O L A W N =

Suisse

Belgique
Suéde
Autriche

Taux de croissance annuel du PIB réel
($US constants de 1995)

croxssance annuelle du PD _
pays entre 1993 et 2003.

Les flux c@mmer’cia‘u'x
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Importations totales de marchandises de la Chine

importations de produits de base de la Chine

0
1985 1906 1997 1998 998 2000 2001 2002 2003 2004
= Pétrole W Engrais minéraux et chimiques = Bois et pite

= Coton = Acier = Nickel
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niveau de 1997 Tel que noté pré
une croissance léthargique et la
dela monnaie, en mndant les

Exportations totales de marchandises du Brésil et de I'inde

Exportations de services commerciaux de I'Inde

Milliards $US

1997 1998 1999 2000 2001

Importations de marchandises du Brésil et de I'lnde

Milliards $C
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provenance du Canada ont connu le méme
ralentissement. Les importations de biens
canadiens atteignaient 1,1 milliard de dollars
en 2004, alors qu’elles avaient touché

2,0 milliards de dollars en 1997. Mais
comme les importations totales du Brésil
commencent a augmenter, les importations
de biens canadiens devraient aussi bénéficier
d’une reprise. ’

Les entrées d’IED

En raison de leurs importants marchés
intérieurs et de leur croissance économique
soutenue, les trois pays ont vu augmenter
I’investissement étranger direct dans leur
économie ces dernicres années.

La Chine, notamment, a enregistré un
volume important d’IED durant la derniere
décennie. En 2004, elle a recu 62 milliards de
dollars US (75,7 milliards de dollars CAD)
d’IED, ce qui en fait la seconde destination
en importance de I’IED dans le monde apres
les Etats-Unis. Les investisseurs étrangers
sont attirés en Chine par le faible coit de la
main-d’ceuvre et le contingent croissant de
consommateurs sur ce marche.

Par rapport a sa taille et 2 son taux de
croissance économique, 1’Inde attire
relativement peu d’IED, ce que I’on
attribue souvent a une réglementation
gouvernementale excessive et 2 un manque
d’infrastructure. Cependant, ce pays
présente des avantages significatifs, dont
une main-d’ceuvre hautement qualifiée,
des salaires concurrentiels et un important
marché intérieur. En fait, I’Inde pourrait
étre mieux placée que la Chine pour attirer
I’investissement futur puisque le pays s’est
attaqué a ses obstacles bureaucratiques et a
ses problémes d’infrastructure.

Aprés avoir enregistré un niveau record
d’IED de 32,7 milliards de dollars US

(39,9 milliards de dollars CAD) en 2000, le
Brésil a connu une période de ralentissement
des entrées d’IED. Deux facteurs pourraient
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de produits, sauf une, ont fzit des gains I"an demier.

La seule exception est Ia catégorie des importations

de produits de I"agriculture et de la péche. qui 2 subi

un recul de 0.7 p. 100, soit 0,1 milliard de dollars. Par
conire, des gains notables ont &€ enregistrés dans la
catégorie des biens industriels (hausse de 12,7 p. 100,
soit 8.3 milliards de dollars), celle des machines et du
matériel (hausse 5.6 p. 100, soit 5,5 milliards de dollars)
et celle des produits énergétiques (hausse de 26,0 p. 100,
soit 5,1 milliards de dollars).

Machines et matériel

Lesmachinesetlenmérielmlapius
Importante catégorie d”exportation et d importation de
biens du Canada. Les ventes de machines et de matériel
a I’étranger ont progressé de 3,2 milliards de dollars,

| $0it 3.6 p. 100, 2 91,8 milliards de dollars en 2004. A

: Oenivafl,mpmdlﬁtsmpr&emaiemﬂ} p. 100 des
€Xxportations canadiennes de biens.

Les exportations de machines et matériel étaient en
hausse sur toute Ia ligne. La seule exception est la baisse
de 1,1 milliard de dollars observée dans les exportations
d’aéronefs et moteurs et piéces d’aéronef, qui est
responsable de la diminution globale des exportations
de la sous-catégorie des aéronefs et autre matériel de
transport de la catégorie des machines et du maténiel au
cours de I"'année. Le recul observé pour les aéronefs et
meoteurs et piéces d’aéronef a ¢t en partie compense
par une augmentation de 0.5 milliard de dollars des
exportations d'autre matériel de transport, alors que les
exportations de la sous-catégorie des aéronefs et autre
matériel de transport diminuaient de 0,7 milliard de
dollars.

Les machines industrielles ¢t les machines agricoles
ont contribué a parts égales a la hausse globale de
0.4 milliard de dollars des exportations de machines
industrielles et agricoles. Les gains ont ét€ de

215 millions de dollars et de 216 millions de dollars,
respectivement.

La demiére sous-catégorie de la catégorie des machines
et du matériel est celle des autres machines et matériel.
Les exportations de ces produits ont progresse de
3.4 milliards de dollars I'an demier. C’est le groupe
du matériel de télévision, de télécommunication et
du matériel connexe qui a enregistré les gains les plus
importants, soit 1,1 milliard de dollars, suivi des autres
produits finis non comestibles, 2 0.9 milliard de dollars.
Les exportations de machines et matériel de bureau et
d’autres outils et matériel ont contribue, dans chaque
cas, 0,7 milliard de dollars aux gains observés pour cette
sous-catégorie.

Les importations de machines et de matériel ont aussi
augmente en 2004, les quatre sous-composantes
affichant des hausses en comparaison de I’année
précédente. Globalement, les importations de machines
et de matériel étaient en hausse de 5,5 milliards de
dollars, 2 103,7 milliards de dollars, soit 28,6 p. 100 des
importations totales de biens.

Les importations de machines industrielles et agricoles
ont augmenté de 0,5 milliard de dollars en 2004. La
plupart des produits qui entrent dans cette sous-catégorie
ont enregistré des gains a I’importation, particuliérement
les machines a creuser, en hausse de 0.4 milliard

de dollars et les moteurs, turbines, génératrices et
moteurs électrigues, en hausse de 0,2 milliard de
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dollars; cependant, il y a eu de légers reculs dans les
importations de machines de forage pour mines et
celles d’autres machines industrielles — de 0,1 milliard
de dollars dans chaque cas.

Les importations d’autres machines et matériel ont
progressé de 3,4 milliards de dollars en 2004 alors

que les autres matériel de communication et matériel
connexe et les autres outils et matériel ont enregistré
des hausses de 1,7 milliard de dollars dans chaque cas.

Ailleurs dans la catégorie des machines et du matériel,
les importations de machines et matériel de bureau ont
augmenté de 0,9 milliard de dollars, tandis que celles
des aéronefs et autre matériel de transport progressaient
de 0,6 milliard de dollars en 2004.

Etant donné que les exportations ont augmenté moins
que les importations dans la catégorie des machines

et du matériel, le déficit commercial pour ces produits
s’est creusé de 2,3 milliards de dollars, passant de

9.6 milliards de dollars a 11,9 milliards de dollars en
2004. C’est la deuxieme année d’affilée durant laquelle
le déficit s’est aggravé. Néanmoins, le déficit observé en
2004 pour ces produits correspond a environ la moitié
de celui de 1997, alors que le déficit des échanges

de machines et de matériel avait atteint un sommet a
224 milliards de dollars.

Produits de I’automobile

Pour la cinquiéme année consécutive, les produits de
I"automobile ont représenté la seconde catégorie en
importance dans les échanges de biens du Canada'. Les
exportations de ces produits ont atteint 90,3 milliards
de dollars, tandis que les importations ont représenté
77,3 milliards de dollars. Ces niveaux correspondaient
a des gains de 2,9 milliards de dollars et de 0.9

milliard de dollars, respectivement, par rapport a 2003.
L'excedent du commerce des produits de 1’automobile
a donc progressé de 2,0 milliards de dollars au cours

de I’année. Les produits de I’automobile représentaient
21,0 p. 100 de I’ensemble des exportations de biens et
2.1 .3 p. 100 de I’ensemble des importations de biens
I’an dernier, ce qui est légérement inférieur aux niveaux

de 21..8 p- 100 et de 22,3 p. 100, respectivement,
enregistrés un an auparavant.

“Les produits de I=automobile ont été la plus importante catégorie de biens ¢changés par le Canada durant la plus grande partie des

années 60, 70 et 80.

Les exportations de voitures ont fourni la totalité des
gains observés dans les exportations de produits ¢
I’automobile en 2004, alors que les
camions et de piéces ont chuté. Les exportations de
voitures étaient en hausse de 3,8 milliards de dollars
pour I’année, tandis que les exportations de camions et
de piéces ont subi des reculs de 0,6 milliard de dollars
de 0,2 milliard de dollars, respectivement.

L’augmentation des exportations de voitures a gonflé
la demande de piéces de véhicules automobiles; en
conséquence, les importations de piéces d’automobile:
ont grimpé de 2,1 milliards de dollars I’an demnier.
Simultanément, les importations de camions ont

progressé de 1,1 milliard de dollars, tandis que les
importations de voitures accusaient une perte deux fois
plus grande, soit 2,2 milliards de dollars.

Le Canada enregistre un excédent dans son commerce
des produits de I’automobile depuis 1988. Celui-ci

a atteint un somment en 1999, puis a reculé pendant
la période 2000 2003. La hausse de 2,0 milliards de
dollars de I’excédent I’an dernier a mis fin, du moins
temporairement, a un repli de quatre ans du solde des
échanges de produits de 1’automobile. L’excédent a
atteint 13,0 milliards de dollars pour I’année.

Produits et matériaux industriels

Les produits et matériaux industriels constituent une
vaste catégorie de biens allant de divers minerais
métalliques aux plastiques, et des produits bruts
d’origine animale aux matiéres fabriquées a partir
de textiles. Du c6té des exportations, les produits et
matériaux industriels se divisent en quatre grandes
catégories : minerais métalliques; produits chimiques,
plastiques et engrais; métaux et alliages; et autres
produits et matériaux industriels. Du coté des
importations, les minerais métalliques et les métaux et A
alliages sont regroupés dans la catégorie des métaux et
minerais métalliques.

Etant donné que ces produits servent principalement
d’intrants intermédiaires dans la production d’autres
biens et qu’il y a eu une forte reprise de I"activité :
économique dans le monde I’année derniére, il n’&c.t, S
étonnant de constater que les exportations de produits
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et matériaux industriels aient progressé de fagon plutét
spectaculaire en 2004. En fait, ces exportations ont
augmenté d’un sixiéme, soit de 11,1 milliards de dollars,
au cours de I’année.

Les quatre sous-composantes et pratiquement chaque
produit figurant dans ces sous-composantes ont
enregistré des gains a I’exportation 1’an dernier. Plus de
40 p. 100 de ’augmentation est attribuable au groupe des
métaux et alliages, ou les exportations ont progressé de
4,7 milliards de dollars. Les exportations de 1’ensemble
des métaux et alliages étaient en hausse en 2004, a
I’exception du fer et de I’acier primaires, pour lesquels
on observe une baisse marginale de 13 millions de
dollars. Les gains dans les produits chimiques, plastiques
et engrais étaient généralisés, avec des avancées notables
pour les produits chimiques organiques (hausse de

1,6 milliard de dollars) et le caoutchouc synthétique et
les plastiques (hausse de 1,0 milliard de dollars). Les
exportations totales de produits chimiques, plastiques

et engrais ont progressé de 3,6 milliards de dollars

pour ’année. Les exportations de minerais métalliques
ont augmenté de 1,6 milliard de dollars en 2004, alors
que tous les principaux minerais — nickel, fer, cuivre

et zinc — ont marqué des gains. Enfin, les exportations
d’autres produits et matériaux industriels ont progressé
de 1,2 milliard de dollars I’an dernier. Les produits
métalliques de base, les autres matieres travaillées et
les autres minéraux non métalliques bruts ont été a
’origine de I’essentiel des gains, tandis que les produits
fabriqués a partir de textiles et les produits minéraux
non métalliques de base ont subi de légers reculs qui ont
freiné la progression.

Les métaux et minerais métalliques ont représenté pres
des trois quarts de I’augmentation des importations de
produits et matériaux industriels en 2004, avec un gain
de 6,0 milliards de dollars. Les importations de tous

les produits entrant dans cette sous-catégorie étaient

en hausse 1’an dernier. Les importations de produits
chimiques et plastiques ont progressé de 1,8 milliard de
dollars, menées par une augmentation de 1,1 milliard
de dollars des importations de produits chimiques
organiques. Enfin, les importations d’autres produits et
matériaux industriels étaient en hausse de 0,5 milliard
de dollars I’an dernier. La performance a été mixte
alors que les autres matiéres travaillées, les minéraux
non métalliques et les produits métalliques de base
ont enregistré des gains et que les produits fabriqués a
partir de textiles et les produits bruts d’origine animale
ont accusé des baisses.

L’augmentation de 11,1 milliards de dollars des
exportations et I’augmentation de 8,3 milliards de
dollars des importations se sont soldées par une
amélioration globale de 2,8 milliards de dollars du
solde commercial des produits et matériaux industriels.
C’est la cinquiéme amélioration consécutive du solde
commercial pour ces produits, qui est parti d’une
position déficitaire de 2,3 milliards de dollars en 1999
pour marquer un excédent de 4,1 milliards de dollars
’an dernier — des niveaux qui n’ont pas été observés
depuis 1995-1996. Dans I’ensemble, les produits
industriels ont représenté 18,0 p. 100 des exportations
totales de biens et 20,2 p. 100 des importations totales
de biens en 2004. Cela représente une progression

par rapport aux parts de 16,6 p. 100 et de 19,1 p. 100,
respectivement, observées un an auparavant.

Produits énergétiques

Les prix de I’énergie dans le monde ont grimpé de
fagon spectaculaire ces dernieres années. En tant
qu’exportateur net d’énergie, le Canada a profité de
cette tendance haussiére. Elle a aussi entrainé une
hausse rapide des valeurs des exportations et des
importations de produits énergétiques — qui ont cri a un
taux annuel moyen d’environ 18,2 p. 100 entre 1999 et
2004.

Les exportations de produits énergétiques ont augmenté
de 8,7 milliards de dollars en 2004, essentiellement

en raison de la hausse des exportations de pétrole

brut (5,6 milliards de dollars) et de gaz naturel (1,8
milliard de dollars). Les exportations d’autres produits
énergétiques étaient aussi en hausse pour I’année, avec
un gain de 1,3 milliard de dollars.

Les importations de produits énergétiques ont augmenté
de 5,3 milliards de dollars I’an dernier. Soixante

pour cent du gain provient des importations accrues

de pétrole brut (hausse de 3,3 milliards de dollars),
I’autre 40 p. 100 étant attribuable aux autres produits
énergétiques (hausse de 2,0 milliards de dollars).

Les produits énergétiques représentaient 16,1 p. 100
des exportations totales de biens en 2004, ce qui est

un point de pourcentage plus élevé qu’en 2003. Par
ailleurs, les importations de produits énergétiques ont
représenté pres de 6,9 p. 100 des importations totales de
biens I’an dernier, soit une augmentation de 5,7 p. 100
par rapport a I’année précédente.
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L’excédent du commerce des produits énergétiques

a progressé de 3,3 milliards de dollars en 2004, pour
atteindre un niveau record de 44,3 milliards de dollars.
C’est la seconde augmentation consécutive de cet excédent.

Produits forestiers

A 39,2 milliards de dollars, les exportations de produits
forestiers canadiens sont douze et un tiers fois plus
élevées que les importations de ces produits (qui
atteignent pres de 3,2 milliards de dollars); ainsi, le
Canada est un important exportateur net de produits
forestiers. Les exportations de ces produits ont
progressé de 4,7 milliards de dollars en 2004, mettant
fin a trois années de repli. Environ 85 p. 100 du gain,
soit 4,0 milliards de dollars, provient du bois d’oeuvre
et des produits de scierie, tandis que la pdte de bois
(hausse de 0,4 milliard de dollars) et le papier journal
et autres papiers et cartons (hausse de 0,3 milliard de
dollars) sont responsables du reste de I’augmentation.
Dans la catégorie du bois d’oeuvre et des produits de
scierie, les exportations de bois d’oeuvre étaient en
hausse de 2,6 milliards de dollars, tandis que celles
des autres semi-produits en bois ont augmenté de 1,5
milliard de dollars au cours de ’année. Les produits
forestiers ont représenté 9,1 p. 100 des exportations
totales de biens du Canada en 2004, en hausse d’un
demi-point de pourcentage par rapport a la part de cette
catégorie un an plus tot.

Le Canada importe peu de produits forestiers; ceux-ci
représentent moins de 1 p. 100 des importations totales
de produits de base. Les importations de ces produits,
par exemple les matiéres en bois brut et les semi-
produits en bois, ont augmenté légérement 1’an dernier,
soit de 156 millions de dollars.

Le pays est un exportateur net de produits forestiers

et ’excédent commercial dans ce secteur a atteint

36,0 milliards de dollars en 2004. Il s’agit du quatriéme
plus gros excédent enregistré, aprés ceux de la période
1999-2001.

Prodluits de I'agriculture et de la péche

Les exportations de produits de I’agriculture et de

la péche ont augmenté de 1,4 milliard de dollars en
2004, ce qui a presque permis de rattraper le recul

de 1,6 milliard de dollars de I’année précédente. Un
peu moins de la moitié de cette augmentation est
attribuable aux exportations de b/¢, tandis que le reste

provient des autres produits de I’agriculture et de

la péche. Dans cette sous-catégorie, les exportations
d’animaux vivants ont fléchi de plus de 0,4 milliard

de dollars — la conséquence des restrictions imposées

a la frontiere apres la découverte d’un cas d’EBS chez
une vache canadienne en mai 2003. Des reculs ont
aussi été observés dans les exportations de peisson et
préparations de poisson, de boissons alcooliques et
d’autres produits végétaux bruts (baisse de 0,1 milliard
de dollars dans chaque cas). Par contre, les exportations
de viande et préparations de viande ont rebondi de 0,8
milliard de dollars aprés un recul I’année précédente.

Tel que mentionné précédemment, la seule catégorie
d’exportation et d’importation a avoir enregistré une
baisse en 2004 est celle des importations de produits
de I’agriculture et de la péche : les importations de ces
produits ont reculé de plus de 0,1 milliard de dollars
au cours de I’année. Les pertes étaient concentrées
dans les importations de viande et préparations de
viande (baisse de 0,3 milliard de dollars) et de mais
égrainé (baisse de 0,2 milliard de dollars), tandis que
les gains observés pour les fruits et légumes (hausse de
0,1 milliard de dollars) et le cacao, café, thé et autres
préparations alimentaires (hausse de 169 millions de
dollars) ont contribué a limiter les pertes.

La progression des exportations et le Iéger fléchissement
des importations se sont soldés par une augmentation

de 1,6 milliard de dollars de 1’excédent du commerce
des produits de I’agriculture et de la péche en 2004,
mettant ainsi fin au repli observé depuis deux ans. A

9,3 milliards de dollars, c’est le deuxieme plus important
excédent enregistré pour ces produits, apres celui de

10,7 milliards de dollars en 2001.

La part des produits de 1’agriculture et de la péche dans
les exportations totales de biens a reculé de 7,3 p. 100 en
2003 a 7,1 p. 100 I’an dernier. Du c6té des importations,
les parts correspondantes étaient de 6,3 p. 100 et de 5,9
p. 100, respectivement.

Biens de consommation

Les biens de consommation constituent la plus petite
des grandes catégories d’exportation de marchandises
au Canada. Méme si les exportations de biens de
consommation ont augmenté de 0,1 milliard de dollars
I’an dernier, leur part des exportations totales de biens
a fléchi de 0,3 point de pourcentage, a un peu plus de
4,0 p. 100.
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Les biens de consommation occupent une place
beaucoup plus importante du coté des importations
—avec 13,1 p. 100 des importations totales de
marchandises — et, méme si cela constitue une baisse
par rapport au niveau de 13,5 p. 100 observé en
2003, les importations de biens de consommation ont
néanmoins progressé de 1,4 milliard de dollars I’an
dernier. La hausse la plus importante a été observée
pour les vétements, ou les importations de vérements

et chaussures ont augmenté de 0,5 milliard de dollars.

Les importations de fournitures de maison ont aussi
augmenté (de 0,4 milliard de dollars), comme celles
des divers produits finis (de 0,3 milliard de dollars),

d’articles de photographie (de 0,1 milliard de dollars) et
de téléviseurs, appareils radios et phonographes (de 0,1
milliard de dollars), expliquer le reste de 1’augmentation.

La légére augmentation des exportations et la
progression beaucoup plus importante des importations
se sont conjuguées pour aggraver le déficit commercial
au poste des biens de consommation de 1,3 milliard

de dollars en 2004. 11 s’agit de la huitieme hausse
consécutive du déficit commercial des biens de
consommation qui, a 30,4 milliards de dollars, est le
plus élevé jamais enregistré.

Les statistiques du commerce se présentent sous deux formes : sur la base des données douanieres et sur
la base des données de la balance des paiements, au niveau des exportations totales et des importations
totales. Le solde commercial (excédent ou déficit) est publié par grande région commerciale et au
niveau total seulement sur la base des données de la balance des paiements. Les renseignements
détaillés par produit et par région sont présentés seulement sur la base des données douaniéres. Ailleurs

dans ce rapport, les chiffres sur le commerce reposent sur les données de la balance des paiements,
comme pour le reste du compte courant qui englobe les transactions sur les services, les revenus de

placement et les transferts.

Dans cet encadré, I’analyse fait appel aux données douaniéres pour faire ressortir I’évolution de ;;._;:
Dactivité commerciale au niveau des produits et des régions. Ainsi, les parts et les taux de croissance i
différeront vraisemblablement de ceux présentés dans le reste du rapport. Le lecteur est invité a J
faire preuve de prudence en comparant ou en combinant les données de cet encadré a celles du reste ““

du rapport. Afin de bien marquer cette distinction, nous avons employé I’expression commerce des

« marchandises » pour désigner le commerce des produits de base selon les données douanieres et
Iexpression commerce des « biens » pour décrire le commerce calculé selon les données de la balance
des paiements. Les données douaniéres sont produites dans le cadre d’un systéme de classification des Z
biens harmonisé au niveau international (SH), ventilé en chapitres numérotés de 1 a 99. Les chapitres o
98 et 99 du SH représentent les transactions spéciales et sont exclus de notre analyse, tandis que le :
chapitre 77 a été retenu en vue d’une utilisation ultérieure éventuelle.




tiers (hausse 315 p. 100).

Les exportations daéronefs et d’astronefs (SH 88) aux E
| en 2004, soit 1,8 milliard de dollars, un recul de prés de
01) aux Etats-Unis, 2 836 millions de dollars en 2004,
¥ a seuiement deux ans, ayant chuté du tiers en 2004
Les restrictions imposses 4 la frontiére suite i Ia capp:
| expliquent ces pertes. '

Du cote des importations, les importations canadl‘eua;:
de 3.1 milliards de dollars, soit 2,5 p. 100, pour atteind
ies Etats-Unis représentaient 58,8 p. 100 de 'ensemble

baisse de 1,9 point de pourcentage par rapport a la part ¢

Les véhicules automobiles et les machines et le mates ic |
représenté prés de la moitié des importations totales de
2004 (tableau B-2). Parmi les autres principaux produ
inéraux, les instruments de précision

les produits chimiques organiques. e
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- Ensemble, les dix principales catégories
d’importation de marchandises au niveau de

la classification & deux chiffres (chapitres)

du SH, ont représenté environ 70 p. 100 des
importations totales de marchandises des Etats-
Unis, soit 143,3 milliards de dollars sur un total de
208,9 milliards de dollars.

Comme dans le cas des exportations examing ci-
dessus, les combustibles minéraux (SH 27) sont la
catégorie ayant enregistré le gain le plus important
dans les importations bilatérales en 2004, soit 1,4
milliard de dollars. Les importations de fer et d’acier
ont aussi progressé fortement, avec une hausse

de 1,3 milliard de dollars. Viennent ensuite les
importations de produits chimiques organiques, qui
ont gagné 0,6 milliard de dollars I’an dernier.

Méme si les reculs les plus importants dans les
importations en provenance des Etats-Unis au
niveau des chapitres du SH ne sont pas aussi
importants que les gains observés a ce niveau — la
baisse la plus importante est survenue dans la
catégorie de produits chimiques inorganiques (SH
28), soit 260 millions de dollars — quelque 47 des
96 chapitres de produits ont enregistré une baisse
des importations en provenance des Etats-Unis en
2004 par rapport a 2003.

L’Union européenne

Les exportations canadiennes de marchandises vers
I’UE ont fortement progressé 1’an dernier, avec une
hausse de 13,6 p. 100, alors que ’augmentation
avait été de 11,4 p. 100 un an plus tot. C’est 1a un
gain de 2,7 milliards de dollars, a 22,6 milliards de
dollars, pour I’année. Les dix principales catégories
d’exportation ont fourni environ les deux tiers des
exportations totales de marchandises vers I'UE.
Les exportations de pierres et métaux précieux

et de bijoux, principalement des diamants, ont
constitué la premiere catégorie d’exportation vers
I’UE, a 3,3 milliards de dollars, soit 15,0 p. 100 de
I’ensemble des exportations de marchandises vers
cette région. Quelques autres secteurs a forte valeur
ajoutée, par exemple les machines et le matériel
mécaniques, les instruments de précision, les
aéronefs et les produits de I’automobile figuraient
aussi parmi les principales catégories d’exportation
vers I'UE (tableau B-3).

Tableau B-2
Aohce Importations en Part
No du SH Description 2004 (millions $) (%)
87 Véhicules automobiles 49 214,0 24,0
84 Machines et appareils
mécaniques 357951 17,5
85 Machines, appareils et
matériel électriques 16 092,3 7,8
39 Plastiques 10 452,5 5.1
27 Combustibles minéraux 7 258,6 354
90 Instruments de précision 6 787,1 3.3
48 Produits du papier 20597 2,5
73 Articles en fer ou en
acier 45418 22
72 Fer et acier 4263,5 2.1
29 Produits chimiques
organiques 3 790,6 1,8
DIX PRINCIPALES
CATEGORIES 143 295,2 69,9
TOUS LES AUTRES,
sauf 98 et 99 61 761,9 30,1
TOTAL PARTIEL 205 057,2 100,0
98 +99  Transactions spéciales ANBISY
TOTAL 208 873,1
Tableau B-3
» Exportations
N(S)}([lu Description en 2004 l(’;r)t
(millions $) <
71 Pierres/métaux précieux et
bijouterie 32758 15,0
84 Machines et appareils
mécaniques 2 680,0 12,2
85 Machines, appareils et
matériel électriques 2 025,5 9.2
88 Navigation aérienne ou
spatiale 14642 6,7
47 Pate de bois 1396,2 6,4
75 Nickel et ouvrages en nickel 1 084,8 5,0
27 Combustibles minéraux 865.9 4.0
90 Instruments de précision 713,0 3,3
26 Minerais, scories et cendres 695.8 3.2
87 Véhicules automobiles 638.4 2.9
DIX PRINCIPALES
CATEGORIES 14 839,6 67,7
TOUS LES AUTRES, sauf
98 et 99 7 068,9 32:3
TOTAL PARTIEL 21 908,6 100,0
98 +99 Transactions spéciales 690,5
TOTAL 22 599,1
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Les diamants et autres pierres/métaux précieux et bijoux ont aussi été responsables d’environ le tiers de
I’augmentation des exportations de marchandises a destination de I'UE, avec un gain de 830,8 millions de
dollars. Les exportations de machines et de matériel électriques ont aussi connu une expansion notable en
2004, avec une hausse de 566,5 millions de dollars, soit un peu plus du cinquiéme de 1’augmentation totale
des exportations, tandis que les combustibles minéraux, les oeuvres d’art (SH 97) et le nickel ont, ensemble,
représenté un autre tiers. Au total, ces cinq plus importants secteurs de croissance ont été a I’origine de

91,4 p. 100 de I’augmentation globale de 2,7 milliards de dollars des exportations vers I’'UE 1’an dernier.

Les exportations d’aluminium (SH 76) et de pate (SH 47) sont celles qui ont connu les baisses les plus
importantes dans les exportations de marchandises vers I’UE en 2004, avec des reculs de 324,8 millions

de dollars et de 123,0 millions de dollars, respectivement. Ces deux produits ont été les seuls a subir des
pertes de plus de 100 millions de dollars. Cependant, quelque 34 des 96 chapitres du SH ont vu reculer leurs
exportations vers I’'UE en 2004.

Les importations de marchandises au Canada en provenance de I’UE ont progressé plus lentement que
les exportations, avec une hausse de 4,8 p. 100 en 2004, 4 42,0 milliards de dollars. Les machines et le
matériel mécaniques ont été la plus importante catégorie d’importation en provenance de cette région,
avec 7,5 milliards de dollars, soit pres de 20 p. 100 de I’ensemble des importations de cette région.
Parmi les autres principales catégories d’importation, il y a les combustibles minéraux, les produits
pharmaceutiques et les véhicules automobiles, chacune représentant environ 10 p. 100 des importations
I’an dernier (tableau B-4).

Du c.6té des importatiqns, les gains ont été Tableau B-4

dominés par les produits pharmaceutiques

(hausse de 446,0 millions de dollars), No du Descrigtion Importgtions N part(%)

les combustibles minéraux (hausse de SH 2004 (millions §)

418,9 millions de dollars), les véhicules g4 ~ Machines et appareils

automobiles (hausse de 346,5 millions MECRMYES i 48,2

de dollars), le fer et ’acier (hausse de 27 - Combustibles mincraux 4363,6 10,5

300,2 millions de dollars), les machines 30 Produits pharmaceutiques 4 186,2 10,1

et le matériel électriques (hausse de 87 Véhicules automobiles 3988,0 9,6

257,1 millions de dollars) et les instruments gs  Machines, appareils et

de précision (hausse de 148,3 millions matériel €lectriques 27388 6,6

de dollars). Venant annuler en partie ces gg  Navigation aérienne et

gains, des baisses ont été enregistrées dans spatiale 18223 4,4

les importations de navires et bateaux 90  Instruments de précision 1811,3 4.4

(SH 89), soit 256,0 millions de dollars, de 59 Produits chimiques

produits chimiques organiques (SH 29), soit PRI Fadod i

133,8 millions de dollars, et d’aéronefs (SH 22.  Boissons et spiritucux 12659 31

88), soit 129,5 millions de dollars. 72 Fonte, fer et acier 11294 2,7
DIX l”RlNCIPALES

Le Japon CATEGORIES 303784 73,4
TOUS LES AUTRES,

Le Japon a re¢u 2,1 p. 100 des exportations sauf 98 et 99 11 0004 26,6

de marchandises du Canada en 2004, ce qui TOTALJSRIIEL Halss 03

représente une part a peu prés similaire a celle 98 +99 Transactions spéciales 605,3

observée en 2003. Pour I’ensemble de I’année, TOTAL 41 984,1

les exportations de marchandises ont augmenté
de 4,7 p. 100, soit de 385,0 millions de dollars,
pour atteindre 8,5 milliards de dollars.
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secteurs. Les dix principales catégories d’importation ont ét¢ a I’origine de prés de 93 p. 100 des importations totales
de marchandises du Japon. Les produits de I’automobile et les machines et le matériel (mécaniques et €lectriques)
ont représenté plus des trois quarts de ces importations I’an dernier (tableau B 6).

Le Canada a importé 118,9 millions de dollars de plus en aéronefs (SH 88) du Japon en 2004, une hausse de
plus de 80 p. 100 par rapport au niveau de 2003. Les importations de machines et matériel électriques ont
progressé de 111,7 millions de dollars, tandis que les importations d’instruments de précision (SH 96) ont
augmenté de 63,4 millions de dollars. Notons également que les importations de produits pharmaceuthues (SH
30) du Japon ont presque doublé en 2004, avec un gain de 30,6 millions de dollars.

La plus importante baisse des importations de marchandises du Japon s’est produite dans la catégorie des
véhicules automobiles (recul de 534,8 millions de dollars). Parmi les autres replis notables, il y a les machines

et le matériel mécaniques (baisse de 177,4 millions de dollars) et les jouets, jeux et articles de sport (SH 95), qui
ont fléchi de 99,3 millions de dollars I’an dernier. Ces pertes et les reculs subis dans 39 autres chapitres du SH ont
contribué a abaisser les importations totales en provenance du Japon ’an dernier.

La Chine

Les exportations de marchandises canadiennes en Chine ont augmenté de 38,8 p. 100, soit de 1,8 milliard de
dollars, a 6,6 milliards de dollars en 2004. C’est la seconde augmentation consécutive des exportations vers ce
pays. Les dix principales catégories d’exportation ont représenté pres des trois quarts des exportations totales
vers ce pays I’an dernier. Les exportations de pate de bois ont dominé la liste, ce produit étant le seul dont les
exportations dépassent le milliard de dollars. Les exportations de pate de bois étaient en progression de prées
du quart par rapport au niveau de I’année précédente. La deuxiéme plus importante catégorie d’exportation

— les produits chimiques organiques — a vu son niveau d’exportation doubler 1’an dernier (hausse de 104,7 p.
100), tandis que les exportations de céréales ont bondi au troisi¢éme rang, avec un gain de plus de mille pour
cent. Egalement digne de mention, les exportations canadiennes de produits de I’automobile et de machines et
matériel ont représenté prés du cinquiéme des

exportations totales vers la Chine (tableau B 7). _Tableau B-7

¥ No du Description Exporta.tin-)ns en Part
A la lumiere de la forte croissance rapportée SH 2004 (millions $) (%)
ci-dessus, il n’est pas étonnant que les 47 Pate de bois RS i
exportations de céréales soient celles qui aient 29 Produits chimiques organiques 8642 13,2
augmente le plus en 2004 — avec un gain de 10 Céréales 764,2 11,7
698,1 millions de dollars. Les exportations de 87  Véhicules automobiles 479.6 73
produits chimiques organiques (SH 29) vers 84  Machines et appareils mécaniques 363,3 55
la Chine ont aussi enregistré une progression Machines, appareils et matériel
importante, soit 442,0 millions de dollars, 2 électriques 338,2 5.2
comme les exportations de pate (SH 47), en 03 Poissons et fruits de mer 297,7 45
hausse de 200,7 millions de dollars, et les 31 Engrais 274,9 42
exportation§ Qe nickel (SH 75), avec un gain 75 Nickel et ouvrages en nickel 232,6 3,6
cxportationsdnprodits d aatompotilecet | 0+ Misei ol i e
fléchi de 247,1 millions de dollars en 2004 bt

2 CATEGORIES 4 813,0 73,5
rétrocédant ainsi la plus grande partie des gains TOUS LES AUTRES. sauf 98 et
faits en 2003. Les exportations de machines et 99 , 17349 26,5
de matériel électriques ont aussi diminué, de TOTAL PARTIEL 6547,9
quelque 31 millions de dollars, soit le deuxiéme 98+99 Transactions spéciales 66.4

plus important recul dans les exportations de

. : | TOTAL 6614
produits vers la Chine I’an dernier. 2
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EncaDRE C : L’ IMPORTANCE CROISSANTE DES ECHANGES NORD-SUD

En 2002, les exportations mondiales de marchandises ont atteint 6,5 billions de dollars US, tandis que les
exportations de services commerciaux totalisaient 1,7 billion de dollars US. Les économies industrialisées

a revenu élevé détiennent la part du lion de ces échanges, ce qui ne saurait étonner puisqu’elles produisent
aussi plus de 70 p. 100 du PIB mondial. Elles font beaucoup de commerce entre elles (échanges Nord-Nord)
— leurs échanges réciproques représentaient la moitié des exportations mondiales de marchandises en 2002.
Les échanges entre les pays en développement (commerce Sud-Sud) représentaient moins de 15 p. 100 des
exportations mondiales de marchandises, le reste, soit environ le tiers, étant représenté par les échanges entre
pays industrialisés et pays en développement, ¢’est-a-dire le commerce Nord-Sud.

Au cours des derniéres décennies, et notamment durant les années 90, nous avons assisté a une expansion des
échanges Nord-Sud. En 2002, la part du commerce Nord-Sud dans les échanges mondiaux de marchandises
atteignait 37 p. 100, alors qu’elle était de 30 p. 100 en 1970; durant la méme période, la part des échanges
Sud-Sud a progressé de 5,6 p. 100 a 14,1 p. 100, tandis que la part des échanges Nord-Nord reculait de plus

de 60 p. 100 a 50 p. 100 (tableau C-1). L’expansion des échanges Nord-Sud est principalement attribuable a
I’augmentation des importations des pays industrialisés du Nord en provenance du Sud. Ces importations ont
cri de fagon substantielle, passant de seulement 3 p. 100 du PIB des pays du Nord au début des années 70 a pres
de 7 p. 100 en 2001.

Dans cet encadré, nous tentons de comprendre les forces a 1’origine de I’expansion des échanges Nord-Sud au
cours des dernieres décennies.

Tableau C-1 : Parts des exportations de marchandises du Nord et du Sud, 1970-2002 (en pourcentage)

1970 1980 1990 2000 2002
Exportations des pays industrialisés
vers les pays industrialisés (Nord-Nord) 64,2 59,5 61,3 497 489
vers les pays a revenu faible ou moyen (Nord-Sud) 18,4 18,9 159 17,5 1743
exportations totales du Nord 82,6 78.4 712 67,2 66,2
Exportations des pays a revenu faible ou moyen
vers les pays industrialisés (Sud-Nord) 11,8 13,6 14,5 19,7 19,8
vers les pays a revenu faible ou moyen (Sud-Sud) 5,6 8 83 R 14,1
exportations totales du Sud 17,4 21,6 22,8 32,8 339
Commerce total Nord-Sud 30,2 325 304 3742 37,1

Source : FMI, Direction of Trade Statistics.
Les échanges Nord-Sud

L’expansion des échanges Nord-Sud au cours de la derniére décennie a été fagonnée par divers événements
historiques survenus principalement au début des années 90, entre autres la transformation des anciennes
¢conomies socialistes en économies de marché au lendemain de la Guerre froide, I’émergence de la

Chine comme puissance économique mondiale de premier rang, ainsi que la signature de I’ALENA qui a
permis au Mexique d’entrer dans la zone de libre-échange nord-américaine. Ces événements ont modifié
fondamentalement la structure de I’économie mondiale et pavé la voie & I’expansion des échanges Nord-Sud.

Le tableau C-2 montre les changements survenus dans les parts régionales des importations de marchandises
des pays industrialisés en provenance de divers pays du Sud. On constate une augmentation significative des
importations des pays industrialisés provenant de la Chine; la part de ce pays dans les importations totales des
pays industrialisés en provenance du Sud a augmenté de facon significative, passant de 2,1 p. 100 en 1970 a
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}zéﬁml&edms I’évolution des échanges Nord-Sud se profilent derriére ces tendances.
japonaises du Sud ont été complétement dominées par la Chine, d’ou en provient
i€. En Europe, les importations en provenance des pays d’Europe centrale et de I’Est ont

5 p. 100 des importations totales de I'UE provenant des pays du Sud. Enfin, en Amérique du
' s canadiennes et américaines en provenance du Sud ont principalement pour origine

; ﬁnihle ol myu, 1970-2001 (en pourcentage)

Ensemble des pays industrialisés
1970 1980 1990 2001
246 21,1 134 7,3
2,1 4.8 15,9 25,8
f 85 10,1 13,0 12,5
s d’Asie 9.3 7,9 10,3 9.1
2,1 24 0,9 0,6
4.8 9,1 10,8 15,6
s pays d’Amérique 28,6 21,1 17,6 10,4
ussi 19,9 23,5 18,1 18,7

: i a trait aux exportations du Nord vers le Sud, le tableau est 4 peu prés similaire 4 celui des

ns, les pays d’Europe centrale et de I’Est, le Mexique et la Chine venant en téte de liste. Seule
les pays d’Europe centrale et de I’Est et la Russie devancent nettement les autres régions en tant
ation des exportations des pays industrialisés vers le Sud. Avec prés du quart des exportations
-vers les pays du Sud, cette région a constitué une destination plus importante que la Chine ou

que. En revanche, les pays d’Afrique, d’Océanie et d’Amérique latine ont vu leurs parts relatives

r dans les exportations totales des pays industrialisés vers le Sud.

ne dans le cas des importations, des influences régionales sont a 1’ceuvre derriére ces tendances. Les
ions de I’UE vers les pays d’Europe centrale et de I’Est ont représenté 44 p. 100 des exportations
s de I’'UE vers le Sud. Les exportations de cette région vers la Chine et le Mexique ont été moins
ortantes. En fait, I’'UE exporte davantage en Afrique qu’au Mexique et en Chine pris ensemble.
 exportations japonaises vers le Sud ont été dominées par deux économies, celles de la Chine et
ANASE Dans le cas des Etats-Unis, la principale destination des exportations a été le Mexique,
_!egmt 46 p. 100 de I’ensemble des exportations américaines vers le Sud. Les principaux marchés

ation du Canada parmi les pays du Sud sont la Chine et les autres pays de I’hémisphére occidental,
ent le Mexique.
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II. LESSERVICES

Les exportations canadiennes de services n’ont

pas suivi le rythme des exportations canadiennes

de biens I’an dernier. Pour I’ensemble de 2004, les
exportations de services du Canada ont augmenté de
2.4 milliards de dollars, soit 4,0 p. 100, a 62,3 milliards
de dollars (figure 2-1). A ce niveau, les exportations
de services représentaient 12,7 p. 100 de I’ensemble
des exportations de biens et de services. En d’autres
termes, les services ont été a I’origine d’environ un
dollar de chaque tranche de huit dollars d’exportations
canadiennes 1’an dernier.

Figure 2-1

Commerce des services, 1990-2004

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

= Exportations de services ™ |mportations de services | Solde

Les importations de services au Canada ont aussi
augmenté I’an dernier, soit de 2,7 milliards de dollars,

a 73,5 milliards de dollars, un gain de 3,8 p. 100

par rapport au niveau observé un an plus tot. Les
importations de services représentaient donc 16,8 p. 100
des importations totales de biens et de services, soit
prés d’un dollar pour chaque tranche de six dollars
d’importations canadiennes.

Puisque I’augmentation de la valeur des exportations de
services (2,4 milliards de dollars) a été inférieure a celle
des importations de services (2,7 milliards de dollars),
le déficit du Canada au compte des services s’est creusé
de 0,3 milliard de dollars, a 11,2 milliards de dollars,

en 2004. C’est la seconde augmentation annuelle
consécutive du déficit du commerce des services.

Le commerce des services comprend quatre
catégories — les services commerciaux, les services
de voyage, les services de transport et les services
gouvernementaux. Chacune de ces catégories est
examinée plus en détail ci-dessous.

Les services commerciaux

Les services commerciaux constituent la plus importante
composante des services, représentant environ la moitié
de I’ensemble du commerce des services. Cette catégorie
englobe notamment les services comptables, juridiques,
financiers, d’assurance, d’architecture, d’informatique,
de communication et de publicité, pour n’en nommer
que quelques-uns. En 2004, les services commerciaux a
été la seule grande composante des services a subir des
pertes. Les exportations totales de services commerciaux
ont reculé de 1,2 milliard de dollars, a 32,4 milliards de
dollars, une diminution de 3,5 p. 100 (figure 2-2). Par
suite de cette baisse, la part des services commerciaux
dans les exportations totales de services a glissé de

56,0 p. 100 il y a deux ans, a 51,9 p. 100 I’an dernier.
C’est la seconde année consécutive ou les exportations
de services commerciaux enregistrent une baisse.

Figure 2-2

Echanges de services commerciaux, 2004
Milliards
Tous les services commerciaux —
Communications
Construction
Assurances

Autres services financiers
Services informatiques et d'information
Redevances et droits de licences

Commissions non financiéres
Location de matériel

Services de gestion

Publicité et services connexes

Recherche-développement
Architecture, génie et autr. serv. tech.

Divers services aux entreprises
Services audiovisuels ' __________________________________________________
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B Exportations B |mportations

En 2004, neuf des quatorze catégories qui composent les
services commerciaux ont vu leurs exportations diminuer par
rapport a 2003. Des reculs notables — d’un quart de milliard
de dollars ou plus — ont été enregistrés dans les services

de gestion (baisse de 387 millions de dollars, soit 9,6 p.

100), la recherche-développement (baisse de 262 millions

de dollars, soit 9,0 p. 100), les redevances et droits de
licences (baisse de 254 millions de dollars, soit 7,1 p. 100)

et les services informatiques et d’information (baisse de

251 millions de dollars, soit 7,9 p. 100). L’augmentation des
recettes d’exportation dans la catégorie des commissions non
financieres (hausse de 129 millions de dollars, soit 17,8 p.
100) et celle des services d’assurance (hausse de 120 millions
de dollars, soit 2,7 p. 100) a contribué a limiter les reculs
subis dans les exportations de services commerciaux.
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Les importations de services commerciaux au Canada
ont aussi fléchi en 2004, cédant 1,0 milliard de dollars,
4 36,1 milliards de dollars. Cela représente une baisse
de 2,7 p. 100 par rapport au niveau de 2003. En raison
de cette diminution, la part des services commerciaux
dans les importations totales de services a glissé de
52,4 p. 100 en 2003, 2 49,1 p. 100 I’an dernier.

De fagon similaire aux exportations de services
commerciaux, neuf des quatorze composantes ont
enregistré des niveaux inférieurs d’importations en
2004 par rapport a 2003. Les reculs les plus marquées
sont survenus dans les catégories de la recherche-
développement (baisse de 410 millions de dollars,
soit 29,8 p. 100), des services de gestion (baisse de
404 millions de dollars, soit 8,0 p. 100) et les services
d’assurance (baisse de 371 millions de dollars, soit
5,3 p. 100). Les augmentations enregistrées dans les

services divers aux entreprises (hausse de 264 millions
de dollars, soit 6,0 p. 100) et les services informatiques
et d’information (hausse de 144 millions de dollars, soit

10,0 p. 100) ont contribué a limiter la baisse globale.

Les exportations de services commerciaux canadiens
ayant diminué davantage que les importations, la
composante des services commerciaux a vu son solde
global baisser 1’an dernier, avec une détérioration de
0,2 milliard de dollars du déficit commercial, qui s’est
établi a 3,7 milliards de dollars pour I’année.

Les services de voyage

Les services de voyage représentent la deuxiéme plus
importante catégorie d’exportations de services au
Canada, derriére les services commerciaux. Aprés
avoir atteint un sommet de 16,7 milliards de dollars

en 2002, les exportations de services de voyage (c’est
a dire les étrangers qui achétent des biens et services
canadiens) ont accusé un recul en 2003 par suite de
I’épidémie de SARS dans la région de Toronto et,

on peut le penser, de I’appréciation rapide du dollar
canadien par rapport 4 la devise américaine. L’an
dernier, les exportations de services de voyage ont
rebondi & 16,6 milliards de dollars, ce qui est environ
190 millions de dollars de moins que le sommet
précédent. Cela constitue un rattrapage de 1,8 milliard
de dollars, soit une augmentation de 12,3 p. 100 de ces
exportations. Les deux sous-catégories qui composent
les services de voyage — les voyages d’affaires et les
voyages d’agrément — ont |’une et ’autre enregistré un
taux de croissance de leurs exportations dans les deux

chiffres. Les services de voyages d’affaires, la plus
petite des deux sous-catégories, a vu ses exportations
augmenter de 10,4 p. 100, soit 248 millions de dollars,
a 2,6 milliards de dollars, tandis que les exportations
de services de voyages d’agrément progressaient de
12,6 p. 100, soit 1,6 milliard de dollars, a 13,9 milliards
de dollars. Dans I’ensemble, les services de voyage

ont représenté 26,6 p. 100 des exportations totales de
services en 2004, un gain de 24,6 p. 100 par rapport a
I’année précédente (figure 2-3).

Figure 2-3
Echanges de services de voyage, 2004

Milliards $
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Les importations de services de voyage ont enregistré

une augmentation globale de 11,3 p. 100 en 2004, soit

2,1 milliards de dollars, a 20,7 milliards de dollars.
Cependant, contrairement aux exportations, les deux
sous-catégories n’étaient pas en hausse 1’an dernier : les
importations de services de voyages d affaires ont fléchi de
228 millions de dollars, soit 6,7 p. 100, a 3,2 milliards de
dollars, tandis que les importations de services de voyages
d’agrément ont progressé de 15,3 p. 100, soit 2,3 milliards
de dollars, a 17,5 milliards de dollars I’an dernier.

En dépit de la vigueur du dollar par rapport a la devise
américaine, les dépenses des voyageurs canadiens pour
des destinations outre-mer ont augmenté presque deux fois
plus rapidement que celles consacrées aux voyages aux
Etats-Unis. Les paiements ont progressé plus rapidement
que les recettes et, a 4,1 milliards de dollars, le déficit

au poste des voyages a été plus important en 2004 qu’en
2003, lequel avait été le plus élevé depuis la période
1990-1994. Dans I’ensemble, le déficit des services de
voyages d’'agrément s’est creusé de 0,8 milliard de dollars,
a 3,6 milliards de dollars, tandis que le déficit des services
de voyages d’affaires a été réduit de moitié, passant de

1,0 milliard de dollars en 2003 a 0,5 milliard de dollars
I’an dernier.
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Les services de transport

Avec environ le cinquiéme des échanges totaux de
services, les services de transport représentent la
troisiéme plus importante des quatre grandes sous-
catégories de services. En 2004, le commerce des
services de transport a connu un treés bon rythme

: les exportations totales de services de transport
ont progressé de 15,3 p. 100, c’est-a-dire de

1,6 milliard de dollars, a 11,9 milliards de dollars,
tandis que les importations ont augmenté de 10,9 p.
100, soit 1,5 milliard de dollars, a 15,8 milliards de
dollars (figure 2-4).

Figure 2-4
Echanges de services de transport, 2004
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Les trois sous-composantes des services de
transport ont vu leurs exportations augmenter

en 2004. La plus importante, celle des services

de transport aérien, a été a ’origine d’environ

60 p. 100 de I’augmentation globale de 1,6 milliard
de dollars des exportations de services de transport,
soit 0,9 milliard de dollars. Les exportations

de ces services ont bondi de 21,6 p. 100, a

5,2 milliards de dollars I’an dernier. Les services
de transport maritime ont aussi contribué a la
progression générale, avec une croissance de

19,8 p. 100, a 3,1 milliards de dollars, un gain de
plus de 0,5 milliard de dollars. Enfin, les services
de transport terrestre et autres ont fourni la
contribution résiduelle de 0,1 milliard de dollars a
I’augmentation globale des exportations, avec une
hausse de 3,9 p. 100, a 3,5 milliards de dollars.

Du c6t€ des importations, les gains enregistrés
dans les services de transport aérien (hausse de
0,9 milliard de dollars, soit 14,9 p. 100) et dans

les services de transport maritime (hausse de

0,6 milliard de dollars, soit 11,5 p. 100) ont été
partiellement annulés par le léger recul des services
de transport terrestre et autres, soit 9 millions de
dollars, ou 0,4 p. 100.

Avec une augmentation plus rapide (et légérement
plus importante) des exportations de services

de transport par rapport aux importations, on a
observé une légere amélioration de 24 millions

de dollars du déficit global des services de
transport en 2004, a 3,9 milliards de dollars. Les
sous-catégories des services de transport aérien

et des services de transport terrestre et autres

ont contribué a réduire le déficit, tandis que les
services de transport maritime ont ajouté a celui-ci.

Les services gouvernementaux

Les services gouvernementaux sont la derniére en
importance des quatre sous-catégories de services;
ils englobent les transactions internationales liées
principalement aux activités de représentation
officielle et aux activités militaires. Ces services
ont enregistré une augmentation relativement
importante du coté des exportations (11,3 p.

100, soit 156 millions de dollars) et une légere
augmentation du c6té des importations (1,8 p.
100, soit 16 millions de dollars) I’an dernier.
Pour ’ensemble de 1’année 2004, 1’effet net a été
une augmentation de 140 millions de dollars de
I’excédent commercial pour cette catégorie de
services, a 620 millions de dollars (figure 2-5).

Figure 2-5
Echanges de services gouvernementaux, 2002-2004
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Comdamlemsdesbiens,leséws-ummle
principal partenaire commercial du Canada dans le
seetemdeswrvwes,aecaparmtprésdesnxdollam

de chaque tranche de dix dollars d’échanges de
services (57.3 p. 100 en 2004). Celavautmntpmrles
exportauonsdesewlws,oulapartdesEtam-Umsdans
les exportations totales de services atteignait 57,8 p. 100
I’an dernier, que pour les importations de services, ou
la part des Etats-Unis dans les importations totales de
services était de 56,9 p. 100.

Le commerce des services avec les Etats-Unis

Les exportations de services aux Etats-Unis ont
progressé de 0.4 milliard de dollars, soit 1,1 p. 100,
pour atteindre un peu plus de 36,0 milliards de dollars
en 2004. Cette expansion ne fait que partiellement
compenser le recul de 2,7 milliards de dollars enregistré
en 2003. Les gains sont survenus dans les exportations de
services de transport, ou la hausse a été de 292 millions
de dollars, et les services gouvernementaux, qui ont
progressé de 118 millions de dollars. L’ augmentation de
646 millions de dollars enregistrée dans les exportations
de services de voyage a été annulée par une baisse
importante (659 millions de dollars) des exportations de
services commerciaux aux Etats-Unis.

Les importations de services en provenance des
Etats-Unis ont fléchi de 0.4 milliard de dollars,

soit 1.1 p. 100, a 41,8 milliards de dollars I’an

demnier. L’augmentation de 0,9 milliard de dollars

des importations de services de voyage et celle de

0.4 milliard de dollars des importations de services de
transport ont €t€ plus que compensées par le recul de
1.7 milliard de dollars enregistré dans les importations
de services commerciaux.

Les exportations de services ayant augmenté de

0.4 milliard de dollars et les importations de services
ayant diminué de 0,4 milliard de dollars, le déficit au
poste du commerce des services avec les Etats-Unis

s’est refermé de 0,8 milliard de dollars. a 5,8 milliards
de dollars, en 2004.

Le commerce des services avec I'Union européenne

Les exportations de services canadiens vers I’Union
curopeenne sont celles qui ont augmenté le plus,
en termes absolus, parmi les diverses régions

de dollars, soit 8,9 p. 100, 2 112 mil
Avec une telle hausse, 'UEaété a I’
40 p. 100 de I"augmentation globale ¢
dcdoﬂmdamkmf .
exportations de services de voyage et de se
tmmpmtmtaﬁdephsdemp.lwm'
fournissant ainsi la totalité des gains. Les e
deservwesdevoyapehulmm
100, sontﬂ,Smilladcbdolhx,i?,‘)
uznspmtangmelnhlkml).lm,ﬂ‘
de dollars, a 3.2 milliards de dollars. ? :
legerrephdeﬂ)mﬂhaﬂ(kddlax,xﬁ%ﬂ' O

Les importations de services en provenance de I'UE
étaient aussi en hausse en 2004, gagnant 0,7 milliard
de dollars, soit 6,6 p. 100, 2 12.0 milliards de d
L’'essentiel de I"augmentation provient des servi
devoyage,dnntlesmmmﬂhmalhmdndel&}
p. 100, soit 0.6 milliard de dollars. a 3.8 milliards de
dollars. Les importations de services de transport ont
également augmenté 1’an demier, soit de 8.4 p. 100,
ou 0.3 milliard de dollars, 2 3.8 milliards de dollars
Comme dans le cas des exportations de services
vers I"UE examinées ci-dessus, il y a eu un recul de:
importations de services commerciaux en provenance
de I'UE. C&slmponaumxsontﬂechlde36p.loo,
soit 0,2 milliard de dollars, & 4,1 milliards de dollars,
limitant ainsi les gains dans les importationsde
services de I'UE.

Au total, le déficit du commerce des services entre le
Canada et I'UE s’est refermé de 0,2 milliard de dollars
passant de 0,9 milliard de dollars en 2003 & 0,7 milhiar
de dollars I'an demier. '

Le commerce des services avec le Japon

Les exportations de services au Japon ont accéléré en
2004, progressant de plus dun tiers, soit 0.5 milliard -
dedollars.al9mlllmddedullals.LcsumspluS I -
importantes sous-catégories des services — les Services
dewvage,l&ssewne&sdeumspatetlsmm
commerciaux - ont fait des gains, respectivement, €&
56,2 p. 100, 35,9 p. 100 et 23,4 p. 100. Les expor ations
de services gouvernementaux sont demeurées
inchangges, a 32 millions de dollars pour I’année.
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Une augmentation de 32 millions de dollars des
importations de services de voyage du Japon (hausse de
15,9 p. 100) a été compensée par un recul de 32 millions
de dollars des importations de services de transport
(baisse de 6,7 p. 100). Par conséquent, les gains globaux
dans les importations de services du Japon ont ét¢
déterminés par I’avancée des importations de services
commerciaux. Celles-ci ont augmenté d’un peu plus

de 1,0 milliard de dollars (57,5 p. 100). Ainsi, les
importations de services du Japon ont progressé d’un
peu plus de 1,0 milliard de dollars, a 3,5 milliards de
dollars, en 2004.

Les importations de services en provenance du Japon
ayant augmenté de 1,0 milliard de dollars et les
exportations de services n’ayant augmenté que de

la moitié de ce montant, le déficit bilatéral entre le
Canada et le Japon au poste des services s’est creusé de
0,5 milliard de dollars, a 1,6 milliard de dollars, en 2004.

Le commerce des services avec les autres pays de
I’'OCDE

Les exportations de services vers les autres pays de
I’OCDE ont progressé de 0,5 milliard de dollars en
2004, les trois grandes catégories de services ayant fait
des gains. Les exportations de services de transport
ont augmenté d’un peu plus de 0,2 milliard de dollars
(30,3 p. 100), tandis que les exportations de services
commerciaux ont progressé d’un peu moins de

0,2 milliard de dollars (13,7 p. 100). Les exportations
de services de voyage étaient aussi en hausse, soit de
0,1 milliard de dollars, ou 8,4 p. 100.

Les importations canadiennes de services en provenance
des autres pays de I’OCDE ont augmenté de 0,1 milliard
de dollars, soit 1,3 p. 100 I’an dernier. Les gains dans
les importations de services de transport (75 millions de
dollars) et de services de voyage (6 millions de dollars)
ont été en partie annulés par un repli de 29 millions de
dollars dans les importations de services commerciaux
en provenance de ces pays.

Les exportations de services ayant augmenté de plus
d’un demi milliard de dollars et les importations de
services n’ayant augmenté que d’environ 53 millions

de dollars, le déficit du Canada avec les autres pays de
I’OCDE au poste des services a reculé de 467 millions de
dollars en 2004, pour s’établir a 127 millions de dollars.

Le commerce des services avec les pays non-membres de
I’"OCDE

Les exportations de services canadiens vers les pays
non-membres de I’OCDE n’ont enregistré qu’une
hausse marginale (44 millions de dollars, soit 0,5

p. 100) en 2004. Les gains faits dans les services

de voyage (hausse de 0,4 milliard de dollars) et les
services de transport (hausse de 0,3 milliard de dollars)
ont été un peu plus que compensés par la baisse de

0,7 milliard de dollars des exportations de services
commerciaux. L’ augmentation de 49 millions de dollars
des exportations de services gouvernementaux explique
le gain net observé dans les exportations de services
vers cette région.

Du c6té des importations, I’augmentation survenue

dans les services de voyage (hausse de 0,6 milliard de
dollars) et dans les services de transport (hausse de

0,8 milliard de dollars) n’a été que partiellement annulée
par le recul de 0,1 milliard de dollars des importations
de services commerciaux. Globalement, les importations
canadiennes de services en provenance de la région
hors-OCDE ont augmenté de 1,3 milliard de dollars, soit
11,9 p. 100, a 12,2 milliards de dollars en 2004.

Dans I’ensemble, le déficit des échanges de services
avec cette région s’est creusé de 1,3 milliard de dollars,
pour atteindre 2,9 milliards de dollars I’an dernier.
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1k

III.  LE COMPTE COURANT
1
" Le compte courant est I'une des deux grandes
~ composantes de la balance des paiements : I’autre est
~ le compte de capital. Le compte courant enregistre
~ les mouvements de biens, de services, de revenus
~ de placements et de transferts entre le Canada et
 les autres pays. Le compte de capital et financier
" mesure les mouvements de capitaux a court et a
long terme entre le Canada et le reste du monde.
- Puisque la balance des paiements doit avoir un solde
- nul, ’excédent (déficit) du compte courant doit
~ correspondre au déficit (excédent) du compte de
~ capital et financier.
1

~ En 2004, le compte courant du Canada a affiché un

_ excédent record de 33,8 milliards de dollars par suite

- d’un gain de 10,0 milliards de dollars sur le niveau
observé un an plus t6t. Il s’agit du sixiéme excédent
annuel consécutif (figure 3-1). L’excédent du compte
courant pour 2004 est d’environ 61,9 milliards de
dollars plus élevé que le niveau le plus bas enregistre,
soit en 1993.

En 2004, I’excédent des échanges de biens s’est
établi a 67,3 milliards de dollars, le niveau le plus
€levé en trois ans et le deuxiéme plus élevé de tout
temps. Tel qu’indiqué au chapitre 1, les exportations
et les importations ont atteint des niveaux records,
sous I’effet des valeurs plus élevées des échanges de
produits industriels et de produits énergétiques. En
outre, le déficit du compte des services s’est accru de
0,3 milliard de dollars sur I’année. Les services de
voyage et les services commerciaux ont contribué a
I’accroissement du déficit du compte des services.

Figure 3-1

Balance des paiements courants et principaux éléments, 1990-2004
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Le déficit du compte des revenus de placements a
diminué de 1,3 milliard de dollars en 2004, grace a

une progression des recettes supérieure a celle des
paiements. Le déficit de I’an dernier est le moins €levé
depuis 1992 et il survient trois ans seulement aprés que
le pays ait enregistré sont déficit le plus élevé au poste
des revenus de placements (39,4 milliards de dollars).
Pour I’essentiel, les gains sont imputables au solde des
investissements de portefeuille. Alors que les recettes
provenant de 1’étranger au titre des investissements

de portefeuille ont fléchi de 0,2 milliard de dollars,

les paiements faits a des investisseurs étrangers ont
diminué de 1,4 milliard de dollars, le déficit de ce poste
se refermant donc de 1,2 milliard de dollars. Tant les
bénéfices gagnés a I’étranger par des Canadiens que les
bénéfices réalisés sur I’investissement étranger direct au
Canada ont augmenté de fagon significative par rapport
a leurs niveaux de 2003; cependant, les paiements

ont augmenté légérement plus que les recettes, avec
pour résultat que le déficit au poste des revenus
d’investissement direct s’est creusé de 0,3 milliard de
dollars. L’amélioration de 0,4 milliard de dollars du
solde des autres revenus de placements a été plus que
suffisante pour compenser cette perte.

Le solde des transferts courants a reculé de pres de
150 millions de dollars pour inscrire un excédent de
125 millions de dollars en 2004.

Analyse régionale
Les Etats-Unis

Jusqu’en 1993, le Canada a enregistré un déficit dans
son compte courant avec les Etats-Unis, sauf durant la
période de six ans allant de 1982 a 1987. Cette situation
de longue date a changé en 1994, alors que le Canada

a enregistré un excédent de 4,9 milliards de dollars, le
premier de ce qui est devenu une série ininterrompue de
onze années d’excédents.

En 2004, le solde du compte courant bilatéral Canada—
Etats-Unis a progressé de 12,6 milliards de dollars
pour atteindre 75,3 milliards de dollars — ce qui est
supérieur a I’augmentation totale de I’excédent du
compte courant du Canada avec le monde. Les soldes
des quatre grandes composantes du compte courant

— les biens, les services, les revenus de placements et
les transferts courants — montrent une amélioration
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pour I’année. Comme il ressort du chapitre I, I’excédent
du commerce bilatéral des biens Canada—Etats-Unis a
franchi la barre des 100 milliards de dollars en 2004,
grace a un gain de 11,3 milliards de dollars qui I’a

porté a 101,8 milliards de dollars. Les exportations ont
augmenté a pres de 2 p. 100 et les importations a pres de
6 p. 100 de leur niveau record, enregistré en 2000. Les
exportations des sept grands groupes de biens étaient en
hausse, les produits industriels, les produits énergétiques
et les produits forestiers venant en téte de liste. Cinq

des sept grandes catégories de biens ont affiché une
hausse des importations. C’est dans la catégorie des
produits industriels et celle des produits énergétiques
que I’augmentation des importations a été la plus forte,
tandis que les importations de produits de I’agriculture
et de la péche et de biens de consommation provenant
des Etats-Unis ont diminué.

Le déficit du Canada dans son commerce bilatéral des
services a fondu de plus de 0,8 milliard de dollars en
2004, grace a une augmentation des exportations aux
Etats-Unis de 1,1 p. 100 et d’une baisse des importations
dans une proportion correspondante. Au niveau sectoriel,
une bonne partie des gains est attribuable aux services
commerciaux, ou la baisse des paiements a été deux

fois et demie plus importante que celle des recettes. Les
niveaux de commerce étaient en hausse pour les services
de voyage et les services de transport; cependant, les
déficits a ces deux postes ont augmenté alors que les
paiements ont augmenté plus que les recettes.

Le déficit observé des revenus de placements a diminué
tres légérement (0,1 milliard de dollars) en 2004, grace
a des améliorations des soldes des investissements de
portefeuille et des autres revenus de placements qui

ont €té plus importantes que la détérioration du solde
des revenus d’investissement direct (0,9 milliard de
dollars et 0,5 milliard de dollars, comparativement a 1,3
milliard de dollars, respectivement).

L’Union européenne

En 2004, le déficit du compte courant avec I'UE s’est
refermé pour la deuxiéme année consécutive, baissant a
13,1 milliards de dollars, contre 14,6 milliards de dollars
un an auparavant et aprés avoir marqué un sommet a
16,1 milliards de dollars un an plus t6t. La plus grande
partie de I’amélioration provient du solde des échanges
de biens, alors qu’une légere baisse du déficit du compte
des services (175 millions de dollars) a été a peu prés
annulée par un léger recul du solde des transferts

courants (152 millions de dollars) et une légére hausse du
déficit des revenus de placements (10 millions de dollars).

Le déficit des échanges de biens avec I’UE est
tombé a 9,2 milliards de dollars, le niveau le

plus bas depuis 2000. Les exportations et les
importations bilatérales ont touché de nouveaux
sommets. Les exportations ont augmenté a un
rythme prés de trois fois supérieur a celui des
importations — 12,4 p. 100 contre 4,4 p. 100 — ce
qui explique cette performance. La progression du
coté des exportations a été¢ dominée par les échanges
de machines et de matériel et de produits industriels,
tandis que les produits industriels, les produits de
I’automobile et les produits énergétiques ont dominé
la liste des gains du c6té des importations.

Les recettes au titre des services de voyage ont
augmenté de plus de 20 p. 100 en 2004; cependant,
les paiements a ce poste ont aussi été en forte
hausse, soit de 18,8 p. 100. Ainsi, le solde des
services de voyage a enregistré une baisse globale
de 0,1 milliard de dollars.

Le déficit du commerce des services de transport

a diminué de 0,3 milliard de dollars, les recettes
ayant augmenté d’environ 20 p. 100 mais les
paiements progressant moins rapidement, soit a un
taux de 8,4 p. 100. Les baisses enregistrées dans les
importations et dans les exportations de services
commerciaux se sont presque annulées et I’excédent
a ce poste est passé de 755 millions de dollars a
759 millions de dollars entre 2003 et 2004. Dans
I’ensemble, le déficit bilatéral au poste des services
s’est refermé de pres de 20 p. 100, soit 0,2 milliard
de dollars, pour s’établir a environ trois quarts de
milliard de dollars en 2004.

Le déficit bilatéral au poste des revenus de
placements est demeuré essentiellement inchangé :
les recettes (863 millions de dollars) ont été
inférieures d’environ 10 millions de dollars aux
paiements (872 millions de dollars). Les recettes
au poste de I’investissement direct ont été de

33 millions de dollars supérieures aux paiements,
tandis que les recettes sur les investissements de
portefeuille ont diminué de 180 millions de dollars
de plus que les paiements; enfin, les recettes sur les
autres placements ont été de 136 millions de dollars
supérieures aux paiements.
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Le Japon

Le Canada a presque effacé son déficit au poste des
échanges de biens avec le Japon en 2004, la croissance
des exportations ayant ét¢ presque deux fois supérieure a
celle des importations (6,1 p. 100 contre 3,1 p. 100). Alors
qu’il subsiste un déficit de 64 millions de dollars dans

le commerce des biens, le déficit bilatéral des services

a augmenté de 0,5 milliard de dollars, a 1,6 milliard

de dollars. La détérioration est attribuable aux services
commerciaux, ou le déficit a augmenté de 0,9 milliard de
dollars, a 2,1 milliards de dollars. Les paiements au Japon
pour des services commerciaux étaient en hausse de 1,0
milliard de dollars sur I’année, tandis que les recettes ne
progressaient que de 0,1 milliard de dollars. Ces pertes
ont été en partie annulées par des gains de 0,2 milliard

de dollars dans les soldes des services de voyage et des
services de transport. Le solde des services de transport
est passé d’un déficit de 0,1 milliard de dollars en 2003

a un excédent de 0,1 milliard de dollars I’an demier,
tandis que I’excédent du solde des services de voyage a
augmenté a 0,4 milliard de dollars.

Les recettes de placements provenant du Japon ont
bondi de 70 p. 100, soit 0,5 milliard de dollars, en
2004, tandis que les paiements n’ont augmenté que

de 7,2 p. 100, soit 0,2 milliard de dollars. Ainsi, le
déficit global au poste des revenus de placements s’est
refermé de 0,3 milliard de dollars, 4 1,4 milliard de
dollars pour I’année. Une diminution de 0,2 milliard
de dollars du déficit des revenus d’investissements de
portefeuille explique en grande partie cette amélioration,
tandis que I’augmentation de I’excédent des revenus
d’investissement direct est a I’origine de la plus grande
partie du gain résiduel de 0,1 milliard de dollar.

Dans I’ensemble, le solde du compte courant du Canada
avec le Japon s’est refermé de 0,6 milliard de dollars,
pour produire un déficit de 2,9 milliards de dollars.

Les autres pays de 'OCDE

Le déficit du compte courant du Canada avec les autres
pays de I’OCDE a atteint 7,7 milliards de dollars en 2004,
le niveau le plus élevé en quatre ans. Le déficit s’est
creusé de 1,4 milliard de dollars entre 2003 et 2004. Le
déficit des échanges de biens a augmenté de 1,0 milliard
de dollars, 4 8,0 milliards de dollars, les exportations

et les importations augmentant de 12,2 p. 100 et de

12,9 p. 100, respectivement. Une diminution de 0,9
milliard de dollars du solde des revenus de placements

a aussi contribué au déficit global. Les recettes au titre
des revenus de placements ont reculé sur toute la ligne
(baisse de 0,2 milliard de dollars au total), tandis que
les paiements augmentaient globalement de 0,7 milliard
de dollars. Les paiements au titre de I’investissement
direct ont progressé de 0,8 milliard de dollars, tandis
que les paiements sur les investissements de portefeuille
diminuaient de 0,1 milliard de dollars; les paiements au
titre des autres revenus de placements sont demeurés a
peu pres stationnaires.

L’amélioration du solde des échanges de services

a limité I’aggravation du solde du compte courant
avec cette région. Le déficit des services a diminué
sensiblement en 2004, soit de 0,5 milliard de dollars,

a un peu plus de 0,1 milliard de dollars. Les gains

du coté des services ont été largement répartis : le
déficit des services de voyage s’est refermé de 0,1
milliard de dollars, a 0,4 milliard de dollars; I’excédent
des services de transport a augment¢, passant d’une
position presque €quilibrée a 0,2 milliard de dollars;
enfin, le solde des échanges de services commerciaux
s’est amélioré de 0,2 milliard de dollars, passant d’un
déficit de 0,1 milliard de dollars en 2003 a un excédent
de 0,1 milliard de dollars en 2004.

Les autres pays

Le déficit du compte courant avec le reste du monde

s’est creusé de 3,2 milliards de dollars en 2004, a

17,7 milliards de dollars. La détérioration des deux soldes
commerciaux (biens et services) a été plus importante que
la progression du solde des revenus de placements.

Pour I’ensemble de I’année, le déficit des échanges

de biens a augmenté de 3,4 milliards de dollars, a

17,2 milliards de dollars. Les exportations vers cette
région ont progressé de 17,7 p. 100 en 2004, gagnant
4,1 milliards de dollars pour atteindre 27,1 milliards de
dollars. Cependant, les importations en provenance de
cette région ont augmenté encore davantage — croissant
a un taux de 20,4 p. 100, soit 7,5 milliards de dollars, a
44 3 milliards de dollars.

Le déficit des services s’est aussi aggravé, passant de 1,6
milliard de dollars en 2003 a 2,9 milliards de dollars en
2004. A I’exception d’une modeste hausse du solde des
services gouvernementaux, les soldes se sont détériorés
pour toutes les autres catégories de services. Le solde
des échanges de services commerciaux est celui qui

s’est creusé le plus, perdant 0,6 milliard de dollars
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pour produire un excédent de 0,1 milliard de dollars

sur I’année. Les déficits des services de transport et des
services de voyage ont augmenté, le premier accroissant
sa position déficitaire de 0,5 milliard de dollars (a

3,0 milliards de dollars), tandis que le second voyait son
déficit croitre de 0,2 milliard de dollars, a 1,4 milliard de
dollars, pour I’année 2004.

Tel que mentionné précédemment, la position excédentaire
du solde des revenus de placements s’est consolidée

de 1,8 milliard de dollars, a 6,2 milliards de dollars, en
2004. La plus grande partie des gains est imputable a une
augmentation de 1,7 milliard de dollars de I’excédent
des revenus sur I’investissement direct (a 5,7 milliards
de dollars), tandis que le déficit au poste des revenus
d’investissements de portefeuille est presque disparu,
passant de 304 millions de dollars en 2003 a seulement

9 millions de dollars I’an dernier. Enfin, I’excédent des
échanges de services commerciaux a diminué de 0,2
milliard de dollars en 2004, passant de 0,7 milliard de
dollars a 0,5 milliard de dollars d’une année a I’autre.

Tel que noté plus tot dans le rapport, le Canada a
généralement enregistré un déficit dans son compte
courant au cours des trente derniéres années, lequel a
coincidé avec des niveaux croissants d’endettement
gouvernemental. (Ce n’est que plus récemment que le

Canada a commence¢ a enregistrer une série d’excédents
dans son compte courant.) Simultanément, la part

de I’épargne privée dans le PIB canadien a suivi une
tendance a la baisse, tombant aussi bas que 17,0 p. 100
en 1998, alors que le taux d’épargne avait marqué

un sommet a 24,3 p. 100 en 1985 (tableau 3-1). Par
conséquent, le Canada a compté sur I’emprunt net

a I’étranger pour financer I’investissement intérieur
pendant la plus grande partie des trente derniéres années.
Depuis le milieu des années 90, le Canada a fait des
efforts concertés en vue de réduire les déficits dans le
secteur public et, au cours des huit derniers exercices, il
a enregistré des excédents budgétaires au palier fédéral.
En retour, le Canada est le pays du G7 dont le fardeau
d’endettement a le plus diminué depuis le milieu des
années 90 : entre 1995 et 2004, le ratio de I’endettement
net au PIB a été abaissé de 38,2 points de pourcentage, a
31,1 p. 100 du PIB, avec pour résultat que le fardeau de
I’endettement du Canada est aujourd’hui le moins élevé
des pays du G7. L’amélioration des excédents budgétaires
du Canada s’est traduit par une baisse correspondante du
colit du service de la dette. Elle a aussi permis a I’Etat
de réduire les impdts, ce qui devrait avoir un effet positif
sur le taux d’épargne. Ensemble, ces facteurs ont eu une
incidence favorable sur les soldes du compte courant du
Canada au cours des dernieres années.

Tableau 3-1 : Epargne intérieure et investissement en proportion du PIB, des années 80 & 2004

Privé Public

Epargne (%) Investissement  Excédent de I’épargne  Excédent (+) ou déficit Solde du compte
(%) sur I’investissement (-) budgétaire courant
1981-1985 23,4 18,0 55 5.1 1.2
1986-1990 2151 19,3 1,8 4,0 -3,3
1991-1995 19,9 15,6 42 6,7 -2,8
1996 19,1 15,7 3.4 -2,5 0,5
1997 17,4 18,5 -1,0 0,2 -1,3
1998 17,0 18,2 = o 0,0 -1,2
1999 17,1 18,0 -0,9 1,6 0,3
2000 18,5 18,0 0,6 3,2 207
2001 18,6 16,6 2,0 1.5 23
2002 18,9 17,0 1,8 0,9 2,0
2003 19,0 17,5 1,4 1,2 2,0
2004 19,2 17,9 1,3 2,0 2,6

Source : Statistique Canada, Comptes nationaux des revenus et dépenses, publication n° 13-001-PPB au Catalogue, 4¢ trimestre de 2004.

Note : En raison d’une divergence statistique dans les comptes nationaux, la somme des parts de I’excédent de I’épargne privée sur
Iinvestissement privé et de I’excédent ou du déficit budgétaire dans le PIB pourrait ne pas correspondre 4 la part du PIB représentée par le

déficit du compte courant.
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LE POINT SUR LE COMMERCE EN - 2005

IV. LE COMPTE CAPITAL ET FINANCIER

Ce compte mesure les opérations en capital et les
opérations financieres des résidents canadiens avec
des non-résidents. Il englobe le compte de capital,

qui mesure les transferts de capitaux et les avoirs non
produits et non financiers, et le compte financier, qui
mesure les opérations sur des instruments financiers.
Les transferts de capitaux supposent un changement
transfrontiere de propriété de 1’épargne et de la
richesse, sans contrepartie, tandis que les opérations
sur des avoirs non produits et non financiers créent des
droits et des obligations qui peuvent donner lieu a des
mouvements d’argent ou d’autres éléments d’actif. Les
opérations sur des instruments financiers conférent le
droit de recevoir ou I’obligation de verser de I’argent
ou d’autres instruments financiers. Il y a deux types
d’instruments financiers : les instruments primaires,
comme les obligations, les comptes débiteurs et les
actions, et les instruments dérivés', comme les options
financiéres, les contrats a terme normalisés et les
opérations a terme.

Aux fins du présent rapport, nous nous intéressons
principalement au compte financier parce qu’il fournit
de I’information sur les activités de financement et
d’investissement des résidents canadiens avec des non-
résidents. Les opérations sur les instruments financiers
ont un effet direct sur le solde de I’investissement
international du pays en créant, supprimant ou
modifiant ces éléments d’actif et de passif. Nous
débutons par un examen de I’investissement direct.

L’investissement direct (flux)

Les flux nets d’investissement étranger direct

(IED) du Canada ont augmenté en 2004, traduisant
I’amélioration de la situation macroéconomique a
I’échelle mondiale et, peut-étre, la valeur plus élevée
du dollar canadien. Simultanément, I’investissement
étranger direct net au Canada a fléchi I’an dernier,
essentiellement en raison du rapatriement de sociétés
canadiennes des mains d’investisseurs étrangers.

Les entrées d’IED au Canada ont atteint 8,5 milliards
de dollars en 2004, ce qui représente une baisse de
0,7 milliard de dollars par rapport au niveau de

9,2 milliards de dollars observé en 2003. C’est la
quatrieme année d’affilée que le Canada enregistre
une baisse a ce poste, apres neuf années d’expansion
ininterrompue des entrées d’IED (figure 4-1). Le
niveau enregistré en 2004 ne représente que 8,6 p.100
du sommet atteint en 2000, soit 99,2 milliards de
dollars d’entrées d’IED.

L’investissement étranger direct sous forme
d’acquisitions a été négatif durant deux des quatre
trimestres de 2004 et quatre des six derniers

trimestres. Les acquisitions affichent un solde négatif
lorsque les Canadiens, globalement, rapatrient des
sociétés des mains d’investisseurs étrangers. Pour
I’ensemble de 1’année, la plus grande partie des entrées
d’investissement étranger direct ont pris la forme de
bénéfices réinvestis.

Sur le plan régional, les Etats-Unis ont fourni la
majeure partie de I’investissement entrant au Canada
ces derniéres années. (Les Etats-Unis ont été un
important investisseur au Canada depuis environ
trois quarts de siecle.) La seule exception au tableau
est 2000, ou il y a eu une hausse ponctuelle de
I’investissement européen avec, en téte de liste, les
prises de contrdle de Seagrams par Vivendi et de
Newbridge par Alcatel. Au cours de I’année 2004,
I’investissement direct des Etats-Unis a grimpé de 72,5
p. 100, a 10,2 milliards de dollars.

Figure 4-1

Entrées, sorties et solde des flux d'investissement direct, 1990-2004

Milliards $
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= Entrées ™ Sorties B Excédent des sorties sur les entrées

'Les produits dérivés sont des instruments financiers dont le rendement dépend de la valeur d’autres éléments d’actif, par exemple
les prix des produits de base, les cours des obligations et des actions ou la valeur d’un indice du marché. Dans les statistiques canadiennes, la
couverture des produits dérivés se limite actuellement aux options et aux contrats financiers a terme négociables.
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Les entrées d’investissement étranger direct en
provenance de 1I’UE ont fléchi I’an dernier. On a en fait
observé un solde négatif de 12,7 milliards de dollars
au poste des acquisitions avec cette région en 2004.
Les entrées d’investissement direct en provenance du
Royaume-Uni ont augmenté de prés de 2,0 milliards de
dollars, tandis qu’un solde négatif de 14,6 milliards de
dollars a été enregistré au poste des acquisitions avec
les investisseurs de I’'UE autres que du Royaume-Uni.
Selon Statistique Canada, deux importantes fusions
internationales expliquent les baisses observées dans le
niveau global d’investissement provenant de I’UE.

Ailleurs, les entrées d’IED en provenance de tous les
autres pays non-membres de I’OCDE se sont multipliées
par dix entre 2003 et 2004, atteignant 7,6 milliards de
dollars; les entrées en provenance des autres pays de
I’OCDE se sont multipliées par un facteur de pres de
sept, pour atteindre 2,4 milliards de dollars; enfin, les
entrées d’IED provenant du Japon étaient en hausse d’un
tiers et ont dépassé le milliard de dollars. A 1’exclusion
d’un solde d’acquisitions négatif pour la région des
autres pays de I’UE, les entrées d’IED au Canada
auraient été d’environ 22,7 milliards de dollars, ce qui
est preés de deux fois et demie supérieur au niveau de

9,2 milliards de dollars des entrées d’IED en 2003.

Au niveau sectoriel, on observe des soldes d’acquisitions
négatifs, ¢’est-a-dire des retraits nets, dans trois des six
principaux secteurs d’investissement direct : les finances
et assurances (1,7 milliard de dollars), les industries
diverses (0,5 milliard de dollars) et le bois et le papier
(26 millions de dollars). Dans I’ensemble, il y a eu des
entrées nettes d’investissement étranger direct dans
I’industrie de I’énergie et des minéraux métalliques

(6,5 milliards de dollars), celle des machines et du

Figure 4-2

Entrées d'investissement direct par secteur, 2002-2004

Milliards $

Total | F
Bois et papier ! r

Energie / minerais métalliques
Machines / matériel de transport
Finances et assurances
Services et vente au détail

Autres

E2002 m2003 m2004

matériel de transport (2,9 milliards de dollars) et celle
des services et du commerce du détail (1,4 milliard de
dollars) (figure 4-2).

En 2004, les investissements directs a 1’étranger, c’est-
a-dire les sorties d’IED, ont atteint leur niveau le plus
élevé en quatre années. Le total annuel de 57,5 milliards
de dollars se répartit a peu pres également entre les
acquisitions et les augmentations du fonds de roulement
des filiales étrangéres. Géographiquement, un peu plus
de 70 p. 100 des sorties sont allées aux Etats-Unis. De
ce qui reste, plus de la moiti€, soit plus de 15 p. 100

du total, est allé a des pays non-membres de I"OCDE,
tandis qu’un autre quart, soit 8,4 p. 100 du total, est allé
vers I’'UE. Le Japon et les autres pays de I’OCDE ont
représenté, respectivement, 2,3 p. 100 et 1,6 p. 100 des
sorties d’investissement direct.

Au niveau de I’industrie, prés des quatre cinquieémes
des sorties totales ont été investis dans deux secteurs

: les finances et assurances (52,4 p. 100) et I’énergie

et les minéraux métalliques (27,4 p. 100). Les sorties
d’investissement dans le secteur des finances et
assurances ont grimpé de 19,8 milliards de dollars

entre 2003 et 2004, tandis que I’augmentation dans le
secteur de 1’énergie et des minéraux métalliques a été de
2,2 milliards de dollars.

Les services et le commerce du détail ont été le
troisiéme plus important secteur de destination de
’IDCE, avec 12,3 p. 100 du total, suivi du secteur du
bois et du papier (7,3 p. 100) et celui des machines et
du matériel de transport (6,4 p. 100). Il y a eu un retrait
net d’IDCE de quelque 3,3 milliards de dollars dans le
secteur des industries diverses, ce qui a entrain€ une
diminution nette de 5,8 p. 100 du total (figure 4-3).

Figure 4-3

Sorties d'investissement direct par secteur, 2002-2004
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L’investissement de portefeuille

En 2004, les obligations ont représenté plus de

90 p. 100 des 16,2 milliards de dollars investis par des
Canadiens dans des titres étrangers. Les investissements
en obligations ont été, de loin, les plus élevés jamais
enregistrés, dépassant de pres de 90 p. 100 le sommet
précédent, atteint en 2003. Selon Statistique Canada,
I’investissement annuel de 15,1 milliards de dollars s’est
réparti a peu prés également entre les obligations de
sociétés américaines, les obligations étrangeres et les bons
du Trésor américain. L’investissement canadien en titres
étrangers a atteint 1,1 milliard de dollars pour I’année,

le niveau le plus bas depuis le milieu des années 80.
Cependant, toujours d’apres Statistique Canada, ce faible
niveau d’investissement net traduit un changement dans
la composition du portefeuille, les investisseurs canadiens
ayant acquis quelque 7 milliards de dollars d’actions
américaines mais en vendant environ 6 milliards de
dollars d’actions étrangeres.

Les investisseurs étrangers ont acquis 20,2 milliards de
dollars d’obligations canadiennes en 2004. Cela représente
une hausse substantielle par rapport aux 7,0 milliards

de dollars d’obligations achetées en 2003, mais tout en
n’étant que la moitié¢ du sommet atteint en 2001. Selon
Statistique Canada, la presque totalité des achats en 2004
provenait d’investisseurs américains; sur la base des
devises, les investissements de 1’année se sont répartis

a peu pres également entre les titres libellés en dollars
canadiens et les titres libellés en dollars américains.

Les investisseurs étrangers ont aussi fait des ajouts
importants a leur portefeuille d’actions canadiennes
I’an dernier — 1’achat de 35,8 milliards de dollars

de titres canadiens par des investisseurs étrangers
constitue un sommet. Un certain nombre de
transactions importantes au cours de 2004 ont attiré
des investisseurs étrangers, ce qui explique le niveau
record de fonds levés sur les marchés boursiers
canadiens. L’année 2004 a aussi €té¢ marquée par la plus
importante prise de controle d’une société étrangere
dans I’histoire, laquelle a donné lieu a une émission
d’actions de trésorerie par la société canadienne.

Sur le marché des instruments a court terme, les
investisseurs étrangers ont progressivement écoulé
leur portefeuille d’instruments du marché monétaire en
2004, ce qui s’est soldé par une réduction globale de
2,7 milliards de dollars pour I’année. Chaque secteur
autre que les entreprises du gouvernement fédéral a
subi un recul.

Dans I’ensemble, I’investissement de portefeuille étranger
au Canada a dépassé I’investissement de portefeuille
canadien a I’étranger pour une seconde année d’affilée.
Cependant, si la différence entre les entrées et les sorties
n’avait été que de 6,0 milliards de dollars en 2003, elle a
bondi a 37,0 milliards de dollars I’an dernier.
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Au moment de la rédaction de ces lignes, les données complétes sur les stocks d’investissement étranger
direct entrant et sortant n’avaient pas encore ¢té publiées par Statistique Canada pour I’année 2004. Seules
les données sur les Etats-Unis et les stocks d’investissement totaux étaient disponibles. Un bref rapport
traitant de ces données est présenté ci-dessous, ainsi que deux encadrés. Veuillez consulter la version
électronique du présent rapport & << http://www.dfait maeci.gc.ca/eet/trade/state of trade fr.asp >> plus
tard durant I’année pour une mise a jour de la présente section, lorsque des données complétes sur
I’investissement direct par pays auront été publiées.

En 2004, I’investissement direct du Canada a Eiguia &f

l’étrangerl, ou IDCE, a atteint 438,4 milliards de IDCE, IED entrant au Canada{ ;; ()s_t;l;)i&net de l'investissement direct,
dollars, soit une hausse de 9,8 p. 100, ou 39,3 milliards

de dollars, par rapport au niveau de 399,1 milliards p. poet

de dollars enregistré un an auparavant. En revanche, w0

la croissance de 1’investissement étranger direct

(IED) au Canada n’a été que de 2,9 p. 100, passant de i

357,5 milliards de dollars a 367,9 milliards de dollars. e

Le stock d’investissement sortant étant supérieur a celui

de I’investissement entrant, le Canada est dorénavant un

exportateur net de capitaux d’investissement direct. Le 0

Canada est dans une telle position depuis 1997, année
0“.1 le StOCk d’IDCE a dépaSSé CCIUI de l’IED au Canada 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

. . . ” = |EDentrant == |DCE ® Solde net
pour la premiéere fois depuis que de telles données sont
consignées (figure 5-1).

La plus grande partie de I'IDCE est investie aux Etats-
Unis. Ce pays représentait environ 43,6 p. 100 de
I’ensemble de I’investissement canadien a 1’étranger en
2004, soit 191,2 milliards de dollars. Cela équivaut a
une augmentation de 15,9 p. 100, soit 26,3 milliards de
dollars, du portefeuille d’investissement dans ce pays.
Le stock d’investissement aux Etats-Unis augmentant
plus rapidement que I’investissement sortant total,

la part des Etats-Unis dans I’ensemble de 'IDCE a
progressé de 2,6 points de pourcentage, par rapport au
niveau de 41,3 p. 100 enregistré un an plus tot.

De fagon similaire, les deux tiers environ de
I’investissement direct entrant sont détenus par des
investisseurs américains, soit 239,4 milliards de dollars.
Entre 2003 et 2004, les investisseurs américains ont
ajouté 11,1 milliards de dollars a leur portefeuille total
d’IED au Canada, ce qui constitue un montant supérieur
a I’accroissement total net de I’IED au Canada. En
conséquence, la part du stock total d’IED au Canada
détenue par les Etats-Unis a progressé de 1,2 point de
pourcentage, a 65,1 p. 100.

'L’investissement direct fait par des Canadiens a I’étranger, c’est-a-dire I’ investissement sortant, est appelé I’investissement
direct du Canada a I’étranger, ou IDCE, tandis que I’investissement direct fait par des étrangers dans des entreprises canadiennes est appelé
I’investissement étranger direct au Canada, ou IED au Canada.

L’investissement étranger direct (IED) est un investissement fait par un investisseur d’un pays comportant une relation a long terme et
traduisant un intérét durable et une influence significative sur la gestion d’une entreprise établie dans un autre pays. Un tel investissement

requiert habituellement la propriété de 10 p. 100 ou plus du capital-actions avec droit de vote, mais sans qu’il soit nécessaire d’exercer le
contrdle sur I’entreprise étrangére.
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ENCADRE D : LA REPARTITION GEOGRAPHIQUE DE L’INVESTISSEMENT DIRECT DU CANADA A
L ETRANGER ' =

L expansion rapide et le niveau des échanges internationaux ne sont que I'un des aspects de ce qui est
devenu une économie d’envergure mondiale. Le volume et la croissance des flux de capitaux en général

et de I’investissement étranger direct (IED) en particulier sont des volets importants de la mondiali n f
des échanges. En 2003, la taille globale des flux commerciaux internationaux dans le monde a attemt IS
7,4 billions de dollars US, tandis que le stock mondial d’IED totalisait 8,2 billions de dollars US. Y ‘4

L’investissement du Canada a 1’étranger est un aspect important des relations du Canada avec le reste du
monde. L’investissement direct du Canada a I’étranger (IDCE) a plus que triplé depuis la fin des années 80
pour atteindre 399 milliards de dollars a la fin de 2003. En comparaison, les exportations totales de blens
et de services canadiens ont plus que doublé (174 p. 100) sur la méme période.

Etant donné la taille et I’essor de I’investissement étranger canadien et de ses liens avec le commerce |

international, il importe de comprendre la nature et le profil de I'IDCE.

=t

e

La dimension géographique

Le tableau D-1 résume la répartition géographique de  Tableau D-1 : Les quinze principales

I’IDCE entre les pays sur deux périodes (moyennes destinations de Pinvestissement direct du
des périodes 1987-1991 et 1999-2003). Comme il Canada a Iétranger 3
ressort du tableau, les Etats-Unis sont demeurés Moyenne, ~ Moyenne,  Pourcentage
la destination préférée, ayant regu 47,1 p. 100 de - De7-1991, AN Er . S
I’IDCE au cours des derniéres années, mais la part Etats-Unis 3981 Lens0 o
de ce pays dans I'IDCE total a progressivement Royaume-Uni 11 205 36307 L
diminué depuis le sommet de 62 p. 100 enregistré Barbade 1351 23136 6.2
en 1987-1991. Le reste de I’IDCE est dispersé entre Irlande 1173 11 763 3,1
les pays d’Europe, les Caraibes, I’Amérique latine Pays-Bas 1188 10316 28
et I’Asie. Entre 1999 et 2003, pres de 10 p. 100 de Bermudes 1769 9823 2,6
I’'IDCE est allé¢ au Royaume-Uni. Batiants 1872 7738 2,1

: Sy : S - Japon 890 7023 1.9
Qu’est-ce qui detem?me la répartition de I'IDCE s Cayrivan 143 6827 1.8
entre les pays? Des études récentes sur le profil Hodod » 6 807 18
bilatéral de I’investissement étranger direct ont révélé O,H%ne L
que les principaux déterminants de 1’emplacement i gy s o
de 'IDCE sont les niveaux de revenu et la proximité s i o i 1
géographique du pays hote, et le fait que les deux Chili 39 ot i
pays partagent une langue commune. Cette relation France 1456 5634 13
« gravitationnelle » a été utilisée abondamment pour ~_Australie 2091 5131 14

expliquer les flux commerciaux et, habituellement,

les résultats indiquent que, dans une proportion des deux tiers, le profil géographique du commerce peut «
s’expliquer » par ces quelques variables. Notre propre analyse révele que de telles conclusions tiendraient
dans le cas de I’'IDCE. Les Etats-Unis, le Royaume-Uni, des pays nord-américains autres que les Etats-
Unis (principalement les Bahamas, la Barbade et les Bermudes), le Japon en Asie, ainsi que le Brésil

et le Chili en Amérique du Sud et en Amérique centrale figuraient parmi les principales destinations de
I"investissement direct du Canada a I’étranger.

En rajustant pour tenir compte des niveaux de revenu, de la proximité et de la langue du pays d’accueil,
une part importante de I'IDCE prend la destination de centres financiers extra-territoriaux, de pays ou
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Investissement direct du Canada a I'étanger :
pays développés et pays moins développés

urcentage
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Tableau D-2 : Les quinze principales destinations de I’investissement direct du Canada dans les pays en
développement, 1987-2003 (millions de dollars)

Moyenne, 1987-1991 Moyenne, 1999-2003 Croissance (%)
Barbade 1351 23 136 1612,7
Bermudes 1769 9 823 455,2
Bahamas 1872 7 738 3134
fles Cayman 143 6 827 4674,4
Hongrie 2 6 807 340 240,0
Brésil 1521 6 557 331,2
Chili 230 5704 2377,7
Argentine 128 4924 3 746,7
Singapour 1795 3730 107,8
Indonésie 997 3 668 267,9
Mexique 218 3293 14132
Hong Kong 522 3134 499.9
Pérou 9 1924 212822
Thailande 33 918 27240
Corée du Sud 28 821 2 867,5

Tableau D-3 : Les vingt destinations ol ’investissement direct du Canada a I’étranger croit le plus
rapidement, 1987-2003 (millions de dollars)

Moyenne, 1987-1991 Moyenne, 1999-2003 Croissance (%)
Hongrie 2 6 807 340 240,0
Pérou 9 1924 212822
Suede 11 1268 11 225,0
Luxembourg 9 800 8 788.,9
fles Cayman 143 6 827 46744
Chine 16 602 37813
Argentine 128 4924 3746,7
Costa Rica 3 103 3320,0
Colombie 25 794 3 050,0
Corée du Sud 28 821 2 867.5
Thailande 33 918 27240
Autriche 26 645 2 380,8
Chili 230 5704 2377.1
Equateur 9 212 22533
Barbade 1351 23 136 1612,7
Mexique 218 3293 1413,2
Norvege 32 423 12289
Iles vierges britanniques 29 313 2 R
Panama 17 187 973.,6

Irlande 1173 11 763 903,1
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Investissement direct du Canada a I'étranger,
pays industrialisés, 1999-2003

Energie et minéraux
19,0%

Finances et assurance
35,0%

Investissement direct du Canada a I'étranger par secteur,
pays moins développés, 1999-2003

Energie et minéraux
27,0%

Machines
2,0%

Finances et assurance
53,0%
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L’analyse précédente est basée sur les données des
stocks d’IED. Cependant, I’IED peut étre mesuré
soit comme stock soit comme flux. Le stock indique
la valeur de tous les investissements inscrits aux
livres de I’entreprise étrangére, tandis que le flux
représente la valeur marchande de I’investissement
fait durant une période donnée’.

En proportion du PIB, les stocks d’IED montrent
une tendance claire au Canada : apres avoir

atteint un sommet au début des années 60, ils ont
diminué jusqu’au début des années 90 pour ensuite
accélérer jusqu’en 2000. Les flux d’IED montrent
une tendance semblable mais moins prononcée.
En proportion du PIB canadien, les entrées d’IED
ont fluctué dans une gamme variant entre 1,5 et
3,5 p. 100 durant les années 60 et 70, puis entre
zéro et 2 p. 100 jusqu’en 1997°. Une période de
forte activité sur le plan des fusions et acquisitions
a propulsé les entrées d’IED au-dessus de 3 p. 100
du PIB entre 1998 et 2001, avec une forte pointe a
9,2 p. 100 en 2000, avant que leur part ne retombe
a un niveau plus normal au cours de la période
postérieure a 2000.

Alors que la part des stocks d’IED entrant dans le
monde détenue par le Canada montre une tendance
décroissante et continue depuis 1980, le tableau

est sensiblement différent pour les flux. La part

des flux d’IED entrant dans le monde que détient
le Canada a baissé fortement apres les années 70,
mais elle est demeurée relativement stable au cours
des deux décennies suivantes, dans une fourchette

Flux d'lED entrant, part du PIB canadien

pourcentage

3 |

II ,,-,, -
0 :

6185 66-70 71-75 78-80 81-85 86-80 8185

Données : Statistique Canada.

Part des flux mondiaux d'lED entrant détenue par le Canada

pourcentage

16;
EEEEmEm
95-99 00-03

70-74 75-79 80-84 85-89 90-94

Données : World Investment Report

variant entre 2 p. 100 et 4 p. 100. Cet écart significatif entre les tendances de la part des stocks mondiaux d’IED
entrant détenue par le Canada et celle des flux mondiaux d’IED entrant est facile a concilier. La tendance a la
baisse observée dans la part des stocks mondiaux d’IED entrant détenue par le Canada traduit simplement la
lente et longue période d’ajustement a la diminution de la part des flux mondiaux d’IED entrant détenue par

le Canada au début des années 80. Pour ceux qui seraient

intéressés a suivre I’évolution de I’attrait relatif du

Canada comme destination de I’IED entrant mondial, le niveau d’IED investi au Canada d’une année a I’autre
est manifestement la mesure la plus appropriée a employer.

Trois facteurs peuvent contribuer a expliquer la baisse soudaine de la part du Canada dans les flux mondiaux
d’IED entrant. Premiérement, les entrées d’IED en provenance des Etats-Unis, le plus important investisseur

2 A certains ¢gards, la valeur des stocks est la somme de I’ensemble des flux antérieurs, rajustée pour tenir compte des
chang;ments de propriété et des correctifs apportés a la valeur comptable en raison de la dépréciation ou d’une autre forme de réé-
valuation. Voir Canada’s International Investment Position, publication no 67-202-XPB au Catalogue de Statistique Canada, pour une

description détaillée de la différence entre les stocks et les flux d’IED,

* Etant donné que les entrées sont plus volatiles que les stocks, elles sont présentées sous forme de moyennes quinquennales,

selon la disponibilité des données.
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e L e e i, o, étranger au Canada, ont fléchi au début des années
Part des flux totaux d'IED entrant au Canada 80. Durant les trois décennies précédentes, les
détenue par les Etats-Unis Etats-Unis représentaient, en moyenne, bien au-

dela de 70 p. 100 des entrées d’[ED au Canada.
Dans les années 80, la part de ce pays n’a été, en
moyenne, qu’environ la moitié de ce niveau, soit un
peu plus de 35 p. 100. '

v La baisse de I’IED américain entrant au Canada
durant les années 80 est la conséquence du déclin

: o global de I’investissement sortant des Etats-Unis,
et d’un déclin graduel de la part se trouvant au

; ' Canada. Le recul global de I'IED sortant des Etats-
N B B B B BN B B B Unis au début des années 80 est probablement le

w40 sose ssse eos ssen 7o7a 7570 sos sses oo ssee oo resultat du ralentissement de I’économie américaine
s Ny i durant cette période. La baisse constante de la part
: de I'IED sortant des Etats-Unis qui entre au Canada
Part des stocks et des flux d'[ED sortant des Etats-Unis pourrait e e étre interpréte"ze come i
detonas e o Canada conséquence du déclin de I’attrait relatif du Canada
pour I’investissement américain. Cependant, on
peut aussi dire que les Etats-Unis ont investi de
fagon disproportionnée au Canada avant les années
80 par rapport a la taille de I’économie canadienne,
et que le déclin de la part du Canada dans I'I[ED
21 sortant des Etats-Unis était prévisible avec
1I’émergence d’autres destinations pour I’[ED.

pourcentage
00 ! ag

8

=]
=]

'S
o

~n
(=]

0

pourcentage
35 #

28

sont disponibles, un peu moins du tiers de I’ensemble
s T - e e e de I’investissement sortant des Etats-Unis se trouvait
= S M Pl (moyennse de 5 ane) au Canada. Les chiffres sur les flux correspondent

étroitement aux chiffres sur les stocks, le Canada
accaparant une part beaucoup plus élevée de I'I[ED
sortant des Etats-Unis que ne I’aurait justifié sa part
Flux d'|ED entrant au Canada en proportion de ceux des Etats-Unis du PIB mondial, méme en excluant les EtatS'UniS-

La part de I'IED sortant des Ftats-Unis détenue par le

Canada a fléchi de facon constante jusqu’aux années

. I I I I En 1966, premiére année pour laquelle des données

Données : U.S. Bureau of Economic Analysis.

g PoUceniags 90, comme on aurait pu s’y attendre, la tendance
s’inversant d’abord pour les flux, avant de ressortir des

240 données sur les stocks.

180 La seconde raison de la baisse de la part des flux
mondiaux d’IED entrant détenue par le Canada

= durant les années 80 est I’apparition de nouveaux

investisseurs mondiaux pour qui le Canada

représentait une destination d’investissement moins

importante. En 1970, les Etats-Unis étaient a 1origine
g s 1960 085 1990 1095 w0 200 de plus de la moitié de I’ensemble des flux d’IED
s sortant et, tel que noté précédemment, une part

0
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Part des flux mondiaux d'lED sortant

Bh e ..

France Allemagne Pays- Belgique- Japon Canada Hong  Espagne
Bas  Luxemb. Kong

B Moyenne, années 70 B  Moyenne, années 90

Données : World Investment Report.
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VI. SYNTHESE

La reprise économique mondiale qui a fait suite au
ralentissement survenu plus t6t au cours de la présente
décennie est bien engagée. De fait, la croissance dans
le monde a été plus forte I’an dernier — le taux le plus
élevé depuis plus de trente ans, selon le FMI. Cela a
clairement avantagé une économie ouverte comme
celle du Canada, comme en témoignent les niveaux
sans précédents, ou presque, des échanges de biens

et de services. Sur ’ensemble de I’année 2004, la
croissance économique a accéléré — la treizieme année
de croissance ininterrompue — et il y a eu augmentation
du commerce et de ’emploi. L’inflation est demeurée
preés de son niveau cible, a 1,9 p. 100, et le pays a
connu un excédent budgétaire pour la huitieme fois
d’affilée. Une performance économique relativement
forte, certes, bien que la croissance du PIB ait ralenti
dans la seconde partie de I’année.

Pour I’année en cours, les préoccupations au sujet de la
viabilité de la situation budgétaire et des déséquilibres
du compte courant aux Etats-Unis ne sont pas
dissipées, et ’on pourrait assister a une appréciation de
I’euro, du yen, du dollar canadien et d’autres devises
clés pour le commerce. Le taux de change Canada—
Etats-Unis a terminé I’année 2004 a 83,19 cents US, ce
qui est 7,9 p. 100 plus élevé que le niveau observé a la
fin de 2003. Cela fait suite a une hausse de 21,7 p. 100
I’année précédente. Bien que la différence entre les
taux de change a midi le 2 janvier et le 31 décembre
n’ait été que de 5,6 cents US, I’écart séparant le
sommet (la valeur la plus élevée) et le creux (la valeur
la plus basse) atteints par le taux de change au cours

de I’année derniére a été de 13,3 cents US. De tels
chiffres laissent penser qu’il y a beaucoup de volatilité
dans les taux de change, ce qui pourrait nuire aux
échanges transfrontiéres. Ainsi, toute appréciation
supplémentaire du dollar canadien — dans le cadre du

rajustement structurel a la situation du compte courant
des Etats-Unis ou par suite d’une ruée a la hausse sur
le dollar canadien imputable a la volatilité des marchés
de change — pourrait exercer des pressions a la baisse
sur les exportations.

Les prix pétroliers pourraient rogner quelques
dixiemes de point de pourcentage au taux de
croissance des Etats-Unis. Puisque ce pays
demeure la locomotive de 1’expansion mondiale,
les conséquences négatives, directes et indirectes,
d’une hausse des prix du pétrole sur I’économie
américaine — ralentissement de la croissance,

baisse du pouvoir d’achat des consommateurs (en
raison du cott plus élevé de I’essence et du mazout
résidentiel), ayant pour effet de réduire la demande
et les importations — pourraient se répercuter sur les
exportations canadiennes aux Etats-Unis, bien qu’un
accroissement des exportations d’énergie pourrait
compenser jusqu’a un certain point cet effet.

Dans I’ensemble, il faut s’attendre a ce que les
perspectives de croissance du commerce canadien
demeurent dominées par les Etats-Unis et la Chine
et, dans une moindre mesure, les autres pays non-
membres de ’OCDE. Cependant, les prix pétroliers
et les mouvements de taux de change sont des
facteurs importants qui pourraient influencer la
performance commerciale du Canada a mesure que
I’année s’écoulera.
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