AT )
KA
AL | e
BN “m,}.; W

T rei

s e st

k4
B

'
!
il
.
i
it
f
o
W
a |
b
"
4
19 v
FRANYA g
L
\ )
4\
M2
|
¥
4y
la
)
i
i
i
¥







335 RPN

A
K. 13

LBBLoTRouE DUPARLEVENT |






C-28 C-28

Third Session, Thirty-fourth Parliament, Troisiéme session, trente-quatriéme législature,
40 Elizabeth 11, 1991 40 Elizabeth 11, 1991
THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA

BILL C-28 PROJET DE LOI C-28

Act respecting insurance companies and fraternal ben- Loi concernant les sociétés d’assurances et les sociétés de
efit societies secours mutuels

PRINTED AS AMENDED AND REPORTED ON FRIDAY, REIMPRIME TEL QUE MODIFIE ET PRESENTE LE VENDREDI

NOVEMBER 8, 1991 BY THE STANDING COMMITTEE 8 NOVEMBRE 1991 PAR LE COMITE PERMANENT DES
ON FINANCE AS A WORKING COPY FOR THE USE OF FINANCES COMME DOCUMENT DE TRAVAIL A
THE HOUSE OF COMMONS AT REPORT STAGE L'USAGE DE LA CHAMBRE DES COMMUNES A

L’ETAPE DU RAPPORT

THE MINISTER OF STATE (FINANCE) LE MINISTRE D'ETAT (FINANCES)

29397—15-11-91



Short title

Definitions

“actuary”
wactuaire »

3rd Session, 34th Parliament, 3¢ session, 34¢ législature,

40 Elizabeth II, 1991 40 Elizabeth II, 1991
THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA
BILL C-28 PROJET DE LOI C-28

An Act respecting insurance companies and  Loi concernant les sociétés d’assurances et

fraternal benefit societies les sociétés de secours mutuels
Her Majesty, by and with the advice and Sa Majesté, sur l'avis et avec le consente-
consent of the Senate and House of Com- ment du Sénat et de la Chambre des commu-
mons of Canada, enacts as follows: nes du Canada, édicte :
SHORT TITLE TITRE ABREGE
1. This Act may be cited as the Insurance 1. Loi sur les sociétés d’assurances. Titre abrégé
Companies Act. 5]
PART I PARTIE I
INTERPRETATION AND DEFINITIONS ET APPLICATION
APPLICATION
Definitions Définitions
2. (1) In this Act, 2. (1) Les définitions qui suivent s’appli- 5 Définitions

quent a la présente loi.
« acte constitutif » Loi spéciale, lettres paten- ~ «acte

“actuary” means

(a) in respect of a company, the actuary > constitutif »
of the company appointed under subsec- tes, acte de prorqgathn ou tout _autrf: acte “incorporatiy
tion 49(1), paragraph 165(2)(i) or sec- 10 — AVec ses modifications ou mises a jour  instrument

tion 362, éventuelles — constituant ou prorogeant 10

une personne morale.

b) in respect of a society, the actuar 2 . '
(b) P . Y cactif au Canada» Les éléments d'actif sactifau

of the society appointed under subsec- . e D Canada »
tion 49(1), section 362, as applied by p[accs en ﬁd}lgxc pour une SoCiété étran~  “ggers in
subsection 547(1), or subsection 547(2), 15 8ére sous le régime de la partie XIIL. e

«actif total» S’entend au sens des régle-lS;la:'l;g:"lf:';
ments, en ce qui touche la société, la -
société de secours ou la société provinciale.

(c¢) in respect of a foreign company, the
actuary of the foreign company for its
insurance business in Canada appointed

under section 623, and «action avec droit de vote» Action d’une df;‘l'g';‘:;f:
(d) in respect of a provincial company,20 Ppersonne morale comportant — quelle  “oing shar

the actuary of the provincial company qu’en soit la catégorie — un droit de vote 20



EXPLANATORY NOTE FOR REPRINT
The amendments made in a Legislative Committee are
indicated by underlining and vertical lines. The Bill as
distributed in First Reading Form may be used for pur-
poses of comparison.

NOTE EXPLICATIVE CONCERNANT LA REIMPRESSION

Les modifications apportées par un Comité législatif sont
indiquées par des soulignements et des traits verticaux.
Aux fins de comparaison on peut se reporter au projet de
loi tel qu’il a été distribué en premiére lecture.



“affairs™
« affaires
internes »

“affiliate™
« groupe »

“annual return”
« état annuel »

“annual
statement”
« rapport
annuel »

““assets in
Canada”
«actif au
Canada »

“auditor™
« vérificateur »

“bearer”
« porteur »

“bearer form™
« litre au
porteur »

“beneficial
ownership”

« véritable
propriétaire... »

“body
corporate”
« personne
morale »

“*Canadian
financial
institution™
«institution
financiere
canadienne »

“central
securities
register”

« registre
central des
valeurs
mobiliéres... »

Insurance Companies

appointed in respect of its insurance

business under paragraph 660(1)(a);
and, in the expression “independent actu-
ary”, means a Fellow of the Canadian
Institute of Actuaries;

“affairs”, with respect to a company, means
the relationships among the company and
its affiliates and the shareholders, policy-
holders, directors and officers of the com-
pany and its affiliates, but does not include 10
the business of the company or any of its
affiliates;

“affiliate” means an entity that is affiliated
with another entity within the meaning of
section 6;

“annual return” means a return prepared in
accordance with subsection 665(1) or (2);
“annual statement” means the annual finan-
cial statement of a company referred to in

paragraph 331(1)(a);

“assets in Canada” means the assets that
have been vested in trust for a foreign
company under Part XIII;

“auditor” includes a firm of accountants;

15

20

“bearer”, in relation to a security, means the 25
person in possession of a security payable
to bearer or endorsed in blank;

“bearer form”, in respect of a security,
means a security in bearer form as deter-
mined in accordance with subsection 30
87(2);

“beneficial ownership” includes ownership

through one or more trustees, legal repre-
sentatives, agents or other intermediaries;

“body corporate” means an incorporated 35
body wherever or however incorporated;

“Canadian financial institution” means a
financial institution that is incorporated or
formed by or under an Act of Parliament
or of the legislature of a province;

“central securities register” or ‘“‘securities
register” means the register referred to in
section 271;

en tout état de cause ou en raison soit de la
survenance d’un fait qui demeure, soit de
la réalisation d’une condition.

« actuaire » Selon le cas :
a) l'actuaire de la société nommé con-

formément au paragraphe 49(1), a I'ali-
néa 165(2)i) ou a I'article 362;

b) l'actuaire de la société de secours
nommé conformément au paragraphe

du paragraphe 547(1) — ou au paragra-
phe 547(2);

¢) l'actuaire de la société étrangere
nommé conformément a l'article 623 a

celle-ci au Canada;

d) l'actuaire de la société provinciale
nommé conformément 4 I'alinéa
660(1)a) a I’égard des opérations d’as-
surance de celle-ci;

e) dans le cas du terme « actuaire indé-
pendant », un Fellow de I’Association
canadienne des actuaires.

«administrateur » Indépendamment de son

titre, la personne physique qui fait fonction 25

d’administrateur d’une personne morale;
« conseil d’administration» ou « conseil »
s’entend de I’ensemble des administrateurs
d’'une personne morale et, dans le cas

d’une société de secours, de son conseil 30

supérieur de direction.

«adresse enregistrée » Derniére adresse pos-
tale selon le registre central des valeurs
mobiliéres de la société, dans le cas d’un

actionnaire, ou selon les livres de
société, dans le cas de toute autre
personne.

« affaires internes» Les relations entre une
société, les entités de son groupe et leurs
actionnaires, souscripteurs,
teurs et dirigeants, a I’exclusion de leur
activité commerciale.

« biens immeubles » Sont assimilés aux biens
immeubles les droits découlant des baux
immobiliers.

« branche » Branche ou catégorie d’assurance
¢tablie en application de I'article 12.

49(1), a Particle 362 — en application 10

I’égard des opérations d’assurance del5

la 35

administra- 40

40 Eni1z. 11

«actuaire »
“actuary”

« administra-
teur », « conseil
d’administra-
tion» ou

« conseil »
“director...”

« adresse
enregistrée »
“recorded
address™

« affaires
internes »

“affairs”

« biens
immeubles »
“real property”

« branche »
“class”
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1991

“class™
« branche »

*company”
« SOCiété »

*complainant™
« plaignant »

“court”
« tribunal »

*“court of

appeal”
« cour d'appel »

“debt
obligation™
« titre de
créance »

“director™,
“board of
directors” or
“directors”
« adminis-
trateur... »

Sociétés d’assurances

“class”, in respect of insurance or an insur-
ance policy, means a class determined in
accordance with section 12;

“company” means a body corporate referred
to in subsection 13(1);

“complainant”, in relation to a company or
any matter concerning a company, means

(a) a registered holder or beneficial
owner, and a former registered holder or

«capital réglementaire» Dans le cas d’une
société d’assurance-vie, s'entend au sens
des réglements.

« constitué en personne morale » Sont assimi-
lées aux personnes morales constituées
sous le régime d’une loi fédérale ou provin-
ciale les personnes morales prorogées sous
le méme régime.

«cour d’appel» La juridiction compétente

« capital
réglementaire »
“regulatory
capital”

« constitué en
5 personne

morale »

“incorporated”

« cour d’appel »
“court of

beneficial owner, of a security of a com- 10 pour juger les appels interjetés contre les 10 ;ppear

pany or any of its affiliates,

(b) a director or an officer, or a former
director or officer, of a company or any
of its affiliates, or

(c) any other person who, in the discre- 15
tion of a court, is a proper person to
make an application under section 371,
375 or 709;

“court” means

(a) in the Province of Ontario, the 20
Ontario Court (General Division),

(b) in the Province of Quebec, the Su-
perior Court of the Province,

(¢) in the Provinces of Nova Scotia,
Prince Edward Island and Newfound-25
land, the trial division or branch of the
Supreme Court of the Province,

(d) in the Provinces of New Brunswick,
Manitoba, Saskatchewan and Alberta,
the Court of Queen’s Bench for the30
Province,

(e) in the Province of British Columbia,
the Supreme Court of the Province, and

(/) in the Yukon Territory and the
Northwest Territories, the Supreme 35
Court thereof;

“court of appeal” means the court to which
an appeal lies from a decision or order of a
court;

“debt obligation” means a bond, debenture, 40
note or other evidence of indebtedness of
an entity, whether secured or unsecured;

“director” means a natural person occupying
the position of director, by whatever name
called, of a body corporate, and “board of 45
directors” or ‘directors” refers to the
directors of a body corporate as a body

décisions et ordonnances des tribunaux.

«détenteur » Soit I’actionnaire au sens de
Iarticle 7, soit toute personne détenant un
certificat de valeur mobiliére délivré au

« détenteur »
“holder™

porteur ou 4 son nom, ou endossé¢ a son 15

profit, ou encore en blanc.
«dirigeant » Toute personne physique dési-

gnée 4 ce titre par réglement administratif

ou résolution du conseil d’administration

«dirigeant »

“officer”

ou des membres d’une entité, notamment, 20

dans le cas d’une personne morale, le pre-
mier dirigeant, le président, le vice-prési-
dent, le secrétaire, le contrdleur financier
ou le trésorier.

« émetteur » L’entité qui émet ou a émis des 25 « émetteur»

valeurs mobiliéres.

« entité » Personne morale, fiducie, société de
personnes, fonds, toute organisation ou

association non dotée de la personnalité

issuer”

wentité »
“entity™

morale, Sa Majesté du chef du Canada ou 30

d’une province et ses organismes et le gou-

vernement d’un pays étranger ou de I'une

de ses subdivisions politiques et ses

organismes.

«envoyer » A également le sens de remettre. 35 envoyer»
A

« état annuel » L’état établi conformément
aux paragraphes 665(1) ou (2).

 exercice » L’année civile en ce qui concerne
la société étrangere.

end”

« état annuel »
“annual
return™

« exercice »
“financial
year”

« filiale » Personne morale se trouvant dans la 40 « filiale »

situation décrite a I'article 5.

« fondateur » Toute personne qui a demandé
la constitution de la société par lettres
patentes.

«fondé de pouvoir» Personne nommée par 4

procuration pour représenter 'actionnaire

“subsidiary™

« fondateur »
“incorporator”

§ « fondé de
uvoir »
“proxyholder”
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“entity”
«entité »

“fiduciary”
« représentant »

*financial

institution™
« institution
financiere »

Insurance Companies

and, in the case of a society, refers to the
supreme governing body of the society;

“entity” means a body corporate, trust, part-
nership, fund, an unincorporated associa-
tion or organization, Her Majesty in right 5
of Canada or of a province, an agency of
Her Majesty in either of such rights and
the government of a foreign country or any
political subdivision thereof and any
agency thereof; 10

“fiduciary” means any person acting in a
fiduciary capacity and includes a personal
representative of a deceased person;

“financial institution” means

15

(a) a company,
(b) a bank,

(¢) a body corporate to which the Trust
Companies Act or the Loan Companies
Act applies,

(d) a cooperative credit society to which 20
the Cooperative Credit Associations Act
applies,

(e) a trust, loan or insurance corpora-
tion incorporated by or under an Act of
the legislature of a province,

(f) a cooperative credit society incorpo-
rated and regulated by or under an Act
of the legislature of a province,

25

(g) an entity that is incorporated or
formed by or under an Act of Parlia- 30
ment or of the legislature of a province
and that is primarily engaged in dealing
in securities, including portfolio man-
agement and investment counselling,
and

35

(h) a foreign institution;

“financial year”| “financial year”, in respect of a foreign com-

wexercice »

“foreign
company”
« société
étrangere »

pany, means a calendar year;
“foreign company’’ means

(a) a body corporate incorporated else- 40
where than in Canada under the laws of
a foreign country, and
(b) an association or an exchange,
within the meaning of Part XIII,

the insurance of risks in Canada by which 45

has been approved by order of the Super-
intendent under Part XIII;

40 Eriz. 11

ou le souscripteur, ou dans le cas d’une
société de secours, le membre aux assem-
blées des actionnaires, des souscripteurs ou
des membres.

§ « formulaire de

« formulaire de procuration» Formulaire y
procuration »

manuscrit, dactylographié ou imprimé qui,

X . e : : “form of
une fois rempli et signé par soit I'action-  proxy”
naire ou le souscripteur, soit, dans le cas
d’une société de secours, le membre, ou
pour son compte, constitue une procura- 10
tion.

« garantie » S’entend notamment d’une lettre ~ «garantie»
de crédit o

«groupe» L’ensemble des entités visées a L
larticle 6. 15 "iliate

« immeuble résidentiel » Bien immeuble con- ¢ }f!:;ﬂﬂ{bic
. Ayt . t
sistant en batiments dont au moins la  ygdenial
moitié de la superficie habitable sert ou  property”

doit servir a des fins privées d’habitation.

« institution étrangére» Toute entité qui, 20 «institution
n’étant pas constituée — avec ou sans la  Sgyeen
personnalité morale — sous le régime  institution”
d’une loi fédérale ou provinciale, se livre a
des activités bancaires, fiduciaires, de prét
ou d’assurances, ou fait office de société25
coopérative de crédit ou fait le commerce
des valeurs mobiliéres, ou encore, de toute
autre maniére, a pour activité principale la
prestation de services financiers.

« institution financiére » Selon le cas :
a) une société;
b) une banque;

¢) une personne morale régie par la Loi
sur les sociétés de fiducie ou par la Loi
sur les sociétés de prét;

d) une société coopérative de crédit
régie par la Loi sur les associations
coopératives de crédit;

e) une société de fiducie, de prét ou
d’assurances constituée en personne 40
morale par une loi provinciale;

/) une société coopérative de crédit
constituée en personne morale et régie
par une loi provinciale;

g) une entité constituée en personne45
morale ou formée sous le régime d’une
loi fédérale ou provinciale et dont Iacti-
vité est principalement le commerce des

3() « institution
financiére »
“financial
institution”

35
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“foreign
institution™
« institution
étrangere »

“former-Act
company”

« société
antérieure »

“former-Act
society”

« société de
secours
antérieure »

*form of
proxy™

« formulaire de
procuration »

“guarantee”
« garantie »

*head office™
«siege»

*holder™
« détenteur »

*holding body
corporate”
« SOCié1é mere »

“incorporated™
« constitué en
personne
morale »

Sociétés d’assurances

“foreign institution” means an entity that is

(a) engaged in the business of banking,
the trust, loan or insurance business, the
business of a cooperative credit society
or the business of dealing in securities or
is otherwise engaged primarily in the
business of providing financial services,
and

(b) incorporated or formed otherwise
than by or under an Act of Parliament
or of the legislature of a province;

“former-Act company’ means a body corpo-
rate referred to in paragraph 13(1)(b);

“former-Act society” means a body corpo-
rate referred to in paragraph 13(2)(b);

“form of proxy” means a written or printed
form that, when completed and executed
by or on behalf of a shareholder or a
policyholder, or, in the case of a fraternal

benefit society, a member, constitutes a 20

proxy;
“guarantee” includes a letter of credit;

“head office” means the office required to be
maintained by a company pursuant to sec-

tion 260 or by a society pursuant to section 25

544,
“holder’” means

(a) in respect of a security certificate,
the person in possession of the certifi-

cate issued or endorsed to that person or 30

to bearer or in blank, and

(b) in respect of the ownership of a
share, the shareholder of the share
within the meaning of section 7;

“holding body corporate” means a holding 35
body corporate within the meaning of

section 4;

“incorporated”, when used with reference to
a body corporate that is incorporated by or

under an Act of Parliament or of the40

legislature of a province, also refers to a
body corporate that is continued by or
under any such Act;

valeurs mobiliéres, y compris la gestion
de portefeuille et la fourniture de con-
seils en placement;

h) une institution étrangere.

5 cinstitution financiére canadienne» Institu- S
tion financiére constituée en personne
morale ou formée sous le régime d’une loi
fédérale ou provinciale.

10 « intérét de groupe financier » Intérét déter-
miné conformément a I’article 10.

« intérét substantiel » Intérét déterminé con-
formément a ’article 8.

15
« lettres patentes » Lettres patentes en la
forme agréée par le surintendant et dont la
présente loi autorise la délivrance.

« ministre » Le ministre des Finances.

«opération » En matiére de valeurs mobili¢-
res, toute aliénation a titre onéreux.

«personne » Personne physique, entité ou
représentant personnel.

« personne morale » Toute personne morale,
indépendamment de son lieu ou mode de
constitution.

« plaignant » En ce qui a trait a une société
ou a toute question la concernant :

a) soit le détenteur inscrit ou le vérita-
ble propriétaire, ancien ou actuel, de
valeurs mobiliéres de la société ou d’en-
tités du méme groupe;

25

b) soit tout administrateur ou dirigeant, 30

ancien ou actuel, de la société ou d’enti-
tés du méme groupe;

¢) soit toute autre personne qui, d’aprés

le tribunal, a qualité pour présenter les
demandes visées aux articles 371, 37535

ou 709.
« police » Document écrit — en une seule ou
plusieurs piéces — constatant le contrat

d’assurance ou de réassurance ou, dans le
cas d’une société de secours, le contrat 40
d’assurance — attesté ou non par une
piéce écrite — et tout certificat d’associa-

10

« institution
financiére
canadienne »
“Canadian
Sinancial
institution™

« intérét de
groupe
financier »
“substantial
investment™

«intérét
substantiel »
“significant
interest”

« lettres
patentes »
“letters patent”

« ministre »
“Minister”

« opération »
“trade”

« personne »
“person”

« personne
morale »
“body
corporate™

« plaignant »
“complainant”

« police »
“policy™
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6

“incorporating
instrument”
«acte
constitutif »

“incorporator™
« fondateur »

“issuer”
« émetteur »

“letters patent™
« lettres
patentes »

“life company™
« Société
d'assurance-
vie »

“Minister”
«ministre »

“mutual
company”
«société
mutuelle »

“officer”
« dirigeant »

Insurance Companies

“incorporating instrument” means the spe-
cial Act, letters patent, instrument of con-
tinuance or other constating instrument by
which a body corporate was incorporated
or continued and includes any amendment
to or restatement of the constating
instrument;

“incorporator”, in relation to a company,
means a person who applied for letters
patent to incorporate the company;

“issuer”, in respect of a security, means the
entity that issues or issued the security;

“letters patent”, in respect of an instrument
authorized to be issued under this Act,
means letters patent in a form approved by 15
the Superintendent;

“life company” means a company or a pro-
vincial company that is permitted to insure
risks falling within the class of life insur-

ance, other than a company or a provincial 20 « porteur » La personne en possession d’un

company that is also permitted to insure
risks falling within any other class of in-
surance, other than accident and sickness
insurance, accident insurance, personal
accident insurance and sickness insurance; 25

“Minister’”” means the Minister of Finance;

“mutual company” means

(a) a company that is incorporated or
continued as a mutual company under
this Act,

(b) a former-Act company that, on the
coming into force of this paragraph, has
no issued and outstanding shares, or

30

(¢) a company that is converted into a
mutual company under sections 226 to35
236;

“officer” means

(@) in relation to a body corporate, a
chief executive officer, president, vice-
president, secretary, controller, treasur- 40
er and any other natural person desig-
nated as an officer of the body corporate
by by-law or by resolution of the direc-
tors of the body corporate, and

(b) in relation to any other entity, any 45
natural person designated as an officer
of the entity by by-law, by resolution of
the members thereof or otherwise;

« représentant » Toute personne agissant a ce

«représentant personnel » Personne agissant

« résident canadien » Selon le cas :

40 Eniz. 11
tion se rattachant de quelque maniére
I’assurance. Est assimilé a la police le con-
trat de rente.
« police & participation » Police donnant droit  «police

participation »

a son souscripteur de participer aux béné- 5%, iinaring

fices de la société. policy”

« police au Canada » Selon qu’il s’agit d’assu- u poligc au
rance-vie, d’assurance-incendie ou de toute u,f:ﬁ(,? in
autre branche d’assurance, respective-  Canada”
ment : 10

a) une police sur la vie d’'une personne

résidant au Canada a la date de

I’émission;

b) une police sur des biens situés au

Canada; 15

¢) une police couvrant des risques situés

habituellement au Canada a la date de

I’émission.

« porteur »

: 2 ~Bearer™
titre au porteur ou endossé en blanc. -

« procuration » Formulaire de procuration  «procuration»

proxy’

rempli et signé par lequel soit I’actionnaire
ou le souscripteur, soit, dans le cas d’une
société de secours, le membre nomme un
fondé de pouvoir pour le représenter aux 25
assemblées des actionnaires, des souscrip-
teurs ou des membres.

«rapport annuel» Le rapport financier -ripp?rt

L3 e} ) . (] annuci »

annuel d'une société vis¢é a [lalinéa g
331 ( 1 )a) 30 statement™

«registre central des valeurs mobiliéres » ou  «registre
central des

« registre des valeurs mobiliéres » Le regis-
tre visé a I'article 271.

valeurs
mobiliéres » ou
« registre des
valeurs
mobiliéres »
“central
securities
register”

« représentant »

. . “fiduciary™
titre, notamment le représentant personnel 35 S 2
d’une personne décédée.

« représentant
personnel »
“personal
representative”

en lieu et place d’une autre, notamment un
fiduciaire, un exécuteur testamentaire, un
administrateur, un comité, un tuteur, un40
curateur, un cessionnaire, un séquestre ou
un mandataire.

« résident
canadien »
“resident...”
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1991

*order form™
« litre a ordre »

“ordinary
resolution™
« résolution
ordinaire »

*“participating
policy™

« police a
participation »

“participating
policyholder™

« souscripteur
avec participa-
tion »

“person”
« personne »

“personal
representative™
« représentant
personnel »

“policy™
« police »

*policy in
Canada™
« police au
Canada »

Sociétés d’assurances

“order form”, in respect of a security, means
a security in order form as determined in
accordance with subsection 87(3);

“ordinary resolution” means a resolution
passed by a majority of the votes cast by 5
or on behalf of the shareholders or policy-
holders who voted in respect of that
resolution;

“participating policy”” means a policy issued
by a company that entitles its holder to 10
participate in the profits of the company;

“participating policyholder” means the
holder of a participating policy;

“person” means a natural person, an entity
or a personal representative; 15

“personal representative” means a person
who stands in place of and represents
another person and, without limiting the
generality of the foregoing, includes, as the

circumstances require, a trustee, an execu- 20 « résolution ordinaire » Résolution adoptée a

tor, an administrator, a committee, a
guardian, a tutor, a curator, an assignee, a
receiver, an agent or an attorney of any
person;

“policy” means any written contract of in-25 (sj¢ge » Bureau maintenu par la société en

surance or reinsurance whether contained

in one or more documents and, in the case
of insurance in a fraternal benefit society,
any contract of insurance whether evi-
denced by a written document or not and 30
any certificate of membership relating in
any way to insurance, and includes any
annuity contract;

“policy in Canada™ means

(a) with respect to life insurance, a35
policy on the life of a person resident in
Canada at the time the policy was
issued,

(b) with respect to fire insurance, a
policy on property in Canada, and

(c) with respect to any other class of
insurance, a policy where the risks cov-
ered by the policy were ordinarily in
Canada at the time the policy was
issued;

40

«société d’assurances multirisques »

a) le citoyen canadien résidant habi-
tuellement au Canada;

b) le citoyen canadien qui ne réside pas
habituellement au Canada, mais fait
partiec d’une catégorie de personnes 5
prévue par réglement;

c) le titulaire du statut de résident per-
manent, au sens de la Loi sur l'immi-
gration, résidant habituellement au
Canada, a I’exclusion de celui qui al0
résidé de facon habituelle au Canada
pendant plus d’un an aprés avoir acquis
pour la premiére fois le droit de deman-
der la citoyenneté canadienne.

«résolution extraordinaire » Résolution qui a 15 «résolution

2 ‘ p 5 ! ey IO
ete soit adoptee aux deux tiers au moins extraordinaire

“special
des voix exprimées par les actionnaires, les resolution’
souscripteurs ou, dans le cas des sociétés
de secours, les membres, soit signée par
tous les actionnaires, souscripteurs ou 20
membres habiles a voter en I’occurrence.

« résolution
la majorité des voix exprimées par les 22:}',-?,',,',‘;,'
actionnaires ou souscripteurs. resolution™

«série» Subdivision d’une catégorie d’ac- 25 «séric»

“series™

tions.
:siégc.‘ .
application de larticle 260 ou par la o
société de secours en application de 'arti-
cle 544. 30
«société » Toute personne morale visée au  «société»
company
paragraphe 13(1).
«société antérieure » Personne morale régie  «sociéié
par une ou plusieurs dispositions des Par-  “former-der

ties I, 11, 111, IV ou VI, ou des deux, et VII 35 company™
de la Loi sur les compagnies d'assurance
canadiennes et britanniques a ’entrée en

vigueur de I'article 13 et non dissoute par

la présente loi.

Société 40 « société
d’assurances

ou société provinciale qui n’est pas une  puirisques s

société d’assurance-vie. “property and
casualty
company”
« société d’assurance-vie » Société ou société - «société

d'assurance-

provinciale autorisée a garantir des risques e,

45 dans la branche assurance-vie, a I'exclu- 45 “life company™
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Insurance Companies

“policyholderin *“policyholder in Canada™ means the person

Canada’
« souscripteur
au Canada »

“prescribed”
Version
anglaise
seulement

*“*property and
casualty
company”

« société
d'assurances
multirisques »

*“provincial
company”

« société
provinciale »

“proxy”
« procuration »

*“*proxyholder”
« fondé de
pouvoir »

*“real property”
« biens
immeubles »

“recorded
address”

« adresse
enregistrée »

“registered
form™
« titre
nominatif »

“regulatory
capital”

« capital
réglementaire »

who for the time being is the holder of a
policy in Canada;

“prescribed” means prescribed by regulation;

“property and casualty company” means a

company or a provincial company that is
not a life company;

“provincial company” means a body corpo-

rate that, immediately prior to the coming

into force of section 760, was registered 10

under Part IX of the Canadian and British
Insurance Companies Act;

“proxy” means a completed and executed

form of proxy by means of which a share-

holder or policyholder or, in the case of a 15

society, a member, appoints a proxyholder
to attend and act on behalf of the share-
holder, policyholder or member at a meet-
ing of shareholders, policyholders or

members; 20
“proxyholder” means the person appointed

by proxy to attend and act on behalf of a
shareholder or a policyholder or, in the
case of society, a member at a meeting of

shareholders, policyholders or members; 25
“real property” includes a leasehold interest

in real property;

“recorded address’” means

(a) in relation to a person who is a

shareholder of a company, the latest 30

postal address of the person according to
the central securities register of the
company, and

(b) in relation to a person in any other

« société de secours antérieure»

« société

sion de celle qui est également autorisée a
garantir des risques dans toute branche
autre que I'assurance accidents et maladie,
I’assurance-accidents, 1’assurance acci-
dents corporels et 'assurance-maladie.

« société de secours » Personne morale visée

au paragraphe 13(2).

Personne
morale régie par une ou plusieurs disposi-
tions des parties I et II, IIT — sauf Iarticle
77 —, IV — sauf les articles 123 a 130 et
153 2 158 —, V et VII de la Loi sur les
compagnies d'assurance canadiennes et
britanniques a ’entrée en vigueur de 'arti-
cle 13 et non dissoute par la présente loi.

«société étrangére » Une des entités suivantes

autorisée a garantir des risques au Canada
par ordonnance du surintendant prise en
vertu de la partie XIII :

a) personne morale constituée ailleurs
qu’au Canada;

b) association ou groupe d’échange, au
sens de cette partie.

mére» S’entend au sens de

’article 4.

« société mutuelle » Selon le cas :

a) société constituée ou prorogée en
société mutuelle sous le régime de la
présente loi;

b) société antérieure qui, a I'entrée en
vigueur du présent alinéa, n’a pas d’ac-
tions émises et en circulation;

c) société transformée en  société
mutuelle en vertu des articles 226 a 236.

I’entrée en vigueur de l'article 760, était
enregistrée sous le régime de la partie IX

respect, the latest postal address of the35 de la Loi sur les compagnies d'assurance

person according to the records of the
company;

“registered form”, in respect of a security,

means a security in registered form as
determined in accordance with subsection 4
87(4);

“regulatory capital”, in respect of a life com-

pany, has the meaning given that expres-
sion by the regulations;

canadiennes et britanniques.

« souscripteur » Titulaire d’une police.

0 « souscripteur a forfait» La personne qui,

pour son propre compte, accepte d’acheter
des valeurs mobiliéres en vue d’une mise
en circulation ou qui, 4 titre de mandataire
d’une personne ou d’une personne morale,
offre en vente ou vend des valeurs mobilie-

40 ELiz. 11

« société de
secours »
“society™

« société de
secours
antérieure»
10 “former- Act
society”

15
« société
étrangére »
“foreign
compagny”

20

« S0Ciété mére »
25 “holding body
corporate™

« s0Ciété
mutuelle »

“mutual
company”

30

«société provinciale » Personne morale qui, a 35 « société

provinciale »
“provincial
company”

4() « souscripteur »
French version
only

« souscripteur d
forfait »
“securities
underwriter”

45

(

(
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1991

“resident
Canadian™
« résident
canadien »

“residential
property”

« immeuble
résidentiel »

*“‘securities
underwriter”
« souscripteur a

Jorfait »

“security”
« litre » ou
waleur... »

“security
interest™
« Slireté »

Sociétés d'assurances

“resident Canadian’ means a natural person
who is

(a) a Canadian citizen ordinarily resi-
dent in Canada,

(b) a Canadian citizen not ordinarily 5
resident in Canada who is a member of
a prescribed class of persons, or

res dans le cadre d’'une mise en circulation.
La présente définition vise aussi les per-
sonnes qui participent, directement ou
indirectement, a une telle mise en circula-
tion, 4 I'exception de celles dont les inté-
réts se limitent a recevoir une commission
de souscription ou de vente payable par le
souscripteur a forfait.

«souscripteur au Canada» Titulaire d'une
police au Canada.

(¢) a permanent resident within the
meaning of the Immigration Act and
ordinarily resident in Canada, except a 10
permanent resident who has been ordi-
narily resident in Canada for more than
one year after the time at which the
individual first became eligible to apply
for Canadian citizenship; 15

«souscripteur avec participation » Titulaire
d’une police a participation.

“residential property” means real property
consisting of buildings that are used, or are
to be used, to the extent of at least one
half of the floor space thereof, as one or
more private dwellings;

«sureté » Droit ou charge — notamment

cier ou a la caution soit le paiement de
20 dettes soit I'exécution d’obligations.

«surintendant » Le surintendant des institu-
tions financiéres nommé en application de

“securities underwriter” means a person
who, as principal, agrees to purchase
securities with a view to the distribution of
the securities or who, as agent for a body institutions financieres.
corporate or other person, offers for sale 0525 ; itire’s ‘ou s valeur mobiliere »"Dané 16 cis
sells securities in connection with a distri-
bution of the securities, and includes a
person who participates, directly or in-
directly, in a distribution of securities,
other than a person whose interest in the 30
distribution of securities is limited to
receiving a distributor’s or seller’s commis-
sion payable by a securities underwriter;

d’'une personne morale, action de toute
catégorie ou titre de créance sur cette der-

respondant, mais a I’exclusion des dépots

effectués auprés d’une institution finan-

ciére ou des documents les attestant; dans

le cas de toute autre entité, les titres de

“security” means rents. La police est exclue de la présente
définition.

« titre & ordre » Titre de la nature précisée au
paragraphe 87(3).

(a) in relation to a body corporate, a35
share of any class of shares of the body
corporate or a debt obligation of the
body corporate, and includes a warrant
of the body corporate, but does not
include a deposit with a financial insti- 40
tution or any instrument evidencing
such a deposit, and

au paragraphe 87(2).

« titre de créance » Tout document attestant
’existence d’une créance sur une entité,
avec ou sans sidreté, et notamment une
obligation, une débenture ou un billet.

45 « titre nominatif » Titre de la nature précisée
au paragraphe 87(4).

(b) in relation to any other entity, any
ownership interest in or debt obligation
of the entity,

but does not include a policy:

“security interest” means an interest in or
charge on property by way of mortgage,
lien, pledge or otherwise taken by a credi-

« titre secondaire » Titre de créance délivré
par la société et prévoyant que en cas

hypothéque, privilége ou nantissement —
grevant des biens pour garantir au créan- 15

niére, ainsi que le bon de souscription cor- 25

« souscripteur

10 au Canada »

“policyholder
in Canada™

« souscripteur
avec participa-
tion »
“participating
policyholder™

wsiireté »
“security
interest”

« surintendant »
“Superinten-
dent”

la Loi sur le Bureau du surintendant des 20

« titre » ou
«valeur

mobiliére »
“security™

participation ou titres de créance y affé- 30

« titre & ordre »
“order form”

« titre au porteur » Titre de la nature précisée 35 «titre au

porteur »
“bearer form”

« titre de
créance »
“debt
obligation™

« titre
nominatif »
“registered
SJorm"

« titre
secondaire »
“subordinated
indebtedness”
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“send™
« envoyer »

Semping®
series
« série»

“significant
interest”
«intérét
substantiel »

“society™
« Société de
secours »

*“*special
resolution™

« résolution
extraordinaire »

“subordinated
indebtedness™
« titre
secondaire »

“subsidiary”
« filiale »

“substantial
investment”
« intérét de
groupe
financier »

“Superintend-
ent”
« surintendant »

“total assets™
«actif total »

“trade”
« opération »

Insurance Companies

tor or guarantor to secure the payment or
performance of an obligation;

“send” includes deliver;

“series”, in respect of shares, means a divi-
sion of a class of shares; 5

“significant interest”” means a significant in-
terest determined in accordance with
section 8;

“society” means a body corporate referred to

in subsection 13(2); 10

“special resolution” means a resolution
passed by a majority of not less than two
thirds of the votes cast by or on behalf of
the shareholders and policyholders and, in
the case of a fraternal benefit society, the 15
members, who voted in respect of that
resolution or signed by all the sharehold-
ers, policyholders and members entitled to
vote on that resolution;

“subordinated indebtedness” means an20
instrument evidencing an indebtedness of a
company that by its terms provides that
the indebtedness will, in the event of the
insolvency or winding-up of the company,
be subordinate in right of payment to all 25
policy liabilities of the company and all
other liabilities of the company except
those other liabilities that, by their terms,
rank equally with or are subordinate to
such indebtedness;

“subsidiary” means a body corporate that is
a subsidiary of another body corporate
within the meaning of section 5;

“substantial investment” means a substantial
investment determined in accordance with 35
section 10;

30

“Superintendent”” means the Superintendent
of Financial Institutions appointed pursu-
ant to the Office of the Superintendent of
Financial Institutions Act;

40

“total assets”, in respect of a company, socie-
ty or provincial company, has the meaning
given that expression by the regulations;

“trade”, in respect of securities, means any
sale or disposition of securities for valuable 45
consideration;

« transfert » Tout transfert de valeurs mobi-

« tribunal »

40 Eri1z. 11

d’insolvabilité ou de liquidation de celle-ci,

le paiement de la créance prend rang aprés
celui de toutes les dettes de police de la
société et celui de tous ses autres titres de
créance, a I'exception de ceux dont le paie- 5
ment, selon leurs propres termes, est de
rang égal ou inférieur.

« transfert »

lires, y compris par effet de la loi. “transfer”

10 «tribunal »
“court”

a) La Cour de
générale);

b) la Cour supérieure du Québec;

c) la Section de premicre instance de la
Cour supréme de la Nouvelle-Ecosse, de 15

I'ile-du-Prince-Edouard ou de Terre-
Neuve;

d) la Cour du Banc de la Reine du
Nouveau-Brunswick, du Manitoba, de
la Saskatchewan ou de I’Alberta;

e) la Cour supréme de la Colombie-Bri-
tannique;

f) la Cour supréme du territoire du
Yukon ou des Territoires du Nord-

I'Ontario (Division

20

Quest. 25
«vérificateur » S’entend notamment d’un  «vérificateurs
. “auditor
cabinet de comptables.
«véritable propriétaire » Est considéré  «véritable
Staired I bi propriétaire » et
comme tel le propriétaire de valeurs mobi- [ propriéié

lieres inscrites au nom d’un ou de plusieurs 30 effective »
intermédiaires, notamment d’un fiduciaire oﬁ‘;'z,‘;jz,ﬂ;’
ou d’un mandataire; « propriété effective »

s’entend du droit du véritable propriétaire.
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“transfer™
« transfert »

*“voting share”
«action avec
droit de vote »

Policy loans

Control

Deemed control

Idem

Sociétés d’assurances

“transfer”, in respect of securities, includes a
transmission by operation of law;

“voting share” means a share of any class of
shares of a body corporate carrying voting
rights under all circumstances or by reason 5
of an event that has occurred and is con-
tinuing or by reason of a condition that
has been fulfilled.

(2) For greater certainty, any reference in

this Act to a loan does not include, unless 10[garantie par une police ou consentie en con-

otherwise provided, a reference to an
advance on the security or against the cash
surrender value of a policy.

Interpretation

3. (1) For the purposes of this Act,

(a) a person controls a body corporate if 15
securities of the body corporate to which
are attached more than 50 per cent of the
votes that may be cast to elect directors of
the body corporate are beneficially owned
by the person and the votes attached to20
those securities are sufficient, if exercised,

to elect a majority of the directors of the
body corporate;

(b) a person controls an unincorporated
entity, other than a limited partnership, if 25
more than 50 per cent of the ownership
interests, however designated, into which
the entity is divided are beneficially owned
by that person and the person is able to
direct the business and affairs of the 30
entity;

(¢) the general partner of a limited part-
nership controls the limited partnership;
and

(d) a person controls an entity if the35
person has any direct or indirect influence
that, if exercised, would result in control in
fact of the entity.

(2) A person who controls an entity is

deemed to control any entity that is con-40 réputée contréler toute autre entité controlée
ou réputée controlée par celle-ci.

trolled, or deemed to be controlled, by the
entity.

(3) A person is deemed to control an entity
where the aggregate of

(2) I demeure entendu que I’avance  Prétsrelatifs

aux polices
trepartie de la valeur de rachat de celle-ci
n’est pas considérée, sauf disposition a I'effet
contraire, comme un prét visé par la présente 5
loi.
Interprétation
Controle

3. (1) Pour Iapplication de la présente loi,
a le contréle d’une entité :

a) dans le cas d’une personne morale, la
personne qui a la propriété effective de 10
titres de celle-ci lui conférant plus de cin-
quante pour cent des droits de vote dont
I’exercice lui permet d’élire la majorité des
administrateurs de la personne morale;

b) dans le cas d’une entité non constituée 15
en personne morale, a I’exception d’une
société en commandite, la personne qui en
détient, a titre de véritable propriétaire,
plus de cinquante pour cent des titres de
participation — quelle qu’en soit la dési- 20
gnation — et qui a la capacité d’en diriger
tant I’activité commerciale que les affaires
internes;

¢) dans le cas d’une société en comman-
dite, le commandité; 25

d) dans les autres cas, la personne dont
I'influence directe ou indirecte auprés de
I’entité est telle que son exercice aurait
pour résultat le controle de fait de celle-ci.

(2) La personne qui contrdle une entité est 30 Présomption de

contrdle

(3) Une personne est réputée avoir le con-  Idem

trole d’une entité quand elle-méme et les

(a) any securities of the entity that are45 entités qU.C”C controle détiennent la pr0-35

beneficially owned by that person, and

priété effective d’'un nombre de titres de la
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Holding body
corporate

Subsidiary

Affiliated
entities

Idem

Shareholder

Holder of a
share

Significant
interest

Insurance Companies

(b) any securities of the entity that are
beneficially owned by any entity controlled
by that person
is such that, if that person and all of the
entities referred to in paragraph (b) that
beneficially own securities of the entity were
one person, that person would control the
entity.

4. A body corporate is the holding body

premiére tel que, si elle-méme et les entités
contrdlées étaient une seule personne, elle
contrélerait I’entité en question.

4. Est la société meére d’une personne

corporate of any body corporate that is its 10 morale la personne morale dont celle-ci est la

subsidiary.

5. A body corporate is a subsidiary of
another body corporate if it is controlled,
determined without regard to paragraph

3(1)(d), by the other body corporate. 15

6. (1) One entity is affiliated with another
entity if one of them is controlled by the
other or both are controlled by the same
person.

(2) Notwithstanding subsection (1), for 20

the purposes of sections 43 and 48 and Divi-
sions VIII and X of Part VI, one entity is
affiliated with another entity if one of them
is controlled, determined without regard to

filiale.

5. Toute personne morale qui est contrdlée
par une autre personne morale, abstraction
faite de I’alinéa 3(1)d), en est la filiale.

6. (1) Sont du méme groupe les entités 10 Groupe

dont I'une est controlée par l'autre ou les
entités qui sont contrdlées par la méme
personne.

(2) Par dérogation au paragraphe (1) et

40 Eniz. 11

Sociétés méres
5

Filiales

Idem

pour I'application des articles 43 et 48 et des 15 \

sections VIII et X de la partie VI, sont du
méme groupe les entités dont 'une est con-
trolée par I'autre ou les entités qui sont con-

paragraph 3(1)(d), by the other or both are 25trolées par la méme personne, abstraction

controlled, determined without regard to
paragraph 3(1)(d), by the same person.

7. (1) For the purposes of this Act, a
person is a shareholder of a body corporate

faite de I'alinéa 3(1)d).

7. (1) Pour I'application de la présente loi,
est actionnaire d’une personne morale toute

when, according to the securities register of 30 personne qui, selon le registre des valeurs

the body corporate, the person is the owner
of one or more shares of the body corporate
or is entitled to be entered in the securities
register or like record of the body corporate
as the owner of the share or shares.

(2) A reference in this Act to the holding
of a share by or in the name of any person is
a reference to the fact that the person is
registered or is entitled to be registered in the

mobiliéres de celle-ci, est propriétaire d’une

ou de plusieurs actions ou qui a le droit25

d’étre inscrite dans ce registre, ou un autre
document semblable de la personne morale, a

35 titre de propriétaire de ces actions.

(2) Dans la présente loi, la mention qu’une

action est détenue par une personne ou en 30

son nom signifie que cette personne est ins-
crite ou a le droit d’étre inscrite a titre

securities register or like record of the body 40 d’actionnaire dans le registre des valeurs

corporate as the holder of that share.

8. (1) A person has a significant interest
in a class of shares of a company where the
aggregate of

(a) any shares

owned by the person, and

mobiliéres ou tout autre document semblable

de la personne morale.

8. (1) Une personne a un intérét substan-

tiel dans une catégorie d’actions d’une société
quand elle-méme et les entités qu’elle con-
of that class beneficially 45 trole détiennent la propriété effective de plus
de dix pour cent de I'ensemble des actions en 40
circulation de cette catégorie.

20

35

Actionnaire

Détenteurs
d’actions

Intérét
substantiel
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Increasing
significant
interest

Acting in
concert

Idem

Sociétés d'assurances

(b) any shares of that class beneficially
owned by entities controlled by the person

exceeds 10 per cent of all of the outstanding
shares of that class of shares of the company.

(2) A person who has a significant interest 5
in a class of shares of a company increases
that significant interest in the class of shares
where the person or any entity controlled by
the person

(a) acquires beneficial ownership of addi- 10

tional shares of that class, or

(b) acquires control of any entity that

beneficially owns shares of that class,

in such number as to increase the percentage
of shares of that class that are beneficially 15
owned by the person and by any entities
controlled by the person.

9. (1) For the purposes of Part VII and
subsection 518(4), where two or more per-
sons have agreed, pursuant to any agree- 20
ment, commitment or understanding, wheth-
er formal or informal, verbal or written, to
act jointly or in concert in respect of

(a) shares of a company that they benefi-
cially own, 25
(b) shares or ownership interests that they
beneficially own of any entity that benefi-
cially owns shares of a company, or

(¢) shares or ownership interests that they
beneficially own of any entity that controls 30
any entity that beneficially owns shares of
a company,
those persons shall be deemed to be a single
person who is acquiring beneficial ownership
of the aggregate number of shares of the35
company or shares or ownership interests of
the entity that are beneficially owned by
them.

(2) Without limiting the generality of sub-
section (1), any agreement, commitment or 40
understanding by or between two or more
persons who beneficially own shares of a
company or shares or ownership interests of
any entity referred to in paragraph (1)(b) or
(¢), 45

(a) whereby any of them or their

nominees may veto any proposal put

13

Augmentation
de I'intérét
substantiel

(2) La personne qui a un intérét substan-
tiel dans une catégorie d’actions d’une société
augmente cet intérét quand le pourcentage
de telles actions dont elle-méme et les entités
qu’elle contrdle détiennent la propriété effec- 5
tive augmente du fait de I’acquisition par
elle-méme ou toute entité qu’elle contrdle :

a) soit d’actions de cette catégorie a titre
de véritable propriétaire;

b) soit du contréle d’une entité qui détient 10
a titre de véritable propriétaire des actions
de cette catégorie.

Action
concertée

9. (1) Pour I'application de la partie VII
et du paragraphe 518(4), sont réputées étre
une seule personne qui acquiert a titre de 15
véritable propriétaire le nombre total des
actions d’une société ou des actions ou titres
de participation d’une entité dont elles ont la
propriété effective les personnes qui, en vertu
d’une entente, d’un accord ou d’un engage- 20
ment — formel ou informel, oral ou écrit —
conviennent d’agir ensemble ou de concert a
I’égard :

a) soit d’actions de la société dont elles

sont les véritables propriétaires; 25

b) soit d’actions ou de titres de participa-
tion — dans le cas de 'entité qui détient la
propriété effective d’actions de la société
— dont elles sont les véritables propriétai-
res; 30
¢) soit d’actions ou de titres de participa-
tion — dans le cas d’une entité qui con-
trole une entité qui détient la propriété
effective d’actions de la société — dont
elles sont les véritables propriétaires. 3D

(2) Sans que soit limitée la portée générale  ldem

du paragraphe (1), est réputé étre un accord,
une entente ou un engagement au sens de ce
paragraphe tout accord, entente ou engage-
ment permettant 4 chacune des personnes40
qui sont les véritables propriétaires d’actions
d’une société ou d’actions ou titres de partici-
pation de I'entité visée aux alinéas (1)b) ou
c):
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Exceptions

Designation

Substantial
investment in
body corporate

Increasing
substantial
investment in
body corporate

Insurance Companies

before the board of directors of the com-
pany, or

(b) pursuant to which no proposal put
before the board of directors of the com-
pany may be approved except with the
consent of any of them or their nominees,

40 Eni1z. 11

a) soit d’opposer — personnellement ou
par délégué — son veto a4 une proposition
soumise au conseil d’administration de la
SOCiété;

b) soit d’empécher I'approbation de toute 5
proposition soumise au conseil d’adminis-

tration de la société en I’absence de son

shall be deemed to be an agreement, commit- )
consentement ou de celui de son délégué.

ment or understanding referred to in subsec-
tion (1).

(3) For the purposes of this section, per- 10
sons shall be presumed not to have agreed to
act jointly or in concert solely by reason of
the fact that

(3) Pour l'application du présent article,  Exceptions

les personnes sont présumées ne pas s’étre 10
entendues pour agir ensemble ou de concert
uniquement du fait :

(a) one is the proxyholder of one or more

of the others in respect of shares or owner- 15

ship interests referred to in subsection (1);
or

(b) they vote the voting rights attached to
shares or ownership interests referred to in

a) qu’une est le fondé de pouvoir d’une ou
de plusieurs autres de ces personnes a
I’égard des actions ou titres de participa- 15
tion visés au paragraphe (1);

b) qu’elles exercent les droits de vote atta-
chés aux actions ou titres de participation

subsection (1) in the same manner. 20 visés au paragraphe (1) de la méme fagon.

(4) Si, a son avis, il est raisonnable de 20 Désignation
conclure a I'existence d’une entente, d’un

(4) Where in the opinion of the Superin-
tendent it is reasonable to conclude that an
agreement, commitment or understanding accord ou d’un engagement au sens des para-
referred to in subsections (1) and (2) exists  graphes (1) ou (2), le surintendant peut déci-
by or among two or more persons, the Super- 25 der que les personnes en cause se sont enten-

intendent may designate those persons as  dues pour agir ensemble ou de concert. 23
persons who have agreed to act jointly or in
concert.

10. (1) A person has a substantial invest- 10. (1) Une personne a un intérét de g::ir;é de

financier dans
une personne
morale

30 groupe financier dans une personne morale
quand elle-méme et les entités qu’elle con-
trole détiennent la propriété effective :

ment in a body corporate where

(a) the voting rights attached to the
aggregate of any voting shares of the body

corporate beneficially owned by the person
and by any entities controlled by the

person exceed 10 per cent of the voting 35

rights attached to all of the outstanding
voting shares of the body corporate; or

(b) the aggregate of any shares of the
body corporate beneficially owned by the

a) soit d’'un nombre total d’actions com- 30
portant plus de dix pour cent des droits de
vote attachés a I’ensemble des actions en
circulation de celle-ci;

b) soit d’un nombre total d’actions repré-
sentant plus de vingt-cinq pour cent de35
’avoir des actionnaires de celle-ci.

person and by any entities controlled by 40
the person represents ownership of greater
than 25 per cent of the shareholders’
equity of the body corporate.

Augmentation

(2) A person who has a substantial invest- (2) La personne qui détient le type d’inté- A

ment in a body corporate pursuant to para-45rét de groupe financier visé a I'alinéa (1)a)

% < groupe
graph (1)(a) increases that substantial I'augmente quand elle-méme ou toute entite ﬁn:igﬁn:cr—
. . . ~ St
investment when the person or any entity qu’'elle contrdle : 40 P

controlled by the person a) soit acquiert a titre de véritable pro-

priétaire un nombre d’actions de la per-
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Idem

New substan-
tial investment

Sociétés d’assurances 'S

(a) acquires beneficial ownership of addi-
tional voting shares of the body corporate

in such number as to increase the percent-
age of voting rights attached to the aggre-
gate of the voting shares of the body cor- 5
porate beneficially owned by the person
and by any entities controlled by the
person; or

(b) acquires control of any entity that
beneficially owns any voting shares of the 10
body corporate in such number as to
increase the percentage of voting rights
attached to the aggregate of the voting
shares of the body corporate beneficially
owned by the person and by any entities 15
controlled by the person.

(3) A person who has a substantial invest-
ment in a body corporate pursuant to para-
graph (1)(b) increases that substantial

sonne morale qui augmente le pourcentage
des droits de vote attachés a 1‘ensemble des
actions qu’elles détiennent a titre de véri-
table propriétaire;

b) soit acquiert le contrdle d’une entité qui 5
détient a titre de véritable propriétaire un
nombre d’actions de la personne morale
qui augmente le pourcentage des droits de
vote attachés a I’ensemble des actions
qu’elles détiennent a titre de véritable 10
propriétaire.

Idem

(3) La personne qui détient le type d’inté-

rét de groupe financier visé a l'alinéa (1)b)
I'augmente quand elle-méme ou toute entité

investment when the person or any entity 20 qu’elle contrdle : 15

controlled by the person

(a) acquires beneficial ownership of addi-
tional shares of the body corporate in such
number as to increase the percentage of
the shareholders’ equity of the body corpo- 25
rate represented by the aggregate of the
shares of the body corporate beneficially
owned by the person and by any entities
controlled by the person; or

(b) acquires control of any entity that30
beneficially owns any shares of the body
corporate in such number as to increase
the percentage of the shareholders’ equity
of the body corporate represented by the
aggregate of the shares of the body corpo- 35
rate beneficially owned by the person and
by any entities controlled by the person.

(4) For greater certainty,
(a) where a person has a substantial

a) soit acquiert a titre de véritable pro-
priétaire un nombre d’actions de la per-
sonne morale qui augmente le pourcentage
de l'avoir des actionnaires que représente

le total des actions de celle-ci qu’elles 20
détiennent a titre de véritable propriétaire;

b) soit acquiert le contrdle d’une entité qui
détient a titre de véritable propriétaire un
nombre d’actions de la personne morale
qui augmente le pourcentage de I’avoir des 25
actionnaires que représente le total des
actions de celle-ci qu’elles détiennent a
titre de véritable propriétaire.

Nouvel intérét

(4) 11 est entendu que les acquisitions sui- i

vantes sont réputées augmenter 1'intérét de 30 gpancier

investment in a body corporate pursuant to 40 groupe financier d’une personne dans une

paragraph (1)(a) and the person, or any
entity controlled by the person,

(i) purchases or otherwise acquires
beneficial ownership of shares of the
body corporate, or 45

(ii) acquires control of any entity that
beneficially owns shares of the body
corporate,

personne morale :

a) dans le cas ou la personne a un intérét

de groupe financier dans la personne

morale en vertu de I'alinéa (1)a), I'acquisi- 35

tion par cette personne, ou par une entité

qu’elle contréle, soit d'un nombre d’actions

de la personne morale a titre de véritable

propriétaire, soit du contrdle d’une entité '
détenant a ce titre de telles actions, qui40
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Substantial
investment in
unincorporated
entity

Increasing
substantial
investment in
unincorporated
entities

Insurance Companies

in such number as to cause the sharehold-
ers’ equity of the body corporate repre-
sented by the aggregate of the shares of
the body corporate beneficially owned by
the person and by any entities controlled 5
by the person to exceed 25 per cent of the
shareholders’ equity of the body corporate,

or

(b) where a person has a substantial
investment in a body corporate pursuant to 10
paragraph (1)(b) and the person or any
entity controlled by the person

(i) purchases or otherwise acquires
beneficial ownership of voting shares of
the body corporate, or 15

(ii) acquires control of any entity that

beneficially owns voting shares of the

body corporate,
in such number as to cause the voting
rights attached to the aggregate of the20
voting shares beneficially owned by the
person and by any entities controlled by
the person to exceed 10 per cent of the
voting rights attached to all of the out-
standing voting shares of the company,

25

augmente l'avoir des actionnaires que
représente I’ensemble de ces actions déte-
nues a titre de véritable propriétaire par
cette personne et les entités qu’elle con-
trole, & plus de vingt-cing pour cent de 5
I'avoir des actionnaires de la personne
morale;

b) dans le cas ou la personne a un intérét
de groupe financier dans la personne
morale en vertu de I’alinéa (1)b), I'acquisi- 10
tion par cette personne, ou par une entité
qu’elle contrdle, soit d’'un nombre d’actions
avec droit de vote de la personne morale a
titre de véritable propriétaire, soit du con-
trdle d’une entité détenant a ce titre del5
telles actions, qui augmente les droits de
vote attachés a I’ensemble de ces actions
détenues en propriété effective par cette
personne et les entités qu’elle contrdle, a
plus de dix pour cent des droits de vote 20
attachés a I’ensemble des actions en circu-
lation de la personne morale.

40 Eriz. 11

the acquisition is deemed to cause the person
to increase a substantial investment in the
body corporate.

(5) A person has a substantial investment (5) Une personne a un intérét de groupe L':‘l;r;: de

in an unincorporated entity where the aggre- 30 financier dans une entité non constituée €n fancier dans
gate of any ownership interests, however des-  personne morale quand elle-méme et les enti- 25 une entité non
ignated, into which the entity is divided, tés qu'elle contréle détiennent la propriété  pereomne
beneficially owned by the person and by any effective de plus de vingt-cinq pour cent de
entities controlled by the person exceeds 25 I’ensemble des titres de participation de cette
per cent of all of the ownership interests into 35 entité, quelle qu’en soit la désignation.

which the entity is divided.

personne
morale

(6) La personne qui détient un intérét de 30é\ulz§,m=,"l?l;°n
groupe financier dans une entité non consti-  groupe
tuée en personne morale I'augmente quand  financier dans

40 elle-méme ou toute entité qu’elle controle : e
a) soit acquiert a titre de véritable pro-  Perorne
priétaire un nombre de titres de participa- 35
tion de I'entité qui augmente le pourcen-
tage des titres de participation de celle-ci

(6) A person who has a substantial invest-
ment in an unincorporated entity increases
that substantial investment when the person
or any entity controlled by the person

(a) acquires beneficial ownership of addi-

tional ownership interests in the unincor-

porated entity in such number as to
increase the percentage of ownership inter-
ests in the unincorporated entity benefi-45 qu’elles détiennent & titre de véritable
cially owned by the person and by any propriétaire;

entities controlled by the person; or b) soit acquiert le contrdle d’une autre 40

(b) acquires control of any entity that entité détenant a titre de véritable proprié-

beneficially owns ownership interests in taire un nombre de titres de participation
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1991

Distribution to
the public

Exemption

Securities
deemed part of
distribution

Class of
insurance

Reference to
particular class

Property

Sociétés d’assurances 17
the unincorporated entity in such number de la premiére qui augmente le pourcen-
as to increase the percentage of ownership tage des titres de participation de celle-ci
interests beneficially owned by the person qu’elles détiennent a titre de véritable
and by any entities controlled by the propriétaire.
person. 5
11. (1) Subject to subsection (2), for the 11. (1) Sous réserve du paragraphe (2), S5 Souscription

purposes of this Act, a security of a body publique

corporate valeurs mobilieres d’une personne morale
(a) is part of a distribution to the public ~ font I'objet d'une souscription publique lors-
where, in respect of the security, there has 10qu’il a été dépos¢ a leur égard, aux termes
been a filing of a prospectus, statement of d’une loi fédérale, provinciale ou étrangére, 10
material facts, registration statement, un document tel qu'un prospectus, un exposé
securities exchange take-over bid circular ~ des faits importants, une déclaration d’enre-
or similar document under the laws of gistrement ou une circulaire d’offre publique
Canada, a province or a jurisdiction out-15 d’achat; elles sont de méme réputées en avoir
side Canada; or fait I’objet lorsqu’elles ont déja été émises et 15
(b) is deemed to be part of a distribution ~ 94€ le dépot d'un ou de plusieurs de, ces
to the public where the security has been documents serait requis aux termes d’une
issued and a filing referred to in paragraph telle loi si ’émission était en cours.
(a) would be required if the security were 20
being issued currently.

pour l'application de la présente loi, les

Exemption

(2) On application therefor by a company,
the Superintendent may determine that a  d’une société, décider que certaines de ses20
security of the company is not or was not valeurs mobiliéres ne font pas — ou n'ont
part of a distribution to the public if the25pas fait — I'objet d’une souscription publi-
Superintendent is satisfied that the determi- que s'il est convaincu que cela ne causera
nation would not prejudice any security aucun préjudice aux détenteurs des titres de
holder of the company. la société en question. 25

(2) Le surintendant peut, 4 la demande

Présomption de
souscription
publique

(3) Pour l'application de la présente loi,
30sont réputés émis par voie de souscription
publique les titres d’une société émis lors de
la conversion ou en échange de valeurs ayant
fait elles-mémes l'objet d’une souscription 30
publique.

(3) For the purposes of this Act, securities
of a company

(a) issued on the conversion of other

securities, or

(b) issued in exchange for other securities
are deemed to be securities that are part of a
distribution to the public if those other35
securities were part of a distribution to the
public.

Branches

12. (1) Les branches d’assurance sont éta- )
d’assurance

blies 4 I’annexe.

12. (1) A class of insurance is a class set
out in the schedule.

Mention d'une

(2) Dans la présente loi, la mention d’une c
branche donnée

branche d’assurance donnée s’entend de la 35
garantie des risques correspondants détermi-
nés conformément aux paragraphes (3) a (6)

et a 'annexe.

(2) A reference in this Act to a particular 40
class of insurance is a reference to the insur-
ance of risks falling within that particular
class determined in accordance with subsec-
tions (3) to (6) and the schedule.

(3) A class of insurance that includes in-45
surance against the loss of, or damage to,
property includes insurance against loss of

(3) La branche d’assurance contre les  Biens

pertes ou dommages matériels couvre égale- 40
ment les pertes d’usage, d’occupation, de
loyers et de bénéfices en résultant.
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18 Insurance Companies 40 Eriz. 11

use, occupancy, rents and profits resulting
from that loss or damage.

Personal 3 (4) Unless specifically mentioned in the (4) Sauf mention expresse a I’annexe, 'as- Assuran%e_sie,
njuries an . . . qe, 2 .
aik schedule, no class of insurance includes in- surance de responsabilité pour soit blessures ~"P™*t

surance against liability arising out of bodily 5 corporelles ou déces, soit perte ou dommage
injury to, or the death of, a natural person or  matériel, est exclue.
the loss of, or damage to, property.

Idem (5) A class of insurance that includes in- (5) L’inclusion dans une branche de 'assu- 5 ldem
surance against liability arising out of bodily  rance de responsabilité visée au paragraphe
injury to, or the death of, a natural person or 10 (4) confére I’assurance contre tous domma-
the loss of, or damage to, property includes ges ou frais liés au sinistre générateur de la
insurance against loss, damage or expenses responsabilité dont doit répondre I’assureur.
incident to a claim giving rise to that
liability.

Life annuities (6) The class of life insurance includes the 15 (6) La branche de I'assurance-vie com- 10 Rentes viagéres
issuance of any annuity where the liability  porte le versement d’une rente viagere.
thereon is contingent on the death of a

person.
Amendment (7) The Governor in Council may, by (7) Le gouverneur en conseil peut, par  Modification
order, amend subsections (3) to (5) and the 20 décret, modifier les paragraphes (3) a (5) et
schedule. I’annexe.
Application Application
Qpplicalion of 13. (1) This Act applies to every body 13. (1) La présente loi s’applique aux per- 155‘28";5: et
g corporate sonnes morales qui soit sont constituées ou i
(a) that is incorporated or continued as a  Prorogées en socict¢ sous son regime, soit
company under this Act’ or 25sont regies par une ou plUSlCurS dlSpOSltlonS

: i des parties I, II, III, IV ou VI, ou des deux
h h f Pt 5 p 2 3 3 3 )
gb)llto l‘;llh 1gndan\}lflcl)f ;ng [g?;:;og: %ofl? r;? et VII de la Loi sur les compagnies d’assu- 20

Parts IV and VI of the Canadian and T9mMcé canadiennes et britanniques a I’entrée
en vigueur du présent article et ne sont pas
o dissoutes par elle.

British Insurance Companies Act applied
immediately before the coming into force 3
of this section

and that is not discontinued under this Act.

Idem (2) This Part and Parts II to IV, sections (2) La présente partie, les parties IT a IV,  ldem
254 to 259 and Parts XII and XV to XVII les articles 254 4 259, les parties XII et XV 4 25
apply to every body corporate 35XVII s’appliquent aux personnes morales,

(a) that is incorporated or continued as a  auxquelles elles ne mettent pas fin, q_‘}i,SO't
society under this Act, or sont constituées ou prorogées en société de

secours sous le régime de la présente loi, soit
sont régies par une ou plusieurs dispositions 30
o des parties I et II, ITT — sauf I'article 77 —,
IV — sauf les articles 123 a 130 et 1532 158
—, Vet VII de la Loi sur les compagnies
d’assurance canadiennes et britanniques a
’entrée en vigueur du présent article. 35

(b) to which any of the provisions of Parts

I and II, Part III, except section 77, Part
IV, except sections 123 to 130 and 153 to4
158, and Parts V and VII of the Canadian
and British Insurance Companies Act
applied immediately before the coming
into force of this section

and that is not discontinued under this Act. 45
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Conlflicting
provisions

Corporate
powers

Powers
restricted

Business in
Canada

Powers outside
Canada

No invalidity

By-law not
necessary

No personal
liability

Idem

14. Where there is a conflict or inconsist-
ency between a provision of this Act and a
provision of the incorporating instrument of
a former-Act company or former-Act socie-
ty, the provision of this Act prevails.

STATUS AND POWERS

15. (1) A company or society has the
capacity of a natural person and, subject to
this Act, the rights, powers and privileges of
a natural person.

(2) Neither a company nor a society shall 10

carry on any business or exercise any power
that it is restricted by this Act from carrying
on or exercising, or exercise any of its powers
in a manner contrary to this Act.

(3) A company or society may carry onl5

business throughout Canada.

(4) Subject to this Act, a company or
society has the capacity to carry on its busi-
ness, conduct its affairs and exercise its

the extent and in the manner that the laws of
that jurisdiction permit.

16. No act of a company or society,
including any transfer of property to or by a

that the act or transfer is contrary to the

company’s or society’s incorporating instru-
ment or this Act.

17. It is not necessary for a company to

lar power on the company or its directors.

18. (1) The shareholders and participating

Sociétés d’assurances 19
14. Les dispositions de la présente loi  Conflit
I’'emportent en cas de conflit ou d’incompati-
bilité avec I'acte constitutif d’une société
antérieure ou d’une société de secours
S antérieure. 5
PART II PARTIE II
POUVOIRS
15. (1) La société ou la société de secours  Pouvoirs
— ci-aprés appelées dans la présente partie,
sauf indication contraire, la « société » — a,
sous réserve des autres dispositions de la
présente loi, la capacité d'une personne 10
physique.
(2) La société ne peut exercer ses pouvoirs  Réserve
ou son activité en violation de la présente loi.
(3) La société peut exercer son activité sur éﬂi"(i’lé au
. . . a
’ensemble du territoire canadien. 15
(4) Sous réserve de la présente loi, la  Capacité
A e . Py . . extra-territo-
société jouit de la capacité extra-territoriale  fyie
— tant pour ses affaires internes que pour
powers in any jurisdiction outside Canada to 20 ses pouvoirs et son activité — dans les limites
des régles de droit applicables en I'espéce. 20
16. Les faits de la société, notamment en g:gl‘:': des
matiére de transfert de biens, ne sont pas
company or society, is invalid by reason only 25 nuls du seul motif qu’ils sont contraires a son
acte constitutif ou a la présente loi.
17. 1l n'est pas nécessaire de prendre un25 P::‘i'g‘ilﬁm
pass a by-law in order to confer any particu- 30 réglement administratif pour conférer un 4
pouvoir particulier a la société ou a ses admi-
nistrateurs, sauf en ce qui touche les sociétés
de secours.
18. (1) Les actionnaires et les souscrip-30 ::::sc?é:gﬁne
¥ s | . “r 2 1
teurs avec participation de la société ne sont pe,‘;gm,c“c

policyholders of a company are not, as share-
holders or policyholders, liable for any liabil-

pas responsables, en tant que tels, des dettes,

ity, act or default of the company except as 35actes ou défauts de la société, sauf dans les

otherwise provided by this Act.

(2) The members of a society are not, as
members, liable for any liability, act or

cas prévus par la présente loi.

(2) Les membres d’une société de secours 35
ne sont pas responsables, en tant que tels, des

Idem : sociétés
de secours
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No constructive
notice

Authority of
directors and
officers

Duration of
business

Insurance Companies

default of the society except as otherwise
provided by this Act.

19. No person is affected by or is deemed
to have notice or knowledge of the contents
of a document concerning a company oOr
society by reason only that the document has
been filed with the Superintendent or the
Minister or is available for inspection at an
office of the company or society.

dettes, actes ou défauts de celle-ci, sauf dans
les cas prévus par la présente loi.

19. Le seul fait qu'un document relatif &
une société a été déposé auprés du surinten-
S5 dant ou du ministre, ou qu’il peut étre con-
sulté 4 un bureau de la société, est sans
conséquence pour quiconque et n’implique
pas qu'il y a connaissance de sa teneur.

20. A company or society or a guarantor 10 20. La société non plus que ses cautions ne

of an obligation of a company or society may
not assert against a person dealing with the
company or society or with any person who
has acquired rights from the company or
society that
(a) the company’s or society’s incorporat-
ing instrument or any by-laws of the com-
pany or society have not been complied
with,

peut opposer aux personnes qui font affaire
avec elle ou ses ayants droit — sauf si ces
personnes, en raison de leur poste chez elle
ou de leurs relations avec elle, connaissaient

150u auraient dii connaitre la situation réelle

— les prétentions suivantes :

a) il y a eu manquement a son acte consti-
tutif ou a ses réglements administratifs;

b) les personnes qui figurent comme

40 Eniz. 11

Absence de
présomption de
connaissance

Irrecevabilité
10 de certaines
prétentions

15

(b) the persons named as directors of the 20
company or society in the most recent
return sent to the Superintendent under
section 549 or 668 are not the directors of
the company or society,

(c) the place named in the incorporating 25
instrument or the by-laws of the company
or society is not the head office of the
company or society,

(d) a person held out by the company or
society as a director, an officer or a repre- 30
sentative of the company or society has not
been duly appointed or has no authority to
exercise the powers and perform the duties
that are customary in the business of the
company or society or usual for any such 35
director, officer or representative, or

(e) a document issued by any director,
officer or representative of the company or
society with actual or usual authority to
issue the document is not valid or not40
genuine,

administrateurs de la société dans le der-
nier état envoyé au surintendant aux 20
termes des articles 549 ou 668 ne sont pas
ses administrateurs;

¢) son siége ne se trouve pas au lieu indi-
qué dans son acte constitutif ou ses régle-
ments administratifs;

d) une personne qu'elle a présentée
comme l'un de ses administrateurs, diri-
geants ou mandataires n’a pas été régulie-
rement nommée ou n’est pas habilitée a
exercer les attributions qui découlent nor- 30
malement soit du poste, soit de son
activité;

e) un document émanant régulicrement
d’un tel administrateur, dirigeant ou man-
dataire n’est ni valable ni authentique.

25

35

except where the person has or ought to have
by virtue of the person’s position with or
relationship to the company or society knowl-
edge to that effect.

21. (1) Unless the rights of a company or
society are terminated pursuant to this Act,
the right of a company or society to carry on

45

21. (1) Sauf dans les cas d’interruption
prévus par la présente loi, le droit de la
société d’exercer son activité prend fin soit le

Durée des
opérations
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1991 Sociétés d’assurances 21

its business is limited in the following 31 mars de I'année postérieure de cinq ans a
manner, namely, celle de 'entrée en vigueur du présent article
(a) if Parliament sits on at least twenty si le Parlement siége au moins vingt jours
days during the month of March in the durant le mois de mars de cette année, soit, si
year that is five years after the year in Stel n'est pas le cas, le soixantiéme jour de 5
which this section comes into force, neither ~ séance du Parlement suivant cette date.
a company nor a society shall carry on its
business after March 31 of that year; and
(b) if Parliament does not sit on at least
twenty days during the month of March in 10
the year that is five years after the year in
which this section comes into force, neither
a company nor a society shall carry on its
business after the sixtieth sitting day of
Parliament next following March 31 of 15

that year.
::er:\iqfﬁmsn (2) For the purposes of this section, Parlia- (2) Pour I'application du présent article, le ~ Présomption
g ment is deemed to sit on each day that either  Parlement est réputé siéger les jours ou siége
House of Parliament sits. I'une ou I'autre de ses chambres.

PART III PARTIE III
INCORPORATION, CONTINUANCE CONSTITUTION, PROROGATION ET
AND DISCONTINUANCE CESSATION
Formalities of Incorporation Formalités constitutives
Incorporation 22. On the application of one or more20 22. Sous réserve des autres dispositions de 10 Constitution
of company or 5 i . - ; A e
society persons made in accordance with this Act, la présente partie, le ministre peut délivrer

the Minister may, subject to this Part, issue  aux personnes qui lui en font la demande des

letters patent incorporating a company or lettres patentes pour la constitution d’une

society. société ou d’une société de secours — ci-
aprés appelées dans la présente partie, sauf 15
aux articles 32 a 38 et autre indication con-
traire, la « SOCiété ».

Restrictionson 23, (1) Letters patent incorporating a25 23. (1) Est obligatoirement rejetée toute  Restrictions
ineorporation - company or society may not be issued if the demande de constitution par lettres patentes
application therefor is made by or on behalf  lorsqu’elle est présentée par ou pour, selon le 20
of cas :
(a) Her Majesty in right of Canada or in a) Sa Majesté du chef du Canada ou
right of a province, an agency of Her30 d’une province, un de ses organismes ou

Majesty in either of those rights, or an une entité controlée par elle;

entity controlled by Her Majesty in either b) le gouvernement d’un pays étranger ou 25
of those rights; d’une de ses subdivisions politiques;

(b) the government of a foreign country or ¢) un organisme du gouvernement d’un
any political subdivision thereof; 35  pays étranger ou d’une de ses subdivisions
(¢) an agency of the government of a for- politiques;

eign country or any political subdivision d) une entité contrdlée par le gouverne- 30

thereof; or ment d’un pays étranger ou d’une de ses
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Fraternal
benefit societies

National
treatment

Part X1I of the
Bank Act

Application for
incorporation

Publishing
notice of intent

Insurance Companies 40 Eriz. 11

(d) an entity, other than a foreign institu- subdivisions politiques, & 1’exception d'une

tion or any subsidiary of a foreign institu- institution étrangere ou d’une filiale d’'une

tion, that is controlled by the government telle institution.

of a foreign country or any political sub-

division thereof.

(2) Letters patent incorporating a society (2) 1l ne peut y avoir de délivrance de  Sociétéde
may not be issued if the society is to operate lettres patentes dans le cas ol la société de 5°°°™"

for profit or as a commercial enterprise or its
property is not to be under the control of

secours ainsi constituée fonctionnerait dans
un but lucratif ou comme une entreprise

persons periodically elected by members of 10 commerciale ou ses biens ne seraient pas

the society or is not to be held in the name of
the society.

24. (1) Where a proposed company would
be a subsidiary of a foreign institution that is

contrdlés par des personnes €lues périodique-

ment par les membres de la société ni déte- 10

nus au nom de celle-ci.

24. (1) Il ne peut y avoir délivrance de
lettres patentes dans le cas ou la société,

engaged in the insurance business, letters 15 autre qu'une société de secours, ainsi consti-
tuée serait la filiale d’une institution étran- 15

patent to incorporate the company may not
be issued unless the Minister is satisfied that

(a) the company will be capable of
making a contribution to the financial
system in Canada; and

(b) treatment as favourable for companies
to which this Act applies exists or will be
provided in the jurisdiction in which the
foreign institution principally carries on

gére qui exploite une entreprise d’assurance,
sauf si le ministre est convaincu que :
a) d’une part, la société sera bénéfique
pour le systéme financier canadien;

Traitement
national

b) d’autre part, le pays étranger ou I'insti- 20

tution étrangére exerce principalement son
activité, directement ou par I'intermédiaire
d’'une filiale, accorde ou accordera un trai-

business, either directly or through a25 tement aussi favorable aux sociétés régies

subsidiary. par la présente loi. 25
(2) Nothing in subsection (1) affects the (2) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet Zﬂ)’flsizr’s“jdc la
operation of Part XII of the Bank Act. de porter atteinte a I’application de la partie ,,,,,,qme
X11 de la Loi sur les banques.
Demande

25. (1) An application for letters patent to

25. (1) La demande de lettres patentes,

incorporate a company or society setting out 30 qui doit indiquer les noms des premiers 30

the names of the first directors of the com-
pany or society shall be filed with the Super-
intendent, together with such other informa-
tion, material and evidence as the
Superintendent may require.

(2) Before filing an application referred to
in subsection (1), the applicant or one of the
applicants, as the case may be, shall, at least
once a week for a period of four consecutive

administrateurs de la société, est déposée au
bureau du surintendant avec les autres ren-
seignements, documents ou piéces justificati-
ves que celui-ci peut exiger.

(2) Préalablement au dépét de sa demande 35 Publicité

et au moins une fois par semaine pendant
quatre semaines consécutives, l'intéressé
publie, en la forme que le surintendant

weeks, publish, in a form satisfactory to the 40 estime satisfaisante, un avis de son intention
dans la Gazette du Canada et dans un jour- 40

Superintendent, a notice of intention to make
the application in the Canada Gazette and in
a newspaper in general circulation at or near
the place where the head office of the com-
pany or society is to be situated.

nal a grand tirage paraissant au lieu prévu
pour le siége de la société ou dans les
environs.
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Objections to
incorporation

Minister to be
informed

Inquiry into
objection and
report

Report to be
made available

Rules governing
proceedings

Factors to be
considered by
Minister

Sociétés d’assurances 23

Avis d'opposi-
tion

26. (1) Any person who objects to the
proposed incorporation of a company or
society may, within thirty days after the date
of the last publication under subsection 25(2)
in respect of the proposed company or socie-
ty, submit the objection in writing to the
Superintendent.

26. (1) Toute personne qui s’oppose au
projet de constitution peut, dans les trente
jours suivant la derniére publication de 'avis
d’intention, notifier par écrit son opposition

5 au surintendant. 5

Information du

(2) On receipt of an objection under sub- (2) Des réception, le surintendant porte a

section (1), the Superintendent shall inform  la connaissance du ministre 'opposition. e
the Minister of the objection. 10
(3) On receipt of an objection under sub- (3) Dés réception également et a condition  Enquéte et
rapport

section (1), and if the application for the
issuance of the letters patent to which the patentes, le surintendant, s’il est convaincu 10
objection relates has been received, the Su- que cela est nécessaire et dans Ilintérét
perintendent shall, if satisfied that it is neces- 15 public, fait procéder a une enquéte publique

qu’il ait aussi recu la demande de lettres

sary and in the public interest to do so, hold  sur I'opposition dont il communique ensuite
or cause to be held a public inquiry into the
objection as it relates to the application and,
on completion of the inquiry, the Superin-
tendent shall report the findings of the inqui- 20
ry to the Minister.

(4) Within thirty days after receiving a
report under subsection (3), the Minister
shall make the report available to the public.

(5) Subject to the approval of the Gover- 25
nor in Council, the Superintendent may
make rules governing the proceedings at
public inquiries held under this section.

27. Before issuing letters patent to incor-

porate a company or society, the Minister 30 le ministre prend en compte tous les facteurs
qu’il estime se rapporter a4 la demande, 25
notamment en ce qui touche les questions
suivantes :

shall take into account all matters that the
Minister considers relevant to the application
and, without limiting the generality of the
foregoing, the Minister shall have particular
regard to
(a) the nature and sufficiency of the
financial resources of the applicant or
applicants as a source of continuing finan-
cial support for the company or society;
(b) the soundness and feasibility of plans40
of the applicant or applicants for the
future conduct and development of the
business of the company or society;
(c) the business record and experience of
the applicant or applicants;
(d) whether the company or society will
be operated responsibly by persons who
are fit as to the character, competence and

35

45

surintendant dans les trente jours de sa
réception.

neur en conseil, le surintendant peut établir
des régles concernant la procédure a suivre 20
pour les enquétes publiques prévues au pré-
sent article.

les conclusions au ministre.

(4) Le ministre rend public le rapport du lSZUpb;Lc:tlé du
r

Procédure

(5) Sous réserve de 'agrément du gouver- rocédy
d’enquéte

Facteurs d
prendre en
compte

27. Avant de délivrer des lettres patentes,

a) la nature et I'importance des moyens
financiers du ou des demandeurs, et dans
quelle mesure elles permettent d’assurer 30
un soutien financier continu de la société;

b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans
pour la conduite et I’expansion futures de
’activité de la société;

¢) leur expérience et leur dossier profes-35
sionnels;

d) la personnalité, la compétence et I'ex-
périence des personnes devant exploiter la
société, afin de déterminer si elles sont
aptes A participer a I'exploitation d’une 40
institution financiére et a exploiter la
société de maniére responsable;
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24

Contents of
letters patent

Fraternal
benefit societies

Provisions in
letters patent

Terms and
conditions

Notice of issue
of letters patent

First directors

Effect of letters
patent

Insurance Companies

experience suitable for involvement in the
operation of a financial institution; and

(e) the best interests of the financial
system in Canada.

28. (1) There shall be set out in the letters 5
patent incorporating a company or society
(a) the name of the company or society;
(b) the place in Canada where the head
office of the company or society is to be
situated;
(¢) the date that the company or society
came, or is to come, into existence; and
(d) in the case of letters patent incor-
porating a company, whether the company
is to be a mutual company.

10

15

(2) In addition to the information required
to be included under subsection (1), there
shall be set out in the letters patent of a
society
(a) the criteria for membership in the 20
society;
(b) the manner in which the capital of the
society is to be acquired; and

(¢) the disposition to be made of the prop-

erty of the society on liquidation. 25

(3) The Minister may set out in the letters
patent incorporating a company or society
any provision not contrary to this Act that
the Minister considers advisable in order to
take into account the particular circum-30
stances of the proposed company or society.

(4) The Minister may impose such terms
and conditions in respect of the issuance of
letters patent incorporating a company or
society as the Minister considers necessary or 35
appropriate.

29. The Superintendent shall cause to be
published in the Canada Gazette a notice of
the issuance of letters patent incorporating a
company or society.

40

30. The first directors of a company or
society are the directors named in the
application for letters patent to incorporate
the company or society.

31. A company or society comes into45
existence on the date provided therefor in its
letters patent.

e) l'intérét du systéme financier canadien.

28. (1) Les lettres patentes d’une société
doivent mentionner les €léments d’informa-
tion suivants :

a) la dénomination sociale;
b) le lieu du siége au Canada;
¢) la date de la constitution;

d) l'indication que la société est une
société mutuelle, le cas échéant.

(2) Outre les éléments d'information 10
exigés en vertu du paragraphe (1), les lettres
patentes constituant une société de secours
doivent mentionner :

a) les critéres d’adhésion des membres;

b) la provenance du capital;

¢) la destination des biens de la société en

cas de dissolution.

15

(3) Les lettres patentes peuvent contenir
toute disposition conforme a la présente loi
que le ministre estime indiquée pour tenir 20
compte de la situation particuliere a la
société projetée.

(4) Le ministre peut assujettir la déli-
vrance des lettres patentes de la société aux
conditions qu’il estime indiquées.

25

29. Le surintendant fait publier les avis de

délivrance de lettres patentes dans la Gazette

du Canada.

30. Les premiers administrateurs d’une

société sont ceux dont les noms figurent dans 30

la demande de lettres patentes.

31. La société est constituée a la date

indiquée dans ses lettres patentes.

40 Eriz. 11

Teneur

Société de
secours

Dispositions
particuliéres

Conditions

Avis de
délivrance

Premiers
administrateurs

Effet des lettres
patentes
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Federal
corporations

Other
corporations

Application for
continuance

Special
resolution
approval

Copy of special
resolution

Power to issue
letters patent

Issue of letters
patent

Effect of letters

patent

Copy of letters
patent

Sociétés d’assurances 25

Continuance Prorogation
32. (1) A body corporate incorporated 32. (1) Les personnes morales constituées  Personnes
under the Canada Business Corporations aux termes de la Loi sur les sociétés par —fueru

Act or any other Act of Parliament may
apply to the Minister for letters patent con-
tinuing the body corporate as a company
under this Act.

actions ou d’une autre loi fédérale peuvent
demander au ministre des lettres patentes de
5 prorogation sous le régime de la présente loi. 5

(2) A body corporate incorporated other- (2) Les personnes morales non constituées  Autres
wise than by or under an Act of Parliament  sous le régime d’une loi fédérale peuvent, si  horaies

may, if so authorized by the laws of the les régles de droit en vigueur sur le territoire
jurisdiction where it is incorporated, apply to 10de leur constitution les y autorisent, deman-
the Minister for letters patent continuing the  der au ministre des lettres patentes de proro- 10
body corporate as a company under this Act.  gation sous le régime de la présente loi.

Demande de
prorogation

33. (1) Where a body corporate applies 33. (1) La demande de prorogation est,
for letters patent under subsection 32(1) or  dans les deux cas, assujettie aux articles 23 a
(2), sections 23 to 27 apply in respect of the 1527, avec les adaptations nécessaires.
application, with such modifications as the
circumstances require.

(2) Where a body corporate applies for (2) La demande de prorogation doit étrelSAuw[iSi}li?n
letters patent under subsection 32(1) or (2), auparavant diiment autorisée par résolution P et
the application must be duly authorized by a 20 extraordinaire.
special resolution.

Copie de la

(3) Une copie de la résolution extraordi- “opie d
résolution

naire doit étre jointe a la demande.

(3) A copy of the special resolution
referred to in subsection (2) shall be filed
with the application.

34. (1) On the application of a body cor-25 34. (1) Le ministre peut, sous réserve des 2() Pouvoir de

porate under subsection 32(1) or (2), the autres dispositions de la présente partie, déli- e
Minister may, subject to this Part, issue let- vrer des lettres patentes prorogeant comme
ters patent continuing the body corporate as  société sous le régime de la présente loi la
a company under this Act. personne morale qui lui en fait la demande
aux termes de I’article 32. 25

Lettres patentes
de prorogation

(2) Larticle 28 s’applique, avec les adap-
tations nécessaires, lors de la délivrance de
lettres patentes de prorogation.

(2) Where letters patent are issued to a 30
body corporate under subsection (1), section
28 applies in respect of the issue of the letters
patent, with such modifications as the cir-
cumstances require.

35. On the day set out in the letters patent 35 35. A la date indiquée dans les lettres  Effet

continuing a body corporate as a company patentes de prorogation : 30
under subsection 34(1), a) la personne morale devient une société
(a) the body corporate becomes a com- comme si elle avait été constituée sous le
pany as if it had been incorporated under régime de la présente loi;
this Act; and 40  p) les lettres patentes sont réputées étre
(b) the letters patent are deemed to be the I’acte constitutif de la société prorogée. 35
incorporating instrument of the continued

company.
36. (1) Where a body corporate is con- 36. (1) Aprés toute prorogation accordée dT:;*?:mi::im
tinued as a company under this Part, the45sous le régime de la présente partie, le surin-  pyientes
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26 Insurance Companies 40 Eriz. 11
Superintendent shall forthwith send a copy tendant adresse sans délai copie des lettres
of the letters patent to the appropriate offi- patentes au fonctionnaire ou & I'organisme
cial or public body in the jurisdiction in  public compétent du ressort dans lequel la
which the body corporate was authorized to  demande a été autorisée.
apply to be continued under this Act. 5
Notice of (2) The Superintendent shall cause to be (2) Le surintendant fait publier dans la 5 Avis
::if:,';csaﬂm published in the Canada Gazette a notice of  Gazette du Canada un avis de délivrance de
the issuance of letters patent continuing a  lettres patentes de prorogation.
body corporate as a company under this Act.
Effects of 37. Where a body corporate is continued 10 37. Les régles suivantes s’appliquent a  Effetsdela
continuance . ’ prorogation
as a company under this Part, toute personne morale prorogée comme
(a) the property of the body corporate SOciété sous le régime de la présente partie : 10
continues to be the property of the a) les biens de la personne morale lui
company; appartiennent;
(b) the company continues to be liable for 15 ) elle assume les obligations de la per-
the obligations of the body corporate; sonne morale;
(¢) an existing cause of action or claim by ¢) aucune atteinte n’est portée aux causes 15
or against the body corporate or any liabil- d’action déja nées a I’égard de la personne
ity of the body corporate to prosecution is morale;
unaffected; 20 ) les procédures civiles, criminelles ou
(d) a civil, criminal or administrative administratives engagées par ou contre la
action or proceeding pending by or against personne morale peuvent étre continuées 20
the body corporate may continue to be par ou contre la société;
prosecuted by or against the company; e) toute décision judiciaire ou quasi judi-
(e) a conviction against, or any ruling,25 ciaire rendue en faveur de la personne
order or judgment in favour of or against morale ou contre elle est exécutoire a
the body corporate may be enforced by or I’égard de la société; 25
against the company; /) les personnes qui, a la date de proroga-
(f) a person who, on the day the body tion, détenaient des valeurs de la personne
corporate becomes a company, was the30 morale conservent tous les droits et privilé-
holder of a security issued by the body ges qu’elles avaient & cette date — leur
corporate is not deprived of any right or exercice étant dés lors assujetti 4 la pré- 30
privilege available to the person at that sente loi — et continuent d’assumer les
time in respect of the security or relieved obligations qui en découlent;
of any liability in respect thereof, but any 35 ¢) les réglements administratifs de la per-
such right or privilege may be exercised sonne morale deviennent, sous réserve de
only in accordance with this Act; and leur compatibilité avec la présente loi, 35
(g) the by-laws of the body corporate, ceux de la société.
except those that are in conflict with this
Act, continue as the by-laws of the40
company.
Transitional 38. (1) Notwithstanding anything in this 38. (1) Par dérogation a toute autre dispo- ~ Disposition

Act or the regulations, the Governor in
Council may, on the recommendation of the
Minister, by order, grant to a company in45 sur recommandation du ministre, autoriser la 40
société a laquelle ont été délivrées des lettres
patentes en vertu du paragraphe 34(1) a:

respect of which letters patent were issued
pursuant to subsection 34(1) permission to

(a) engage in a business activity specified
in the order that a company is not other-

sition de la présente loi ou de ses réglements,
le gouverneur en conseil peut, par décret pris

a) exercer toute activité précisée dans le
décret et interdite par ailleurs par la pré-

transitoire
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1991

Duration

Sociétés d’assurances

wise permitted by this Act to engage in
and that the body corporate continued as
the company was engaging in at the time
the application for the letters patent was
made; 5
(b) continue to have issued and outstand-
ing debt obligations the issue of which is
not authorized by this Act if the debt
obligations were outstanding at the time
the application for the letters patent was 10
made;

(¢) subject to sections 407 and 411, issue
voting shares in respect of convertible
securities outstanding on the day that the
letters patent were issued without regard 15
to subsection 429(1);

(d) hold assets that a company is not
otherwise permitted by this Act to hold if
the assets were held by the body corporate
continued as the company at the time the 20
application for the letters patent was
made;

(e) acquire and hold assets that a com-
pany is not otherwise permitted by this
Act to acquire or hold if the body corpo- 25
rate continued as the company was
obliged, at the time the application for the
letters patent was made, to acquire those
assets; and

(f) maintain outside Canada any records 30
or registers required by this Act to be
maintained in Canada and maintain and
process outside Canada information and
data relating to the preparation and main-
tenance of such records or registers. 35

(2) The permission granted under subsec-
tion (1) shall be expressed to be granted for a
period specified in the order not exceeding

(a) with respect to any activity described

in paragraph (1)(a), thirty days after the 40
date of issue of the letters patent or, where
the activity is conducted pursuant to an
agreement existing on the date of issue of
the letters patent, the expiration of the
agreement; 45
(b) with respect to any matter described

in paragraph (1)(b), ten years; and

(¢) with respect to any matter described in
paragraphs (1)(c) to (f), two years.

de 'autorisation, qui ne peut excéder :

sente loi mais & laquelle se livrait, a la date
du dépdt de la demande de lettres paten-
tes, la personne morale prorogée comme
société;

b) maintenir en circulation des titres de 5
créance dont la présente loi n'autorise pas
I’émission, dans la mesure ou ils étaient
déja en circulation a la date de la
demande;

c) sous réserve des articles 407 et 411,10
émettre, malgré le paragraphe 429(1), des
actions avec droit de vote en échange de
titres convertibles en circulation a la date
de délivrance des lettres patentes;

d) détenir des éléments d’actif prohibés 15
par la présente loi mais qui, a la date de la
demande, appartenaient a la personne
morale prorogée comme sOCiéte;

e) acquérir et détenir des éléments d’actif
prohibés par la présente loi, dans le cas ou 20
la personne morale prorogée comme
société était obligée, a la date de la
demande, de les acquérir;

/) tenir & I’étranger les livres et registres
dont la présente loi exige la tenue au25
Canada, ainsi que tenir et traiter a I’étran-
ger les renseignements et données se rap-
portant a leur tenue et a leur conservation.

Durée des

(2) Le décret précise la période de validité _
30 exceptions

a) dans les cas visés a l'alinéa (1)a),
trente jours a partir de la date de déli-
vrance des lettres patentes ou, lorsque I'ac-
tivité découle d’accords existant a cette
date, la date d’expiration de ces accords; 35
b) dans les cas visés a 'alinéa (1)b), dix
ans;

¢) deux ans dans les autres cas.
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Renewal

Limitation

Transferring to
other federal
Acts

Conditions for
approval

Insurance Companies

(3) Subject to subsection (4), the Gover-
nor in Council may, by order, renew a per-
mission granted by order under subsection
(1) with respect to any matter described in
paragraphs (1)(b) to (e) for such further
period or periods as the Governor in Council
deems necessary.

(4) The Governor in Council shall not
grant to a company any permission

(a) with respect to matters described in 10
paragraph (1)(b), that purports to be
effective more than ten years after the
date of the approval for the company to
commence and carry on business, unless
the Governor in Council is satisfied on the 15
basis of evidence on oath provided by an
officer of the company that the company
will not be able at law to redeem at the
end of the ten years the outstanding debt
obligations to which the permission relates; 20
and

(b) with respect to matters described in
paragraphs (1)(d) and (e), that purports
to be effective more than ten years after
the date of the approval for the company 25
to commence and carry on business.

Discontinuance

39. (1) A company or society may, with
the approval in writing of the Minister, apply
for

(a) a certificate of continuance under sec- 30
tion 187 of the Canada Business Corpora-
tions Act; and

(b) letters patent converting the company
or society to a bank under subsection
255(1) of the Bank Act or amalgamating 35
and continuing the company or society as

a bank under subsection 255(2) of that
Act.

(2) No approval referred to in subsection
(1) may be given to a company or society 40
unless the Minister is satisfied that

(a) the application of the company or
society for a certificate of continuance
under the Canada Business Corporations
Act or for letters patent under the Bank 45
Act has been authorized by a special
resolution;

(3) Sous réserve du paragraphe (4), le
gouverneur en conseil peut, dans les cas visés
aux alinéas (1)b) a e), accorder, par décret,
les prorogations qu’il estime nécessaires.

(4) Le gouverneur en conseil ne peut pas 5
délivrer d’autorisation qui serait encore vala-
ble plus de dix ans aprés la date d’obtention
par la société de I'agrément de fonctionne-
ment dans les cas visés aux alinéas (1)d) et
e); dans les cas visés a I'alinéa (1)b), il ne 10
peut le faire que s’il est convaincu, sur la foi
de la déposition sous serment d’un dirigeant
de la société, que celle-ci sera dans I'incapa-
cité juridique de racheter les titres de
créance visés par l'autorisation encore enl5
circulation a I’expiration de ce délai.

Cessation

39. (1) La société peut, avec I'agrément
écrit du ministre, demander :

a) d’une part, le certificat de prorogation

visé a l'article 187 de la Loi sur les socié- 20

tés par actions;

b) d’autre part, des lettres patentes de

conversion en banque aux termes du para-

graphe 255(1) de la Loi sur les banques ou

de fusion et prorogation en banque aux25

termes du paragraphe 255(2) de cette loi.

(2) Le ministre ne peut donner son agré-
ment que s’il est convaincu que :

a) la demande de prorogation, de conver-
sion ou de fusion a été autorisée par réso- 30
lution extraordinaire;

b) la société a rempli toutes ses obliga-
tions aux termes de ses polices d’assu-
rance, ou a pris les mesures nécessaires
pour les remplir;

35

40 ELi1z. 11

Prorogation

Restriction

Prorogation
sous le régime
d'autres lois
fédérales

Conditions
suspensives
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1991 Sociétés d’assurances 29
(b) the company or society has dis- ¢) sauf autorisation prévue a l'article 48,
charged, or provided for the discharge of, la société s’est engagée a ne pas utiliser le
all its policy liabilities; and mot « assurance », « assurances » ou « insu-

(¢) unless authorized pursuant to section rance » dans sa déqomination sociale aprés
48, the company or society will not use the 5 ’obtention du certificat de prorogation ou 5
word “assurance”, “assurances’ or “insur- des lettres patentes.
ance” in its name after a certificate of
continuance in respect of the company or
society is issued under the Canada Busi-
ness Corporations Act or letters patent in 10
respect of the company or society are
issued under the Bank Act.
Effect of 40. On the day specified in 40. A la date indiquée, soit sur le certifi- ~ Effetdu

certificat ou des
lettres patentes

certificate or

letters patent (a) the certificate of continuance issued cat de prorogation, soit sur les lettres paten-

under the Canada Business Corporations 15 tes, la personne morale prorogée devient res-

Act, or pectivement assujettic & la Loi sur les10
(b) the letters patent issued under the sociétés par actions ou la Loi sur les banques
Bank Act et la présente loi cesse de s’appliquer a son

Ayl ) égard.
pursuant to an application referred to in &

subsection 39(1), the Canada Business Cor- 20 ;
porations Act or the Bank Act, as the case

may be, applies and this Act ceases to apply

to the body corporate continued under that

Act.

Withdrawing 41. Where a special resolution authorizing 25 41. Les administrateurs de la société peu-  Retraitdela
application yhe application for a certificate or for letters  vent, si cette faculté leur est accordée par les 15 S

patent referred to in subsection 39(1) so actionnaires, les souscripteurs avec participa-

states, the directors of a company or society tion ou les membres dans la résolution

may, without further approval of the share- extraordinaire autorisant la demande de cer-

holders, participating policyholders or mem- 30 tificat ou de lettres patentes, retirer celle-ci

bers, withdraw the application before it is  avant qu’il n’y soit donné suite. 20

acted on.

Corporate Name Dénomination sociale

Prohibited 42. (1) A company or society may not be 42. (1) La société ne peut étre constituée  Dénominations

names prohibées

incorporated under this Act with a name aux termes de la présente loi sous une déno-
(a) that is prohibited by an Act of35mination sociale :

Parliament;
(b) that is, in the opinion of the Minister,
deceptively misdescriptive;
(¢) that is the same as or, in the opinion of
the Minister, confusingly similar to any 40
existing

(i) trade-mark or trade name, or

(ii) corporate name of a body corporate,

except where the trade-mark or trade
name is being changed or the body corpo- 45
rate is being dissolved or is changing its

a) dont une loi fédérale interdit I'utilisa-
tion; 25
b) qui, selon le ministre, est fausse ou
trompeuse;

¢) qui est identique 4 la marque de com-
merce, au nom commercial ou a la déno-
mination sociale d’une personne morale 30
existant ou qui lui est similaire, selon le
ministre, au point de préter a confusion,
sauf si, d’une part, la dénomination, la
marque ou le nom est en voie d'étre
changé ou la personne morale est en cours 35
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30

Exception

Affiliated
company or
society

French or
English form of
name

Alternate name

Other name

Directions

Insurance Companies

corporate name and consent to the use of
the trade-mark, trade name or corporate
name is signified to the Minister in such
manner as the Minister may require;

(d) that is the same as or, in the opinion
of the Minister, confusingly similar to the
known name under or by which any entity
carries on business or is identified; or

de dissolution et, d’autre part, le consente-
ment de celle-ci & cet égard est signifié au
ministre selon les modalités qu'il peut
exiger;

d) qui est identique au nom sous lequel
une entité exerce son activité ou est
connue, ou qui lui est similaire, selon le
ministre, au point de préter a confusion

40 Eriz. 11

avec lui;

e) qui est réservée, en application de I’arti- 10
cle 45, 4 une autre société existante ou
projetée.

(e) that is reserved under section 45 for
another company or society or a proposed 10
company or society.

(2) Paragraph (1)(a) does not apply with Exception
respect to any former-Act company or for-  société antérieure ou la société de secours

mer-Act society incorporated by or under an  antérieure constituée en personne morale 15

Act of Parliament that expressly authorizes 15 sous le régime d’une loi fédérale qui autorise

the use of any name that would otherwise be  expressément l'utilisation d’une dénomina-

prohibited. tion qui serait autrement interdite.

(2) L’alinéa (1)a) ne s’applique pas a la

43. Notwithstanding section 42, a com- 43. Par dérogation a I'article 42, la société  Société faisant
pany or society that is affiliated, within the  qui est du méme groupe qu’une autre entité, 20 g?;:,';ed H
meaning of subsection 6(2), with another20au sens du paragraphe 6(2), peut, une fois

entity may, with the consent of that entity  obtenu le consentement de celle-ci et I'agré-

and the approval in writing of the Minister, —ment écrit du ministre, adopter une dénomi-

be incorporated with, or change its name to, nation sociale & peu prés identique a celle de
substantially the same name as that of the I'entité ou étre constituée en personne morale 25

affiliated entity. 25 sous une telle dénomination.

Frangais ou

44. (1) Dans les lettres patentes, la déno- ,
anglais

mination sociale peut étre énoncée sous I'une

44. (1) The name of a company or society
may be set out in its letters patent in an
English form, a French form, an English des formes suivantes, qui peut légalement
form and a French form or in a combined  désigner la société: frangais seul, anglais 30
English and French form, and the company 30seul, frangais et anglais, ou combinaison de
or society may use and be legally designated  ces deux langues.
by any such form.

Dénomination

(2) A company or society may identify (2) La société peut, a I’étranger, énoncer ey o vl

itself outside Canada by its name in any sa dénomination sociale sous n’importe
language and the company or society may 35 quelle forme linguistique, laquelle peut dés 35
use and be legally designated by any such lors légalement désigner la société en dehors
form of its name outside Canada. du Canada.

(3) Subject to subsection (4) and section (3) Sous réserve du paragraphe (4) et de
278, a company or society may carry on larticle 278, la société peut exercer son acti-
business under or identify itself by a name 40 vité ou s’identifier sous un nom autre que sa 40
other than its corporate name. dénomination sociale.

Autre nom

(4) Dans le cas ou la société exerce son  Interdiction

(4) Where a company or society is carry-
ing on business under or identifying itself by [activité ou s’identifie sous un autre nom que
a name other than its corporate name, the [sa dénomination sociale, le ministre peut, par
Minister may, by order, direct the company 45jarrété, lui interdire d’utiliser cet autre nom 45
or society not to use that other name if the [s'il est d’avis que celui-ci est visé a l'un des

Minister is of the opinion that that other lalinéas 42(1)a) a e).
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name is a name referred to in any of para-
graphs 42(1)(a) to (e).

45. The Superintendent may, on request,
reserve for ninety days a name for a proposed
company or society or for a company or
society that intends to change its name.

Reserved name

Directing
change of name

46. (1) If through inadvertence or other-
wise a company or society

(a) comes into existence or is continued

with a name, or

(b) on an application to change its name,
is granted a name
that is prohibited by section 42, the Minister
may, by order, direct the company or society
to change its name in accordance with sub-
section 224(1) and the company or society
shall comply with that direction.

Revoking name  (2) Where a company or society has been

directed under subsection (1) to change its

Sociétés d'assurances

31

Réservation de

45. Le surintendant peut, sur demande, ervati
la dénomination

réserver pendant quatre-vingt-dix jours une

5 dénomination sociale a [Iintention d’une
société sur le point de se constituer ou de
changer sa dénomination sociale.

Changement

46. (1) Le ministre peut, par arrété, angen
obligatoire

ordonner a la société qui, notamment par
inadvertance, a regu, soit lors de sa création

100u de sa prorogation, soit 4 la suite d’une
demande de changement, une dénomination 10
sociale interdite par I'article 42 de la changer
sans délai conformément au paragraphe
224(1).

15

(2) Le ministre peut invalider la dénomi-  Invalidation

nation sociale de la société qui ne se con-15

name and has not, within sixty days after the 20 forme pas & I'arrété dans les soixante jours

service of the direction, changed its name to
a name that is not prohibited by this Act, the
Minister may revoke the name of the com-
pany or society and assign to it a name and,

qui suivent sa signification et lui attribuer
une dénomination qui constituera, tant
qu’elle ne sera pas changée conformément au
paragraphe 224(1), sa dénomination offi- 20

until changed in accordance with subsection 235 cielle.

224(1), the name of the company or society
is thereafter the name so assigned.

Appeal (3) Any company or society to which an (3) La société visée par l'arrété prévu au  Appel
order of the Minister under subsection (1) paragraphe (1) peut, dans les trente jours
relates may, within thirty days after the date 30 suivant sa date, porter la question en appel
of the order, appeal the matter in accordance  conformément a 'article 702. 25
with section 702.
No stay (4) An order of the Minister under subsec- (4) L'appel n’a pas d’effet suspensif sur  Exécutiondela

tion (1) is not stayed by an appeal under

. g iy . . décision
’exécution de la décision, sauf si le tribunal

subsection (3), unless the court otherwise 35 en ordonne autrement.

provides.

Restriction on
use of name

47. No entity incorporated or formed by
or under an Act of Parliament, other than a
company or society, shall use the word

47. L'emploi, dans la dénomination Restrictions

sociale, des mots « assurance », « assurances » 30

ou «insurance» est interdit 4 toute entité

“assurance”, “assurances” or “insurance” in 40 constituée en personne morale ou formée aux

its name.

Subsidiaries
and affiliated
financial
institutions

48. Notwithstanding section 47, .
(a) a subsidiary of a company or society,

termes d’une loi fédérale, a I'exception de la
société.

a larticle 47, la filiale 35 Filiales et
institutions

financiéres
faisant partie
d’un groupe

48. Par dérogation
d’une société, I’entité qui la contrdle, abstrac-
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First directors’
meeting

Calling
directors’
meeting

Calling
sharcholders’
meeting

Insurance Companies

(b) an entity that controls, determined
without regard to paragraph 3(1)(d), a
company,

(c) a financial institution that is affiliated,
within the meaning of subsection 6(2), 5
with a company, or

(d) an entity that was using the word
“assurance”, “assurances” or “insurance”

in its name on September 27, 1990

may, with the approval in writing of the 10

LYY

Minister, use the word “assurance”, “assur-

ances’’ or “insurance’ in its name.

PART IV

ORGANIZATION AND
COMMENCEMENT

Organization Meetings

49. (1) After letters patent incorporating
a company or society are issued, a meeting of
the directors of the company or society shall 15
be held at which the directors shall appoint
an actuary to be the actuary of the company
or society and may, subject to this Part,

(a) make by-laws;
(b) adopt forms of share certificates
corporate records;

(¢) authorize the issue of shares of the
company;

(d) appoint officers;

(e) appoint an auditor to hold office until 25
the meeting called pursuant to subsection
50(1), (2) or (3);

(f) make banking arrangements; and

(g) deal with any other matters necessary
to organize the company or society.

30

(2) An incorporator or a director named in
the application for letters patent may call the
meeting referred to in subsection (1) by
giving, subject to subsection 190(2), no fewer
than five days notice of the purpose, time 35
and place of the meeting to each director of
the company or society.

50. (1) Where at least ten million dollars,
or such greater amount as the Minister may

tion faite de I'alinéa 3(1)d), Dinstitution
financiére qui est du méme groupe qu’elle, au
sens du paragraphe 6(2), ou I'entité qui utili-
sait le mot «assurance», «assurances» ou
«nsurance» dans sa dénomination sociale le 5
27 septembre 1990 peuvent, avec I’agrément
écrit du ministre, utiliser un tel mot dans leur
dénomination sociale.

PARTIE IV

ORGANISATION ET
FONCTIONNEMENT

Réunions

49. (1) Aprés la délivrance des lettres  Réunion
patentes constituant la société ou la société 10
de secours — ci-aprés appelées dans la pré-
sente partie, sauf indication contraire, la
«société » —, le conseil d’administration
tient une réunion au cours de laquelle il

nomme l'actuaire de la société et peut, sous 15

and 20 réserve de la présente partie :

a) prendre des réglements administratifs;

b) adopter les modeles des certificats d’ac-
tions et des livres ou registres sociaux;

¢) autoriser I’émission d’actions;

d) nommer les dirigeants;

e) nommer un vérificateur dont le mandat
expirera a I'assemblée convoquée aux
termes des paragraphes 50(1), (2) ou (3);
f) conclure des conventions bancaires;

g) traiter de toute autre question d’organi-
sation.

20

25

(2) Le fondateur de la société — ou I'ad-
ministrateur nommé dans la demande de let-
tres patentes — peut, sous réserve du para- 30
graphe 190(2), convoquer la réunion prévue
au paragraphe (1) en avisant chaque admi-
nistrateur, au moins cing jours a I'avance,
des date, heure et lieu de celle-ci ainsi que de
son objet.

la réunion

35

50. (1) Dés que le produit de I’émission
d’actions atteint dix millions de dollars ou le

40 Eniz. 11

constitutive

Convocation de

Convocation
d’une assemblée
des actionnaires
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Calling
incorporators’
meeting

Calling meeting
of supreme
governing body

Meeting of
shareholders or
incorporators

Term of first
directors

Sociétés d’assurances

specify, has been received by a company,
other than a mutual company, in respect of
which letters patent were issued pursuant to
section 22 from the issue of its shares, the
directors of the company shall forthwith call
a meeting of the shareholders of the
company.

5

(2) Where such amount as the Minister
may specify has been received by a mutual
company in respect of which letters patent 10
were issued pursuant to section 22 from its
incorporators, the directors of the mutual
company shall forthwith call a meeting of
the incorporators of the mutual company.

(3) Where such amount as the Minister 15
may specify has been received by a society in
respect of which letters patent were issued
pursuant to section 22 from its incorporators,
the directors of the society shall forthwith
call a meeting of the supreme governing body 20
of the society.

(4) The shareholders or incorporators of a
company or the supreme governing body of a
society shall, by resolution at the meeting of
shareholders or incorporators called pursuant 25
to subsection (1), (2) or (3),

(a) approve, amend or reject any by-law
made by the directors of the company or
society;

(b) subject to section 176, elect directors 30
to hold office for a term expiring not later
than the close of the third annual meeting

of shareholders and policyholders or mem-
bers following the election; and

(c) appoint an auditor to hold office until 35
the close of the first annual meeting of
shareholders and policyholders or, in the
case of a society, until the close of the first
general meeting of members.

51. A director named in the application 40
for letters patent to incorporate a company
or society holds office until the election of
directors at the meeting of shareholders or
incorporators or of the supreme governing
body called pursuant to subsection 50(1), (2) 45
or (3).

33

montant supérieur que le ministre peut
exiger, les administrateurs de toute société,
autre qu'une société mutuelle ou une société
de secours, ayant obtenu des lettres patentes
en vertu de [larticle 22 convoquent une
assemblée des actionnaires.

Convocation
d'une assemblée
des fondateurs

(2) Dés que la société mutuelle, ayant
obtenu des lettres patentes en vertu de I’arti-
cle 22, a regu de ses fondateurs le montant
que le ministre peut exiger, ses administra- 10
teurs convoquent sans délai une assemblée
des fondateurs de la société.

(3) Dés que la société de secours, ayant  Convocation
d’une assemblée

obtenu des lettres patentes en vertu de 'arti- gy conseil
cle 22, a regu de ses fondateurs le montant 15 supérieur de
que le ministre peut exiger, ses administra- SEAGE.
teurs convoquent sans délai une assemblée du

conseil supérieur de direction de la société.

Assemblée des
actionnaires ou
fondateurs

(4) Les actionnaires, les fondateurs ou le
conseil supérieur de direction doivent, par20
résolution adoptée lors de I'assemblée convo-
quée aux termes des paragraphes (1), (2) ou
(3):

a) approuver, modifier ou rejeter tout

réglement administratif pris par les admi- 25

nistrateurs;

b) sous réserve de l'article 176, élire des

administrateurs dont le mandat expirera

au plus tard 4 la cloture de la troisiéme

assemblée annuelle suivante des actionnai- 30

res et souscripteurs ou des membres;

¢) nommer un vérificateur jusqu’a la clo-

ture de la premiére assemblée annuelle des

actionnaires et souscripteurs ou, dans le
cas d’une société de secours, jusqu'a la35
cloture de la premiére assemblée générale
des membres.

Mandat des
premiers
administrateurs

51. Le mandat des administrateurs dési-
gnés dans la demande de constitution expire
4 I'élection des administrateurs lors de la40
premiére assemblée des actionnaires, des fon-
dateurs ou du conseil supérieur de direction
convoquée aux termes des paragraphes
50(1), (2) ou (3).
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Order to
commence and
carry on
business

Former-Act
companies and
societies

Continued
company

Amalgamated
company

Subsection
53(2) and
section 57 do
not apply

Marine
insurance

Transitional

Insurance Companies 40 Eriz. 11
Commencement and Carrying on of Business Fonctionnement initial
52. (1) Subject to subsection (6), a com- 52. (1) Sous réserve du paragraphe (6),la  Autorisation de

pany or society shall not carry on any busi-  société ne peut commencer & fonctionner fRactipemat

ness until the Superintendent has, by order, sans I'agrément du surintendant.
approved the commencement and carrying
on of business by the company or society. 5

(2) A certificate of registry issued to a (2) Sont assimilés 4 un agrément de durée  Sociétés
company or society under Part III of the indéterminée le certificat d’enregistrement 5T
Canadian and British Insurance Companies ~ délivré au titre de la partie Il de la Loi sur
Act, or any other authorization, that is in les compagnies d’assurance canadiennes et
effect immediately before the coming into 10 britanniques ou une autre autorisation de
force of this Part is deemed to be an order of  fonctionnement qui sont encore valides a la
the Superintendent of indeterminate dura- date d’entrée en vigueur de la présente 10
tion under subsection 53(1) and the company  partie; les conditions et restrictions qui y sont
or society remains subject to any and all énoncées demeurent en vigueur.
other restrictions and conditions in thel5

certificate.

(3) Except in respect of a body corporate (3) Le surintendant délivre un agrément a  Sociétés
that is continued as a company under this toute personne morale prorogée comme e
Act for the purposes of forthwith amal-  société sous le régime de la présente loi, sauf 15
gamating with one or more bodies corporate 20dans le cas de celle qui est prorogée unique-
and continuing as a company under this Act, ment en vue d'une fusion immeédiate avec une
where letters patent continuing a body corpo-  ou plusieurs autres.
rate as a company under this Act are issued,
the Superintendent shall make an order
approving the commencement and carrying 25
on of business by the company.

(4) Where letters patent amalgamating (4) De méme, il délivre un agrément a la  Sociéiissue
and continuing two or more bodies corporate  société issue de la fusion et de la prorogation 2 ¢ fusion
as a company under this Act are issued, the de personnes morales sous le régime de la
Superintendent shall make an order approv- 30 présente loi.
ing the commencement and carrying on of
business by the company.

(5) For greater certainty, subsection 53(2) (5) Il est entendu que le paragraphe 53(2) Nonaapplica-
and section 57 do not apply in respect of a et l'article 57 ne s’appliquent pas aux socié- :::ag:'aph,
company referred to in subsections (3) and 35 tés visées aux paragraphes (3) et (4). 25 ISiilZl)clect 5d7c
(4).

(6) A company may insure risks in the (6) La société, autre qu'une société de  Assurance
class of marine insurance without an order  secours, peut assurer des risques de la bran- o=
under subsection (1). che assurance maritime sans [’agrément

prévu au paragraphe (1).

(7) Every former-Act company and for-40 (7) Dans le délai suivant I'entrée en 3() Disposition
mer-Act society that deposited securities vigueur du présent article que le gouverneur by e
with the Receiver General pursuant to sec- en conseil peut fixer par décret, la société
tion 76 or 82 of the Canadian and British  antérieure et la société de secours antérieure
Insurance Companies Act shall apply for the  qui ont effectué chez le receveur général le
return of those securities within such period 45 dépot de valeurs visé aux articles 76 ou 82 de 35
following the coming into force of this sec- la Loi sur les compagnies d’assurances
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Authority to
make order

Statement of
payments

No payments
before order

Exception

Expenses
charged to
paid-in capital

Deposits and
investments
before order

Sociétés d’assurances

tion as may be fixed by order of the Gover-
nor in Council.

53. (1) On application by a company or
society, the Superintendent may make an
order approving the commencement and
carrying on of business by the company or
society.

(2) An application by a company or socie-
ty for an order under subsection (1) must

canadiennes et britanniques en demandent le
remboursement.

53. (1) Sur demande de la société, le
surintendant peut, par ordonnance, délivrer
5 l’agrément.

(2) La demande doit comporter un état
des dépenses entrainées pour la société par sa

contain a statement setting out the amounts 10 constitution et son organisation.

paid or to be paid by the company or society
in connection with its incorporation and
organization.

54. (1) Subject to subsection (2), until an

order approving the commencement and 15tant qu'elle n’a pas requ 'agrément,
interdit 4 la société de payer ses dépenses de

carrying on of business is made for a com-
pany or society, the company or society shall
not make any payment on account of incor-
poration or organization expenses out of

54. (1) Sous réserve du paragraphe (2),

constitution et d’organisation sur les fonds
procurés par le capital versé et les intéréts y

afférents, sauf en ce qui concerne, et ce pour

moneys received from the paid-in capital of 20 un montant raisonnable :

the company or society and interest thereon,
except reasonable sums
(a) for the remuneration of not more than
two officers;

(b) for the payment of costs related to the25  juridiques, de comptabilité et d’aménage- 20

issue of shares of the company; and

(¢) for the payment of clerical assistance,
legal services, accounting services, office
accommodation at one location, office

a) la rémunération de deux dirigeants au
plus;

b) les frais d’émission d’actions;

¢) les dépenses de secrétariat, de services

ment — en un seul endroit — de bureaux,
ainsi que les frais de bureau, de publicité,
de papeterie, d’affranchissement et de
déplacement.

expenses, advertising, stationery, postage 30

and travel expenses.

(2) Subsection (1) does not apply in
respect of any company incorporated for the
sole purpose of insuring risks in the class of
marine insurance.

55. All incorporation and organization
expenses of a company or society shall be
charged to the paid-in capital of the com-
pany or society and shall not in any way be

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 25 Exception

la société, autre qu’une société de secours,
constituée 4 la seule fin de garantir des ris-

35 ques de la branche assurance maritime.

55. Les dépenses de constitution et d’orga-

nisation sont portées au compte du capital 30

versé de la société et ne doivent pas étre
portées d’aucune fagon au compte des sous-

charged directly or indirectly to policyhold- 40 cripteurs, que ce soit directement ou

€rs.

56. (1) Subject to subsection (2), where a
company or society comes into existence but
no order approving the commencement and

indirectement.

56. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la 35

société créée mais non encore agréée peut
seulement soit déposer, au Canada, son capi-

carrying on of business is made for the com- 45 tal versé dans une institution financiére cana-

pany or society, the company or society may
only

dienne acceptant des dépdts, soit le placer

dans des titres non grevés du gouvernement 40

il est10

35

Ordonnance

Etat des
dépenses

Interdiction de
payer les frais
avant
I'agrément

Dépenses au
compte du
capital versé

Dépdts ou
placements
préalables




I.nhmimn- ol Evprranab s (nnl '

‘#"‘"&

B #aG, 40t o nainaineg
ki - gaytuy ol (5
adsedary Al van addecum
Auintaet
dh"lﬂﬂﬂlllh'ﬁhﬁﬂmlﬂfﬂ
quu deoqil & ol s sop
N : Iubn-:nni'n' .

- sonall ol fis ,rvogger ot i
" E‘%’[ﬂnﬁb Joixs nisq’ an Isbity)
G @l wa tneriog Mbiser al 1sq Sermon
< gb sliviaoiog roiyanlavs snu'h g -
quﬁ!nH 3 sl evb suvasis
wol stions! Lup 30 no lq-al,[:u e
uw‘a ab wlsuliovd pasas
udliaos xus )9 e

M !malbll lﬂlﬂﬁ J

)

e

Ll T I
ltl-iiﬂ T 'mﬁi  (angmod ot ﬁi) i
' T T e s
28wl heilinege ﬁ'- indoms dawa (&)
(S)0e voirasetur tshan il eds
«um la;mm 22 szed wml Al AL} W
G {Isiong B Y Rl
9 w mlllub woillim st mapl ie (M)
OF ¢d hoflizena & e 1nUomi 1akiksny Ao
A1N0% gelsasidne yebou varatnily sl
l rmh‘ mllq yilgmnos d o:arss ml) i
. .tﬁﬁqmﬂi]wwm
bos Eolomiesnt Yo esemagas ol i)
Pk I 3 O (R4 ¥u giet ¢ of pAelissineso
finis Siduacegs s 918 MU0k 10 Y05,
T EpEnotivoet Iivelat oo o
Bk alriv boibgatoo nesd svid oA
wilf ‘giaitsoe ol pieioos & Y esne ods A
PishimInhogue sk ds

(vi}
el

iy

4 ;J“:.‘I

gd BShirioqqe viessue A Yo 1oget 4 G ‘
—“i-':gqué sial.an. ) dope of Jeroion ol .
ap 1o 2dlves adi no SRUpYT ¥ Rim 1a1al 193
_Jﬂ:lti:;d .f.'i!’h] s Yo aoUauley Isitouiag
?.hgnmli .J.ri..n. s '_':I bjafstmism bt
di bysgs

i rf:r‘- 0 v h‘Y 10 Gog




36

Conditions for
order

Insurance Companies 40 ELiz. 11
(a) deposit, in Canada, paid-in capital of du Canada ou du gouvernement d’une
the company or society in a deposit-taking  province.
Canadian financial institution; or
(b) invest paid-in capital of the company
or society in unencumbered securities of 5
the Government of Canada or the govern-
ment of any province.
(2) Subsection (1) does not apply in (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas @  Exception

respect of any company incorporated for the la société, autre qu’une société de secours,
sole purpose of insuring risks in the class of 10 constituée 4 la seule fin de garantir des ris- 5
marine insurance. ques de la branche assurance maritime.

pany or society are reasonable, and

(iv) all other relevant requirements of
this Act have been complied with; and

(b) in the case of a society, the society has

b) dans le cas d’une société de secours,
que si celle-ci a déposé auprés du
surintendant :

(i) le rapport, en la forme que le surin-

57. (1) The Superintendent shall not 57. (1) Le surintendant ne délivre I'agré- ~ Conditions
make an order approving the commencement  ment 4 la société :
and carrying on of business by a company or a) que si celle-ci a établi, a sa satisfaction,
society until que : 10
(a) it has_becn shown to the satisfaction of (i) assemblée des actionnaires, des
the Superintendent that fondateurs ou du conseil supérieur de
(i) the meeting of shareholders, incor- direction prévue aux paragraphes 50(1),
porators or supreme governing body of (2) ou (3) s’est tenue en bonne et due
the company or society referred to in20 forme, 15
subsection 50(1), (2) or (3) has been (ii) le capital versé est égal :
duly held, (A) dans le cas d'une société
(ii) the company or society has paid-in mutuelle ou société de secours, au
capital of montant exigé par le ministre en vertu
(A) such amount as is specified by 25 des paragraphes 50(2) ou (3), 20
the Minister under subsection 50(2) (B) dans le cas d’une société autre
or (3), in the case of a mutual com- qu’une société visée a la disposition
pany or a society, or (A), 4 dix millions de dollars ou au
(B) at least ten million dollars or montant supérieur exigé par le minis-
such greater amount as is specified by 30 tre en vertu du paragraphe 50(1), 25
the Minister under subsection 50(1), (iii) ses dépenses de constitution et d’or-
in the case of a company other than a ganisation ne sont pas excessives,
mutual company, . o .
: . (iv) les autres conditions pertinentes
(iii) the expenses of incorporation and imposées par la présente loi ont été
organization to be borne by the com-35 remplies; 30

filed with the Superintendent 40  tendant peut exiger, de [I'actuaire35
(i) a report of an actuary appointed by nommé par la société portant sur les
the society, in such form as the Superin- résultats d’une évaluation actuarielle de
tendent may require, on the results of an chacune des caisses de bénéfices tenues
actuarial valuation of each of the benefit par celle-ci en ce qui touche les engage-
funds maintained by the society, having 45 ments éventuels de chacune de ces cais- 40

regard to the prospective liabilities of
and contributions to each fund,

ses et aux contributions qui lui sont
éventuellement destinées,
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Restrictions re
societies

Time limit

Order to specify
classes of
insurance

Conditions of
order

Variations

Sociétés d’assurances

(ii) the opinion of the actuary that the
assets of the society applicable to each
fund, together with the contributions to
be received thereafter from the mem-
bers, are sufficient to provide for the
payment at maturity of all of the obliga-
tions of the fund without deduction or
abatement, and

(iii) a statement of its condition and

(ii) lavis de 'actuaire a l'effet que les
¢léments d’actif liés a chaque caisse
ainsi que les contributions a recevoir des
membres par la suite sont suffisants
pour garantir le paiement a échéance de
tous les engagements de la caisse, sans
déduction ni réduction,

(iii) un état de la situation et de ses
affaires a la date de I’évaluation visée au

affairs in such detail as the Superintend- 10
ent may require, as at the date of the
valuation referred to in subparagraph

(i).

sous-alinéa (i), assorti des détails que le 10
surintendant peut exiger.

(2) No order approving the commence- (2) L’ordonnance d’agrément ne peut étre R«}éﬂécgot'ﬂ
ment and carrying on of business of a society 15 délivrée a la société de secours soit qui exerce secours

une activité a but lucratif ou exploite une
entreprise commerciale, soit dont les biens ou 15

shall be made if the society operates for
profit or as a commercial or business enter-
prise or the property or funds of the society  capitaux sont controlés par des personnes
are under the control of persons not periodi- non élues périodiquement par les membres de
cally elected by members of the society, or 201a société ou ne sont pas détenus au nom de
are not held in the name of the society. celle-ci.

3 ; A ARura Délai de
(3) L’agrément ne peut étre délivré que 20 e

(3) The Superintendent shall not make an

order approving the commencement and dans la premiére année d’existence de la  pagrément
carrying on of business by a company or  société.
society more than one year after the day on 25
which the company or society comes into
existence.

58. (1) An order approving the com- 58. (1) L’ordonnance d’agrément de la  Autorisation
mencement and carrying on of business by a  société, autre que la société de secours, est dp?;s:ﬁ::ﬁz:'e

company shall specify the classes of insur-30assortie d’une autorisation d’effectuer des25

ance risks that the company is permitted to  opérations d’assurance dans une ou plusieurs

insure pursuant to section 443. des branches d’assurance autorisées aux
termes de I'article 443.

(2) An order approving the commence- (2) L’agrément peut aussi étre assorti des  Conditions

ment and carrying on of business by a com-  conditions ou restrictions compatibles avec la 30
pany or society may contain such conditions 35 présente loi que le surintendant juge utiles en

or limitations that are consistent with this  ce qui a trait a I'activité de la société.

Act and relate to the business of the com-

pany or society as the Superintendent deems

expedient and necessary.

59. (1) In respect of the order approving40 59. (1) Le surintendant peut & tout Modification

the commencement and carrying on of busi- moment, toujours par ordonnance, modifier
ness by a company or society, the Superin- I’agrément : 35
tendent may at any time, by further order, a) en précisant les branches d’assurance
(a) specify additional classes of insurance additionnelles dans lesquelles la société
risks that the company is permitted to45 peut garantir des risques aux termes de
insure pursuant to section 443, I’article 443;
(b) make the order subject to such condi- b) en l'assortissant des conditions ou res- 40
tions or limitations that are consistent with trictions compatibles avec la présente loi
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Appeal to
Minister

No stay on
appeal

Representations

Appeal

No stay

Public notice

Notice in
Canada Gazette

limitation to which the order is subject, Il doit cependant auparavant donner a la
but before making any such further order the  société la possibilité de lui présenter ses
Superintendent shall provide the company or  observations a cet égard.
society with an opportunity to make
representations regarding that further order. 10

(2) Any company or society in respect of (2) La société a I’égard de qui a été prise  Appelau
which an order has been made under para- une ordonnance aux termes des alinéas (1)b) 10™"*""
graph (1)(b) or (¢) may, by notice in writing  ou ¢) peut, par avis écrit signifié au ministre
served on the Minister and the Superintend- et au surintendant dans les quinze jours sui-
ent not later than fifteen days after the15vant la date de 'ordonnance, porter la ques-
making of the order, appeal the order to the tion en appel devant le ministre; celui-ci peut
Minister, and, on any such appeal, the Min-  accueillir ou rejeter 'appel ou rendre toute 15
ister may allow the appeal, dismiss the autre décision qu’il estime indiquée dans les
appeal or make such other order as the Min-  circonstances.
ister deems appropriate in the circumstances. 20

(3) An order under paragraph (1)(b) or (3) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur  Caractére non
(c) shall not be stayed by an appeal under I’exécution de I’'ordonnance prise aux termes muspnnt
subsection (2) without the consent in writing  des alinéas (1)b) ou ¢), sauf consentement 20
of the Superintendent. écrit du surintendant.

(4) Before making a decision under sub-25 (4) Le ministre, avant de prendre la déci-  Observations
section (2), the Minister shall provide the sion prévue au paragraphe (2), doit donner a
company or society concerned with a reason- la société la possibilité de présenter ses
able opportunity to make representations. observations. 25

(5) Any company or society in respect of (5) La société visée par la décision prévue  Appel
which a decision was made under subsection 30 au paragraphe (2) peut, dans les trente jours
(2) may, within thirty days after the making suivant son prononcé, porter la question en
of the decision, appeal the decision in accord-  appel conformément a I’article 702.
ance with section 702.

(6) A decision of the Minister under sub- (6) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 3053‘6?!'“0" de la
section (2) is not stayed by an appeal under 35 I’exécution de la décision. Eeg
subsection (5).

60. (1) On the making of an order approv- 60. (1) La société est tenue de faire parai-  Avis public
ing the commencement and carrying on of tre un avis de I'ordonnance d’agrément dans
business by a company or society, the com- un journal & grand tirage publié¢ au lieu de
pany or society shall publish a notice of the 40 son siége ou dans les environs. 35
making of the order in a newspaper in gener-
al circulation at or near the place where the
head office of the company or society is
located.
(2) The Superintendent shall cause to be45 (2) Le surintendant fait publier un avis de évis da"; la
published in the Canada Gazette a notice of I'ordonnance d’agrément dans la Gazette du CZ:ZZ; ¢

Insurance Companies 40 ELiz. 11
this Act and that relate to the business of qu’il estime nécessaires en ce qui a trait a

the company or society as the Superin- Iactivité de la société;

tendent deems expedient and necessary, or ¢) en modifiant ou annulant toute autori-

(¢) amend or revoke any authorization sation particuliére qui y est prévue ou

contained in the order or any condition or 5 toute condition ou restriction y figurant. 5

the making of an order approving the com- Canada. 1
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Non-applica-
tion to
former-Act
company or
society

Cessation of
existence

Marine
insurance

Allowed
disbursements

Application to
court to settle
disbursements

Sociétés d’assurances 39

mencement and carrying on of business by a
company or society.

(3) For greater certainty, this section does
not apply to a company or society referred to
in subsection 52(2).

61. (1) Subject to subsection (2), except
for the sole purpose of winding up the com-
pany’s or society’s affairs, a company or
society ceases to exist one year after the day
on which its incorporating
became effective if it does not obtain an
order approving the commencement and
carrying on of business within that year.

(2) A company that was incorporated for

the sole purpose of insuring risks in the class 15 secours, constituée a la seule fin de garantir

of marine insurance ceases to exist one year
after the day on which its incorporating
instrument became effective if, in the opinion
of the Superintendent, the company is not,

(3) 11 est entendu que le présent article ne  Non-applica-
s’applique pas aux sociétés visées au paragra-  omeies
5 phe 52(2). antérieures
61. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la Sanation
société qui n’a pas reu 'agrément dans I'an- 5"

née qui suit la date de prise d’effet de son
acte constitutif n’a plus d’existence légale,

instrument 10sauf pour la liquidation de ses affaires

internes.

(2) La société, autre qu’une société de 10 Assurance
maritime
des risques de la branche assurance maritime

qui, de I’avis du surintendant, ne se livre pas
activement a cette activité avant la fin de

I’année suivant la prise d’effet de son acte 15

by that date, actively engaged in insuring 20 constitutif n’a plus d’existence légale.

those risks.

62. (1) Where

(a) an order approving the commence-
ment and carrying on of business is not
made for a company or society, or

(b) the Superintendent is of the opinion
that a company referred to in subsection
61(2) is not actively engaged in insuring
risks in the class of marine insurance,

Paiements

62. (1) A défaut d’agrément ou en cas s

d’application du paragraphe 61(2), les fonds
de la société ne peuvent servir a régler les

25 frais de constitution et d’organisation, autres 20

que ceux visés a I'article 54, sauf résolution
extraordinaire adoptée a cette fin.

no part of the moneys of the company or 30

society shall be used for the payment of

incorporation and organization expenses,
other than remuneration and costs referred
to in section 54, unless the payment has been
approved by a special resolution.

(2) If the amount allowed by a special
resolution for the payment of any incorpora-
tion and organization expenses referred to in
subsection (1) is considered insufficient by

35

Saisine de

(2) Faute d’une telle résolution ou s’ils  Saisine;
juridiction

jugent insuffisant le montant alloué par cel-
le-ci, les administrateurs peuvent demander a 25
tout tribunal compétent au lieu du siége de

. ’

the directors or if no special resolution for 40statuer sur les montants & prélever sur les

the payment of such expenses is passed, the
directors may apply to any court having
jurisdiction in the place where the head
office of the company or society is situated to

fonds de la société avant toute répartition
aux actionnaires du solde disponible ou, a
défaut d’actionnaires, aux fondateurs.

30

settle and determine the amounts to be paid 45

out of any moneys of the company or society
before distribution of the balance to the
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Insurance Companies 40 Eriz. 11

shareholders or, where there are no share-
holders, to the incorporators.

(3) The directors shall, at least twenty-one (3) Les administrateurs envoient aux  Préavis
days prior to the date fixed for the hearing of  actionnaires ou aux fondateurs, selon le cas,
the application referred to in subsection (2), 5un préavis de la demande au moins vingt et
send to the shareholders or incorporators, as  un jours avant la date d’audition de celle-ci,
the case may be, a notice of the application, auquel ils joignent un état des frais sur les- 5
which notice shall contain a statement of the  quels le tribunal aura a statuer.
amounts that are proposed to be settled and
determined by the court. 10

(4) In order that the amounts paid and (4) Apres que les montants ont été approu-  Quote-part
payable under this section may be equitably  vés par résolution extraordinaire ou fixés par
borne by the shareholders or incorporators, le tribunal, les administrateurs, pour assurer
as the case may be, the directors shall, after  une répartition équitable entre les actionnai- 10
the amounts of the payments have been15res ou les fondateurs, selon le cas, des frais
approved by special resolution or settled and payables aux termes du présent article,
determined by a court, fix the proportionate  déterminent la contribution de chacun d’eux
part thereof chargeable to each shareholder au prorata de son apport.
or incorporator as the ratio of the amount
paid in by the shareholder or incorporator to 20
the aggregate of all the amounts paid in by
the shareholders or incorporators.

(5) After the amounts referred to in this (5) Aprés le paiement des frais a acquitter 15 ngaf‘;?'ion dbl;
section have been paid, the directors shall aux termes du présent article, les administra- ~ **°° “*P">¢
pay, with any interest earned thereon, to the 25 teurs remboursent a chaque actionnaire ou

shareholders or incorporators, the respective  fondateur le montant de son apport, intéréts
balances of the moneys paid in by them, less  créditeurs compris, moins sa contribution
the amount chargeable to each shareholder aux frais calculée conformément au paragra- 20
or incorporator under subsection (4). phe (4).
PART V PARTIE V
CAPITAL STRUCTURE STRUCTURE DU CAPITAL
Share Capital Capital-actions

63. (1) Subject to this Act and the30 63. (1) Sous réserve de la présente loi et ggwif_
by-laws of the company, shares of a company de ses propres réglements administratifs, la SIS
may be issued at such times and to such société peut émettre des actions aux dates, a
persons and for such consideration as the Iintention des personnes et pour la contre- 25
directors of the company may determine. partie que les administrateurs déterminent.

(2) A mutual company shall not issue any 35 (2) La société mutuelle ne peut émettre izcl'::]e
share that confers on the holder thereof the d’actions qui conférent a leur détenteur le

right droit :
(a) to vote at meetings of the company; or a) de voter aux assemblées de la société; 30
(b) to receive any of the remaining prop- b) de partager le reliquat des biens de
erty of the company on dissolution. 40 celle-ci lors de sa dissolution.

(3) Paragraph (2)(a) does not apply in (3) L’alinéa (2)a) ne s’applique pas aux  Exception
respect of any share that confers on the actions qui conférent le droit de vote en
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1991 Sociétés d’assurances 41

holder thereof the right to vote by reason of raison de la survenance d’un fait qui demeure
an event that has occurred and is continuing  ou de la réalisation d’une condition.
or by reason of a condition that has been

fulfilled.
Shares (4) Shares of a company shall be in regis- 5 (4) Les actions sont nominatives sans  Actions
tered form and shall be without nominal or  valeur nominale.
par value.
?0*:?1::7_3{“ (5) Shares with nominal or par value of a (5) Les actions a valeur nominale émises SSOtC,ié,té
w5 s former-Act company are deemed to be par une société antérieure sont réputées ne T
shares without nominal or par value. 10 plus avoir de valeur nominale.
Shares of (6) Where a body corporate is continued (6) Les actions 4 valeur nominale émises  Actionsd'une
e as a company under this Act, shares with par des personnes morales avant leur proro- ~ **“¢Prore®
nominal or par value issued by the body gation sous le régime de la présente loi sont 10
corporate before it was so continued are réputées ne plus avoir de valeur nominale.
deemed to be shares without nominal or par 15
value.
Deemed share (7) Where any right of a holder of a share (7) Les droits de détenteurs d’actions a  Expressiondes
conditions . . . ) cz.2 s . droits des
with nominal or par value of a former-Act valeur nominale d’une société antérieure ou  ,ciionnaires
company or a body corporate continued as a  d’une personne morale prorogée sous le
company under this Act, other than a voting 20 régime de la présente loi, 4 'exception des 15
right, was stated or expressed in terms of the  droits de vote, sont réputés, apres I'entrée en
nominal or par value of the share immediate-  vigueur de la présente partie ou la proroga-
ly before the coming into force of this Part or  tion, selon le cas, étre inchangés, sauf en ce
the continuance under this Act, as the case  qui touche la valeur nominale.
may be, that right is thereafter deemed to be 25
the same right stated or expressed without
reference to the nominal or par value of the
share.
Commonshares 64, (1) A company, other than a mutual 64. (1) La société, autre qu’une société 2() Actions
; 5 s 5 o - ordinaires
company, shall have one class of shares, to be 30 mutuelle, doit avoir une catégorie d’actions
designated as ‘“common shares”, which are non rachetables, dites « ordinaires », dont les
non-redeemable and in which the rights of  détenteurs ont des droits égaux, notamment
the holders thereof are equal in all respects, les suivants:
and those rights include a) voter a toutes les assemblées, sauf dans 25
(a) the right to vote at all meetings of 35 les cas ou sont seuls habilités a voter les
shareholders except where only holders of détenteurs d’actions d’une catégorie parti-
a specified class of shares, or policyhold- culiére ou les souscripteurs;
ers, are entitled to vote; b) recevoir les dividendes déclarés;
(b) the right to receive dividends declared ¢) se partager le reliquat des biens de la 30
on those shares; and 40  société destinés aux actionnaires lors de sa
(¢) the right to receive the remaining dissolution.
property of the company on dissolution
that pertains to shareholders.
Designations of  (2) No company shall designate more than (2) La société ne peut désigner les actions  Désignation par
M one class of its shares as “common shares” or 45 de plus d’une catégorie comme « ordinaires» * """
any variation of that term. ou par une variante de ce terme. 35
Former-Act (3) A former-Act company that is not in (3) Les sociétés antérieures disposent d’un ~ Non-confor-
company mité : société

compliance with subsection (2) on the délai de douze mois aprés I'entrée en vigueur  gpirieure
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coming into force of this Part shall, within
twelve months after the coming into force of
this Part, redesignate its shares to comply
with that subsection.

(4) A body corporate continued as a com-
pany under this Act that is not in compliance
with subsection (2) on the date letters patent
continuing it as a company are issued shall,
within twelve months after that date, rede-

de la présente partie pour se conformer au
paragraphe (2).

S (4) Les personnes morales prorogées
comme sociétés en vertu de la présente loi
disposent d’un délai de douze mois aprés la
date de délivrance de leurs lettres patentes de
prorogation pour se conformer au paragra-

signate its shares to comply with that10phe (2).

subsection.

65. (1) The by-laws of a company may
provide for more than one class of shares
and, if they so provide, shall set out

(a) the rights, privileges, restrictions and 15

conditions attaching to the shares of each
class; and

(b) the maximum number, if any, of
shares of any class that the company is
authorized to issue.

(2) Where a by-law referred to in subsec-
tion (1) is made, the directors of the com-
pany shall submit the by-law to the share-
holders and policyholders at the next meeting
of shareholders and policyholders.

(3) A by-law referred to in subsection (1)
is not effective until it is confirmed or con-
firmed with amendments by special resolu-
tion of the shareholders and policyholders at

65. (1) Les réglements administratifs peu-

vent prévoir plusieurs catégories d’actions; le 10

cas échéant, ils doivent préciser :

a) les droits, priviléges, conditions et res-
trictions qui s’y rattachent;

b) s’il y a lieu, le nombre maximal d’ac-

tions de toute catégorie que la société est 15

autorisée 4 émettre.

20

(2) Les reéglements visés au paragraphe (1)
font I'objet d’un vote des actionnaires et des
souscripteurs a I’assemblée générale suivante.

25

40 ErLiz. 11

Non-confor-
mité : société
prorogée

Catégories
d’actions et
leurs droits

Approbation
des actionnaires

(3)Ea prlse d’effet des réglements est 2() Date dentrée

subordonnée a la fois 4 leur confirmation,
avec ou sans modifications, par résolution
extraordinaire des actionnaires et des sous-

the meeting referred to in subsection (2) and 30 cripteurs a I’assemblée visée au paragraphe

approved by the Superintendent in writing.

66. (1) The by-laws of a company made
pursuant to section 65 may authorize the
issue of any class of shares in one or more

(2) et a I'agrément écrit du surintendant.

66. (1) Les réglements administratifs visés
a larticle 65 peuvent permettre I’émission
d’une catégorie d’actions en une ou plusieurs

series and may authorize the directors of the 35 séries et autoriser les administrateurs a fixer

company to fix the maximum number, if
any, of shares in each series and to determine
the designation, rights, privileges, restrictions
and conditions attaching to the shares of

le nombre maximal, s’il y a lieu, et la dési- 30

gnation des actions de chaque série, ainsi
qu’a déterminer les droits, priviléges, condi-
tions et restrictions qui leur sont attachés.

each series, subject to the limitations set out 40

in the by-laws.

(2) If any cumulative dividend or amounts
payable on return of capital in respect of a
series of shares are not paid in full, the

(2) Si les montants payables au titre des

dividendes cumulatifs ou du remboursement 35

du capital n’ont pas été mtegralemcnt versés

shares of all series of the same class partici-454a I’égard d’une série donnée, les actions de

pate rateably in respect of accumulated divi-
dends and return of capital.

toutes les séries de la méme catégorie partici-
pent proportionnellement a leur distribution.

en wgucur

Séries d'actions

Parlicipation
des séries
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(3) Where voting rights are attached to (3) Les actions de toutes les séries d’'une  Actions avec
any series of a class of shares, the shares of ~méme catégorie possédent des droits de vote el dewie
every other series of that class shall have the identiques.
same voting rights.

(4) No rights, privileges, restrictions or 5 (4) Les droits, priviléges, conditions ou Egalité de
conditions attached to a series of shares restrictions attachés 4 une série d’actions 5'*“™™
authorized under this section confer on the autorisée en vertu du présent article ne peu-
series a priority in respect of dividends or  vent lui conférer, en matiére de dividendes ou
return of capital over any other series of de remboursement de capital, un traitement

shares of the same class that are then 10 préférentiel par rapport aux séries de la

outstanding. méme catégorie déja en circulation. 10
(5) Before the issue of shares of a series of (5) Avant de procéder a I’émission d’ac-  Documentsa

shares authorized under this section, the tions autorisées aux termes du présent arti- :::,‘:,y,::,::m

directors shall send to the Superintendent a  cle, les administrateurs font parvenir au

copy of the by-law authorizing the directors 15 surintendant un exemplaire du réglement

to fix the rights, privileges, restrictions and  administratif afférent et lui communiquent 15 ‘
conditions of those shares and shall provide tous détails sur les séries qui seront émises.

the Superintendent with particulars of the

proposed series of shares.

67. Where voting rights are attached to a20 67. L’action avec droit de vote ne peut  Droitsdevote
share of a company, the voting rights may conférer qu'un vote et un seul a son
confer only one vote in respect of that share. détenteur.

68. Shares issued by a company after the 68. L’émission d’une action aprés I’entrée 20 Limitede
coming into force of this section are non- en vigueur du présent article est libératoire Npins
assessable and the shareholders are not liable 25 quant a I'apport exigible de son détenteur.
to the company or to its creditors in respect
thereof.

69. (1) No share of any class of shares of 69. (1) L’émission par la société d’actions  Contrepartie
R ey o e 5 , . P des actions
a company shall be issued until it is fully d’une catégorie quelconque est subordonnée
paid for in money or, with the approval of 304 leur libération totale en argent ou, avec25
the Superintendent, in property. 'approbation du surintendant, en biens.

(2) Where any share of a company is not (2) Les dispositions de la Loi sur les com-  Disposition
fully paid for on the day this Part comes into  pagnies d’assurance canadiennes et britanni- FERORRRE
force, the provisions of the Canadian and  ques qui régissaient & la date d’entrée en
British Insurance Companies Act that35vigueur de la présente partie la responsabilité 30
applied to the company immediately prior to  des détenteurs d’actions non libérées et I'exé-
that day and that relate to cution des obligations correspondantes, ainsi

(a) the liability of holders of shares of a que la confiscation de telles actions et la

company that are not fully paid for and déchéance des droits de vote afférents, conti-

the enforcement of that liability, 40 nuent de s’appl'i\quer a ]’é_g%fq de§ actions qui 35
(b) the forfeiture of the share, and ne sont pas entiérement libérées a cette date.

(c) the forfeiture of the right to vote the
share

continue to apply in respect of that share.

(3) When issuing shares, a company may45 (3) La société peut prévoir, lors de I'émis- xr‘::‘"i':c :
provide that any aspect of the shares relating  sion de ses actions, que toute disposition de ®
to money or involving the payment of or the lcelles-ci relative 2 une somme d’argent ou
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Stated capital
account

Addition to
stated capital
account

Stated capital
of former-Act
company

Contributed
surplus entry

Share issued
before coming
into force

Stated capital
of continued
company

Insurance Companies

than the currency of Canada.

40 ELi1z. 11

ent, soit l'obligation d’en payer une est

liability to pay money be in a currency other \grévoyant soit le paiement d’'une somme d’ar-

70. (1) A company shall maintain a sepa-
rate stated capital account for each class and
series of shares it issues. 5

(2) A company shall record in the appro-
priate stated capital account the full amount
of any consideration it receives for any
shares it issues.

(3) On the coming into force of this Part, 10
a former-Act company shall record in the
stated capital account maintained for each
class and series of shares then outstanding an
amount that is equal to the aggregate of
(a) the aggregate amount paid up on the 15
shares of each class and series of shares
immediately before the coming into force
of this Part, and
(b) the amount of the contributed surplus
of the company that is attributable to20
those shares.

(4) The amount of any contributed surplus
recorded in the stated capital account pursu-
ant to paragraph (3)(b) shall be deducted
from the contributed surplus account of the 25
company.

(5) Any amount unpaid in respect of a
share issued by a former-Act company
before the coming into force of this Part and
paid after the coming into force of this Part 30
shall be recorded in the stated capital
account maintained by the company for the
shares of that class or series.

71. (1) Where a body corporate is con-
tinued as a company under this Act, the35
company shall record in the stated capital
account maintained for each class and series
of shares then outstanding an amount that is
equal to the aggregate of

(a) the aggregate amount paid up on the 40

shares of each class and series of shares

immediately before the body corporate
was so continued, and

(b) the amount of the contributed surplus

of the company that is attributable to45

those shares.

exprimée en monnaie étrangere.

Compte capital

70. (1) La société tient un compte capital
5 déclaré

déclaré distinct pour chaque catégorie et
chaque série d’actions.
Versements au

compte capital
déclaré

10

Capital
déclaré : société
antérieure

(2) La société verse au compte capital
déclaré correspondant le montant total de
I'apport regu en contrepartie des actions
qu’elle émet.

(3) A l'entrée en vigueur de la présente
partie, la société antérieure porte au compte
capital déclaré pour chacune des catégories
et séries d’actions alors en circulation un
montant égal 4 la somme des éléments15
suivants :

a) le montant total versé & ce moment-la

pour les actions de chaque catégorie ou

série;

b) la part du surplus d’apport correspon- 20

dant a ces actions.

Débit
correspondant

(4) Le compte surplus d’apport de la
société est débité des sommes visées a 1’alinéa

(3)b).

(5) Les sommes qui sont payées seulement 25 Emission
aprés I’entrée en vigueur de la présente partie Toctin”
a D'égard d’actions émises auparavant par
une société antérieure sont portées au crédit
du compte capital déclaré correspondant.

71. (1) La personne morale prorogée 305,8!17“3,'. )
comme société sous le régime de la présente pfg,i‘,;‘é;“’“'“‘
loi porte au compte capital déclaré pour cha-
cune des catégories et séries d’actions en
circulation un montant égal 4 la somme des
éléments suivants :

a) le montant total versé pour les actions

de chaque catégorie ou série au moment de

la prorogation;

b) la part du surplus d’apport correspon-

dant a ces actions.

35

40
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1991 Sociétés d’assurances 45

Contributed (2) The amount of any contributed surplus (2) Le compte surplus d’apport de la  Débit
surplusentry  rooorded in the stated capital account pursu-  société est débité des sommes visées a I'alinéa e o
ant to paragraph (1)(b) shall be deducted (1)b).
from the contributed surplus account of the
company. 5
Shares issued (3) Any amount unpaid in respect of a (3) Les sommes qui sont payées seulement  Emission

bef . : : s S
before e Share issued by a body corporate before it aprés la prorogation a I'égard d’actions

was continued as a company under this Act émises antérieurement sont portées au crédit
and paid after it was so continued shall be du compte capital déclaré correspondant.
recorded in the stated capital account main- 10

tained by the company for the shares of that

class or series.

5 antérieure

Pre-emptive 72. (1) Where the by-laws of a company 72. (1) Si les réglements administratifs le ~ Droitde
right so provide, no shares of any class shall be prévoient, les actionnaires détenant des P
issued unless the shares have first been 15actions d’une catégorie ont, au prorata du 10
offered to the shareholders holding shares of  nombre de celles-ci, un droit de préemption
that class, and those shareholders have a  pour souscrire, lors de toute nouvelle émis-
pre-emptive right to acquire the offered sion, des actions de cette catégorie, aux
shares in proportion to their holdings of the modalités et au prix auxquels elles sont offer-

shares of that class, at such price and on20tes aux tiers. 15
such terms as those shares are to be offered
to others.
Exception (2) Notwithstanding the existence of a (2) Le droit de préemption ne s’applique  Exception

pre-emptive right, a shareholder of a com-  pas aux actions émises :
pany has no pre-emptive right in respect of 25 4) moyennant un apport autre qu’en

shares of a class to be issued numeéraire:;
(a) for a consideration other than money; b) a titre de dividende; 20
(b) as a share dividend; or ¢) pour l'exercice de privilége de conver-
(c) pursuant to the exercise of conversion sion, d’options ou de droits accordés anté-

privileges, options or rights previously 30 rieurement par la société.
granted by the company.

Idem (3) Notwithstanding the existence of a (3) Le droit de préemption ne s’applique  Idem
pre-emptive right, a shareholder of a com-  pas non plus aux actions : 25
pany has no pre-emptive right in respect of a) dont I’émission est interdite par la pré-
shares to be issued 35  sente loi;

(a) where the issue of shares to the share- b) qui, 4 la connaissance des administra-
holder is prohibited by this Act; or teurs, ne devraient pas étre offertes 4 un
(b) where, to the knowledge of the direc- actionnaire dont I’adresse enregistrée est 30
tors of the company, the offer of shares to dans un pays étranger, sauf s’il est fourni
a shareholder whose recorded address is in40 aux autorités compétentes de ce pays des
a country other than Canada ought not to renseignements autres que ceux présentés
be made unless the appropriate authority aux actionnaires a la derniére assemblée
in that country is provided with informa- annuelle. 35

tion in addition to that submitted to the
shareholders at the last annual meeting. 45

C(?n,‘;cfsion 73. (1) A company may issue conversion 73. (1) La société peut octroyer des privi- g;;‘;il";fic:ndc
riv eS .. . . . . “ . . . .
G privileges, options or rights to acquire securi-  léges de conversion ainsi que des options ou
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Transferable
rights

Reserved shares

Holding of own
shares

Purchase and
redemption of
shares

Insurance Companies

ties of the company, and shall set out the
conditions thereof
(a) in the documents that evidence the
conversion privileges, options or rights; or
(b) in the securities to which the conver-
sion privileges, options or rights are
attached.

(2) Conversion privileges, options and
rights to acquire securities of a company may

40 ErLi1z. 11

droits d’acquérir ses valeurs mobiliéres; le
cas échéant, elle en énonce les conditions soit
dans le document qui en atteste I’existence
soit sur les titres auxquels sont attachés ces

5 priviléges, options ou droits. 5

(2) Ces priviléges, options ou droits peu-  Transmissibilité

vent étre transmissibles ou non, les options

be made transferable or non-transferable, 10 ou droits pouvant en outre étre séparés ou

and options and rights to acquire such securi-
ties may be made separable or inseparable
from any securities to which they are
attached.

(3) Where a company has granted privi- 15
leges to convert any securities issued by the
company into shares, or into shares of
another class or series, or has issued or
granted options or rights to acquire shares, if

nistratifs limitent le nombre d’actions qu’elle

non des valeurs mobiliéres auxquelles ils sont
attachés.

10

Réserve

(3) La société dont les réglements admi-  Réser
d’actions

.

est autorisée a émettre doit conserver un
nombre suffisant d’actions pour assurer
I'exercice des priviléges, options ou droits 15

the by-laws limit the number of authorized 20 qu’elle octroie.

shares, the company shall reserve and contin-
ue to reserve sufficient authorized shares to
meet the exercise of such conversion privi-
leges, options and rights.

74. Except as provided in sections 75 to25
78, or unless permitted by the regulations, a
company shall not

(a) hold shares of the company or of any

body corporate that controls the company;

(b) hold any ownership interests of any30

unincorporated entity that controls the

company;

(¢) permit any of its subsidiaries to hold

any shares of the company or of any body

corporate that controls the company; or

(d) permit any of its subsidiaries to hold

any ownership interests of any unincorpo-

rated entity that controls the company.

35

75. (1) Subject to subsection (2) and to its

by-laws, a company may, with the consent of 40 de ses propres réglements administratifs, la
société peut, avec I'accord du surintendant,
soit acheter, pour les annuler, les actions35
qu'elle a émises, soit les racheter & un prix
n'excédant pas le prix calculé selon la for-

the Superintendent, purchase, for the pur-
pose of cancellation, any shares issued by it,
or redeem any redeemable shares issued by it
at prices not exceeding the redemption price

75 & 78 ou sauf autorisation par les régle-
ments, la société ne peut :

Détention par
la société de ses
propres actions

74. Sauf dans les cas prévus aux articles

a) détenir ses actions ou les actions d’'une 20
personne morale qui la contrdle;

b) détenir des titres de participation dans
une entité non constituée en personne
morale qui la contrdle;

¢) permettre a ses filiales de détenir de ses 25
actions ou des actions d'une personne
morale qui la controle;

d) permettre 4 ses filiales de détenir des
titres de participation dans une entité non
constituée en personne morale qui la30
contrdle.

Rachat
d’actions

75. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et

thereof calculated according to a formula 45 mule prévue dans les réglements en question

stated in its by-laws or the conditions attach-
ing to the shares.

ou aux conditions qui y sont attachées.




S [LySwvomrlyh it iomnﬂ'n Ay
T
hﬁpl,l.l[m} Eimnnmqw_ambunﬂnwnqmmﬁ(f)
m - seavorn ylinuooz & 1o vaw vd Lof eatieibikdus
E 2! lﬂl' '{nn‘lﬂmtnsqmmud!:z esemta biod (a)
, Anwqmion s slonnos hult Mwreqos thed
T m qdiqiauuq -.-b #eid x n
w i Aoy 5\ . mnc vis Yo sesoin qidmenwo ¢ne blod ()
! il nolas sinErogm L ke sl sliacy 1ely e
‘ I.I ﬁ‘l’ “ i 10::::0:11:: 16 lnbkmon » 1amoimi tinoosz ) sedw
dutas BNt YO by codw taitadcrmi
- fead svall Jedd vnuges el yd  bedail
L it ' 28 amabiaiiagud sdi od gaiive ni bovdings

-ﬂ‘l iRo wieg sy o (5 nﬂqmln:q aJ (£) ¢ mbaldeyg () nowsoedsz w gouiloW (%
| po susiidiag Siioce s udSoma'®  -aibiedus 2 Yo vma 10 quagoas 1o/ 0]
Hnob & dsvabnoa b elsilil we b b st liooes yne grifilo ] ‘
Ry o aduma’)l 4 lisasish el gp @ovde o sswel e gadmey w4l of 1000 v
' BE 311veg stoveng 1l sble

ﬂﬂ: lli‘m “qnam ub avioedy zioe L) T g s () poirssedus of joapud (|
' = fesinan ol alls’upirol oundt fes Adip02 90 gienmod wll o et esestionn g
— 1adaEn o dadoe W Jasipmeton  sEwsille 6 wiaabar ' e,
ﬁdﬂﬂ Enoias’b anotiost] 4o aooibon 2l oegmoo adi ynegmeo iz pon
LU et . ©oalls gk ‘ eaits saoi) lasnks Hn
shminled v al Taq numdup:u‘b 3 05 {£) wibiedos i Yo e 10 gnsgmos o svadW (S
pli gl ab obtive ml £ — eslailll et o phoom To noamilesy sdi duusn)
el shoilos'l ~— Stonds aus’h  ¢oe To w6 wnsgeoy od) o eseds




1991

Restrictions on
purchase and
redemption

Donated shares

Holding as
personal
representative

Security
interest

Saving

Cancellation of
shares

Requirement to
sell

Sociétés d’assurances

(2) A company shall not make any pay-
ment to purchase or redeem any shares
issued by it if there are reasonable grounds
for believing that the company is, or the
payment would cause the company to be, in 5
contravention of any regulation referred to in
any of subsections 515(1) and (2) and
516(1) and (2) or any direction made pursu-
ant to subsection 515(3) or 516(4).

(3) A company may accept from any10
shareholder a share of the company surren-
dered to it as a gift, but may not extinguish
or reduce a liability in respect of an amount
unpaid on any such share except in accord-
ance with section 79.

15

76. (1) A company may, and may permit
its subsidiaries to, hold, in the capacity of a
personal representative, shares of the com-
pany or of any body corporate that controls
the company or ownership interests in any 20
unincorporated entity that controls the com-
pany, but only where the company or the
subsidiary does not have a beneficial interest
in the shares or ownership interests.

(2) A company may, and may permit its25
subsidiaries to, by way of a security interest

(a) hold shares of the company or of any
body corporate that controls the company,
or

(b) hold any ownership interests of any 30
entity that controls the company,

where the security interest is nominal or
immaterial when measured by criteria estab-
lished by the company that have been

approved in writing by the Superintendent. 35

(3) Nothing in subsection (2) precludes a
former-Act company or any of its subsidiar-
ies from holding any security interest held
immediately prior to the coming into force of

this Part. 40

77. (1) Subject to subsection (2), where a
company purchases shares of the company or
fractions thereof or redeems or otherwise
acquires shares of the company, the company

shall cancel those shares. 45

(2) Where a company or any of its subsidi-
aries, through the realization of security,
acquires any shares of the company or of any

47
(2) La société ne peut toutefois faire  Restriction
aucun versement en vue d’acheter ou de
racheter les actions qu’elle a émises, s’il
existe des motifs valables de croire que ce
faisant elle contrevient, ou contreviendra,
aux reglements visés aux paragraphes
515(1), (2), 516(1) ou (2) ou aux instruc-
tions visées aux paragraphes 515(3) ou
516(4).

(3) La société peut accepter toute donation 10 Donation
d’actions, mais ne peut limiter ni supprimer "
I'obligation de les libérer autrement qu’en
conformité avec I’article 79.

Représentant

76. (1) La société et ses filiales — si elle
personnel

le leur permet — peuvent, en qualité del5
représentant personnel, mais a condition que
ce ne soit pas a titre de véritable propriétaire,
détenir soit des actions de la société ou d’une
personne morale qui la contrdle, soit des
titres de participation d’une entité non cons- 20
tituée en personne morale qui la contrdle.

(2) La société et ses filiales — si elle le ~ Streté

leur permet — peuvent, a titre de sireté,
détenir soit des actions de la société ou d’une
personne morale qui la contrdle, soit des25
titres de participation d’une entité qui la
controle, pourvu que la sireté ait une valeur
peu importante selon les critéres établis par
la société et approuvés par écrit par le
surintendant.

30

Précision

(3) Le paragraphe (2) n’a pas pour effet
d’empécher une société antérieure ou I'une
de ses filiales de continuer d& détenir une
siireté qu’elle détenait & ’entrée en vigueur
de la présente partie.

35

Annulation des
actions

77. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la
société est tenue, lorsqu’elle les acquiert —
notamment par achat ou rachat — d’annuler
les actions ou fractions d’actions émises par

elle. 40

Obligation de

(2) En cas d’acquisition par la société ou  Obliga

ses filiales — a la suite de la réalisation
d’une siireté — d’actions émises par elle ou
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Insurance Companies

body corporate that controls the company or
any ownership interests in an unincorporated
entity that controls the company, the com-
pany shall, or shall cause its subsidiaries to,
as the case may be, within six months after
the day of the realization, sell or otherwise
dispose of the shares or ownership interests.

78. Subject to the regulations, a former-
Act company shall cause any subsidiary of

par une personne morale qui la contréle, ou
de titres de participation d'une entité non
constituée en personne morale qui la con-
trole, la société doit s’en départir dans les six

5 mois suivant la réalisation et veiller & ce que
ses filiales fassent de méme.

78. Sous réserve des réglements, la société
antérieure doit veiller & ce que sa filiale qui

the company that holds shares of the com- 10détient de ses actions, des actions d’une per-

pany, or of any body corporate that controls
the company, or any ownership interests of
any unincorporated entity that controls the
company to sell or otherwise dispose of those

sonne morale qui la contrdle ou des titres de 10

participation d’une entité non constituée en
personne morale qui la contrdle s’en dépar-
tisse dans les six mois suivant I'entrée en

shares or ownership interests within six 15vigueur du présent article.

months after the day this section comes into
force.

79. (1) The stated capital of a company
may be reduced by special resolution.

40 ErLiz. 11

Filiale
détentrice
d’actions

79. (1) La société peut, par résolution 1526411‘:'“&*" de
pita.

extraordinaire, réduire son capital déclaré.

(2) A company shall not reduce its stated 20 (2) La réduction est toutefois interdite s’il

capital by special resolution if there are
reasonable grounds for believing that the
company is, or the reduction would cause the
company to be, in contravention of any regu-

y a des motifs valables de croire que la
société contrevient, ou contreviendra de ce

fait, aux réglements ou aux instructions visés 20

aux articles 515 ou 516.

lation referred to in any of subsections25

515(1) and (2) and 516(1) and (2) or in any
direction made pursuant to subsection
515(3) or 516(4).

(3) A special resolution to reduce the

(3) La résolution extraordinaire doit préci-

stated capital of a company shall specify the 30 ser les comptes capital déclaré faisant I'objet

stated capital account or accounts from
which the reduction of stated capital effected
by the special resolution will be deducted.

(4) A special resolution to reduce the

until it is approved in writing by the
Superintendent.

(5) No approval to reduce the stated capi-
tal of a company may be given by the Super-

intendent unless application therefor is made 40 celle-ci lui a été présentée dans les trois mois 30

within three months after the time of the
passing of the special resolution and a copy
of the special resolution, together with a
notice of intention to apply for approval, has
been published in the Canada Gazette.

(6) In addition to evidence of the passing
of a special resolution to reduce the stated

de la réduction.

Limite

Teneur de la

résolution

extraordinaire

(4) La prise deffet de la résolution 25 Agrément
stated capital of a company has no effect 35 extraordinaire est subordonnée a I’agrément

écrit du surintendant.

(5) Le surintendant ne peut approuver la
résolution extraordinaire que si, d’'une part,

qui suivent son adoption et, d’autre part, un
exemplaire de la résolution et un avis d’inten-
tion de la demande d’agrément ont été
publiés dans la Gazette du Canada.

(6) La demande d’agrément est accompa- 35

gnée des piéces prouvant I'adoption et la

Condition
préalable

Piéces
Jjustificatives
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Sociétés d’assurances 49

capital of a company and of the publication  publication de la résolution extraordinaire et

thereof, statements showing précisant :
(a) the number of the company’s shares a) le nombre d’actions émises et en circu-
issued and outstanding, lation de la société;
(b) the results of the voting by policyhold- 5 b) le résultat du vote des souscripteurs et 5
ers and by class of shares of the company, du vote par catégories d’actions;
(c) the company’s assets and liabilities, ¢) lactif et le passif de la société;
and d) les motifs de la réduction projetée.
(d) the reason why the company seeks the
reduction of capital 10

shall be submitted to the Superintendent at
the time of the application for approval of
the special resolution.

80. (1) Where any money or property was 80. (1) Tout créancier de la société peut  Actionen
paid or distributed to a shareholder or other 15 demander au tribunal d’ordonner 4 un 1 recouvrement
person as a consequence of a reduction of actionnaire ou une autre personne de resti-
capital made contrary to section 79, a credi-  tuer 4 la société les sommes ou biens regus a
tor of the company may apply to a court for  la suite d’une réduction de capital non con-
an order compelling the shareholder or other  forme a I'article 79.
person to pay the money or deliver the prop- 20
erty to the company.

(2) No person holding shares in the (2) La personne qui détient des actions en 15 Responsabilité
capacity of a personal representative and  qualité de représentant personnel et qui est ::;,2:,?12;,
registered on the records of the company asa  enregistrée dans les livres de la société a la  personnel
shareholder and therein described as the per- 25 fois comme représentant personnel d’une per-
sonal representative of a named person is sonne désignée et comme actionnaire n’en-
personally liable under subsection (1), but  court aucune responsabilit¢é personnelle du 20
the named person is subject to all the liabili-  fait du paragraphe (1), celle-ci incombant
ties imposed by that subsection. intégralement 4 la personne désignée.

(3) An action to enforce a liability30 (3) L’action en recouvrement se prescrit  Prescription
imposed by subsection (1) may not be com-  par deux ans a compter de I'acte en cause.
menced more than two years after the date
of the act complained of.

(4) This section does not affect any liabili- (4) Le présent article ne limite en rien la 25 "c‘:;"licn des
ty that arises under section 216. 35 responsabilité découlant de I’article 216. ey
81. (1) On a purchase, redemption or 81. (1) La société qui acquiert, notam- ;‘fsczlr:gf:ﬁ‘m

other acquisition by a company of shares or ment par achat ou rachat, des actions OuU  capital déclaré
fractions thereof issued by it, other than fractions d’actions qu’elle a émises, a I'excep-
shares acquired pursuant to section 76 or tion d’actions acquises conformément a I'ar- 30
acquired through the realization of security 40 ticle 76 ou a la suite de la réalisation d’une
and sold pursuant to subsection 77(2), the sireté et vendues conformément au paragra-
company shall deduct from the stated capital phe 77(2), débite le compte capital déclaré
account maintained for the class or series of  afférent & la catégorie ou série concernée du
shares so purchased, redeemed or otherwise produit de la somme moyenne regue pour 35
acquired an amount equal to the result45chacune d’elles lors de leur émission par le
obtained by multiplying the stated capital in  nombre d’actions ainsi acquises.

respect of the shares of that class or series by

the number of shares of that class or series so




1111

r;‘ 7‘ by & I

"’Wl"*' uwmummmmﬂww
i Jbagnans 1 batisvno safies W

w asaiio 1o Tednvun o) vd gnl
sibsntimi® e9t158 1o pasls 16d)

o F .  bar ;agnedo 10 nblavsvacy

SR 2 S e R mq:ﬂna bouindo pluery ot finoser (%)

P PR \:_ N RN noitiahifnos. Isnoifibta ¢ns boa (u) damg .
ST T £ W genavio adl ot ki bevisag .

P L I at . : u. o -niom twoase Lotiges betate sild nf :lgnsdﬂ

N I R IR e 1 L 10 azgls ot 101 Banjainiam ad o1 10 bonis!

DB #vatd myarda ody Aatdw omi avade Yo eahe
h‘mm W 10 b nuvuo- l:.nﬁ'

m:-m n fﬁj lllql.'ml‘nq b nvhl:lmnn'l ol [8) bas (£} aumeedez Yo aamosan o) 1071 (%) o ot

pseaboc Aigrdaimbs 1 51 saib Swvestt xuow 2 £ L B AT T 10 S| S i B B l
el - imfogfey xaab ahinness teas nob supog 28 ol idgin m malx Boos b badaars & srad

b mazanm ! ,um gl wg malirh anoiined  Jo atere o ol ; ua'; wonie gtada ¢ Movhod
naobiag sy 4 sldepdisie Soaf b I:mqua Jtavnes gn w svands & heg el Jo, adr

, =i potmeenoo ob Jivsh of dovsxs wo'uperal b csimlz Yo comenly owi coui ¢psomod ‘
|
rlmn-n.up an [sm5 ma ohwghius siui| jio 'l sy sidesuins ‘:u‘q:r Besase Yo suucing o) !

qm.nhnrnmm #10iagb latiqes wb {84t ub  ad)lg Sisgs1gee ol @ cesly udiio nocoeds
s sooUan s andimon sf e esitogdian rosbObad) vd Bobivib eecsle did o latiges bolen
ﬂm-m mafrupd v vwob o0 2nsh noual. e il drd To eavida R aiive o 1o
T ﬂ(‘llL e AT PSR e T Yast visisibamm
n'—"lhﬂ'l_irllimﬂ"h lﬂlﬁ[’l "tigd INES ANQdE ._I ff‘ -noe' bak ynagriion & ¢ bageal enadd (T ,;
S ——" ¥h§ Aiooitia Jomrispnads ae'h vo tulam ashrse 10 2zaly voltords 1o wxisde orni hors o |
'ty Jiw (LT adqegsaeg ub ?bn- o] Lok ARES ‘poptasedue Yabio bannedd

hﬂuﬁ'maﬂmmnl pnb woebrd 813 tiove.  emodsd eshse w0 sl
' Msitde remnE o ashoe N .
16 Bariseaos nad gt e i1 dnidw dipi




50

Idem
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converted to
another class

Stated capital
of convertible
shares

Conversion or
change of
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Insurance Companies

purchased, redeemed or otherwise acquired
and dividing by the number of shares of that
class or series outstanding immediately
before the purchase, redemption or other
acquisition. 5

(2) A company shall adjust its stated capi-
tal account or accounts in accordance with
any special resolution referred to in
section 79.

(3) On a conversion of outstanding shares 10
of a company into shares of another class or
series, or on a change of outstanding shares
of the company into shares of another class
or series, the company shall

(a) deduct from the stated capital account 15
maintained for the class or series of shares
converted or changed an amount equal to
the result obtained by multiplying the
stated capital of the shares of that class or
series by the number of shares of that class 20
or series converted or changed, and divid-
ing by the number of outstanding shares of
that class or series immediately before the
conversion or change; and

(b) record the result obtained under para- 25
graph (a) and any additional consideration
received pursuant to the conversion or
change in the stated capital account main-
tained or to be maintained for the class or
series of shares into which the shares have 30
been converted or changed.

(4) For the purposes of subsection (3) and
subject to the company’s by-laws, where a
company issues two classes of shares and
there is attached to each class a right to35
convert a share of one class into a share of
the other class and a share is so converted,
the amount of stated capital attributable to a
share in either class is the aggregate of the
stated capital of both classes divided by the 40
number of outstanding shares of both classes
immediately before the conversion.

(5) Shares issued by a company and con-
verted into shares of another class or series,
or changed under subsection 238(1) into45
shares of another class or series, become
issued shares of the class or series of shares
into which the shares have been converted or
changed.

(2) De méme, la société régularise ses
comptes capital déclaré, conformément a la
résolution extraordinaire visée a I’article 79.

(3) La société doit, dés le passage d’ac-
tions déja en circulation dans une catégorie
ou série 4 la suite d’une conversion ou d’un
changement :

a) débiter le compte capital déclaré tenu

pour la catégorie ou série initiale du pro-

40 ELiz. 11

Idem

Conversion
5 d’actions

duit de la somme moyenne regue pour 10

chacune d’elles lors de leur émission par le
nombre d’actions ayant fait 1'objet de la
conversion ou du changement;

b) inscrire au compte capital déclaré de la

catégorie ou série des actions converties ou 15

changées le produit visé a I'alinéa a) ainsi
que tout apport supplémentaire regu au
titre de la conversion ou du changement.

(4) Pour I'application du paragraphe (3) et

Capital déclaré
d’actions

sous réserve des réglements administratifs, 20 r¢ciproquement

lorsqu’est exercé le droit de conversion réci-
proque dont sont assorties deux catégories
d’actions émises par la société, le montant du
capital déclaré attribuable 4 une action de

convertibles

I'une ou 'autre catégorie est égal au quotient 25

du total du capital déclaré correspondant aux
deux catégories par le nombre d’actions en
circulation dans ces deux catégories avant la
conversion.

(5) Les actions ayant fait I'objet d’une3

conversion ou d'un changement effectué aux
termes du paragraphe 238(1) sont réputées
avoir été émises dans la nouvelle catégorie ou
série.

() Effet de la

conversion ou
du changement
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82. On a conversion of any debt obligation 82. La société doit, dés la conversion de  Inscription
of a company into shares of a class or series  ses titres de créance en actions d’une catégo-
of shares, the company shall rie ou d’une série :

(a) deduct from the liabilities of the com- a) débiter son passif de la valeur nominale

pany the nominal value of the debt obliga- des titres de créance ainsi convertis;

tion being converted; and b) inscrire au compte capital déclaré de la

(b) record the result obtained under para- catégorie ou série d’actions pertinente la

graph (a) and any additional consideration somme visée a 'alinéa a) ainsi que tout

received for the conversion in the stated apport supplémentaire regu au titre de la

capital account maintained or to be main- 10 conversion. 10

tained for the class or series of shares into

which the debt obligation has been

converted.

83. (1) The directors of a company may 83. (1) Les administrateurs de la société  Déclaration de

declare and a company may pay a dividend 15 peuvent déclarer un dividende, qui peut étre dividende

by issuing fully paid shares of the company  payé soit par I’émission d’actions entiérement
or options or rights to acquire fully paid libérées ou par 'octroi d’options ou de droits
shares of the company and, subject to sub-  d’acquérir de telles actions, soit, sous réserve 15
sections (4) and (5), the directors of a com-  des paragraphes (4) et (5), en espéces ou en
pany may declare and a company may pay a 20 biens; le dividende payable en argent peut
dividend in money or property, and, where a  étre payé en monnaie étrangere.

dividend is to be paid in money, the dividend

may be paid in a currency other than the

currency of Canada.

Avis au

(2) Les administrateurs notifient au surin- )
surintendant

tendant la déclaration de dividendes au20
moins dix jours avant la date fixée pour leur
versement.

(2) The directors of a company shall notify 25
the Superintendent of the declaration of a
dividend at least ten days prior to the day
fixed for its payment.

Dividendes-
actions

(3) If shares of a company are issued in (3) La société inscrit en numéraire —
payment of a dividend, the company shall 30 au compte capital déclaré correspondant le
record in the stated capital account main- montant déclaré des dividendes qu’elle verse 25
tained or to be maintained for the shares of  sous forme d’actions.
the class or series issued in payment of the
dividend the declared amount of the dividend
stated as an amount of money. 35

Non-versement

(4) Toute déclaration ou tout versement de -V
de dividendes

dividendes est prohibé s’il existe des motifs

(4) The directors of a company shall not
declare and a company shall not pay a divi-
dend if there are reasonable grounds for valables de croire que, ce faisant, la société
believing that the company is, or the pay- contrevient, ou contreviendra, aux régle- 30
ment would cause the company to be, in40ments visés aux paragraphes 515(1), (2),
contravention of any regulation referred toin  516(1) ou (2) ou aux instructions visées aux
any of subsections 515(1) and (2) and paragraphes 515(3) ou 516(4).

516(1) and (2) or in any direction made
pursuant to subsection 515(3) or 516(4).

(5) La société d’assurances multirisques ne Rﬁ;i?f.gn

peut, dans une année civile quelconque, 35 dividendes
déclarer de dividendes payables aux action-
naires dont le montant global excéde la pro-
portion, visée au paragraphe (6), des bénéfi-

(5) A property and casualty company shall 45
not, in any particular calendar year, declare
dividends to shareholders the aggregate
amount of which exceeds a proportion, as
specified in subsection (6), of the average
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annual profits of the company for the three
calendar years preceding that particular cal-
endar year unless prior approval is granted
by the Minister.

(6) For the purposes of subsection (5), the
proportion is 25 per cent in the case of a
property and casualty company for which the
aggregate of its paid capital, surplus and
general or contingency reserves as shown in

its most recent annual return filed with the 10son état annuel le plus récent envoyé au 10

Superintendent pursuant to section 665 is
less than five million dollars, and 75 per cent
in any other case.

(7) For the purposes of subsection (5), the

average annual profits of a property and 15les bénéfices annuels moyens de la société 15

casualty company for the three calendar
years referred to in subsection (5) shall be
taken as one third of the total profits of the
company for that period, computed by

adding the total dividends to shareholders 20 période, calculés en ajoutant les dividendes 20

declared during that period to the surplus
and general or contingency reserves at the
end of that period, and deducting from the
sum thereof the surplus and general or con-

tingency reserves at the beginning of that25de cette somme 'excédent et les réserves25

period, all as shown in the appropriate
annual returns filed with the Superintendent
pursuant to section 663.

(8) For the purposes of determining the

ces annuels moyens de la société pour les
trois années civiles précédant ’année civile
en question, sauf avec I'approbation préala-
ble du ministre.

5 (6) La proportion visée au paragraphe (5)
est de 25 pour cent dans le cas de la société
d’assurances multirisques dont ’ensemble du
capital versé, de I’excédent et des réserves
pour frais fixes ou éventualités, énoncé dans

surintendant aux termes de I’article 665, est
inférieur 4 cinq millions de dollars, et de 75
pour cent dans les autres cas.

(7) Pour I'application du paragraphe (5),

d’assurances multirisques pour les trois
années civiles dont fait mention ce paragra-
phe doivent étre établis comme étant le tiers
des bénéfices entiers de la société pour cette

globaux destinés aux actionnaires et déclarés
durant cette période a l’excédent et aux
réserves pour frais fixes ou éventualités a la
fin de la période considérée, et en déduisant

pour frais fixes ou éventualités au commen-
cement de cette période, ainsi que I'indiquent
dans chaque cas les états annuels envoyés au
surintendant aux termes de I’article 665.

(8) Pour le calcul des bénéfices annuels 30 Nouvelles

average annual profits for the three calendar 30 moyens afférents a trois années civiles anté-

years preceding any particular calendar year
of a property and casualty company that has
not been in existence for three calendar
years, the profit for any year that the com-

rieures 4 une année donnée en ce qui touche
la société d’assurances multirisques qui existe
depuis moins de trois années civiles, les béné-

fices pour chaque année ot celle-ci n’existait 35

pany was not in existence shall be deemed to 35 pas sont réputés nuls.

be zero.

Subordinated Indebtedness

84. (1) A company shall not issue subor-
dinated indebtedness unless the subordinated
indebtedness is fully paid for in money or,

Titres secondaires

84. (1) Il est interdit a la société d’émettre
un titre secondaire qui ne soit entiérement
libéré en argent ou, avec l'approbation du

with the approval of the Superintendent, in 40 surintendant, en biens.

property.

(2) A person shall not in any prospectus,
advertisement, correspondence or literature
relating to any subordinated indebtedness

(2) Dans tout prospectus, annonce ou
autre document relatif a un titre secondaire
de la société, il ne peut en étre fait mention

issued or to be issued by a company refer to45 sous une autre désignation.

the subordinated indebtedness otherwise

than as subordinated indebtedness.

40

40 ErLiz. 11

S Proportion

Bénéfices

sociétés

Restriction :
titre secondaire

Mention d'un
titre secondaire
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Other
currencies

Definitions

“adverse claim”
«opposition »

“bona fide
purchaser™
« acheteur de
bonne foi »

“clearing
agency”

« agence de
compensation
et de dépot »

“delivery”
« livraison » ou
« remise »

“fungible”
« fongibles »

*“‘genuine”
« authentique »

*good faith™
« bonne foi »

“‘over-issue”
« émission
excédentaire »

“purchaser”
« acquéreur »

“securities
broker™
« courtier »

Sociétés d’assurances 53
(3) When issuing subordinated indebted- (3) La société peut prévoir, lors de I'émis-  Monnaie
ness, a company may provide that any aspect  sion de titres secondaires, que toute disposi- A
of the subordinated indebtedness relating to |tion de ceux-ci relative 2 une somme d’argent
money or involving the payment of or the |ou prévoyant soit le paiement d’une somme
liability to pay money in relation thereto be 5ld’argent, soit I'obligation d’en payer une est 5
in a currency other than that of Canada exprimée en monnaie étrangére et que les
including, without restricting the generality intéréts afférents sont payables en une telle
of the foregoing, the payment of any interest monnaie.
thereon.

Security Certificates and Transfers Certificats de valeurs mobilieres et
transferts

85. In this section and sections 86 to 139, 10 85. Les définitions qui suivent s’appli-  Définitions
“adverse claim” includes a claim that a <quent au présent article et aux articles 86 a 10

transfer was or would be wrongful or that

a particular adverse person is the owner of  «acheteur de bonne foi » L’acquéreur contre  «acheteur de

. 4 J : - : bonne foi
or has an interest in a security; valeur qui, non avisé de I'existence d’une  “pong fide
“bona fide purchaser” means a purchaser for 15 ~Opposition, prend livraison d’un titre au _purchaser
value in good faith and without notice of porteur ou 4 ordre ou d'un titre nominatif 15
any adverse claim who takes delivery of a émis a son nom, endossé 4 son profit ou en
security in bearer form or order form or of blanc.

a security in registered form issued to the «acquéreur» La personne qui acquiert des  «acquéreurs

purchaser or endorsed to the purchaser or 20 droits sur une valeur mobiliére, par voie  7“““
endorsed in blank; d’achat, d’hypothéque, de gage, d’émis- 20
“clearing agency” means a person designated sion, de réémission, de don ou de toute
as a recognized clearing agency by the autre opération consensuelle.
Superintendent; «acte de fiducie » S’entend au sens de I'arti- i de
iaucie »
cle ik “trust
“delivery” means voluntary transfer of25 indenture
possession; «agence de compensation et de dépdt» La25 - -
: ; A ersonne agréée a ce titre par le surinten- g, g
“fungible”, in respect of securities, means gant g P ..:,‘::',’i‘;'x'
securities of which any unit is, by nature ? agency”
or usage of trade, the equivalent of any : :
s . i i ifié ni « authentique
other like unit: 30 « authentique » Ni falsifié ni contrefait. “gmm_,q x

113 4 ”
enuine’” means free of forgery or counter- . 2 gl . = :
gfeit' L « bonne foi » Honnéteté de fait dans ’exécu-  «bonne foi»
’
3

s e o “good faith”
tion d’une opération. g s

« courtier » La personne qui se livre, exclusi- ;3:';::7’:
vement ou non, au commerce des valeurs ke
mobiliéres et qui, entre autres, dans les

opérations en cause, agit pour un client.

« émission excédentaire » Toute émission de 35;:3:;::::“:
valeurs mobiliéres dépassant le plafond <5 issue”

autorisé.

« fongibles » Celles des valeurs mobiliéres qui ¢ },‘,’:‘,’:}f »
ont cette qualité par nature ou en vertu des E
usages du commerce. 40

“good faith” means honesty in fact in the
conduct of the transaction concerned;

“over-issue” means the issue of securities in 35
excess of any maximum number of securi-
ties that the issuer is authorized to issue;

“purchaser”” means a person who takes an
interest in a security by sale, mortgage,
pledge, issue, reissue, gift or any other 40
voluntary transaction;

“securities broker” means a person who is
engaged for all or part of the person’s time
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“security”
« valeur
mobiliere... »

“trust
indenture”
«acte de
fiducie »

“unauthorized”
« non autorisé »

“uncertificated
security”

« valeur
mobiliere sans
certificat »

“yalid”
« valide »

Provisions
governing
transfers of
securities

Security a
negotiable
instrument

Insurance Companies

« livraison » ou « remise » Le transfert volon-
taire de la possession.

in the business of buying and selling
securities and who, in the transaction con-
cerned, acts for, or buys a security from,
or sells a security to, a customer;

“security” or “security certificate’” means an
instrument issued by a company that is

(a) in bearer, order or registered form,

(b) of a type commonly dealt in on
securities exchanges or markets or com-
monly recognized in any area in which it 10
is issued or dealt in as a medium for
investment,

(c) one of a class or series or by its
terms divisible into a class or series of
instruments, and
(d) evidence of a share, participation or
other interest in or obligation of a
company,

but does not include a policy;

“trust indenture” has the meaning given that 20
expression by section 317;

«non autorisé » Pour une signature ou un
endossement, le fait d’étre apposé ou effec-
tué sans autorisation réelle, implicite ou
apparente; s’entend également des faux.

« opposition » Entre autres, le fait d’invoquer
qu’un transfert est ou serait illégal ou
qu'un opposant déterminé détient la pro-

celles-ci.

«valeur mobiliére » ou «certificat de valeur
mobiliére » Tout titre émis par une société,
qui, a la fois :

b) est d’un genre habituellement négo-
cié aux bourses ou sur les marchés de
valeurs mobiliéres ou reconnu comme
placement dans tout endroit ou il est
émis ou négocié;

c¢) fait partie d’'une catégorie ou série de
titres ou est divisible selon ses propres
modalités;

d) atteste l’existence soit d’une action

“unauthorized”, in relation to a signature or
an endorsement, means a signature or an
endorsement made without actual, implied
or apparent authority, and includes a25
forgery;

“uncertificated security” means a security,
not evidenced by a security certificate, the
issue and any transfer of which is regis-
tered and recorded in records maintained 30
for that purpose by or on behalf of a
company;

“valid” means issued in accordance with the
applicable law or validated under section
101.

droits ou intéréts, notamment d’une par-
ticipation, sur celle-ci.
La police est exclue de la présente
définition.

mobiliére dont aucun certificat ne constate
I’existence et dont I’émission ou le trans-
fert est inscrit ou mentionné dans les regis-
tres tenus a cette fin par la société ou en
son nom.

5 valide » Soit émis légalement, soit validé en
vertu de I’article 101.

86. Les articles 87 a 139 régissent les
transferts de valeurs mobiliéres.

86. The transfer of a security is governed
by sections 87 to 139.

87. (1) A security is a negotiable instru-
ment but, in the case of any inconsistency effets négociables; a cet égard, la présente loi
between the provisions of the Bills of401'emporte sur les dispositions incompatibles
Exchange Act and this Act, this Act prevails  de la Loi sur les lettres de change.
to the extent of the inconsistency.

priété de valeurs mobiliéres ou un droit sur 10

ou d’une obligation de la société, soit de 25

87. (1) Les valeurs mobiliéres sont des40

40 Eriz. 11

« livraison » ou
«remise »
“delivery”

« non autorisé »
“unauthorized”

« opposition »
“adverse
claim”

« valeur
mobiliére » ou
« certificat de
valeur
mobiliére »

a) est au porteur, 4 ordre ou nominatif; 135 “security”

«valeur mobiliére sans certificat » Valeur 30 «valeur

mobiliére sans
certificat »
“uncertificated
security”

«valide »
“valid™

Transferts

Effets
négociables
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Bearer form

Order form

Registered
form

Status of
guarantor

Rights of
holder

Fee for security
certificate

Joint holders

Signatures on
security
certificate

Sociétés d’assurances 55

(2) A security is in bearer form if it is Titre au porteur
payable to bearer according to its terms and
not by reason of any endorsement.

(2) Est au porteur le titre payable au
porteur selon ses propres modalités et non du
fait d’'un endossement.

(3) A security is in order form where the Titre & ordre

security is not a share and, by its terms, it is
payable to the order or assigns of any person
therein specified with reasonable certainty or
to the person or the person’s order.

(3) Est & ordre le titre, a 'exception de
5 ’action, qui est soit payable a 'ordre d’une 5
personne qui y est désignée d’une maniére

suffisamment identifiable, soit cédé a une
telle personne.

Titre nominatif

(4) A security is in registered form if (4) Est nominatif le titre qui :

(a) it specifies a person entitled to the10
security or to the rights it evidences, and
its transfer is capable of being recorded in

a) soit désigne nommément son titulaire 10
— ou celui qui bénéficie des droits dont il
atteste I’existence — et peut faire I'objet

d’un transfert sur le registre des valeurs
mobiliéres;

a securities register; or
(b) it bears a statement that it is in regis-

tered form. 15 b) soit porte une mention a cet effet. 15
88. A guarantor for an issuer of a security 88. La caution de ’émetteur d’une valeur  Cautiond'un
is deemed to be an issuer to the extent of the  mobiliére est réputée, dans les limites de sa ™
guarantee, whether or not the guarantor’s garantie, avoir la qualité d’émetteur, indé-
obligation is noted on the security. pendamment de la mention de son obligation
sur la valeur mobiliére. 20
89. (1) Subject to Part VII, every security 20 89. (1) Sous réserve de la partie VII, les ?éf‘zi': du
nieur

détenteurs de valeurs mobiliéres peuvent, a
leur choix, exiger de la société soit des certi-

holder is entitled at the holder’s option to a
security certificate that complies with this
Act or to a non-transferable written ficats de valeurs mobiliéres conformes a la
acknowledgement of the holder’s right to  présente loi, soit une reconnaissance écrite et 25
obtain a security certificate that complies 25 incessible de ce droit.

with this Act from a company in respect of

the securities of that company held by the

security holder.

Frais pour un

(2) A company may charge a reasonable (2) La société peut, pour un certificat de irivr o

fee, not exceeding a prescribed amount, for a 30 valeurs mobiliéres émis a I'occasion d’un
security certificate issued in respect of a transfert, imposer des droits n’excédant pas,

transfer. en tout état de cause, le montant réglemen- 30
taire.

(3) A company is not required to issue (3) En cas de détention conjointe d’'une  Codétenteurs
more than one security certificate in respect  valeur mobiliére, la remise du certificat a
of securities held jointly by several persons,351'un des codétenteurs constitue délivrance
and delivery of a security certificate to one of  suffisante pour tous. 35
several joint holders is sufficient delivery to
all joint holders of the security.

90. (1) A security certificate shall be 90. (1) Les certificats de valeurs mobili¢-  Signatures

40 res doivent étre signés de la main :

a) soit d’au moins un administrateur ou
dirigeant de la société;

b) soit de I'un des agents d’inscription ou 40
de transfert de la société, ou d’une per-
sonne agissant au nom de I'un de ceux-ci;

signed manually
(a) by at least one director or officer of
the company,
(b) by or on behalf of a registrar, transfer
agent or branch transfer agent of the com-

pany, or 45
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No manual
signature
required

Continuation of
signature

Contents of
share certificate

Restrictions
and constraints

Limit on
restriction

Insurance Companies

(¢) by a trustee who certifies it in accord-
ance with a trust indenture,

and any additional signatures required on a
security certificate may be printed or other-
wise mechanically produced thereon.

(2) Notwithstanding subsection (1), a
manual signature is not required on a secu-
rity certificate representing a fractional
share, on an option or a right to acquire a
security or on a scrip certificate.

(3) Where a security certificate contains a
printed or mechanically reproduced signa-
ture of a person, the company may issue the
security certificate, notwithstanding that the

¢) soit d’un fiduciaire qui les certifie con-
formes a I'acte de fiducie.
Les signatures supplémentaires requises peu-
vent étre reproduites ~mécaniquement,
5 notamment sous forme imprimée. 5

(2) Par dérogation au paragraphe (1), la
signature manuscrite n’est pas requise sur les
certificats de valeurs mobiliéres représentant
des fractions d’actions ou des options ou

10droits d’acquérir des valeurs mobiliéres, ni 10

sur des certificats provisoires.

(3) Les certificats de valeurs mobiliéres
émis par la société alors que ’'administrateur
ou le dirigeant dont ils reproduisent mécani-
quement la signature a cessé d’occuper ses 15

person has ceased to be a director or an 15 fonctions restent valides.

officer of the company, and the security cer-
tificate is as valid as if the person were a
director or an officer at the date of its issue.

91. There shall be stated on the face of

91. Doivent figurer au recto de chaque

each share certificate issued by a company 20 certificat d’action émis aprés I'entrée en

after the coming into force of this section
(a) the name of the company;

(b) a statement that the company is sub-
ject to the Insurance Companies Act,

(¢) the name of the person to whom the 25

share certificate is issued; and

(d) the number and class of shares and
the designation of any series that the cer-
tificate represents.

vigueur du présent article les éléments
suivants :

a) le nom de la société émettrice;

b) la mention qu’elle est régie par la Loi
sur les sociétés d’assurances,

¢) le nom du titulaire;

d) le nombre, la catégorie et la série d’ac- 25
tions représentés.

92. (1) If a security certificate issued by a30 92. (1) Les restrictions en matiére de

company is or becomes subject to

(a) a restriction on its transfer other than
a constraint under Part VII, or

(b) alien in favour of the company,

the restriction or lien is ineffective against a 35

transferee of the security who has no actual
knowledge of it, unless the restriction or lien
or a reference to it is noted conspicuously on
the security certificate.

(2) Where any of the issued shares of a40

company are or were part of a distribution to
the public and remain outstanding and are
held by more than one person, the company
shall not have a restriction on the issue,

transfert non prévues a la partie VII et les
priviléges en faveur de la société sont inoppo-
sables 4 tout cessionnaire d’une valeur mobi- 30
liére qui n’en a pas eu effectivement connais-
sance, s’ils ne figurent pas ostensiblement,
par mention expresse ou référence, sur le
certificat qui leur est ou devient assujetti.

(2) La société dont des actions, en circula- 35
tion et détenues par plusieurs personnes, sont
ou ont été émises par voie de souscription
publique ne peut soumettre a des restrictions
’émission, le transfert ou la propriété de ses

transfer or ownership of its shares of any45 actions, sauf dans les cas prévus 4 la partie 40

class or series except by way of a constraint
under Part VIIL.

VIIL

20

40 ELiz. 11

Exceptions

Validité
permanente de
la signature

Contenu du
certificat
d’action

Restrictions

Restrictions
interdites
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Transitional

Particulars of
class

Duty

Fractional
share

Scrip certifi-
cates

Sociétés d’assurances

(3) If a body corporate that is continued as
a company under this Act has outstanding
security certificates and the words “private
company” or ‘“‘private corporation” appear
on the certificates, those words are deemed
to be a notice of a restriction or lien for the
purposes of subsection (1).

93. (1) There shall be stated legibly on a
share certificate issued after the coming into

(3) L’expression « compagnie privée» ou
«société privée » figurant sur les certificats
de valeurs mobiliéres émis par une personne
morale prorogée sous le régime de la présente

5loi est réputée constituer un avis des restric- 5
tions ou priviléges prévus au paragraphe (1).

93. (1) Les certificats émis, aprés I’entrée
en vigueur du présent article, par une société

force of this section by a company that is 10 autorisée & émettre des actions de plusieurs

authorized to issue shares of more than one
class or series
(a) the rights, privileges, restrictions and
conditions attached to the shares of each

class and series existing when the share 15

certificate is issued; or

(b) that the class or series of shares that
the certificate represents has rights, privi-
leges, restrictions or conditions attached

thereto and that the company will furnish 20

a shareholder, on demand and without
charge, with a full copy of

(i) the text of the rights, privileges, re-
strictions and conditions attached to

each class authorized to be issued and to 25

each series in so far as those rights,
privileges, restrictions and conditions
have been fixed by the directors, and

(ii) the text of the authority of the

directors, if the directors are so author- 30

ized, to fix the rights, privileges, restric-
tions and conditions of subsequent series
of shares.

(2) Where a share certificate issued by a

catégories ou séries font état, de maniére 10
lisible :
a) soit des droits, priviléges, restrictions et
conditions attachés aux actions de toutes
les catégories et séries existantes au
moment de leur émission;

b) soit du fait que la catégorie ou série
d’actions qu’ils représentent comporte des
droits, priviléges, restrictions ou conditions

et que la société remettra a tout action-
naire, 4 sa demande et gratuitement, copie 20
intégrale du texte :

(i) des droits, priviléges, restrictions et
conditions attachés a chaque catégorie
dont I’émission est autorisée et, dans la
mesure fixée par les administrateurs, a 25

chaque série,

(ii) de l'autorisation donnée aux admi-
nistrateurs de fixer les droits, priviléges,
restrictions et conditions des séries
suivantes.

15

30

(2) La société qui émet les certificats visés

company contains the statement mentioned 354 l'alinéa (1)b) doit, sur demande, fournir

in paragraph (1)(b), the company shall pro-
vide a shareholder, on demand and without
charge, with a full copy of the texts referred
to in subparagraphs (1)(b)(i) and (ii).

gratuitement aux actionnaires le texte prévu
aux sous-alinéas (1)b)(i) et (ii).

Disposition
transitoire

Détails

Obligation

94. A company may issue a certificate for 40 94. La société peut émettre, pour chaque 35 Fraction

a fractional share or may issue in place
thereof a scrip certificate in bearer form that
entitles the holder to receive a certificate for
a full share by exchanging scrip certificates
aggregating a full share.

95. The directors of a company may
attach conditions to any scrip certificate
issued by the company, including conditions
that

fraction d’action, soit un certificat, soit un
certificat provisoire au porteur donnant droit
a une action entiére en échange de tous les
certificats provisoires correspondants.

45

95. Les administrateurs peuvent assortir 40
les certificats provisoires de conditions pré-
voyant notamment :

action

Certificat
provisoire

57
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Holders of
fractional
shares

Holders of scrip
certificates

Dealings with
registered
holder

Constructive
registered
holder

Permissible
registered
holder

Insurance Companies

(a) the scrip certificate becomes void if
not exchanged for a share certificate
representing a full share before a specified
date; and

(b) any shares for which the scrip certifi- 5
cate is exchangeable may, notwithstanding
any pre-emptive right, be issued by the
company to any person and the proceeds
thereof may be distributed rateably to the

holders of all the scrip certificates. 10

96. (1) A holder of a fractional share
issued by a company is not entitled to exer-
cise voting rights or to receive a dividend in
respect of the fractional share.

(2) A holder of a scrip certificate is not 15
entitled to exercise voting rights or to receive
a dividend in respect of the scrip certificate.

97. (1) A company or a trustee within the
meaning of section 317 may, subject to sec-

la société ne conférent pas a leur détenteur le
droit de voter ou de recevoir des dividendes.

société ne conférent pas 4 leur détenteur le
droit de voter ou de recevoir des dividendes.

I’article 317 peut, sous réserve des articles

40 ErLiz. 11

a) que ceux-ci seront frappés de nullité
s’ils ne sont pas échangés avant une date
déterminée contre des certificats d’actions
entieres;

b) que les actions contre lesquelles ils sont 5
échangeables peuvent, malgré tout droit de
préemption, faire I'objet, au profit d’une
personne donnée, d’une émission dont le
produit est distribué, au prorata, aux
détenteurs de tous les certificats provisoi- 10
res.

Détenteurs de
fractions
d’actions

96. (1) Les fractions d’actions émises par

(2) Les certificats provisoires émis par la 15 Détenteurs de
certificats

provisoires

Relations avec
le détenteur
inscrit

97. (1) La société ou le fiduciaire visé a

tions 142 to 145 and 149, treat the registered 20 142 4 145 et 149, considérer le détenteur 20
owner of a security as the person exclusively  inscrit d’'une valeur mobiliére comme la seule
entitled to vote, to receive notices, to receive  personne ayant qualité pour voter, recevoir
any interest, dividend or other payment in  des avis ainsi que les intéréts, dividendes ou
respect of the security and to exercise all of autres paiements et exercer tous les droits et
the rights and powers of an owner of the25pouvoirs du propriétaire de la valeur25
security. mobiliére.

Présomption

(2) Notwithstanding subsection (1), a
company may treat a person as a registered  peut considérer une personne comme habili-
security holder entitled to exercise all of the tée a exercer les droits du détenteur inscrit
rights of the security holder that the person 30d’une valeur mobiliére qu’elle représente, 30
represents, if that person provides the com- dans la mesure ou celle-ci peut lui fournir,
pany with evidence as described in subsection  conformément au paragraphe 131(4), la
131(4) that the person is preuve qu’elle est :

(a) the heir or personal representative of a a) I’héritier ou le représentant personnel

(2) Malgré le paragraphe (1), la société

deceased security holder or the personal 35
representative of the heirs of the deceased
security holder;

(b) the personal representative of a regis-
tered security holder who is an infant, an
incompetent person or a missing person; or 40
(c) a liquidator of, or a trustee in bank-
ruptcy for, a registered security holder.

(3) If a person on whom the ownership of
a security of a company devolves by opera-

d’'un détenteur de valeurs mobiliéres 35
décédé ou le représentant personnel des
héritiers de ce dernier;

b) le représentant personnel d’un déten-
teur inscrit de valeurs mobiliéres mineur,
incapable ou absent;

¢) le liquidateur ou le syndic de faillite
agissant pour un détenteur inscrit de
valeurs mobiliéres.

40

(3) La société doit, sous réserve des autres  Idem

dispositions de la présente loi, considérer 45

tion of law, other than a person described in 45 toute personne non visée au paragraphe (2)

subsection (2), provides proof of that per-

et 4 laquelle la propriété de valeurs mobilie-
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Immunity of
company

Infant owner

Joint sharehold-
ers

Transmission of
securities

Sociétés d'assurances 59

son’s authority to exercise rights or privileges res est dévolue par I'effet de la loi comme
in respect of a security of the company that  habilitée a exercer, a I'égard des valeurs
is not registered in the person’s name, the mobiliéres non inscrites & son nom, les droits
company shall, subject to this Act, treat that  ou priviléges y afférents dans la mesure ou la

person as entitled to exercise those rights or 5 personne établit qu’elle a qualité pour les 5

privileges. exercer.

(4) A company is not required to inquire (4) La société n’est pas tenue de vérifier si ~ Immunitédela
into the existence of, or see to the perform-  des obligations envers des tiers incombent au ~ **“*
ance or observance of, any duty owed to a  détenteur inscrit de I'une de ses valeurs
third person by a registered holder of any of 10 mobiliéres ou a la personne considérée en 10
its securities or by anyone whom it treats, as  vertu de la présente partic comme tel ou
permitted or required by this Part, as the comme propriétaire, ni de veiller & leur
owner or registered holder thereof. exécution.

98. If an infant exercises any rights of 98. En cas d’exercice par un mineur de  Mineurs
ownership in the securities of a company, no 15 droits attachés a la propriété des valeurs15
subsequent repudiation or avoidance is effec-  mobiliéres de la société, aucun désaveu ulté-
tive against the company. rieur n’a d’effet contre celle-ci.

99. A company may treat as owners of a 99. La société peut, sur preuve satisfai-  Codétenteurs

security the survivors of persons to whom the  sante du décés de I'un des codétenteurs de
security was issued as joint holders, if the 20 'une de ses valeurs mobiliéres, considérer les 20
company receives proof satisfactory to it of  autres codétenteurs comme propriétaires de
the death of any of the joint holders. celle-ci.

100. (1) Subject to the provisions of Part 100. (1) Sous réserve de la partie VII et  Transmission
VII and any applicable law relating to the de toute loi fiscale applicable, la personne g
collection of taxes, a person referred to in 25 visée & I'alinéa 97(2)a) est habilitée a devenir 25
paragraph 97(2)(a) is entitled to become détenteur inscrit, ou & désigner la personne
registered as the owner of a security, or to  qui le deviendra, sur remise & la société ou a
designate another person to be registered as  son agent de transfert — avec les assurances

the owner of a security, if the person referred  que celle-ci peut exiger en vertu de I'article

to in paragraph 97(2)(a) delivers to the com- 30 131 — des documents suivants : 30

pany or its transfer agent a) en cas de transmission par testament
(a) the original grant of probate or of notarié dans la province de Québec, une
letters of administration, or a copy thereof copie certifiée authentique de ce testament
certified to be a true copy by conformément aux lois de cette province

ou, dans les autres cas, 'original du juge- 35
ment, soit d’homologation du testament,
soit de nomination d'un exécuteur testa-
mentaire ou d’un administrateur, ou d’une
copie certifiée conforme par :

(i) the court that granted the probate or 35
letters of administration,

(ii) a company that is a trust company
to which the Trust Companies Act

applies or a trust company incorporated . ] ) : .
by or under the laws of a province, or 40 (i) le tribunal qui a prononcé le juge- 40
ment d’homologation ou la nomination

(lt}l)tha lawyer or ?otardy ?ct}ng - behallf de Iexécuteur testamentaire ou de
of the person referred to in paragrap admibnidiiatous,

97(2)(a), or )
(2)(a) (ii) une société de fiducie au sens de la

(b) in the case of transmission by notarial ] Sl :
will in the Province of Quebec, a copy45 i‘ oocliéigr ({:s éﬁi’g{:s cij)fl sftiif:écele s?)llllsm;: 45
thereof authenticated pursuant to the laws i : - o

régime d’une loi provinciale,

of that Province,
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Excepted
transmissions

Right of
company to
treat as owner

Over-issue

Insurance Companies

together with

(¢) an affidavit or declaration of transmis-
sion made by the person referred to in
paragraph 97(2)(a) that states the particu-
lars of the transmission, and

(d) the security certificate that was owned
by the deceased holder

(iii) un avocat ou un notaire agissant
pour le compte de la personne visée a
I’alinéa 97(2)a);
b) un affidavit ou une déclaration établi
par elle et énongant les conditions de la
transmission;

¢) le certificat de valeurs mobiliéres du

40 ELi1z. 11

détenteur décédé :
(i) dans le cas d'un transfert a elle-
méme, endossé ou non, 10

(ii) dans le cas d’un transfert a une
autre personne, endossé en conformité
avec I'article 115.

(i) in the case of a transfer to the
person referred to in paragraph
97(2)(a), with or without the endorse- 10
ment of that person, and

(ii) in the case of a transfer to any other
person, endorsed in accordance with sec-
tion 115,
and accompanied by any assurance the com- 15
pany may require under section 131.

(2) Notwithstanding subsection (1), if the
laws of the jurisdiction governing the trans- tant personnel du détenteur décédé del5
mission of a security of a deceased holder do  valeurs mobiliéres dont la transmission est
not require a grant of probate or of letters of 20 régie par une loi n’exigeant pas de jugement
administration in respect of the transmission,  d’homologation du testament, ni de nomina-

a personal representative of the deceased tion d'un exécuteur testamentaire ou d’un
holder is entitled, subject to Part VII and administrateur, est habilité, sous réserve de 20
any applicable law relating to the collection la partie VII et de toute loi fiscale applicable,

of taxes, to become registered as the owner 254 en devenir le détenteur inscrit, ou a dési-
or to designate a person to be registered as  gner celui-ci, sur remise a la société ou & son
the owner, if the personal representative agent de transfert des pi€ces suivantes :

delivers to the company or its transfer agent a) les certificats de valeurs mobiliéres du 25
the following documents, namely, détenteur décédé;

(@) the security certificate that was owned 30  p) une attestation suffisante des lois appli-
by the deceased holder; and cables, des droits du détenteur décédé sur
(b) reasonable proof of the governing ces valeurs mobiliéres et de son droit, ou
laws, of the deceased holder’s interest in de celui de la personne qu’il désigne, d’en 30
the security and of the right of the person- devenir le détenteur inscrit.

al representative or the designated person 35

to become the registered shareholder.

Transmissions

(2) Malgré le paragraphe (1), le représen-

(3) Subject to Part VII, delivery of the (3) Sous réserve de la partie VII, la remise  Droitdela
documents referred to in this section empow-  des documents visés au présent article donne et
ers a company or its transfer agent to record 4 la société ou a son agent de transfert le
in a securities register the transmission of a 40 pouvoir de consigner au registre des valeurs 35
security from the deceased holder to a person  mobiliéres la transmission de valeurs mobi-
referred to in paragraph 97(2)(a) or to such  liéres du détenteur décédé a la personne visée
person as the person referred to in that para- 4 I'alinéa 97(2)a), ou a la personne qu’elle
graph may designate and, thereafter, to treat  peut désigner, et par la suite de considérer la
the person who becomes so registered as the 45 personne qui en devient détenteur inscrit 40
owner of that security. comme leur propriétaire.

Emission

101. (1) L’application des dispositions de
la présente partie validant des valeurs mobi-
liéres ou en imposant ’émission ou la réémis-

101. (1) The provisions of this Part that
validate a security or compel its issue or
reissue do not apply to the extent that a

excédentaire
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Retroactive
validation

Payment not a
purchase or
redemption

Burden of proof

Sociétés d’assurances

validation, issue or reissue would result in

over-issue, but
(a) if a valid security similar in all
respects to the security involved in the
over-issue is reasonably available for pur-
chase, the person entitled to the validation
or issue may compel the issuer to purchase
and deliver such a security to that person
against surrender of the security that the
person holds; or
(b) if a valid security similar in all
respects to the security involved in the
over-issue is not reasonably available for
purchase, the person entitled to the valida-
tion or issue may recover from the issuer 15
an amount equal to the price the last
purchaser for value paid for the invalid
security.

(2) Where an issuer is subsequently
authorized to issue securities of a number 20
equal to or exceeding the number of securi-
ties previously authorized plus the amount of
the securities over-issued, the securities so
over-issued are valid from the date of their
issue.

5

10

25

(3) A purchase or payment by an issuer
under subsection (1) is not a purchase or
payment in respect of which section 75 or 81
applies.

30

102. In any action on a security,

(a) unless specifically denied in the plead-
ings, each signature on the security or in a
necessary endorsement is admitted;

(b) a signature on the security is pre-
sumed to be genuine and authorized but, if 35
the effectiveness of the signature is put in
issue, the burden of establishing that it is
genuine and authorized is on the party
claiming under the signature;

(c) if a signature is admitted or estab-40
lished, production of the instrument enti-
tles a holder to recover on it unless the
defendant establishes a defence or a defect
going to the validity of the security; and

(d) if the defendant establishes that a45
defence or defect exists, the plaintiff has
the burden of establishing that the defence

or defect is ineffective against the plaintiff

61

sion ne saurait entrainer une émission excé-
dentaire; toutefois, les personnes habilitées a
réclamer cette application peuvent, selon
qu'il est ou non possible d’acquérir des
valeurs mobiliéres identiques & celles qui sont
en cause dans I’émission excédentaire, res-
pectivement :

a) contraindre I’émetteur a les acquérir et
a les leur livrer en échange de celles qu’el-
les détiennent;

b) recouvrer de I’émetteur une somme
égale au prix payé par le dernier acquéreur
des valeurs mobiliéres non valides.

10

Validation

(2) Les valeurs mobiliéres que I’émetteur V; (
1 5 retroactive

est autorisé par la suite 4 émettre en excé-

dent sont valides 4 compter de leur date

d’émission.

(3) Les articles 75 ou 81 ne s’appliquent ni ~ Absence
s T 3 % 5 d'achat ou de
a lacquisition ni au paiement qu’effectue  rycpar
’émetteur aux termes du paragraphe (1). 20

102. Dans tout procés portant sur des Er*mg: de la

valeurs mobiliéres :
a) a défaut de contestation expresse dans
les actes de procédure, les signatures figu-
rant sur ces valeurs ou sur les endosse-25
ments obligatoires sont admises sans autre
preuve;
b) les signatures figurant sur ces valeurs
mobiliéres sont présumées étre authenti-
ques et autorisées, 4 charge pour la partie 30
qui s’en prévaut de I'établir en cas de
contestation;
¢) sur production des titres dont la signa-
ture est admise ou prouvée, leur détenteur
obtient gain de cause, sauf si le défendeur 35
souléve un moyen de défense ou I’existence
d’un vice mettant en cause la validité de
ces valeurs;
d) il incombe au demandeur de prouver
I'inopposabilité, 4 lui-méme ou aux person- 40
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Securities
fungible

Notice of defect

Purchaser for
value

Lack of
genuineness

Ineffective
defences

Staleness as
defect notice

Insurance Companies

or any person under whom the plaintiff
claims.

103. Unless otherwise agreed, and subject
to any applicable law, regulation or stock
exchange rule, a person required to deliver
securities may deliver any security of the
specified issue in bearer form or registered in
the name of the transferee or endorsed to the
transferee or in blank.

104. (1) Even against a purchaser forl
value and without notice of a defect going to
the validity of a security, the terms of the
security include those stated on the security
and those incorporated therein by reference
to another instrument, statute, rule, regula- 1
tion or order to the extent that the terms so
referred to do not conflict with the stated
terms, but such a reference is not of itself
notice to a purchaser for value of a defect

40 ELi1z. 11

nes dont il invoque les droits, des moyens
de défense ou du vice dont le défendeur
établit I’existence.

103. Sauf convention a I'effet contraire et Vﬂ';};,f}
sous réserve de toute loi, de tout réglement 5 fongibjes

Sou de toute régle boursiére applicable, la
personne tenue de livrer des valeurs mobilie-
res peut livrer n’importe quelles valeurs de
I’émission spécifiée au porteur, enregistrées
au nom du cessionnaire, endossées a son nom 10
ou laissées en blanc.

Avis du vice

0 104. (1) Les modalités d’une valeur mobi-

liére comprennent celles qui y sont énoncées

et celles qui, dans la mesure ou elles sont

compatibles avec les précédentes, y sont15

incorporées par renvoi a tout autre acte, loi,

S5régle, réglement, décret, arrété ou ordon-
nance, ce renvoi ne constituant pas en lui-
méme pour l'acquéreur contre valeur I’avis
de I’existence d’un vice mettant en cause la 20

validité de la valeur, méme si celle-ci énonce

going to the validity of the security, notwith- 20 expressément que la personne qui I'accepte

standing that the security expressly states
that a person accepting it admits the notice.

(2) A security is valid in the hands of a
purchaser for value without notice of any
defect going to its validity.

(3) Except as provided in section 105, the
fact that a security is not genuine is a com-
plete defence even against a purchaser for
value and without notice.

(4) All defences of an issuer, including 30

non-delivery and conditional delivery of a
security but not including lack of genuine-
ness, are ineffective against a purchaser for
value without notice of the particular
defence.

(5) After an event that creates a right to
immediate performance of the principal obli-
gation evidenced by a security, or that sets a
date on or after which a security is to be

admet I’existence de cet avis.

(2) La valeur mobiliére est valide entre les ~ Acheteur
mains de tout acquéreur contre valeur qui25
25 ignore I'existence d’un vice mettant en cause
sa validité.
Défaut

(3) Sous réserve de I'article 105, le défaut
d’authenticité d’une valeur mobiliére consti-
tue un moyen de défense péremptoire, méme 30
envers I'acquéreur contre valeur qui I'ignore.

d’authenticité

Défense

3e
n ser aucun
(4) L’émetteur ne peut oppo au P e

autre moyen de défense, y compris la non-
livraison ou la livraison sous condition d’une
valeur mobiliére, a 'acquéreur contre valeur 35
qui n’en a pas connaissance.

35

Présomption de
connaissance
d'un vice

(5) A la survenance de tout événement
ouvrant droit & I'exécution immédiate des
obligations principales attestées dans des
valeurs mobiliéres ou permettant de fixer la 40

presented or surrendered for redemption or 40 date de présentation ou de remise de valeurs

exchange, a purchaser is deemed to have
notice of any defect in its issue or of any
defence of the issuer

(a) if the event requires the payment of

mobiliéres pour rachat ou échange, sont pré-
sumés connaitre tout défaut relatif a leur
émission, ou tout moyen de défense opposé
par I'émetteur, les acquéreurs qui les pren-45

money or the delivery of securities, or45 nent, selon le cas :
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Unauthorized
signature

Completion or
alteration

Enforceability

Warranties of
agents

Sociétés d’assurances 63

both, on presentation or surrender of the a) plus d’un an aprés la date ou, sur pré-
security, and the funds or securities are sentation ou remise des valeurs, les fonds a
available on the date set for payment or verser ou les valeurs a livrer en raison de la
exchange, and the purchaser takes the survenance de I’événement étaient disponi-
security more than one year after that 5 bles; 5
date; or b) plus de deux ans apres la date de pré-
(b) if the purchaser takes the security sentation, de livraison ou d’exécution
more than two years after the date set for prévue pour ’obligation principale.
presentation or surrender or the date on

which the performance became due. 10

105. An unauthorized signature on a secu- 105. Les signatures non autorisées appo-  Signaturenon

rity before or in the course of issue is ineffec-  sées sur les valeurs mobiliéres avant ou pen- 10**°™*

tive, except that the signature is effective in  dant une émission sont sans effet, sauf a
favour of a purchaser for value and without I’égard de 'acquéreur contre valeur ignorant
notice of the lack of authority, if the signing 15 ce défaut et a condition que leur auteur soit :

has been done by a) une personne chargée soit, par 1'émet-

(a) an authenticating trustee, registrar, teur, de signer ces valeurs ou des valeurs 15

transfer agent or other person entrusted by analogues ou d’en préparer directement la

the issuer with the signing of the security, signature, soit d’en certifier 'authenticité,

or of similar securities, or their immediate 20 notamment un fiduciaire ou un agent

preparation for signing; or d’inscription ou de transfert;

(b) an employee of the issuer or of a b) un agent de I'’émetteur ou d’une per-20

person referred to in paragraph (a) who, in sonne visée 4 I'alinéa @) qui, dans le cadre

the ordinary course of the employee’s normal de ses fonctions, a eu ou a ces

duties, handles the security. 25 valeurs en main.

106. (1) Where a security contains the 106. (1) Toute personne habilitée a cet  Valeur
signatures necessary to its issue or transfer effet peut remplir les blancs de valeurs mobi- 25 2,‘,’:,',',';{:,3
but is incomplete in any other respect, lieres revétues des signatures requises pour

(a) any person may complete it by filling leur émission ou leur transfert mais incom-

in the blanks in accordance with the per- 30 plétes par ailleurs; les titres ainsi complétés
son’s authority; and — méme incorrectement — produisent leurs

(b) notwithstanding that the blanks are effets en faveur des acquéreurs contre valeur 30

incorrectly filled in, the security as com-  '8norantce défaut.
pleted is enforceable by a purchaser who

took it for value and without notice of the 35

incorrectness.

(2) A completed security that has been (2) Les valeurs mobiliéres qui sont irrégu-  Force
. . .on . ape 2 executoire
improperly altered, even if fraudulently liérement, voire frauduleusement, modifiées

altered, remains enforceable, but only continuent & produire les effets prévus dans

according to its original terms. 40 leurs modalités initiales. 35

107. (1) A person signing a security, as 107. (1) Les personnes chargées soit, par Garznlliﬁsd“
authenticating trustee, registrar, transfer I’émetteur, de signer un titre, soit d’en certi- S
agent or other person entrusted by the issuer  fier I'authenticité, notamment les fiduciaires
with the signing of the security, warrantstoa ou les agents d’inscription ou de transfert,
purchaser for value without notice that 45 garantissent par leur signature a I'acquéreur 40

(a) the security is genuine; contre valeur non avisé d’irrégularités en
I'occurrence :
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Limitation of
liability

Title of
purchaser

Title of bona
fide purchaser

Limited interest
purchaser

Deemed notice
of adverse
claim

Notice of
fiduciary duty

Insurance Companies 40 Eriz. 11

(b) the person’s acts in connection with a) l'authenticité du titre;

the issue of the security are within the b) leur pouvoir d’agir dans le cadre de

person’s authority; and I’émission du titre;

(c) the person has reasonable grounds for ¢) lexistence de raisons valables de croire

believing that the security is in the form 5 que Iémetteur était autorisé a émettre 5

and within the amount the issuer is sous cette forme un titre de ce montant.

authorized to issue.

(2) Unless otherwise agreed, a person (2) Sauf convention a I'effet contraire, les ~ Limite de
responsabilité

referred to in subsection (1) does not assume  personnes visées au paragraphe (1) n’assu-
any further liability for the validity of a 10 ment aucune autre responsabilité quant a la
security. validité d’une valeur mobiliére. 10

108. (1) Subject to Part VII, on delivery 108. (1) Sous réserve de la partie VII, dés  Titrede

of a security the purchaser acquires the livraison d’une valeur mobiliére, les droits o
rights in the security that the purchaser’s transmissibles du cédant passent a I'acqué-

transferor had or had authority to convey, 15 reur, mais le fait de détenir une valeur d’un

except that the position of a purchaser who  acheteur de bonne foi ne saurait modifier la 15

has been a party to any fraud or illegality situation du cessionnaire qui a participé a

affecting the security or who as a prior une fraude ou a un acte illégal mettant en

holder had notice of an adverse claim is not  cause la validité de cette valeur ou qui, en

improved by taking from a later bona fide 20tant qu’ancien détenteur, connaissait I'exis-
purchaser. tence d’une opposition. 20

(2) A bona fide purchaser, in addition to (2) L’acheteur de bonne foi acquiert, outre ~ Titrede

1 ! : : I'acheteur d
acquiring the rights of a purchaser, also les droits de I'acquéreur, la valeur mobiliére e
bonne foi

acquires the security free from any adverse libre de toute opposition.

claim. 25

(3) A purchaser of a limited interest (3) L’acquéreur n’acquiert de droits que  Droits limités
acquires rights only to the extent of the dans les limites de son acquisition. 25
interest purchased.

109. A purchaser of a security, or any 109. Sont réputés connaitre I’existence  Présomption

Sho J » e . P d'opposition

securities broker for a seller or purchaser, is 30 d’oppositions les courtiers de valeurs mobilié-
deemed to have notice of an adverse claim if res ou les acquéreurs de titres :

(a) the security, whether in bearer form a) endossés « pour recouvrement », « pour

or registered form, has been endorsed “for remise » ou 4 toute fin n’emportant pas30

collection” or “for surrender” or for some transfert;

other purpose not involving transfer; or 35 p) au porteur revétus d’une mention, autre

(b) the security is in bearer form and has que la simple inscription d’'un nom, selon

on it a statement that it is the property of laquelle I'auteur du transfert n’en est pas

a person other than the transferor, except propriétaire. 35

that the mere writing of a name on a

security is not such a statement. 40

110. Notwithstanding that a purchaser, or 110. L’acquéreur ou tout courtier de ::':g:lz;':f:‘

any securities broker for a seller or purchas-  valeurs mobiliéres qui est avisé de la déten-
er, has notice that a security is held for a  tion d’une valeur mobiliere pour le compte
third person by, or is registered in the name d’un tiers, de son inscription au nom d’un
of or endorsed by, a fiduciary, neither the45 représentant ou de son endossement par ce 40
purchaser nor the securities broker has any  dernier n’est ni tenu de s'enquérir de la
duty to inquire into the rightfulness of the régularité du transfert, ni réputé connaitre
transfer or any notice of an adverse claim, I'existence d’une opposition; cependant, I'ac-
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purchaser

Warranties of
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except that if the purchaser or securities
broker for the seller or purchaser knows that
the consideration is to be used for, or that the
transaction is for, the personal benefit of the
fiduciary or is otherwise in breach of the 5
fiduciary’s duty, the purchaser or securities
broker is deemed to have notice of an adverse
claim.

111. An event that creates a right to
immediate performance of the principal obli- 10
gation evidenced by a security or that sets a
date on or after which the security is to be
presented or surrendered for redemption or
exchange is not of itself notice of an adverse
claim, except in the case of a purchase

(a) made more than one year after any
date set for such a presentation or surren-
der; or

(b) made more than six months after any
date set for payment of money against20
such a presentation or surrender if funds
are available for payment on that date.

15

112. (1) A person who presents a security
for registration of transfer or for payment or
exchange warrants to the issuer that the25
person is entitled to the registration, payment
or exchange, except that a purchaser for
value without notice of an adverse claim who
receives a new, reissued or re-registered secu-
rity on registration of transfer warrants only 30
that the purchaser has no knowledge of any
unauthorized signature in a necessary
endorsement.

(2) A person by transferring a security to
a purchaser for value warrants only that

(a) the transfer is effective and rightful;
(b) the security is genuine and has not
been materially altered; and

(¢) the person knows of nothing that
might impair the validity of the security.

35

40

(3) Where a security is delivered by an
intermediary known by the purchaser to be
entrusted with delivery of the security on
behalf of another or with collection of a draft
or other claim to be collected against that43
delivery, the intermediary by that delivery

65

quéreur ou le courtier qui sait que le repré-
sentant contrevient 4 son mandat, notam-
ment en utilisant la contrepartiec ou en
effectuant I'opération a des fins personnelles,
est réputé avisé de I'existence de I'opposition. 5

a

111. Tout événement ouvrant droit a
I’exécution immédiate des obligations princi-
pales attestées dans des valeurs mobilieres ou
permettant de fixer la date de présentation
ou de remise de ces valeurs pour rachat ou 10
échange ne constitue pas en lui-méme un avis
de I’existence d’une opposition, sauf dans le
cas d’une acquisition effectuée :

a) soit plus d’un an apres cette date;

b) soit plus de six mois aprés la date ou les 15

fonds, s’ils étaient disponibles, devaient

gtre versés sur présentation ou remise des
valeurs.

Péremption
valant avis
d’opposition

Garanties a

112. (1) La personne qui présente un titre i  Emetions

pour inscription de son transfert, pour paie-
ment ou pour échange garantit a I'émetteur
le bien-fondé de sa demande; toutefois, I'ac-
quéreur contre valeur qui ignore I'existence
d’une opposition et qui regoit un titre soit
nouveau, soit réémis ou réinscrit, garantit25
seulement, dés Iinscription du transfert,
I'inexistence, 4 sa connaissance, de signatures
non autorisées lors d’endossements obligatoi-
res.

(2) La personne qui transfére le titre a 30 Garantiesa
acquéreur contre valeur garantit seule- SARTREY
ment :

a) la régularité et le caractére effectif de

ce transfert;

b) l'authenticité du titre et I'absence de 35

modifications importantes;

¢) l'inexistence, & sa connaissance, de

vices mettant en cause la validité du titre.

Garanties de

su de 'acqué-
(3) L’intermédiaire qui, au qué 40 mermédiaire

reur, est chargé de livrer une valeur mobi-
liere pour le compte d’une autre personne ou
de recouvrer une créance, notamment une
traite, garantit, par la livraison, seulement sa
propre bonne foi et sa qualité pour agir,
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Insurance Companies

warrants only the intermediary’s own good
faith and authority even if the intermediary
has purchased or made advances against the
draft or other claim to be collected against
the delivery.

(4) A pledgee or other holder for purposes
of security who redelivers a security received,
or after payment and on order of the debtor
delivers that security to a third person, gives
only the warranties of an intermediary under 10
subsection (3).

(5) A securities broker gives to the
broker’s customer, to the issuer and to a
purchaser, as the case may be, the warranties
provided in subsections (1) to (4) and has the 15
rights and privileges of a purchaser under
those subsections, and those warranties of
and in favour of the broker acting as an
agent are in addition to warranties given by
the broker’s customer and warranties given 20
in favour of the broker’s customer.

113. Where a security in registered form
is delivered to a purchaser without a neces-
sary endorsement, the purchaser may
become a bona fide purchaser only as of the 25
time the endorsement is supplied, but against
the transferor the transfer is complete on
delivery and the purchaser has a specifically
enforceable right to have any necessary
endorsement supplied.

30

114. (1) In this section, section 115, sub-
sections 122(1), 125(4) and 130(1) and sec-
tion 134, “appropriate person” means

(a) the person specified by the security or
by special endorsement to be entitled to35
the security;

(b) if a person described in paragraph (a)
is described as a fiduciary but is no longer
serving in the described capacity, either
that person or that person’s successor;

(¢) if the security or endorsement men-
tioned in paragraph (a) specifies more
than one person as fiduciaries and one or
more of those persons are no longer serv-
ing in the described capacity, the remain-45
ing fiduciary or fiduciaries, whether or not

a successor has been appointed;

(d) if a person described in paragraph (a)

is a natural person and is without capacity

40

méme s’il a consenti ou souscrit des avances
sur cette créance.

(4) Le créancier gagiste ou tout autre
détenteur pour siireté qui, aprés paiement et
sur ordre du débiteur, livre 4 un tiers la
valeur mobiliére qu’il a recue ne donne que
les garanties de I'intermédiaire prévues au
paragraphe (3).

(5) Le courtier de valeurs mobiliéres
donne a son client, a I’émetteur ou a I'acqué-
reur les garanties prévues aux paragraphes
(1) a (4) et jouit des droits et privileges que
ces paragraphes conférent & I’acquéreur; les
garanties que donne ou dont bénéficie le
courtier agissant comme mandataire s’ajou-
tent aux garanties que donne ou dont bénéfi-
cie son client.

113. Le transfert d’un titre nominatif livré
sans ’endossement obligatoire est parfait a

40 ELiz. 11

Garanties du
créancier
gagiste

Garanties du
10 courtier

15

Droit d’exiger
I'endossement

I'égard du cédant dés la livraison, mais I'ac- 20

quéreur ne devient acheteur de bonne foi
qu’aprés I’endossement, qu’il peut formelle-
ment exiger.

114. (1) Pour lapplication du présent

article, de l'article 115, des paragraphes25

122(1), 125(4) et 130(1) et de I'article 134,
la « personne compétente » est, selon le cas :
a) le titulaire de la valeur mobiliére, men-
tionné sur celle-ci ou dans un endossement
nominatif;
b) la personne visée & I'alinéa a) désignée
en qualité de représentant, mais qui n'agit
plus en cette qualité, ou son successeur;
¢) tout représentant dont le nom figure

Définition de
« personne
compétente »

30

parmi ceux qui sont mentionnés sur la35

valeur mobiliére ou I’endossement visés a
l’alinéa a), indépendamment de la pré-
sence d’un successeur nommé ou agissant
a la place de ceux qui n’ont plus qualité;

d) le représentant de la personne visée a 40

l'alinéa a) si cette derniére est une per-
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to act by reason of death, incompetence,
minority or other reason, the person’s
fiduciary;

(e) if the security or endorsement men-
tioned in paragraph (a) specifies more 5
than one person with right of survivorship
and by reason of death not all of the
persons can sign, the survivor or survivors;

() a person having power to sign under
any applicable law or a power of attorney; 10
or

(g) to the extent that a person described
in any of paragraphs (a) to (f) may act
through an agent, the person’s authorized
agent.

sonne physique décédée ou incapable,
notamment parce qu’elle est mineure;

e) tout survivant parmi les bénéficiaires
d’un gain de survie nommés sur la valeur
mobiliére ou I’endossement mentionnés & 5
’alinéa a);

/) la personne qui a le pouvoir de signer en
vertu d'une loi applicable ou d’une
procuration;

g) le mandataire autorisé des personnes 10
visées aux alinéas @) a f) dans la mesure
ou elles peuvent agir par un mandataire.

15

(2) La question de la compétence des  Appréciationde
signataires se détermine au moment de la ',;e"a,ls",’:m
time of signing, and an endorsement by such  signature et aucun endossement par eux ne 15 compétente »
a person does not become unauthorized for cesse d’étre autorisé au sens de la présente

the purposes of this Part by reason of any 20 partie du fait d’'une quelconque modification

subsequent change of circumstances. ultérieure des circonstances.

(2) Whether the person signing is an
appropriate person is determined as of the

115. (1) L’endossement d’un titre nomina-  Endossement

115. (1) An endorsement of a security in
registered form is made when an appropriate  tif aux fins de cession ou de transfert se fait 20
person signs, either on the security or on a  par I'apposition, soit a l'’endos sans autre
separate document, an assignment or trans- 25 formalité, soit sur un document distinct ou
fer of the security or a power to assign or  sur une procuration a cet effet, de la signa-
transfer it, or when the signature of an ture d’une personne compétente.
appropriate person is written without more

on the back of the security.

(2) L’endossement peut étre nominatif ou 23 Endossement

nominatif ou en
en blanc. bidue

(2) An endorsement may be special or in 30
blank.

(3) L’endossement au porteur est assimilé ~ Endossement en

a I’endossement en blanc.

(3) An endorsement in blank includes an
endorsement to bearer.

Endossement

(4) A special endorsement specifies the (4) L’endossement nominatif désigne soit e

person to whom the security is to be trans-35le cessionnaire, soit la personne qui a le30
ferred, or who has power to transfer it. pouvoir de transférer la valeur mobiliére.

(5) A holder may convert an endorsement (5) Le détenteur peut convertir 'endosse- ?éf:i:ni:r
in blank into a special endorsement. ment en blanc en endossement nominatif.
116. Unless otherwise agreed, the endors- 116. Sauf convention a I’effet contraire, ;\e:;::';: :iTné

er by the endorsement assumes no obligation 40 I'endosseur ne garantit pas que I'émetteur 35 ge fendosseur
that the security will be honoured by the honorera la valeur mobiliére.
issuer.

Endossement

117. An endorsement purporting to be an 117. L’endossement apparemment effec- ot

endorsement of only part of a security repre-  tué pour une partie d’une valeur mobiliére
senting units intended by the issuer to be45représentant des unités que I’émetteur avait
separately transferable is effective to the [Iintention de rendre transférables séparé- 40
extent of the endorsement. ment n’a d’effet que dans cette mesure.
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118. Failure of a fiduciary to comply with
a controlling instrument or with the law of
the jurisdiction governing the fiduciary rela-
tionship, including any law requiring the
fiduciary to obtain court approval of a trans- 3
fer, does not render the fiduciary’s endorse-
ment unauthorized for the purposes of this
Part.

119. An endorsement of a security, wheth-
er special or in blank, does not constitute a 10
transfer until delivery of the security on
which it appears or, if the endorsement is on
a separate document, until delivery of both
the security and that document.

120. An endorsement of a security inl5
bearer form may give notice of an adverse
claim under section 109 but does not other-
wise affect any of the holder’s rights.

121. (1) The owner of a security may
assert the ineffectiveness of an endorsement 20
against the issuer or any purchaser, other
than a purchaser for value and without
notice of an adverse claim, who has in good
faith received a new, reissued or re-registered
security on registration of transfer, unless the 25
owner

(a) has ratified an unauthorized endorse-

ment of the security; or

(b) is otherwise precluded from impugn-

ing the effectiveness of an unauthorized 30

endorsement.

(2) An issuer who registers the transfer of
a security on an unauthorized endorsement is
liable for improper registration.

122. (1) A person who guarantees the sig- 35
nature of an endorser of a security warrants
that, at the time of signing,

(a) the signature was genuine;

(b) the signer was an appropriate person
to endorse; and

(c) the signer had legal capacity to sign.

40

(2) A person who guarantees the signature
of an endorser does not otherwise warrant
the rightfulness of the transfer to which the
signature relates.

45

118. L’endossement effectué par le repré-  Manquements

sentant ne devient pas non autorisé au sens
de la présente partie du fait d’'un manque-
ment par celui-ci & I'acte qui I’habilite ou
aux lois régissant son statut, notamment la 5
loi qui lui impose de faire approuver judiciai-
rement le transfert.

119. L’endossement d’une valeur mobi- lfjlff;t de
lire n’emporte transfert que lors de la livrai- s rivraison

son de la valeur et, le cas échéant, du docu- 10
ment distinct le constituant.

120. L’endossement au porteur d’une  Endossement
valeur mobiliére peut constituer I'avis de P
I'opposition prévue a I'article 109, mais ne
porte pas autrement atteinte aux droits du 15
détenteur.

121. (1) Le propriétaire d’un titre peut  Effetd'un
opposer l'invalidité d’un endossement 4 st

I’émetteur ou a tout acquéreur — a I’excep-
tion de I’acquéreur contre valeur qui ignore 20
I’existence d’oppositions et a regu de bonne
foi, lors d’un transfert, un titre soit nouveau,
soit réémis ou réinscrit — sauf dans I'un des
cas suivants :

a) il a ratifié¢ un endossement non autorisé 235
du titre en question;

b) il est par ailleurs privé du droit de
contester la validité d’'un endossement non
autorisé.

(2) L’émetteur engage sa responsabilité en 30 Responsabilité
A T Gt N de I'émetteur
procédant & Dinscription du transfert d’une

valeur mobiliére a la suite d’un endossement

non autorisé.

Garantie de la

122. (1) La personne qui garantit la3 § sgnatue

signature de I’endosseur d’une valeur mobi-
liere atteste, au moment ou elle a été
donnée :

a) son authenticité;

b) la qualité de «personne compétente »

de I'’endosseur;

¢) la capacité juridique de ’endosseur.

40

Limite de

(2) Le fait d’attester la signature de I'en- Do
responsabilité

dosseur ne garantit pas la régularité du
transfert.

40 EL1z. 11

du représentant
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Garant de

(3) A person who guarantees the endorse-
I'endossement

ment of a security warrants both the signa-
ture and the rightfulness, in all respects, of
the transfer to which the signature relates,
but an issuer may not require a guarantee of
endorsement as a condition to registration of
transfer.

(3) La personne qui garantit ’endossement
d’une valeur mobiliére atteste la régularité
tant de la signature que du transfert; toute-
fois, 'émetteur ne peut exiger une garantie

5 d’endossement comme condition de I'inscrip- 5
tion du transfert.

Etendue de la

(4) The warranties referred to in subsec- (4) Les garanties visées aux paragraphes

tions (1) to (3) are made to any person who, (1) & (3) sont données aux personnes qui Lt
relying on the guarantee, takes or deals with 10 négocient des valeurs mobili¢res sur la foi de
the security, and the guarantor is liable to telles garanties, le garant étant responsable 10
such a person for any loss resulting from des dommages causés par tout manquement
breach of warranty. en ce domaine.
123. Delivery to a purchaser occurs when 123. Il y a livraison des valeurs mobiliéres  Présomption de

R [ORT 7 \ li i
(a) the purchaser or a person designated 154 I'acquéreur dés que, selon le cas : i

by the purchaser acquires possession of a a) lui-méme ou la personne qu’il désigne 15
security; en prend possession;

(b) the purchaser’s securities broker b) son courtier de valeurs mobiliéres en
acquires possession of a security specially prend possession, qu’elles soient émises a

endorsed to or issued in the name of the20 son nom ou endossées nominativement a
purchaser; 20

son profit;
(c) the purchaser’s securities broker sends ¢) son courtier de valeurs mobiliéres lui
the purchaser confirmation of the pur- envoie confirmation de I'acquisition et les
chase and the broker in the broker’s inscrit dans ses registres comme lui
records identifies a specific security as25

appartenant;
belonging to the purchaser; or d) un tiers reconnait qu’il détient pour 25
(d) in respect of an identified security to

livraison 4 I'acquéreur de telles valeurs.
be delivered while still in the possession of

a third person, that person acknowledges

that it is held for the purchaser. 30

124. (1) A purchaser is the owner of a 124. (1) L’acquéreur est propriétaire des  Présomption de

security held for the purchaser by a securi- valeurs mobiliéres que détient pour lui son propriété
ties broker, but a purchaser is not a holder  courtier de valeurs mobiliéres, mais n’en est
except in the cases referred to in paragraphs  détenteur que dans les cas prévus aux alinéas 30
123(b) and (¢). 3541235b) et'e):

(2) If a security is part of a fungible bulk, (2) L’acquéreur d’une valeur mobiliére fai- Pf°9fi§{é d'une
a purchaser of the security is the owner of sant partie d’un ensemble fongible posséde E:;',f,bl:"
the proportionate interest in the fungible une participation proportionnelle dans cet  fongible

35

Avis au courtier

bulk. ensemble.

(3) Notice of an adverse claim received by 40
a securities broker or by a purchaser after
the broker takes delivery as a holder for
value is not effective against the broker or  pris livraison de la valeur mobiliére a titre
the purchaser, except that, as between the onéreux; toutefois, I'acquéreur peut exiger du 40
broker and the purchaser, the purchaser may 45 courtier la livraison d’une valeur mobiliére
demand delivery of an equivalent security in  équivalente n’ayant fait I'objet d’aucun avis
respect of which no notice of an adverse d’opposition.
claim has been received.

(3) L’avis d’opposition n’est pas opposable
au courtier de valeurs mobiliéres ou a I'ac-
quéreur qui le regoit aprés que le courtier a
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Delivery of
security

Duty to deliver

Delivery to
securities
broker

Transfer
through
clearing agency

Insurance Companies

125. (1) Unless otherwise agreed, if a sale
of a security is made on a stock exchange or
otherwise through securities brokers,

(a) the selling customer fulfils the cus-
tomer’s duty to deliver when the customer
delivers the security to the selling securi-
ties broker or to a person designated by
the selling securities broker or causes an
acknowledgement to be made to the selling

securities broker that it is held for the 10

selling securities broker; and

(b) the selling securities broker, including
a correspondent broker, acting for a selling
customer fulfils the securities broker’s

duty to deliver by delivering the security or 15

a like security to the buying securities
broker or to a person designated by the
buying securities broker or by effecting
clearance of the sale in accordance with

125. (1) Sauf convention a I’effet con-
traire, en cas de vente d’une valeur mobiliére
par l'intermédiaire de courtiers de valeurs
mobiliéres et notamment sur un marché

5 boursier :

a) le vendeur satisfait 4 son obligation de
livrer soit en livrant cette valeur au cour-
tier vendeur ou a la personne qu’il désigne,
soit en I'informant qu’elle est détenue pour
son compte;

b) le courtier vendeur, y compris son cor-
respondant, agissant pour le compte du
vendeur, satisfait 4 son obligation de livrer
soit en livrant cette valeur ou une valeur

personne que celui-ci désigne, soit en effec-
tuant la compensation de la vente en con-
formité avec les régles du marché boursier
en question.

the rules of the exchange on which the 20

transaction took place.

(2) Except as otherwise provided in this
section and unless otherwise agreed, a trans-
feror’s duty to deliver a security under a

10

semblable au courtier acheteur ou a lal5

40 ELi1z. I1 @}

Livraison d'une
valeur
mobiliére

(2) Sauf disposition du présent article ou 2() Obligation de

convention a l'’effet contraire, le cédant ne
satisfait 4 1’obligation de livrer qui découle

contract of purchase is not fulfilled until the 25 d’un contrat d’acquisition que soit en livrant

transferor delivers the security in negotiable
form to the purchaser or to a person desig-
nated by the purchaser, or causes an
acknowledgement to be made to the purchas-

la valeur sous forme négociable & I'acqué-

reur, ou 4 la personne qu’il désigne, soit en25

by

notifiant 4 celui-ci la détention de cette
valeur pour son compte.

er that the security is held for the purchaser. 30

(3) A sale to a securities broker purchas-
ing for the securities broker’s own account is
subject to subsection (2) and not subsection
(1), unless the sale is made on a stock
exchange.

(4) If a security shown in the records of a
clearing agency is evidenced by

(a) a security certificate in the custody of

the clearing agency or a custodian, or a

a

(3) La vente a un courtier de valeurs
mobiliéres pour son propre compte est assu-

jettie au paragraphe (2) et non au paragra- 30

phe (1), sauf si elle est effectuée a une

35 bourse de valeurs mobiliéres.

(4) Le transfert ou le nantissement de la
valeur mobiliére figurant aux registres d’une

agence de compensation et de dépdt, ou d’un 35 compensation et

droit s’y rattachant, peut notamment étre

nominee of either, subject to the instruc- 40 effectué en procédant a Pinscription requise

tions of the clearing agency, and is in
bearer form or endorsed in blank by an
appropriate person or registered in the
name of the clearing agency or a custodi-
an, or of a nominee of either, or

(b) an uncertificated security registered or
recorded in records maintained by or on
behalf of the company in the name of the
clearing agency or a custodian, or of a

45

dans les registres de 'agence, a condition que
’existence de la valeur mobiliére soit
confirmée :

a) dans le cas d’une valeur mobiliére au
porteur ou endossée en blanc par une per-
sonne compétente, ou inscrite au nom de
I'agence ou d'un dépositaire, ou de leur
intermédiaire, par un certificat confié¢ a
I’agence, au dépositaire ou a I'intermé-

40

45

wrer

Livraison au
courtier

Transfert par
I'entremise
d’une société de

de dépot
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Sociétés d’assurances 71

nominee of either, subject to the instruc- diaire, conformément aux directives de
tions of the clearing agency, ’agence;
then, in addition to other methods, a transfer b) dans le cas d’une valeur mobiliére sans
or pledge of the security or any interest certificat, par une inscription ou mention
therein may be effected by the making of an 5 dans les registres tenus par la société ou 5
appropriate entry in the records of the clear- pour son compte au nom de l’agence ou
ing agency. d’un dépositaire, ou de leur intermédiaire,

conformément aux directives de I’agence.

(5) Under subsections (4) to (10), entries (5) Aux termes des paragraphes (4) a  Droitsdansun
may be in respect of like securities or inter-  (10), il peut étre procédé a I'inscription de 10 foginie:
ests therein as part of a fungible bulk and 10 valeurs mobiliéres semblables ou de droits s’y
may refer merely to a quantity of a particu-  rattachant qui font partie d’'un ensemble fon-
lar security without reference to the name of  gible. Cette inscription peut étre simplement
the registered owner, certificate or bond une mention d’une quantité d’une valeur
number or the like and, in appropriate cases, mobiliére donnée sans que le nom du proprié- 15
may be on a net basis taking into account 15 taire inscrit, le numéro du certificat ou de
other transfers or pledges of the same I'obligation ou une autre mention y figurent.
security. Dans les cas indiqués, il peut s’agir d’un

chiffre net tenant compte des autres trans-
ferts ou nantissements de la méme valeur 20
mobiliére.

(6) A transfer or pledge under subsections (6) Le transfert ou le nantissement prévu  Endossement et
(4) to (10) has the effect of a delivery of a  aux paragraphes (4) a (10) équivaut a la i:,::fg:
security in bearer form or duly endorsed in 20 livraison d’une valeur mobiliére au porteur
blank representing the amount of the obliga- ou diiment endossée en blanc et représente 25
tion or the number of shares or rights trans-  soit le montant de Iobligation, soit le nombre
ferred or pledged. d’actions ou de droits transférés ou nantis.

(7) If a pledge or the creation of a security (7) Si le nantissement ou la création d’une  Idem
interest is intended, the making of entries has 25 siireté est envisagé, I'inscription équivaut a
the effect of a taking of delivery by the une acceptation de la livraison par le créan- 30
pledgee or a secured party and the pledgee or  cier gagiste ou le créancier garanti et ces
secured party shall be deemed to have taken  derniers sont réputés, a toutes fins, en avoir
possession for all purposes. pris possession.

(8) A person depositing a security certifi-30  (8) La personne qui dépose le certificat de  Détenteur
cate or an uncertificated security with a  valeur mobiliére, ou qui procéde a Iinscrip- 35
clearing agency, or a transferee or pledgee of  tion d’une valeur mobiliére sans certificat,

a security under subsections (4) to (10),is a  auprés d’une agence de compensation et de

holder of the security and shall be deemed to ~ dépdt, ainsi que le cessionnaire et le créan-

have possession of the security so deposited, 35 cier gagiste de la valeur mobiliére visés aux

transferred or pledged, as the case may be, paragraphes (4) a (10) sont des détenteurs 40

for all purposes. de la valeur mobiliére et sont réputés, a
toutes fins, en avoir la possession.

(9) A transfer or pledge under subsections (9) Le transfert ou le nantissement effec- ~ Non-inscription
(4) to (10) does not constitute a registration  tué en vertu des paragraphes (4) 4 (10) ne
of transfer under sections 130 to 137. 40 constitue pas une inscription de transfert au 45

sens des articles 1304 137.

(10) That entries made in the records of (10) Les inscriptions erronées effectuées fcrgfiesl:rf:"
the clearing agency as provided in subsection  aux registres de I'agence de compensation et
(4) are not appropriate does not affect the de dépdt aux termes du paragraphe (4) n’af-
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Right to
reclaim
possession

Recovery where
unauthorized
endorsement

Remedies

Right to
requisites for
registration

Rescission of
transfer

Seizure of
security

No conversion
if good faith
delivery

Insurance Companies

validity or effect of the entries nor the liabili-
ties or obligations of the clearing agency to
any person adversely affected thereby.

126. (1) A person against whom the trans-
fer of a security is wrongful for any reason,
including the person’s incapacity, may,
against anyone except a bona fide purchaser,

(a) reclaim possession of the security or

obtain possession of any new security evi-

dencing all or part of the same rights; or

(b) claim damages.
(2) If the transfer of a security is wrongful

by reason of an unauthorized endorsement,
the owner may reclaim possession of the

security or a new security even from a bona 15 réclamer la possession de cette valeur oul

fide purchaser if the ineffectiveness of the
purported endorsement is asserted against
the purchaser under section 121.

(3) The right to reclaim possession of a

security may be specially enforced, its trans- 20 forcée du droit de mise en possession d’une 20

fer may be restrained and the security may
be impounded pending litigation.

127. (1) Unless otherwise agreed, a trans-
feror shall, on demand, supply a purchaser

fectent en rien la validité ou 'effet de ces
inscriptions non plus que la responsabilité et
les obligations de I’agence a I’égard des per-
sonnes lésées.

126. (1) La personne a laquelle le trans-

5 fert d’une valeur mobiliére cause un préju-
dice, notamment en raison de son incapacité,
peut réclamer, sauf a I’acheteur de bonne foi,
soit des dommages-intéréts, soit la possession

de cette valeur ou d’une nouvelle valeur 10
10 attestant tout ou partie des mémes droits.

(2) Le propriétaire d’une valeur mobiliére
a qui le transfert cause un préjudice, par
suite d’'un endossement non autorisé, peut

d’une nouvelle valeur, méme 4 I’acheteur de
bonne foi, si 'invalidité de ’endossement est
opposée a ce dernier en vertu de I'article 121.

(3) Il est possible de demander I'exécution
valeur mobiliére, de mettre obstacle & son

transfert et de la mettre sous séquestre au
cours d’un litige.

127. (1) Sauf convention a l’effet con-

traire, le cédant est obligé, sur demande de 25 jicessaires 2

with proof of the transferor’s authority to25I’acquéreur, de fournir a celui-ci la preuve

transfer a security or with any other requisite
that is necessary to obtain registration of the
transfer of a security, but if the transfer is
not for value, it is not necessary for a trans-

qu’il a le pouvoir d’effectuer le transfert ou
toute autre piéce nécessaire a I'inscription; si
le transfert est a titre gratuit, le cédant est

déchargé de cette obligation & moins que 30

feror to prove authority to transfer unless the 30 I'acquéreur n’en acquitte les frais nécessai-

purchaser pays the reasonable and necessary
costs of the proof and transfer.

(2) If a transferor fails to comply with a
demand under subsection (1) within a

reasonable time, the purchaser may reject or 35 conforme pas, dans un délai raisonnable, a 35

rescind the transfer.

128. No seizure of a security or other
interest evidenced thereby is effective until
the person making the seizure obtains posses-
sion of the security.

129. An agent or bailee who in good faith,
including observance of reasonable commer-
cial standards if the agent or bailee is in the
business of buying, selling or otherwise deal-

res.

(2) L’acquéreur peut refuser le transfert
ou en demander la rescision si le cédant ne se

toute demande faite en vertu du paragraphe

(1).

128. La saisie portant sur une valeur
mobiliére ou sur un droit qu’elle constate n’a

d’effet que lorsque le saisissant en a obtenu 40
40 la possession.

129. Le mandataire ou dépositaire qui, de
bonne foi — notamment en ayant respecté
les normes commerciales raisonnables si, de
par sa profession, il négocie les valeurs mobi-

ing with securities of a company, has45licres d’une société — a regu, vendu, donné

§ Droit de

45 bonne foi

40 ELi1z. 11

demander la
remise en
possession

Remise en
possession en
cas d’endosse-
ment non

5 autorisé

Recours

Droit d’obtenir
les piéces

Iinscription

Rescision d’un
transfert

Saisie d'une
valeur
mobiliére

Non-responsa-
bilité du

mandataire ou
dépositaire de
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Duty to register
transfer

Liability for
delay

Assurance of
endorsements

Definition of
*“‘guarantee of
the signature™

Sociétés d’assurances

received securities and sold, pledged or deliv-
ered them according to the instructions of
the agent’s or bailee’s principal is not liable
for conversion or for participation in breach
of fiduciary duty even though the principal
has no right to dispose of the securities.

5

130. (1) Subject to Part VII, where a
security in registered form is presented for
transfer, the issuer shall register the transfer
if 10
(a) the security is endorsed by an appro-
priate person;

(b) reasonable assurance is given that the
endorsement is genuine and effective;

(¢) the issuer has no duty to inquire into 15
adverse claims or has discharged any such
duty;

(d) all applicable laws relating to the col-
lection of taxes have been complied with;

(e) the transfer is rightful or is to a bona 20
fide purchaser; and

(f) the fee, if any, referred to in subsec-
tion 89(2) has been paid.

(2) Where an issuer has a duty to register
a transfer of a security, the issuer is liable to 25
the person presenting it for registration for
any loss resulting from any unreasonable
delay in registration or from the failure or
refusal to register the transfer.

131. (1) An issuer may require an assur- 30
ance that each necessary endorsement on a
security is genuine and effective by requiring
a guarantee of the signature of the person
endorsing the security and by requiring

(a) if the endorsement is by an agent, 35

reasonable assurance of authority to sign;

(b) if the endorsement is by a fiduciary,

evidence of appointment or incumbency;

(¢) if there is more than one fiduciary,

reasonable assurance that all who are40

required to sign have done so; and

(d) in any other case, assurance that cor-
responds as closely as practicable to the
foregoing.

(2) For the purposes of subsection (1),45
‘“guarantee of the signature” means a guar-
antee signed by or on behalf of a person

73

en gage ou livré ces valeurs mobiliéres con-
formément aux instructions de son mandant
ne peut étre tenu responsable de détourne-
ment ni de violation d’une obligation de
représentant, méme si le mandant n’avait pas
le droit d’aliéner les valeurs mobiliéres en
question.

Inscription
obligatoire du
transfert

130. (1) Sous réserve de la partie VII,
I’émetteur doit procéder a I'inscription du
transfert d’un titre nominatif si, 4 la fois :

a) le titre est endossé par une personne

compétente;

b) des assurances suffisantes sur I'authen-

ticité et la validité de cet endossement sont

données;

¢) il n’est pas tenu de s’enquérir de I’exis-

tence d’oppositions ou il s’est déja acquitté

de cette obligation;

d) les lois fiscales applicables ont été

respectées;

e) le transfert est régulier ou est effectué

au profit d’'un acheteur de bonne foi;

/) les droits prévus au paragraphe 89(2)
ont été acquittés.

15

20

(2) L’émetteur tenu de procéder a I'ins- 25 Responsabilité
cription du transfert d’une valeur mobiliere " ngidl petnrd
est responsable, envers la personne qui la
présente a cet effet, du préjudice causé par
tout retard indu ou par tout défaut ou refus.

Garantie de
I'effet juridique
de I'endosse-
ment

131. (1) L’émetteur peut demander que 30
lui soient données des assurances sur l’au-
thenticité et la validité de chaque endosse-
ment obligatoire en exigeant la garantie de la
signature de I’endosseur et, le cas échéant :

a) des assurances suffisantes sur l’autori- 35

sation de signature des mandataires;

b) la preuve de la nomination ou du

mandat du représentant;

c¢) des assurances suffisantes que tous les

représentants dont la signature est requise 40

ont signé;

d) dans les autres cas, des assurances ana-

logues a celles qui précédent.

Définition de
« garantie de la
signature »

(2) Pour I'application du paragraphe (1),
la « garantie de la signature » s’entend de la 45
garantie signée par toute personne que
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Standards

Definition of
“evidence of
appointment or
incumbency”

Standards

No notice to
issuer

Notice from
additional
documentation

Limited duty of
inquiry

Insurance Companies 40 Eriz. 11

whom the issuer believes, on reasonable I’émetteur a de bonnes raisons de croire

grounds, to be a responsible person. digne de confiance ou au nom d’une telle
personne.

(3) An issuer may adopt reasonable stand- (3) L’émetteur peut adopter des normes  Normes
ards to determine responsible persons for the raisonnables pour déterminer les personnes 5
purposes of subsection (2). 5dignes de confiance au sens du paragraphe

(2).

(4) For the purposes of paragraph (1)(b), (4) Pour l'application de ’alinéa (1)b), la  Définition de
“evidence of appointment or incumbency” «preuve de la nomination ou du mandat»  jhcaese!®

means s’entend : 10 du mandat »
(a) in the case of a fiduciary appointed by a) dans le cas du représentant nommé
a court and referred to in subsection 10 judiciairement et mentionné au paragra-
100(1), a copy of the certified court order phe 100(1), de la copie certifiée du juge-

referred to in subsection 100(1) and dated ment mentionné A ce paragraphe et rendu

not earlier than sixty days before the day a dans les soixante jours avant la présenta- 15

security is presented for transfer; or tion pour transfert de la valeur mobiliére;

(b) in the case of any other fiduciary, al5 &) dans le cas de tout autre représentant,

copy of a document showing the appoint- de la copie de tout document prouvant la

ment or other evidence believed by the nomination ou de toute autre preuve que

issuer to be appropriate. I’émetteur estime suffisante.

(5) An issuer may adopt reasonable stand- (5) L’émetteur peut adopter des normes  Normes
ards with respect to evidence referred to in 20 raisonnables en matiére de preuve visée a
paragraph (4)(b). ’alinéa (4)b).

(6) An issuer is deemed not to have notice (6) L’émetteur n’est réputé connaitre le  Absencedavis

of the contents of any document referred to  contenu des documents obtenus en applica- 25
in subsection (4) that is obtained by the tion du paragraphe (4) que s’il se rattache
issuer except to the extent that the contents 25 directement a une nomination ou a un
relate directly to appointment or incumben-  mandat.

cy.

132. If an issuer, in relation to a transfer, 132. L’émetteur qui, a I'occasion d’un  Assurances
demands assurance other than an assurance transfert, exige des assurances non prévues %) o i
specified in subsection 131(1) and obtains a 30 au paragraphe 131(1) et qui obtient copie de
copy of a will, trust or partnership agreement  documents, tels que testaments, contrats de
or a by-law or similar document, the issuer is  fiducie ou de société de personnes ou regle-
deemed to have notice of all matters con- ments administratifs, est réputé étre avisé de

tained therein affecting the transfer. tout ce qui, dans ces documents, concerne le 35
transfert.

133. (1) An issuer to whom a security is35 133. (1) L’émetteur auquel est présentée Q,b'risa“m' de
presented for registration has a duty to une valeur mobiliére pour inscription est B
inquire into adverse claims if tenu, selon le cas, de s’informer de toute

(a) the issuer receives written notice of an opposition : 40

adverse claim at a time and in a manner a) dont il est avisé par écrit, & une date et

that provides the issuer with a reasonable40 d’une fagon qui lui permettent normale-

opportunity to act on it before the issue of ment d’agir avant une émission, une réé-

a new, reissued or re-registered security mission ou une réinscription, lorsque I’avis

and the notice discloses the name and lui révéle le nom et I’adresse de 'opposant, 45

address of the claimant, the registered Iidentité du propriétaire inscrit et I’émis-

sion dont cette valeur fait partie;
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Discharge of
duty

Inquiry into
adverse claims

Sociétés d’assurances

owner and the issue of which the security
is a part; or

(b) the issuer is deemed to have notice of
an adverse claim from a document that it
obtained under section 132.

(2) An issuer may discharge a duty of
inquiry by any reasonable means, including
notifying an adverse claimant by registered
mail sent to the address provided by the

b) dont il est réputé avoir eu connaissance
par un document obtenu en vertu de I'arti-
cle132.

(2) L’émetteur peut s’acquitter par tout
moyen raisonnable de 1'obligation de s’infor-
mer, notamment en avisant ’opposant, par
courrier recommandé envoyé a I’adresse qu'il

adverse claimant or, if no such address has 10a donnée ou, 4 défaut, a sa résidence ou a

been provided, to the adverse claimant’s resi-
dence or regular place of business, that a
security has been presented for registration
of transfer by a named person and that the

tout lieu ou il exerce normalement son acti-

75

Exécution de
5 I'obligation

vité, qu'il donnera suite a la demande d’ins- 10

cription du transfert d’une valeur mobiliére
présentée par une personne nommément

transfer will be registered unless, within 15 désignée, sauf si, dans les trente jours de

thirty days after the date of mailing of the
notice, either
(a) the issuer is served with a restraining
order or other order of a court, or

(b) the issuer is provided with an indemni- 20

ty bond sufficient in the issuer’s judgment
to protect the issuer and any registrar,
transfer agent or other agent of the issuer
from any loss that may be incurred by any

of them as a result of complying with the 25

adverse claim.

134. Unless an issuer is deemed to have
notice of an adverse claim from a document
that it obtained under section 132 or has

subsection 133(1), if a security presented for
registration is endorsed by the appropriate
person, the issuer has no duty to inquire into
adverse claims and, in particular,

name of a person who is a fiduciary or who
is described as a fiduciary is not bound to
inquire into the existence, extent or correct
description of the fiduciary relationship

and thereafter the issuer may assume40

without inquiry that the newly registered
owner continues to be the fiduciary until
the issuer receives written notice that the
fiduciary is no longer acting as such with
respect to the particular security;

(b) an issuer registering a transfer on an
endorsement by a fiduciary has no duty to
inquire into whether the transfer is made
in compliance with the document or with

I’envoi de cet avis :

a) soit une ordonnance judiciaire lui est15

signifiée;

b) soit il regoit un cautionnement qu’il
estime suffisant pour le protéger, ainsi que
ses mandataires — notamment les agents

d’inscription ou de transfert —, du préju- 20

dice qu’ils pourraient subir pour avoir tenu
compte de cette opposition.

134. L’émetteur qui n’est pas réputé avoir
eu connaissance de I’existence d’une opposi-

Recherche des
oppositions

tion soit par un document obtenu en vertu de 25
received notice of an adverse claim under 30 'article 132, soit sous le régime du paragra-

phe 133(1), et auquel est présentée pour
inscription une valeur mobiliére endossée par
une personne compétente, n’est pas tenu de

s’enquérir de l’existence d’oppositions; plus 30
(@) an issuer registering a security in the 35 particuliérement I'émetteur :

a) qui procéde a I'inscription d’une valeur
au nom d’un représentant ou d’une per-
sonne désignée comme tel n’est pas tenu de

s’informer de ’existence, de I’étendue ni de 35

la nature exacte du statut de représentant
et peut estimer que le détenteur nouvelle-
ment inscrit demeure représentant, tant
quil n’a pas regu d’avis écrit a Ieffet
contraire;

b) qui procéde a I'inscription d’un trans-
fert aprés endossement par un représen-
tant n'est pas tenu de s’informer pour
savoir si ce transfert a été effectué confor-

40

mément au document ou a la loi régissant 45

le statut du représentant;
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Duration of
notice of
adverse claim

Limitation on
issuer’s liability

Duty of issuer
on default

Lost or stolen
security

Duty to issue
new security

Insurance Companies

the law of the jurisdiction governing the
fiduciary relationship; and

¢) est réputé ignorer le contenu d’un dos-
sier judiciaire ou d’un document enregis-

40 ELiz. 11

tré, méme dans les cas ol ceux-ci se trou-
vent en sa possession et ou le transfert est
effectué aprés endossement par un repré- 5
sentant, au profit de ce dernier ou a la
personne qu’il désigne.

(¢) an issuer is deemed not to have notice
of the contents of any court record or any
registered document even if the record or 5
document is in the issuer’s possession and
even if the transfer is made on the
endorsement of a fiduciary to the fiduciary
specifically or to the fiduciary’s nominee.

Durée de

135. A written notice of adverse claim 10 135. Sauf renouvellement par écrit, I'avis ré '
validité de I'avis

received by an issuer is effective for twelve  écrit d’une opposition n’est valide que pen-
months after the day it was received unless dant douze mois a4 compter de sa date de 10
the notice is renewed in writing. réception par I’émetteur.

136. (1) Except as otherwise provided in 136. (1) Sauf disposition contraire de  Limitesde
; y 1 : g 9 ’ responsabilité

any applicable law relating to the collection 15 toute loi fiscale applicable, I'émetteur n’est
of taxes, an issuer is not liable to the owner  pas responsable du préjudice que cause,
or any other person who incurs a loss as a notamment au propriétaire de la valeur 15
result of the registration of a transfer of a  mobiliére, I'inscription du transfert, si, 4 la
security if fois :

(a) the necessary endorsements were on or 20  a) la valeur est assortie des endossements

with the security; and requis;

(b) the issuer had no duty to inquire into b) il n’est pas tenu de s’enquérir de I’exis- 20

adverse claims or had discharged any such tence d’oppositions ou s’est acquitté de

duty. cette obligation.

(2) If an issuer has registered a transfer of 25 (2) L’émetteur qui fait inscrire 4 tort le  Fauede
a security to a person no