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SOMMAIRE DES INVESTISSEMENTS CANADA - EUROPE 2004

L’EUROPE COMME INVESTISSEUR - GENERALITES

Le dynamisme des économies européennes
est souvent sous-estimé. L’Europe est
devenue la principale source d’investissements
directs au monde.

En 2002, c’est de 'Europe de I'Ouest que
provenait plus de 63,6 % de I'apport total des
investissements étrangers directs mondial.

S’établissant a 411,67 milliards $US en 2002,
les investissements étrangers directs de
'Europe de I'Ouest étaient trois fois supérieurs
a ceux des Etats-Unis (119,74 milliards $US),
et représentaient plus de troisieme fois ceux du
Japon (31,48 milliards $US).

Sortie de capitaux d'investissement
d'Europe occidentale (1997-2002)
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Source: Rapport sur I’investissement dans le monde, 2003

Selon les estimations, 'Europe de 'Ouest compte quelque 39 715 sociétés-meres ayant

investi dans des filiales a I'étranger. |l est a noter que 55 des 100 plus grandes compagnies

au monde sont européennes (Rapport sur 'investissement dans le monde, 2003).

LES INVESTISSEMENTS EUROPEENS AU CANADA

*Toutes les figures sont en CAD sauf indications contraires

a

De 1992 a 2002, les investissements
européens au Canada ont augmenté de 65,24
milliards $*, pour un total cumulatif de102,49
milliards $ en 2002. Cette somme représente
29% des investissements cumulatifs étrangers
faits au Canada.

Ces dix derniéres années, les investissements
cumulatifs européens au Canada se sont
accrus de 175 %.

L’investissement cumulatif de 'UE-25 au
Canada était 93,3 milliards $ en 2002. Ceci
représente 27% des investissements étranges
au Canada.

Investissement cumulatif direct
européen au Canada (1992-2002)
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Source: Statistique Canada 67-202

Huit des onze premiéres sources d’investissements au Canada sont européennes.

Selon les estimations, il y aurait au Canada 1805 sociétés européennes qui créent des

emplois et font office d’intermédiaires importants pour le transfert de compétences en gestion

et de technologies évoluées.

Les données du renseignement sur les intentions européennes en matiére d’investissements

indiquent que 22 % des sociétés cherchant a investir a I'étranger pensent a I'’Amérique du

Nord pour leurs investissements directs.
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SOMMAIRE DU COMMERCE AVEC L’EUROPE 2004

OCCASIONS D’AFFAIRES

Le Canada entretient des rapports commerciaux étroits et dynamiques avec 1’Europe. Nos échanges
commerciaux en direction et en provenance de I’Europe ont totalisé 68,2 milliards $ en 2003. Le marché
européen offre des débouchés pour la mise au point de nouvelles technologies et I’expansion des affaires

et constitue une porte d’entrée vers des marchés tiers.

COMMERCE AVEC LES MEMBRES DE L’UNION EUROPEENNE ELARGIE

Nos relations commerciales avec les 25 Etats
membres de I'UE (UE-25) ont atteint

59,1 milliards $ en 2003, soit une hausse de
19,6 % par rapport aux 49,4 milliards $ de 1999.
Nos exportations vers I’'UE-25 ont augmenté de
13,8 % de 1999 a 2003, pour atteindre pres de
19,3 milliards $, soit plus de deux fois et demie
nos exportations vers le Japon.

En téte de liste des exportations canadiennes vers
I’UE-25 se trouvent les minerais, 1’aluminium,
le nickel, le cuivre, le fer et I’acier et les métaux
précieux, qui se sont accrues d’environ 50 % pour
atteindre 4,11 milliards $ en 2003. Les
exportations de machines et de matériel
électrique vers les 25 Etats membres de 1"UE ont
totalisé plus de 3,94 milliards $ en 2003, une
augmentation de 21 % par rapport aux données de
1999. Nos exportations de pates et papiers et de
produits forestiers ont diminué de 9 %
comparativement a 1999, passant a

2,17 milliards $. Les exportations de produits
agricoles, qui comprennent les aliments préparés,
le poisson et les fruits de mer, les boissons et les
fruits et Iégumes, se sont élevées a 1,73 milliard $,
soit une hausse de 34 % par rapport au niveau de
1999, qui était de 1,29 milliard $. Les
exportations d’aéronefs et de pieces d’aéronefs
ont totalisé 1,48 milliard $, 22 % de plus qu’en
1999, ou elles n’atteignaient que 1,22 milliard $.

Exportations canadiennes vers I'Europe 2003
pourcentage par région

UE 90.2% | [ Le reste de I'Europe 3.0

AELE 6.8%

Exportations canadiennes vers I'Europe
en millions $CAN
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Source: Statistics Canada

D’autres secteurs ont aussi donné de bons résultats : les produits chimiques et engrais, avec
754,7 millions $, un bond de 50 %; les instruments optiques et médicaux, avec 560 millions $, une
hausse de 2 %; les véhicules (excepté les véhicules ferroviaires) et les pieces de véhicules, avec
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COMMERCE AVEC L’EUROPE DE L’EST ET DU SUD, DES REPUBLIQUES DE L’ASIE
CENTRALE ET LES PAYS DU SUD CAUCASE*

Les échanges bilatéraux avec I’Europe de I’Est ont augmenté de 43,6 %, passant de 1,3 milliard $ en
1999 a 1,86 milliard $ en 2003.

Les exportations du Canada vers I’Europe de I’Est ont grimpé de 82,3 % depuis 1999, pour s’établir a
648 millions $ en 2003.

Les exportations de machines et de matériel électrique sont en téte encore une fois cette année, avec un
total d’un peu plus de 210 millions $, soit une augmentation de 208 % par rapport a 1999. Les
exportations de produits agricoles ont enregistré une forte croissance de 430 %, pour s’établir a

144 millions $. Les exportations de véhicules (sauf les véhicules ferroviaires) et de pieces de véhicules
se sont accrues de 358 %, passant de 14,4 millions $ en 1999 a 66,1 millions $ en 2003. Le nickel, le
cuivre, les minerais, les autres métaux communs et les métaux précieux ont eux aussi connu une
croissance remarquable (369 %) pour atteindre 41,3 millions $ en 2003. Les exportations d’aéronefs et
de piéces d’aéronefs ont diminué de 57 %, passant a 18,4 millions $. Les instruments optiques et
médicaux ont totalisé 16,8 millions $ en 2003, un bond de 143 % par comparaison a 1999. Les
plastiques ont chuté de 43 %, passant de 26,5 millions $ en 1999 a 15,1 millions $ en 2003 et,
finalement, les exportations de produits pharmaceutiques ont grimpé de 169 % pour atteindre

9,8 millions $.

Exportations canadiennes vers le reste de I'Europe (2003)
en millions $CAN

Machines et matériel électrique Produites agricoles
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Source: Statistique Canada

*Inclus : Albanie, Arménie, Azerbaidjan , Bélarus, Bosnie-Herzégovine, Bulgarie, Croatie,
Géorgie, Gilbraltar, Iles Féroé, Kazakhstan, Kirghizistan , I’Ex-République Yougoslave
de Macédoine, Moldova, Ouzbékistan, Roumanie, Russie, Serbie-Montenegro,
Tadjikistan, Turkménistan et 1I’Ukraine .

Sources : World Trade Atlas de Statistique Canada; World Trade Atlas pour les données relatives a I'EU-15.
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THE ECONOMY IN BRIEF

Main economic indicators

(per cent change at annual rates unless otherwise indicated)

2002 2003 2003:Q2 2003:Q3 2003:Q4 Most recent
Real gross domestic product 33 17 -1.0 1.3 3.8 -
Final domestic demand 29 3.6 3.5 5.8 1:2 -
Government expenditure -
Goods and services 3.0 3.0 4.7 14 0.6 -
Gross fixed capital 11.8 5.8 6.3 0.5 3.8 -
Consumer expenditure 3.4 3.3 35 4.6 0.1 -
Residential investment 14.2 7.5 1o 18.6 10.0 -
Business fixed investment -6.0 3.4 22 144 2.2 -
Non-residential construction -10.4 0.7 14 6.9 4.0 -
Machinery and equipment -3.2 5.0 27 19.2 11 -
Business inventory investment ($ billion) 5.9 122 15.6 29 11.0 -
Exports -0.1 2.1 -3.1 -1.7 13.5 -
Imports 0.6 4.0 5.4 -4.0 17.8 -
Current account balance
(nominal $ billion) 234 25.8 204 314 26.6 -
(percentage of GDP) 2.0 2.1 1.7 2.6 2.2 -
Nominal personal income 3.3 2:0 1.6 3.2 2.6 -
Nominal personal disposable income 4.7 2.8 2.1 1.5 i -
Real personal disposable income 2.7 11 2.8 -0.3 13 -
Profits before taxes 43 10.1 -35.9 21.4 14.7 -
Costs and prices (%, y/y)
GDP price deflator 0.9 3.4 3.0 3.3 2.3 -
Consumer price index 22 2.8 2.8 a1 1.7 1.2 Jan-2004
CPI excluding eight most
volatile items 2.4 2.2 2.2 BT 1.9 1.5 Jan-2004
Unit labour costs 15 1.6 23 1.9 0.5
Wage settlements (total) 2.8 2.6 2.5 3.1 241 2.6 Dec-2003
Labour market
Unemployment rate (%) T 7.6 7 7.9 5 7.4 Jan-2004
Employment growth 22 2.2 0.7 0.8 3.6 1.1 Jan-2004
Financial markets (average)
Exchange rate (cents U.S.) 63.7 71.6 71.6 725 76.0 74.48 02-Mar-04
Prime interest rate (%) 42 4.7 5.0 4.7 4.5 4.00 02-Mar-04

Note: Real values are in chained 1997 dollars.

Sources: Statistics Canada, the Bank of Canada and Human Resources Development Canada.

Consumer spending flattens

Real consumer expenditure grew 0.1% in the
fourth quarter following a 4.6% rise in the third.
Sharply reduced spending on durables offset a
solid 4.0% gain in services. Motor vehicle sales
plunged as incentive programs had shifted sales to
the third quarter.

Solid employment growth boosted personal
income 2.6% in the fourth quarter. Labour
income climbed with employment, but a drop in

investment income moderated overall growth. Real
personal disposable income rose 1.1% while real
personal disposable income per capita was largely
unchanged. The personal savings rate edged up to
1.5% from 1.3% in the third quarter.

Strong residential investment growth

Low interest rates continued to support the
housing market. Residential investment increased
a robust 10.0% in the fourth quarter, following









EUROPEAN INVESTMENT BRIEF 2004

EUROPE AS AN INVESTOR - OVERVIEW

(W The dynamism of European
economies is often underestimated.
Europe has become the world’s

Global Investment Outflows from
Western Europe (1997-2002)
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Source: UN World investment Report 2003

more than 13 times than that from
Japan (US$31.48 billion).

Q Western Europe is home to an estimated 39,715 parent corporations that have invested
in subsidiaries in other countries. Fifty five of the world’s 100 largest companies are
European (World Investment Report, 2003).

EUROPEAN INVESTMENT IN CANADA

* All figures in CDN $ unless otherwise noted

Q From 1992 to 2002, European
investment in Canada increased by
$65.24* billion, for a cumulative
stock of $102.49 billion in 2002. This
represents 29% of Canada's stock
of foreign investment.

a Over the last ten years, European
investment in Canada has increased
175%.

a EU-25 stock of investment in
Canada was $93.9 billion in 2002.
This represents 27% of Canada's
stock of foreign investment.

Stock of European Direct
Investment in Canada (1992-2002)
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Q Eight of Canada's top eleven investment source countries are European.
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TRADE WITH THE EU-15 COUNTRIES

Two-way trade with the EU-15 reached $57.5 billion in 2003, representing an increase of 18.8% over
1999's total of $48.4 billion.

Canada’s exports to the EU-15 countries were $16.6 billion in 1999, rose to $19.2 billion in 2000, fell to
$18.4 billion in 2001, continued to decline to $17.5 billion in 2002, and returned to $18.8 billion in 2003.
The decrease from 2000 to 2002 can be attributed to a fall off in several areas such as copper, fabrics,
beverages, woodpulp and rail stock, although sectors such as precious stones, aluminum and grain
experienced significant increases during this time.

The leading exports in 2003 were nickel, copper, ores, other base metals, and precious metals, at
$4.09 billion, approximately a 50% increase from 1999; machinery and electrical machinery at $3.77
billion, an increase of 20%; wood, pulp, and paper at $2.16 billion, a decrease of 9% since 1999;
agricultural exports, totalling $1.70 billion, an increase of 37% since 1999's total of $1.24 billion;
aircraft and aircraft parts exports rose by 18% to $1.42 billion; chemicals and fertilizers, at $749.2
million, a 50% increase; optical and medical instruments increased by 2% from 1999 to reach $545
million in 2003; and vehicles and vehicle parts remained virtually unchanged at $541 million.

Canadian Exports to EU-15 2003

In Millions CAD

Metals Machinery and Electrical Machinery
Wood, Pulp, and Paper Agricultural

Aircraft Chemicals

Optical and Medical Instruments Vehicles and Vehicle Parts

Source: Statistics Canada

Canada had a 1.59% share of the EU-15 import market in 2002, down from 1.73% in 2001, ranking it
15th, just behind Turkey, Brazil and Taiwan, but ahead of South Africa, Malaysia, Singapore, India,
Thailand, and Hong Kong. The US and China are the EU’s largest trading partners, with 17.57% and
8.23% of the import market share respectively.
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