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’A-B-C DU CHANGE
(P an prviate o ncasime
ol‘xl:nga'zmtﬂe des plus compli-

nrs dettes les, uns vis-d-vis des
utres, et par intermédiaire duquel
;s gouvernements des pays transi-
ent mutuellement leurs affaires fi-
Ilanciéres.‘ iy Xt

Le Change formait autrefois un
jet n'intéressant exclusivement

ue les ¢ourtiers de change, mais

vjourdhui, c'est un eujet d’in-
érét plus étendu, g'imiposant 3 la
nnaissance de tous ceux qui ont
es rapports ~d’affdires dans les
ys-étrangers; et la connaissance
1 mécanisme monétaire de tous
es pays devient de plus en plus

écessaire’ pour une plus-compléte -

ompréhension . des. affaires, ainsi
ue pour-nous-permettre de tirer

rofit des avantages de mos rela- -
ions commerciales internationales.
qui se développent de plus en plus -

rapidement. .
Il n’y a pas encore longtempc

que Londres, Paris et ‘Berlin -

étaient les centres des transactions
financi¢res internationales, mais an

cours des dix ‘dernidres’ années,les” .

¥iles de New-York et'de' Montréal
sont devennesides foferg‘tres&txéah im-

rtants pour les affaires du Chan-
g:, et d;ll)((:)l 3 quelques gnnées il
emble que. quelques. sutres villes
PAmérique vont atteindre & une
situation analogue. -

Les échanges... monétaires: enfre

les pays' g’opérent: par; les moyens - .

Sniva.nt’s::__, % -
Céblogrammes. - -~~~ . -
Billets: dn gonvernement - et. bil-
do/banque; . - .
Wictiresde. chango et chiquss. .

" Les transactions-du Change 36-
rivent em. grande. partie des eour-.

tes mi“?!@;;, HPRioRETs, A e
Im'étpom(ﬁom et les importa-
tions, :

T7achat et la vente des valeurs
(étrangdfes. - ]
| le paiement.des frets, .

Remises d’argent & des parents

vivant & Pétranger. =
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Voyages & DI'étranger. pour.mo-

tifs d’affaires ou d’agréments.

Dépenses des Canadiens viyant &
l'étranger.

Si nous yvoulons développer no-
tre commerce & l’étranger, nous
devons posséder une connaissance
approfondie du Change.

Il ne suffit pas de connaitre le
prix de la marchandise. Il est aus-
si trés important d’étre renseigné
au sujet de langent es autres
pays, et des rapports qui existent

~ entre cet argent et lo nétre. -

Lorsque des exportateurs effec-
tuent des ventes & des étrangers, ils
font une traite généralement con-
nue sous le nom de lettre de-chan-

ge, qui correspond aux traites or-

dinaires que nous employons au
cours de mos relations d’affaires
domestiques.

Ces lettres de change sont paya-
bles d’habitude en ergent étranger
par des banques ou des maisons
d’affaires de Londres. Celui qui
fait émettre une lettre de change 1a
vend sur le marché au meilleur
prix qu’il peut obtenir. Le mon-
tant total de ces lettres de change
arrivant sur le marché de Péchan-
ge constitue 'offre de I’échange
étranger en existence en ce mo-
ment. -

Il & été d’usage de faire des let-
tres de change sur Tondres en
paiement de marchandises vendues
presque partout dans J’univers, Tel
est la résultante d’une coutume
historique qui se maintient de-

puis plusieurs siécles, au coum de -

laquelle période Londres fit le
centre de I'argent, Pendroit ol le
surplus de fonds & été conservé, et

..LPendroit .sur. lequel .le monde en-

tier fait des tralbes pour le régle-
ment. des transactiong internatio-

nales. Il a été question au cours de '

la grande tourmente mondiale, de
substituer la ville de New-York 2
célle de Londres, pour la supréma-
tie comme centre d’argent de 'uni-

. vers, et - particulidrement pour ce
* qui’concerne les -transactions avec

V’Amérique du Sud.
Le Change est une utilité, et la

Jdépiédiation- actuelle - du ‘Change
. est ‘simplement - une . -conséquence
- normale. de-la loi- de l'offre et de-

la demande. De méme que le prix
élevé de motre blé est dfi 3 une

- demande anormale de la part des

nations dont les activités humaines

. .ont été engagées dans la poursuite

de la guerre, plutdt que dans la
production des qliments, ainsi le
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prix du change européen, au taux
du dollar & subi une baisse & cause

© de la demande considérable pour

le change canadien afin de payer
le coit du méme bl¢. Une réduc-
tion dans le taux du change euro-
péen équivaut A une augmentation
dans 'la valeur du- change cana:
dien.

Actuellement, nous constatons
sur le marché que le nombre de
chéques et de traites faitd sur.
I'Europe est de beaucoup plus con-
sidérable que ceux venant de ’Eu-
rope vers 1’Amérique. Ceci natu-
rellement a pour effet, qu’ii y a
anc offre beaucoup plus grande de
change étranger sur ce marché
qu’il n’y @’ une demande de la part
des Canadiens qui ont des régle-
ments a effectuer & Pétranger, et
comme dans 12 cas qui se présente,
avee toute marchandise, lorsque
Poffre excéde la cemande, le prix
du change'étranger, — c’est-d-dire
curopéen — fléchit, ce qui const-
tue la situation actuelle.

Ia valeur du change du papier
monnaie subit des fluctustions pro-
portionnellement i la somme qui a
¢té mise en circulation comparéée
au besoin qu'il y a pour ce papier-
monneie dans les transactions d’af-
faires, ct en plus, sur les fluctua-
tions des réserves d’or. quele pa-
pier-monnaie est censé représenter,
c’est-d-dire, ¢'il y a plus de papier-
monnaie en circulation-que le be-
soin s’en fait sentir pour des fins
de change, inconsciemment les uni-
tés de cepapier-monnaie paraissent
avoir moins de valeur, et si le dou-
te s'éléve ‘dans Vesprit des déten-
teurs de ce papier-monnaie qu’il
ne -saurait étre échangé immédia- -
tement pour de lor, il est évident
que le détenteur est prét & g'en dé-

-pastir pour un prix moindre que

sa- valeur.

.+ Ces deux conditions ont surgi

en Kurope et existent actuellement,
amenant une dépréciation dans la
valeur du change du.papier-mon-
naie de ces différentes contrées,
tout ‘2-la fois & cause d’une sur-
abondance et d’un manque de con-
fiance, dans sa valeur d’échange

_pour de Por, attendu qu'il est re-

connu que les divers gouvernements
ve remboursent pas aujourd’hui
avec de Vor, la valeur de leur pa-
pier-monnaie.

Ce facteur advemse de la cir-

.- culation du papier-monnaie 4 son

tour réagit sur les cotes des taux

‘du, change étranger.

Le fléchissement du change peut
étre évité par un afflux d’or de
’Europe en- Amérique, qui acerof-
trait les possibilités de rembour-

_sement du papier-monnaie.



