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Assurances

LES ASSURANCES SUR LA VIE

VI

.S exemples qui précédent suffisent
Yot, pour laisser entrevoir la multipli-
A (it¢ des combinaisons auxquelles se
préte I'Assurance sur la vie. Toutes
= combinaisons donnent naissance 2
leux opérations identiques dans tous les
«1s. D'une part, I'assuré paie des primes
annuelles ou une prime unique une fois
Jonnée. D'autre pant 'assureur verse un
rapital ou une rente, lorsque se sont réa-
lisces des conditions bien définies d’a-
vance. 11 doit y avoir naturellcment, en-
tre ces deux opérations, 1'équivalence qui
~yiste toujours entre la marchandise et
<m prix d'acquisition. Comment établir
¢ ite équivalence ? En d’autres termes,
comment déterminer la prime quil faut
paver pour acquérir un capital ou une
rente de 100 dollars dans chacune des
combinzisons usitées ?

(‘¢ calcul est du ressort des actua.ire-s_.
Il sappuie sur trois éléments dislincts :
la table de mortalité, le taux d'intérét et
I+ rhargement, dont nous allons essayer
l'indiquer briévement le role et lemplol
respectifs.

l.a table de mortalité est un instrument
fort simple. Etant donné un groupe de
1000, 10,000, 100,000 ou 1 million d’indi-
vidus pris arbitrairement a 1'époque de
iour naissance la table indigue unique-
ment combien il reste en moyenne de ces
imdividus vivants & 1'age de 1 an, 2 ans,
e, jusqu'd ce que le dernier ait succom-
i ve qui arrive habituellement entre
I et 110 ans. Nous n'entreprendrons
point de décrire comment s’établit une
lable (e ce genre; c'est 14 une opération

res Aélicate, qui nécessite des opérations’

fort nombreuses et faites avec grand
s, suivies de caleuls d’ajustement trés
mpliqués.

Mais, sans avoir
llestion.  on

méme étudié cette
comprend facilement que
“< resultats dépendent d’éléments mul-
pies et variables, dont les principaux
~mi L profession, le lieu de séjour des
(eronnes soumises a l'observation, ainsi
T Pepoque a laquelle cette observation
© e Taite. Aussi les taples de morta-
Ate sont-elles nombreuses et quelques-
‘e~ diiférent beaucoup de certaines au-
"™~ 1l faut donc faire entre elles un
Wiy judicieux, avant de les utiliser.
Your rendre ce choix imm.Jdiat, les com-
mgnies d'assurances anglaises, alleman-
lex wméricaines et francaises ont cons-

fmtodes tables d'apres les observations
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provenant de leurs propres assurés. Des
tables établies dans ces conditions ne
peuvent manquer de reproduire trés ex-
actement la mortalité de la catégorie de
population dans laquelle se recrute la
clientéle des assureurs.

Avec une table de mortalité bien ap-
propriée aux circonstances dans lesquel-
les on opere, il est évidemment facile de
prévoir combien de personnes survivront,
dans un nombre d'années fixé, parmi cel-
les qui composent un groupe actuellement
existant. Cette prévision permet a l'as-
sureur d'évaluer les charges auxquelles il
devra faire face chaque année, par suite
des engagements pris par lui envers les
assurés. Bien entendu, une pareille éva-
luation ne peut se faire que _pour un
groupe suffisamment nombreux; si cette
condition n'était pas remplie, le hasard
seul entrerait en jeu.

Connaissant les charges probables qu'il
devra supporter chaque année, 'assureur
n‘a qu'a les égaler aux primes que les as-
surés lui verseront. Mais naturellement.
I'égalité doit &tre obtenue en tenant
compte des intéréts produits par les pri-
mes payées. jusqu'd 1'époque ol le capi-
ial sera versé. Tci se pose donc un pro-
bldme trés délicat. A quel taux doit-on
calculer ces intéréts? En d'autres ter-
mes, quel sera le taux des revenus que
I'assureur pourra tirer de ses placements? -
Il est impossible de répondre a cette ques-
tion d'une manviére précise.

Le taux de I'intérét varie dans des pro-
portions considérables, suivant 1'état des
affaires politiques et commerciales. Ces
variations ne peuvent d'ailleurs étre pré-
vues d'avance. Le loyer de l'argent a
diminué en certains pays de moitié en
un quart de siécle. Aussi la mobilité du
taux des placements conduit-elle & modi-
fier de temps en temps la valeur des pri-
mes d'assurance sur la vie, qui suivent
les principales fluctuations.
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Connaissant les chances qu'il a de
payer, a telle ou telle époque, les som-
mes convenues, ainsi que le taux admis
pour ses placements, l'assureur peut treés
aisément calculer le prix auquel lui re-
viendra la garantie qu'il donne. C'est 1a
un simple calcul algébrique élémentaire.
I.e prix ainsi déterminé regoit le nom de
prume pure ou prime nette. En se bhor-
nant a4 percevoir cette prime telle quelle.
l'aseureur pourrait faire face exactemenl
aux charges assumées par lui, s'il n'avait
pas aussi A solder les frais nécessités par
I'exercice de son industrie.

Ces frais sont multiples. Les uns exis-
tent dans tous les genres d'industrie ou
de commerce; ce sont les frais d’admi-
nistration proprement dits: traitements
du personnel employé dans les bureaux,
loyer du siége social, impots de toute na-



