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macro-économiques et des taux de chanae pratiqués entre les grands

oavs membres de VOCDF . En ce qui touche la menace dit

protectionnisme, on s'est attaché, jusqu'à tout récemment, presaue

exclusivement au déficit américain et à la diminution de l a

comoéti ti vi té des Etats-Unis na r suite de la hausse considérable de la

valeur du dollar . Toutefois, Anuis le rajustement suhstantiol des

taux de chanqe amorcé au début le. 1985, le Chat politique a commencé

à nnrter sur les questions de la "maintenahilité" de la tendance

actuelle et à venir, c' est-à-di re sur le risque d'une "interruntion''

1111,iellre du dAvelnnoel^ent icClnomiAllP des naVs du monde (par exemple un e

crise des taux de change ; une attanue massive sur le systèm e

crnmprci al ; "ne récesci om mondiale abrupte) Pt donc sur les nrnqramps

appropriés que les principaux pays peuvent mettre en oeuvre pour

assurer une diminution méthodi eile des déséquilibres nour le moyen

terme, tout en minimisant les effets Afastes sur la croissance

mondiale .

comme vous le savez bien, ce débat demeure sans réponse Pt Y

n'ai pas l'intention de le poursuivre ici . Toutefois, il est une

chose q"i nous concerne directement aii,i omréhrli : i raiise de la

persistance des déséqui 1 ihres et de 1' arroleur oli' i1 s prendront à un

moment donne, les Fais-Unis se retrouveront avec un PxOrtent

commercial . Comme le faisait remarquer Martin Feldstein,

"l'inPvitahil+té de ce revirement romPrcial . . . ne repose pas sur des

dPCiSinns politiouPs à venir"(1) mais i1 Pst évident que le moment, la


