macro-aconomiques et des taux de chanae pratiqués entre les grands

pavs memhres de 1'0CDE. En ce nui touche 1a menace dn
protectionnisme, on s'est attaché, fusg'a tout récemment, presaue
exclusivement au déficit américain et a la diminution de 1a
comoAtitivite des Etats-Unis nar suite de la hausse considerable de la
valeur du Anllar, Toutefois, denuis le raiustement substantiel des
taux de change amorcé au dabut de 1985, le Aghat politique a commencé
a norter sur les questions de la "maintenahilité" de 1a tendance
actuelle et 3 venir, c'est-i-dire sur le risque A'une “interruntion”
maienre Au davelanpement aconomiaue des pavs du monde (par exemple une
crise des taux de change; une attaoue massive sur le svsténe
cormarcial; 1me récession mnndiale abrupte) et donc sur les programmes
approprias que les principaux nays petivent mettre en oeuvre pour
assurer une diminution méthodiaue des déséquilibres nour le maven
terme, tout en minimisant lYes effets nefastes sur la croissance

mondiale.

Corme vous le savez bien, ce déhat demeure sans rénanse ot ie
n'ai pas 1'intention de le poursuivre ici. Toutefois, i1 est une
chose ani nous concerne directement auiourd'hni : A rause de la
persistance des daséquilihres et de 1'ampleur an'ils prendront & un
morment donnd, les Ftats-Unis se retrouveront avec un excédent
commercial, Comme le faisait remarquer Martin Feldstein,
"V1'ippvitahilité de ce revirement commercial,.. ne repose pas sur des

décisions politicues a venir"(1) mais 1 est evident que le moment, 1a



