
Graphique 1 
Croissance du PUB réel et de 
la demande intérieure finale réelle 
°A (taux annuel) 
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L'ÉCONOMIE EN BREF 
MINISTÈRE DES FINANCES 	 MARS 2004 

APERÇU 
• Au quatrième trimestre de 2003, la croissance du produit intérieur brut (PIB) réel s'est accélérée, 

atteignant 3,8 % après une progression plus modeste de 1,3 % au troisième trimestre. Le taux de 
croissance au quatrième trimestre est le plus élevé à avoir été enregistré depuis le début de 2002. La 
reprise des exportations et les investissements en stocks plus vigoureux ont plus que compensé le 
fléchissement de la croissance de la demande intérieure finale. Pour l'ensemble de 2003, la croissance 
du PIB a été de 1,7 %, en baisse par rapport à 3,3 % en 2002. 

• La vigueur de la croissance de l'économie américaine au deuxième semestre de 2003 et l'amélioration 
de la conjoncture d'autres partenaires commerciaux importants du Canada, conjuguées à la disparition 
des effets négatifs du syndrome respiratoire aigu sévère (SRAS) et de la panne de courant survenue en août 
en Ontario, ont conduit à un bond de 13,5 % des exportations réelles après quatre trimestres de baisse. 

• La croissance de la demande intérieure finale, qui avait atteint 5,8 `)/0 le trimestre précédent, a fléchi 
à 1,2 %. Les dépenses de consommation n'ont à peu près pas progressé après avoir connu une nette 
hausse au trimestre précédent ;  quant aux investissements des entreprises, leur croissance a été moins 
forte qu'au trimestre précédent. 

• Le compte courant a affiché un excédent pour un 18e trimestre consécutif. Toutefois, cet excédent a été 
moins élevé, se chiffrant à 26,6 milliards de dollars, ou 2,2 % du P1B nominal, comparativement à 
31,4 milliards, ou 2,6 % du PM, au troisième trimestre. Au total, l'excédent a atteint 25,8 milliards de 
dollars en 2003, contre 23,4 milliards en 2002. 

• Durant la période de cinq mois qui s'est terminée en janvier 2004, l'économie canadienne a créé 
220 000 emplois sur une base nette. En décembre, le taux de chômage a chuté pour s'établir à 7,4 cYo et 
est demeuré inchangé en janvier. 

La croissance du 191 3  réel s'accélère 
Le PIB réel a progressé de 3,8 % au quatrième trimestre, 
à la suite d'une hausse de 1,3 % au troisième, en raison de 
la reprise des exportations et de l'accroissement des stocks 
des entreprises (graphique 1). 

Les exportations contribuent à la croissance 
Les exportations réelles ont fait un bond de 13,5 % après 
quatre baisses consécutives. La vigueur de la croissance 
de l'économie américaine lors du deuxième semestre 
de l'année et la reprise observée à la suite de la panne 
de courant survenue en Ontario ont fait rebondir les 
exportations canadiennes, surtout celles des machines 
et du matériel de haute technologie, d'automobiles et 
de produits industriels, sans oublier les exportations 
énergétiques. La reprise du secteur des voyages s'est 
accélérée après la disparition des effets négatifs engendrés 
par le SRAS et la guerre menée en Irak. Toutefois, 

Nota - Sauf indication contraire, les données et les variations en 
pourcentage sont en taux annuels. Les données qui paraissent 
dans le présent document sont celles du 2 mars 2004, fin 
de journée. 
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