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FINANCES
LA NOTE AMERICAINE.

Wall Street est gai. Peut-être cette expression
semblera-t-elle naïve à quiconque s'est fait du grand
centre financier de New-York une Idée de sévérité
et de calculs perpétuels. Mais honni soit qui mal y
pense, Il règne de la gaieté à New-York et cet en-
thousiasme a été accentué dans le cours de la se-
maine par la chute du prêt à vue à 4%. En vérité,
la situation monétaire ne cause plus de malaise en
Bourse, en autant qu'il est maintenant reconnu que
les taux élevés observés récemment ont été plutôt
le résultat naturel de conditions difficiles qu'une
machination contre l'élément spéculatif.

La confiance de la clientèle s'accroît, puisque
le spéculateur a la claire vision des événements fa-
vorables qui se dessinent déjà au lointain. On ne
saurait douter que le travail des professionnels est
la cause de l'irrégularité de la cote assez prononcée
par intervalles, mais il est par contre encourageant
de constater le retour rapide du grand public. Cha-
que réaction rend plus imp€tueux le courant d'a-
chats et l'accumulation des valeurs sérieuses se
poursuit sans relâche.

On assure dans des milieux bien informés que
le marché étant sous une régence sérieuse, il ne
pourrait prendre, à un moment donné, une allure
dangereuse. Il ne faudrait pas cependant se dépar-
tir de prudence.

Les moteurs continuent d'accaparer l'atten-
tion spéculative. Des rumeurs de toutes sortes cir-
culent à leur sujet. On parle de "mergers", les re-
cettes, dit-on, sont énormes et au-dessus de l'ap-
préciation actuelle; enfin, on ne peut nier que quel-
ques valeurs de ce compartiment enregistrent cha-
que jour de nouveaux cours de hausse. Les pétro-
les sont également intéressants. Les aciéries sont
achalandées, grâce- aux rapports splendides sur
cette Industrie.- Les chemins de fer, encore que
lents à prendre part à l'envolée générale, se main-
tiennent bien et connaîtront certes des jours bril-
lants. Il en est de même des cuivres.

Spéculativement, nous croyons que des fac-
teurs inquiétants pourront impressionner le marché
temporairement, mais ses bases fondamentales so-
lides et les perspectives de prospérité pour l'avenir
nous portent à espérer que les tendances générales
de la cote se maintiendront à la hausse pour quel-
que temps à venir. - Fairbanks, Gosselin & Cie.

LE COMMERCE ANGLAIS EN ALLEMAGNE.

Nous lisons dans unti journal anglais "The Mil-
ling" que la Chambre de Commerce anglaise fondée
à Cologne, il y a cinq mois déjà par un groupe de
gros commerçants anglais s'est considérablement
développée et représente aujourd'hui un capital de
trois cent millions de livres sterling. A Cologne se
trouvent actuellement entreposés 376 millions et
demi de francs de marchandises appartenant aux
membres de la Chambre de Commerce et destinées
à être vendues aux Allemands. La Chambre de
Commerce anglaise de Cologne déclare. qu'elle fait
oeuvre utile en obtenant des commandes pour les
usines de l'Angleterre d'une part et en achetant les
produits allemands pour faciliter le rétablissement
industriel de l'Allemagne de l'autre, afin de permet-
tre à ce pays de s'acquitter de ses dettes. Il paraît
qu'on a traité en deux mois, à Cologne, plus d'af-
faires qu'en une seule année avant la guerre et
l'Angleterre estime qu'il est nécessaire d'avoir de
puissantes chambres de commerce en Allemagne
pour y travailler de concert avec les autorités mili-
taires et faire face au développement considérable
des affaires créé par la reprise des relations écono-
miques avec nos anciens ennemis. Des bureaux
spéciaux s'occuperont des questions de fret, de let-
tres de voitures, des origines, etc ... Beaucoup de
commerçants anglais ont redouté l'inondation des
produits allemands (dumping) mais ce danger sera
écarté au moyen d'un bureau de contrôle d'un fonc-
tionnement des plus simples qui régularisera le
cours des offres et des demandes, basé sur le prix
du shilling et non du mark. D'autre part, l'Angle-
terre se prépare à envoyer en Allemagne, de gros-
ses quantités de matières premières qui seront ma-
nufacturées pour le compte des fabricants anglais,
lesquels pourront ainsi faire face à leurs nombreu-
ses commandes, surtout dans la région de Shef-
field.

LE NOMBRE AUGMENTE

Le nombre des souscripteurs à l'Emprunt de
la Victoire 1917 fut de 874,331.

Celui des souscripteurs à l'Emprunt de la Vic-
toire 1918 fut de 1,140,057.

Il y a environ sept millions de personnes au
Canada. Il n'est pas exagéré de croire que 2,500,-
000 personnes souscriront à l'Emprunt de la Vic-
toire 1919, car le Canada, débarrassé du cauchemar
que lui causait la guerre, est désormais libre de
marcher vers ses hautes destinées,
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