Clause 194: (1) Subsection 258(1) reads as follows:

“258, (1) For the purposes of this Act, where at any time after
November 16, 1978 the paid-up capital of a term preferred share owned
by

(a) a specified financial institution, or

(b) a partnership or trust of which a specified financial institution or

a person related thereto was a member or a beneficiary,
was reduced otherwise than by way of redemption, acquisition or
cancellation of the share or of a transaction described in subsection
84(2) or 84(4.1), a dividend shall be deemed to have been received by
the shareholder at that time equal to the amount received by him on the
reduction of the paid-up capital of the share, unless the share was not
acquired in the ordinary course of the business carried on by the
shareholder.”

(2) Subsection 258(3) at present reads as follows:
“(3) For the purposes of paragraphs 12(1)(c) and (k) and sections
113 and 126 and subject to subsection (4), each amount that is
(a) a dividend received on a term preferred share by a specified
financial institution from a corporation not resident in Canada, or

(b) a dividend received on a share of the capital stock of a corpora-
tion not resident in Canada by any corporation (in this subsection
referred to as the “recipient corporation™), if at the time the dividend
was paid, a specified financial institution or a person related thereto
or a partnership or trust of which any such institution or person
related thereto is a member or a beneficiary was obligated pursuant
to any agreement made after October 23, 1979, either absolutely or
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Article 194, (1). — Texte du paragraphe 258(1) :

«258. (1) Aux fins de la présente loi, lorsque, & une date quelconque
aprés le 16 novembre 1978, le capital versé d'une action privilégiée a
terme possédée par

a) une institution financiére désignée, ou

b) une société ou une fiducie dont une institution financiére désignée

ou une personne liée a celle-ci était membre ou bénéficiaire,

a été réduit autrement que par un rachat, une acquisition ou une
annulation de I'action ou par une opération visée au paragraphe 84(2)
ou (4.1), un dividende est réputé avoir été regu par I'actionnaire a cette
date, égal au montant regu par lui lors de la réduction du capital versé
de l'action, & moins que I’action n’ait pas été acquise dans le cours
habituel de I’entreprise exploitée par I'actionnaire.»

(2). — Texte actuel du paragraphe 258(3) :

«(3) Aux fins des articles 113 et 126 et des alinéas 12(1)c) et k) et
sous réserve du paragraphe (4), tout montant qui est

a) un dividende regu sur une action privilégiée a terme par une
institution financiére désignée d’une corporation ne résidant pas au
Canada, ou

b) un dividende regu sur une action du capital-actions d’une corpo-
ration ne résidant pas au Canada par une corporation (appelée dans
le présent paragraphe la «corporation bénéficiaire»), si, a la date ou le
dividende est payé, une institution financiére désignée ou une per-
sonne liée A celle-ci ou une société ou une fiducie dont une telle
institution ou une telle personne liée & celle-ci est membre ou



