
674 LE MONITEUR DU COMMERCE.
tant les titres d'obligations foncières o
d'obligations communales dépassent e
chiffre trois milliards de francs, sont en tell
faveur que les prêts hypothécaires s'effec
tuent par la remise à l'emprunteur <le
obligations (le la société au lieu de numé
raire.

Malgré la faveur dont jouissent ses obli
gations, la Crédit Foncier de France a ét
obligé <le modifier leur prix d'émission, pou
se ranger aux nouvelles conditions du mar
ché. Pendant les neuf derniers mois, il f
vendu des obligations 4 pour cent au pair
pour une somme de 80,000,000> francs
mais les banques de reports dernièrenni
fondées payant 9 à 10 pour cent d'intérêt
sur des dépôts à courts jours, pour être em
ployés en prêts à la liquidation des opéra
tions de la Bourse, la demande pour les
obligations du Crédit Foncier ne payant que
4 pour cent d'intérêt a diminué et ao comité
des directeurs a décidé de réduire le prix
d'émission à 96 au lieu du pair.

Il émettra aussi des obligations portant 4
pour cent d'intérêt, mais elles seront réser-
vées pour'les actionnaires dans la propor-
tion d'une obligation par chaque action.
Comme le nombre des actions est de 260,000.
cette émission sera de de 130,000,000 de
francs.

Par suite de changement imposé 'ar les
circonstances dans le taux d'émission do ses
obligations, le Crédit Foncier de France a
élevé l'intérêt sur les prêts aux communes à
4.80 pour cent et l'intérêt sur les prêts hypo-
thécaires à 4.90 pour cent, non compris
l'addition pour l'amortissement.

Si le Crédit Foncier de France, dont les
actions de 500 francs libérées de 23 francs
seulement étaient encore au 14 de ce mois
cotées à 1745 frs a pu être affecté même
légèrement dans l'émission de ses oblia-
tions par la crise financière ; faut-il s'éto-
ner de ce que le Crédit Foncier FraicoCa-
nadien dont les actions sont à peine co.
nus sur la place de Paris ait cru prudent
les mêmes circonstances de ne point faire
appel à ses actionnaires ni tenter l'émission
de ses lettres de gage ou obligations? gir
différemment eut été compromettre l'ave-
nir de la société, puisqu'une tentative mê-
me momentanément infructueuse de dispo-
ser de ses obligations lui eut été imputée
comme une impuissance absolue d'eu ma in
tenir l'existence.

LES TIMBRZES-POSTE ET LES 'TIMBîZES
DE BILLETS.

Persone ne peut nier que lei gouverne.
ments n'aient rendu dans certaines branches
de l'administration le paiement des impôts
ou l'acquittement de certaines chaigs
d'une grande facilité et en méine temps
d'une élégante simplicité. Quoi de eIus
simplle et de plus artistique a la fuis qu'un

u timbre-poste et certains
chefs d'œuvre de gravure

e papier d'une vive couleu
magistralement burinée,
appliqué à l'angle d'ume
transport à Yextrmite-
estampille de même dim
élégante appliquée surun
le gouvernement a re;u
(l'inlpt sur la transactio
à la création de cet effet,
libri-ment circuler de n
qu'au jour <le sa maturité
blement acquitté ou igno
testé faute de paiement.
était pas ainsi, il fallait

- reau de poste pendant
- la fermeture des malles

lettres et dans les grand
que, il y avait un conîm
sait sa journée au bureau
marquer les traites et l
collection par la malle du

Et puis la mise en us
donné naissance à cett
d'en faire des collecti
son album un timbre qui
on circulation parce qu'il
quelle gloire pour l'lu
Quel sentiment d'envi
des collectionneurs
Mais bientôt la spécula
des timbres hors d'usage
rares sur le marché, ceux
exemple, ont fait prime
cent s'est vendu mille
statistique du commerc
ayant servi est encore à
de moins utiles, elle révè
tions curieuses. Ce n'est
La philantropie, àI laide
a voulu opérer des prodig
des couvres pies nont po
boisseaux de timbres hor
ignorera toujours le no
payens qui ne doivent leu
estampilles usées qui les
trépas prématuré. Toutes
timbres ont-elles eu un b

Les esprits chagrins se
création des timbia poste
portionnels pour effets de
fiait en effet le service de
la Poste et du Revenu i
ont ajouté qu'ils craignaie
ne se prétassent trop facil
La manière dont ils sont
peu effective; l'encire d'im
département des postes m
et l'annulation des estamp
un ou deux traits de p
aisément de les employer d
nie connait plus d'un bain]
(uin timbre enlève en pet
trace d'annulation et d'ai
vertement des liquides

d'entr'eux sont des but; la mise en vente de ces compositions
? Un petit carré de prouve qu'il y a des acheteurs et par con-

r portant une effigie zéquent, disent les esprits chagrins, des frau.
gommé surle verso, des sérieuses résultant en perte sensible
lettre en assure le pour les revenus des gouvernements doivent
du monde. l'ne se commettre journellement. 'Tous les gou-
ension, tout aussi vernements partagent les opinions des
billet, indique que esprits chagrins et tous se sont efforcés de
d'avance sa part trouver un moyen d'empêcher que des per-

in qui a donné lieu tes considérables de revenu ne fussent la
qui désormais peut conséquefice de l'emploi des timbres ou

iaius en mainsjus- estampilles.
où il sera honora. S'il est impossible de fixer exactement le

niînieuisement pro- chiffre de la perte annuelle éprouvée par le
Autrefois, il n'en gouvernement du Canada par suite de l'em-

faire queue au bu- ploi successif du même timbre, on peut s'en
leux heures avant faire une idée par la facilité avec laquelle la
pour affi-anchir ses fraude peut se pratiquer.
es niaisons de ban- Dans le département des Postes, nous
is spécial qui pas. voyons dans le rapport du Maitre général
des timbres à faire des Postes pour l'année 1879-80, le dernier
es billets recus en publié, que la vente nette des timbres a

matin. donné une somme $11573,100.89. La fraude
age des timbres a ou le lavage des timbres n'a pu s'opérer que
e innocente manie sur les lettres circulant dans le pays, c'est-
ons. Avoir dans à-dire sur' celles taxées à 1, 2 et 3 centins,
n'a jamais été mis et encore faudrait-il connaitre le nombre le
était défectueux, lettres expédiées aux Etats- Unis dont les

reux possesseur! estampilles ne sont pas réimportées dans le
e dans le cœur pays. Les timbres d'un chiffre supérieur
moins fortunés ! étant destinés pour l'étranger ne reviennent
tion s'est emparée point. C'est principalement le timbre de 3

certains timbres ets. qui est l'objet de la fraude; or dans l'an.
de Zanziber, par née 1879-80, 37,187,500 estampilles de cette

et tel timbre d'un valeur furent délivrées aux maîtres de pos.fois sa valeur. La te. En l'absence de renseignements sur le
e des estampilles nombre de lettres expédiées aux Etats-Unis,
faire, on en a fait sur le nombre de timbres restant invendus
leait <les transac- il est difficile de préciser le chiffre des tim-

pas tout encore. bres employés et par approximation celui
des vieux.timbres, des timbres employés plusieurs fois. Mais il
es de charité; bien n'est pas douteux que dans cette branche du
ur base que des service, le gouvernement par suite du lavages d'usage, et l'on et de la mise de nouveau en circulation du
mbre de jeunes timbre poste éprouve une perte considé-
r existence qu'aux rable. Qu'on ne vienne pas dire que le bé-
ont rachetés d'un néfice a employer deux fois un timbre de 3
les collections de centins est si minime qu'il ne vaut pas la
it aussi innocent? peine d'en opérer le lavage; ces opérations
sont dits que la se fout :sur une plus grande échelle qu'on ne
et de ceux pro- le suppose, la découverte de la fraude est à

commerce simpli- pou près impossible dans la précipitation
s départements de avec laquelle le timbre est annulé et puis il
itérieur; miais ils y a là comme en, bien ('autres choses, une
nt que les timbres baveur de fi-uit défendu, qui est par elle-
emient à la fraude. même une attraction.
anulés est fort Dans le département du Revenu de l'In-
primerie dont le térieur, la vente des timbres d'effets pour
acule les timbres l'année 1879-80 a produit $176,118. Nous

illes sur effets par avons déjà dit avec quelle facilité, l'annula-
lume permettent tion du timbre pouvait être effacé, et sur
e nouveau; la chi- des données certaines, nous oserions soute-
equel l'iuime-sion nir- que le gouvernement est privé du quart
u d'instants toute du revenu qu'il a dr-oit d'attendre de cet
lleurts o-vend ou- impôt.
ou- atteindre ce Toute fraude amène la détuo-alisatioa de


