bien sir dictée par la conjoncture économique et par la' stabilité
nationale des prix; néanmoins, étant donné le role joué par la
devise E-U comme numéraire du commerce international, les
répercussions-de la politique monétaire des E-U sont importan-
tes et profondes. A titre d’exemple, la crise financiére vécue par
la Russie en 1998 était imputable en partie & 1’effondrement des
prix du pétrole; et la crise russe a déclenché la crise brésilienne.

Figure 6. Diagramme de dispersion reli¢ : prix de Por (en
dollars US constants), 1994 — 2002
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Source : FMI, Statistiques financiéres internationales, décembre 2002.

le prix de I'or a chuté pour se négocier a une valeur aussi basse que
252,80 $US le 20 juillet 1999. Brenner est d’avis que Greenspan n’a pas
réagi 4 la demande mondiale accrue (de dollars) et qu’il est responsable des

- fluctuations monétaires désastreuses des six derniéres années. L’article a été
motivé par I’intérét renouvelé du président de la Réserve fédérale 4 se servir
du prix de I’or comme indicateur de la politique, annoncé dans un discours a
1’Economic Club de New York, le 19 décembre 2002.
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