France détient une grande quantité de
métal, en garantie de sa circulation fidu-
ciaire.

La troisidme fonction des accumula-

tions d'or, c’est la constitution d’un tré-
sor de guerre. En Angleterre la réserve
de guerre n'est autre que le fonds d’a-
mortissement (Sinking Fund). En Alle-
magne, le gouvernement posséde une
réserve d'or & Spandau, dont on ignore
I'importance. En France, en Russie, en
Autriche-Hongrie, ce sont les banques
d'Etat qui détiennent les réserves de
guerre ou tout au moins une partie,
mais on ne sait maturellement pas quel-

les sont les quantités d’or affectées a

cette destination spéciale.

De ces trols fonctions différentes, la
principale, sans aucun doute, est de fa-
ciliter les relations commerciales. Une
réserve de guerre est certes trés utile,
spécialement sur le <Continent ol 1la
guerre peut &clater soudainement et ol
il n’existe que des frontidres artificielles
entre les différents Etats. Mais dans une
grande guerre, l'existence de sembla-
bles réserves serait de courte durée. De
méme la garantie des billets de banque
mis en circulation n’est que secondaire ;
d’abord parce que les billets jouent
maintenant un réle relativement limité
dans le grand commerce et en second
lieu parce que leur garantie réelle con-
siste non pas tant dans la quantité d’or,
mais dans le crédit général de la Ban-
que d'Etat et du gouvernement. Les bil-
lets de la Banque de France par exem-
ple, perdaient trés peu au change a 1'é-
poque de la Commune,. bien que les
palements en especes fussent suspendus
et que Paris fot au pouvoir des insur-
gés.

La production totale de l'or durant
les treize années qui ont pris fin au 31
décembre dernier s'élevait en chiffres
ronds & 737 millions de livres st. ou
$3,586,242,000. Durant le méme laps de
temps les Banques d'Etat, les banques
nationales de 1'Union américaine et les
Trésors des Etats-Unis et de l'Inde, ont
accumulé prés de 338 millions et demi de
liv. st. ou $1,644,708,000, c’est-a-dire 453%
de la production totale. Si nous y ajou-
tons l'or que posséde le gouvernement
russe et celul des banques libres, nous
trouverons probablement que la moitié de
la production a été absorbée par les ban-
ques et par les Trésors de ces trois der-
niers Etats. Cela représente une somme
considérable qui devrait étre amplement
suffisante si les législations et la prati-
que procédaient d'une sage méthode.
Malheureusement, il n'en est pas ainsi.
Le Trésor de I'Union américaine et ses
banques nationales, 1la Banque impé4-
riale de Russie et la Banque de France
ont accumulé en treize ans, 242,485,000
liv. st. ou $1,179,932,010, soit prés de. 71%
du total mis en réserve par toutes les

LE PRIX COURANT

GEO. GONTHIER

EXPERT COMPTABLE ET AUDITEUR"

Chambres 206 a 209 EDIFICE WILSON
11 o117 Cote de la Place d’Armes, - MONTREAL.

Ter. Beor, MaInN 2701

BANQUE DEMONTREAL

(FONDEE EN 1817)
CONSTITUEB PAR ACTE DU PARLEMENT

Capital tout payé................. 14,400,000.00
Fonds de Réserve................. 11,000,000.00
- Profits non Partagés............ : 422,68 .98

BURBAU DES DIRECTEURS

Le Trés Hon. Lord Strathcona and

Mount Royal, G.C.M.G., Président Honoralre
Hon. Sir George A. Drummond, K.C.M.G., Président
B. 8. (euston, Vice-Président Jas. Ross, Ecr.,

A. T. Paterson, Ecr. Bon Robt. Mackay

R. B. Angus, Ecr. 8ir . C. Mncdonald
Pdward B. Greenshlelds. Bor., 8ir R G. Rei
8ir T. G. 8haughnessy, K.C.V.0., David Morrice.
B. S. Olouston—Gérant Général,
Macnider, Insp. chef et Surint. des Succursales.
H. Y. Meredlth. Asst. Gérant et Gérant & Montréal.
O. Sweeny, Surintendant.des succursales de la
Colombie Anglaise.
W. B. Stavert, Surintendant des succursales des
Provinces Maritimes.
F. J. Hunter, Inspecteur N. O. et Succursales C. B.
E. P. Winslow, Inspecteur, Buccursales Ontario.
D. R. Clarke, Inspecteur Succursales Provinces
Maritimes et Terre Neuve.
100 Bucoursales au Canada, aux Etats-Unis, en
Angleterre et & Terre-Neuve.

Londres, Ang.—46-47 Threadneedle St., E. C., F. W.
Taylor, Gérant.
New Yorlb—3l Pine 8t.,, R. Y. Hebden, W. A, Bog et
J. T. Mollneux. Ageunts.
Chicago — J. M. Greata, Gérant.
8pokane, Wash—Bank of Montreal.
St. John’s et Birchy Cove, (Bale des Isles),
Terre-Neuve.

DEPARTEMENTS D'EPARGNE dans chacuue
des succursaleg Oanadlennes ol les dépdts sont regus
et 1'Intérét alloué aux taux ordinaires.

-COLLBOTIONS dans toutes les partles du Dom}-
niomn et des Btats-Unis, faites aux meilleurs taux.

LETTRES DB CREDIT, négoclables dans toute
les parties du monde, émises aux voyageurs.

BANQUIERS DANS LA GRANDE-BRETAGNE

Londres—The Bank of England. The Union of London
et Smith’s Bank Ltd. The London anrl
Westminster Bank Ltd. The National
Provincial Bamk of England Ltd.

leerpool—-’l‘he Bank of Liverp Ltd.

Beosse—The British Linen Co. Bank et sucoursales.

BANQUIBRS AUX E’I‘A’IS\UNXS.

New-Yorsz’l‘he National glty Bank. The Bank of

ew York, A. The Natifonal Bank
of Commerce & N. Y.

poston—g‘h%o Merchants National Bank;J. B. Moors

Buffalo—The Marine National Bank.
San Fpweclsco—The First National Bank. The An-
glo-Californian Bank, Ltd.

BANQUE DE SAINT-HYACINTHE

Bureau Principal: - Bt-Hyacinthe, P. Q.

- ‘889,515.06

CAPITAL PAYE - - - .
RESERVE . - - =« =« - . 17500000
DIRBECTBURS: - '
Honorable G. C. DESSAULLES, . Président.
J. R. BRILLON, Vice-Présldent.
JOS. MORIN, L. P. MORIN, E. OSTIGUY,

V.B. SIGOTTE MICHEL ARCHAMBADLT
L. F. PHILIE, Caissier. . B. LHOMME, Inspecteur,
Bucoursales:
Drummondrille, P.Q, - - - J. W. 8t-Onge, Gérant,

Farohem, P.Q., - - - - - H. 8t-Amant, Gérant,
Iberville, P.Q., - - - - - J. F. Moreau, Gérant,
L'Assomption, P.Q., - - - H.V. Jarry, Gérant,
Bt-Césaire, - - - = - - O. L. Mercure, Pro-Gérant
Oorrespondants : — Canada: RBastern Townships

Bank et ses succursales. Htats-Unis: New- York,
First National Bank, Ladenburg, Thalman &
Boston: Merchants National Bank.

59

" Banques d'Etat et les Trésors des Etats-

Unis et de I'Inde. La Russie se trouve
dans une situation exceptionnelle, soit au
point de vue économique, soit au point de
vue politique et il n'y a pas & insister.
En ce qui concerne la France, il y a aus-
si des raisons trés sérieuses, pour que In
Banque désire conserver une grande
quantité d’or & tout moment. Tout d’abord

"en chiffres ronds elle détient actuelle-

ment 40 millions de liv. st. ou $194,640,000
en or. Il est & peine besoin de rappeler
que la valeur réelle de 'argent est envi-
ron la moitié de sa valeur monétaire. En
laissant de coté la question des relations
entre le gouvernement et la Banque, i)
est sertain qu’au 'point de vue de sa pro-
pre sécurité, il importe pour la Banque
de France de prendre toutes les précau-
tions  nécessaires pour maintenir 2 la
monnaie d’argent sa valeur légale. En
outre, les relations entre la France et
T'Allemagne sont si incertaines, qu'il est
naturel que la Banque désire 8tre .prs-
parée A toute éventualité. En troisidéme
lieu, la circulation fiduciaire de la Ban-
que de France est considérable, prés de
190 millions de liv. st. ou 924,540,000 en
chiffres ronds. Prenant ces trois facteurs
en considération, il est manifeste que la
Banque de France ne peut pas réduire la
réserve qu’elle détient en garantie de 'a
circulation -d’argent, ni la réserve de
guerre. Malis si, par un moyen quelcon-
que. le public francais pouvait &tre ame-
né a adopter le systdme des ché&ques sur
une grande échelle, la circulation des bi'-
lets de banque, étant déja si étendue, se-
rait de beaucoup diminuée, et la Banque
de France serajt délivrée de la charge de”
conserver une réserve considérable d’or
pour la garantir. Dans les circonstances
actuelles, la Banque n’a pas le choix.

Les Etats-Unis sont dans une sftuation
différenie, ils pourraient, si cela leur con-
venait, mettre en circulation une masse
d’or considérable. Les accumulations du
Trésor et des Banques nationales de 1'U-
nion américaine se sont élevées pendant
1eé treize dernidres années & 169 millions
1 de liv. st., ce qui fait au total, une ré-
serve de 262,233,000 liv. st. ou $1,276,025,-
778. 11 est parfaitement certain que cette
masse énorme d’or n'est pas nécessaire et
qu'elle n'a 6té remise que parce que la
législation ameéricaine s’est inspirge de
considérations peu sclentifiques et en
pratique parfaitement déraisonnables. A
C’est ainsi que le gouvernement émet des
certificats d’or et qu’'il conserve en -ga-
rantie de ces certificats, une quantité-d’or
égale a leur montant, dollar pour dollar.
11 est difficile de comprendre pourquoi les
citoyens des Etats-Unis s'infligent cette
charge dans le seul but de fournir aux
banques et aux riches compagnies le moy-
en de mettre en -sQreté le métal or-
qu'elles peuvent posséder. De méme 'e
gouvernement des Etats-Unis, durant
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