[

ctrangers détenant des positions nettes dans des éléments d’actif
libellés en dollars américains subiraient une lourde perte en
capital si les Etats-Unis corrigeait le déficit de leur balance
commerciale en dépréciant leur dollar. Le probléme pourrait en
partie étre résolu en redressant le ratio investissement-épargne
interne des Etats-Unis; toutefois, dans la mesure o une partie
de cette solution consiste & faire porter le fardeau par la
communauté internationale, le moins que I’on puisse dire est
que le systéme serait confronté & un rajustement intéressant.
Troisiémement, des problémes ont vu le jour dans le
processus de développement, problémes que nos théories
économiques traditionnelles n’avaient tout simplement pas
prévus. La théorie fondamentale du commerce international,
celle de I’avantage comparé, ne laisse pas supposer que certains
pays soient distancés; c’est méme I’inverse. Si un pays donné
souffre d’un désavantage comparé certain dans la production
d’un produit, il posséde un avantage comparé dans un autre
produit et est donc en mesure de participer au systéme
commercial mondial. Dans un méme ordre d’idées, si ’on s’en
tient aux concepts fondamentaux de rareté et de rendement
décroissant, le rendement du capital devrait étre plus €levé dans
les régions du globe qui souffrent de pénurie de capitaux.
Comparativement, le rendement du capital devrait étre moins
¢levé dans les pays riches en capitaux. Pourtant, les orientations
des mouvements de capitaux ne correspondent pas 4 ces attentes
théoriques. Par acquit de conscience, des améliorations
théoriques ont été apportées pour expliquer les schémas
effectifs et « sauver » la théorie fondamentale; le probléme qui
s¢ pose est le suivant : les théories doivent déja se débarrasser
de trop de «rides» pour pouvoir, de surcroit, assumer les
attentes qu'on nourrit & 1'égard de cette théorie fondamentale!
On aurait di se rendre compte depuis bien longtemps que c’est
trop demander d’une théorie fondamentale.
‘ On peut décider d’exprimer son mécontentement 3 I’égard
| des institutions multilatérales responsables des systémes
~ internationaux du commerce, des finances et de la promotion du
développement. A mon avis, cela revient toutefois a supprimer
le messager porteur d’une mauvaise nouvelle ou a mettre a la
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