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Le dollar canadien

u cours de I’été dernier, le

dollar canadien et le dollar

des Etats-Unis ont eu une évo-
lution paralléle sur les marchés moné-
taires européens. Tandis que celui des
Etats-Unis dépassait a Paris, par
exemple, le record historique de
6 francs frangais, le dollar canadien
atteignait la cote de 4,90 francs.
L’écart entre les deux monnaies était
du méme ordre sur les places finan-
cieres des Etats-Unis, ol la monnaie
canadienne se négociait a 83 p. 100 de
la valeur de la monnaie américaine,
niveau auquel la Banque du Canada
s'efforgait de la maintenir. Cependant,
les niveaux des deux dollars mas-
quaient des tendances divergentes.

Dans un régime de taux flottant, en
effet, la valeur d’'une monnaie sur un
marché refléte la fagon dont ce mar-
ché apprécie les perspectives de I’éco-
nomie du pays par rapport a I’écono-
mie des autres pays. Or le dollar
canadien flotte depuis plus de dix ans
et les positions qu’il occupe sur les
marchés monétaires sont différentes
en Amérique et en Europe.

Le dollar canadien d’aujourd’hui
descend du dollar qui fut adopté par
la “Province du Canada™ en 1858 et
étendu a I’ensemble de la Confédé-
ration en 1870. Sa valeur initiale avait
été fixée a la parité avec le dollar des
Etats-Unis et les deux monnaies de-
meurérent au pair jusqu’a la seconde
guerre mondiale, sauf pendant la crise
de 1929. Aprés la guerre, le dollar
canadien se maintint souvent, no-
tamment de 1952 & 1960 puis de 1972
a 1976, au-dessus du dollar des Etats-
Unis. Sa valeur la plus élevée fut
enregistrée en 1959, ol il dépassa
1,05 dollar des Etats-Unis. Plus prés
de nous, les deux monnaies ont connu
des évolutions paralléles sur les mar-
chés de New-York et de Paris de 1975
a 1979 : relative stabilité en 1975 et
1976, chute réguliére et rapide en 1977
et 1978, nouvelle période de stabilité,
a un palier inférieur, en 1979. C’est en

1980 que les courbes se sont inversées.
Tandis que la valeur du dollar cana-
dien augmentait sur les places euro-
péennes, a I'instar de celle du dollar
des Etats-Unis, elle ne cessait de
baisser sur les places américaines. La
valeur d’une monnaie nationale dé-
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pend d’un ensemble de facteurs -
balance des paiements, niveaux de ré-
munération, prix, exportations, im-
portations, capacités de production,
investissements, etc. - qui n'ont pas la
méme influence suivant qu’il s’agit
d’échanger cette monnaie avec celle
d’un pays qui assure plus de 70 p. 100
des échanges économiques (cas des
Etats-Unis par rapport au Canada) ou
avec celle de tel autre pays avec lequel
on entretient des relations écono-
miques modestes. &

2 Octobre 1981



