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萌
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劉
王
吳

欧
升
貴
幣
出
現
偃
亂
局
面 
幅
度
提
高
利
率
，形
成
了
一
連
串
的
貨
幣
戰
爭
。 

共4EM

帯
機
制rut8■

 

協
調
貨
幣
金
融
局
勢
，
但
是
，本
月
二
十
日
的
法 

十
四
日
德
國
有
限
度
降
低
利
率
後
，美
國 

欧
洲
貨
幣
市
場
昨
天
出 
國
公
民
投
票
影0
不
可
忽
視
，
倘
若
表
決
法
国
不
，股
市
一
度
急
升
，
聯
邦
儲
備
局
日J
HU
再
次
減
息 

現
混
亂
，
英
國
為
了
保
衛
英 
參
加
旨
在
發
展
欧
洲
政
治
和
經
濟
統
一
的
「馬
城•
。
問
題
是
美
國
已
六
次
降
低
優
惠
利
率
，
合
計 

鎊
，
不
欲
其
貶
值
，
兩
次
將 
條
約
」
，
欧
洲
的
金
融
混
亂
将
進
一
步
加®

，
預 
降
幅
四
厘
，
事
邦
基
金
利
率
降
低
十
八
次
，合 

基
本
利
率
提
高
五
厘
，
從
十 
料
馬
克
將
成
為
各
國
爭 a
的
對
象
。 

計
降
幅
七
厘
，
但
經
濟
景
氣
和
僱
用
情
勢
依
然 

厘
增
至
十
五
厘
的
高
峰
。
瑞 

3

$

5

*

8

$

 

未
獲
改
善
。 

典
為
保
衛
其
貨
幣
克
朗
亦
大 

欧
洲
掀
起
的
這
場
貨
幣
戰
，
主
要
是
德
國
統 

歸
根
到
底
是
美
國
内
外
債
務
過
大
，財
政 

幅
提
高
利
率
。
此
外
，
荷
蘭 

一
之
後
，
為
維
持
舊
東
徳
大
大
增
加
了
財
政
支
出 
赤
字
(
九
二
年
度)
仍
達
三
千
五
百
億
美
元
。 

、
比
利
時
各
自
將
本
國
貨
幣
利
率
減
低
四
分
之 

，
通
貨
膨
脹
引
起
了
財
政
危
機
。
徳11

不
顧
一 
切 
史
丹
福
大
學
教
授
麥
基
諾
指
出
：
今
天
的
世
界 

一
厘
。本
來
共
市
各
国
的
通
貨
都
通
過
固
定
的 
维
持
高
利
率
，造
成
馬
克
價
格
一
枝
雙
，
但
書
經
濟
，
主
要
是
美
國
在
八0
年
代
造
成
鹿
大
的 

8
率
互
相
連
结
的
機
制
，
相
互
約
束
，
不
能
自 
苦
了
其
他
國
家
。
英
國
倘
不
提
高
利
率
，
英
鎊
就 
財
政
支
出
的
災
楊
，政
府
和
民
間
出
現
了
複
合 

行
其
是
。
但
是
德
國
堅
持
维
持
馬
克
高
利
率
， 

必
須
贬
值
，
這
是
保
守
黨
政
府
極
不
願
意
的
。
但
'
債
務
危
機
。
德
国
的
財
政
支
出
過
大
，
日
本
因 

吸
引
各
國
資
金
流
入
德
國
，
因
此
德
國
的
高
利 
是
，
英
國
進
一
步
提
高
利
率
對
經
濟
及
投
資
的
打 
銀
行
積
累
的
放
款
過
法
，
不
良
債
權
表
面
化
， 

率
成
為
童
矢
之
的
。 

撃
更
加
嚴
重
，
失
業
率
(
百
分
之
九•
七)
更
難 
而
原
蘇it

的
外
债
實
際
上
轉
嫁
到
西
方
負
擔
。 

本
月
十
四
日
，
一
向
堅
持
高
利
率
的
德
國 
下
降
。 

在
這
種
情
勢
之
下
，
世
界
經
濟
勢
必
還
要 

聯
邦
銀
行
宣
布
再
優
惠
利
率
降
低
半
厘
，
隆
巴 

意
大
利
本
身
經
濟
已
十
分
困lit

，.利
率E
«
。經
歷
一
段
混
亂
的
時
期
。*
合
国
買
易
開
發
局 

特
利
率
降
低
四
分
之
一
厘
。
同
時
意
大
利
宣
布 
很
高
，
外
匯
儲
備
卷
已
用
盡
，
由
於
里
拉
一 
苴
下
，
十
五
日8
表
的
九
二
年
度
的
報
告
，
指
出
西
方 

將
里
拉
貶
值
百
分
之
七
。這
一
系
列
的
利
率
及 
跌
，
不
得
已
將
里
拉
在
欧
洲
通
貨
制
度
内
單III

貶
一
先
進
國
家
都
患
上
「債
務
滞
脹
」
，
而
發
展
中 

貨
幣
的
變
動
，
反
映
出
西
方
經
濟
不
景
氣
波
及 
值
，
里
拉
贬
一

.><:，
進
口
老
上
$

，
通
票
劇
国
家
增
長
率
已
是
連
鎖
三
年
只
得
百
分
之
一• 

貨
幣
危«

。
現
在
要
看
美
國
和
日
本
如
何
因
應 

，
與
論
大IT，

認
為
「意
大
利
已
成
為88

定
欧
洲
・
九
，
東
欧
、中
欧
國
家
更
是
大
幅
度
負
增
長
。 

這
一 
場
利
率
及
貨
幣
市
場
的
「大
敬
」
《。 

通
貨
的
催
牲
品
」
。 

報
告
認
為
，
世
界
經
濟
正
在b
u
卜

£ 

本
周
末
(
十
九
日)
西
方
先
進
七
国
財
政 

事£

:

道
次
降
低
利
率
幅
度
很
小
，
不 
减
速
，
前
景
不
能
樂
觀
。 

於

月

华
 

部
長
和
中
央
銀
行
维
裁
舉
行
會11，

商
衬
如
何 
起
什
度
作
用

161
市
場
依
熱816
居
克
。

■8
一.來 

， 

"

—
专

三

限
期
到
達
前
可
以
達
成 
他
只
是
一 
個
買
易
代
表 
個
值
得
關
注
的
中
美
之 

協
議
，
而
他
們
已
準
備
；
在
整
個
會
事
工
作
中 
間
的
貿
易
問
題
。 

為
這
一
目
的
進
行
冗
長 
，
他
只
集
中
研
究
那
四

■■
,

4

，

【中
新
社
北
京
十
六
日
電 

■

下
 

)
反
映
當
今
世
界
航
空
科
技r
 

祭
厂
中
新
動
向
的
第
十
八
屆
國
際
航
空
 

可旬"
科
學
大
會
，
將
於
九
月
二
十
日 

房
 E
 
航
至
一
一
十
五
日
在
北
京
舉
行
。
這 

*
右 
空
是
國
際
航
空
科
學
理
事
會
成
立 

空
 
匕
 
界
以
來
首
次
在
第
三
世
界
國
家"
 

H
 TV

 
将
開
的
科
學
大
會
。 

科 J
R
 
有
 

從
一 
九
五
八
年
起
每
逢
受 

"

 
一
后
四
 
年
召
開 
一 
次
的
國
際
航
空
科
學 

■
g
丘
大
會
，
是

11

際
航
空
科
學
技
術 

手
用
謙
最
高
国
的
國
際
論
壇
。 

售厅 
bA 

記
者
從
今
天
召
開
的
新
国 

才

“
發
佈
會
上
獲
悉
，
来
自
三
十
多 

席
個
国
家
的
著
名
飛
機
、
發
動*

會
議
。莫

斯
科
說
，
倘
若 

中
美
兩II

果
真
可
在
限 

期
内
解
決
有
闕
問
題
， 

連
卷

81

，
則
美
事
政 

府
將
會
即
時
宣
布
有
關 

遂
請
中18

重
新
加
入
我 

稅
及
買
易
總
協
定
的
立 

・
場
。

不
過
，
莫
斯
科
大. 

使
又
提
出
警
告
，
他
說 

，
假
使
兩11

無
法
如
期 

達
成
協
攀
，
則
美11

買 

易
代
表
希
爾
斯
將
會
宣 

布
美
國
的
報
復
措
施
。

、

>

I.

磋

>

■

雖

有

分

歧

相

信

仍

可

在

十

月

十

日
.
前

獲

協

議
 

十

月

將

在

華

盛

頓

舉

行

兩

輪

會

談

【本
尊
单
六
0*|*
】
美
！!
副
貿
易
代
表
大
衛•
莫
斯
科
大
使
今
日
早
上
在
新
聞
發
布
會
上
表 

示
，
中
美
兩
！!
决
定
推
遅
原
定
在
今
早
结
束
的
有
闕
三
学
一
條
款
談
判
的
工
作
會
堪
，
同
時
，
雙
方
又
準
磨
十
月
份 

安
排
另
兩
輪
談
判
在
華
盛
頓
拳
行
。
莫
斯
科
大
使
強JK

，
管
管
兩II

在
有
一
問
題
上
存
有
明11

分
歧
，
但
他
仍
希
望
可 

•
在
十
月
十
日
限
期
前
達
成
協
讓
。

他
又
警
告
說
，
若
果
中 
公
司
、
航
空
研
究
機
構
、高
等
學
府
的
三
留
名 

美
雙
方
為
此
進
行
互
相 
代
表
和
中11

的 
一
百
名
代
表
將
参
加
這
次
航
空
界 

報
復
，
則
中
・
方
面
所 
盛
會
。中

11

乍
者
的
八
十
一
篇
論
文
已
被
大
會
選

莫
斯
科
十
三
日
抵
一
原
定
在
今
早
结
束
，
莫 
度
進
行
討
書
，
同
時
雙 
是
懐
着
兩
個
目
標
•
•
技
術
產
品
生
產
問
題
。

遭
受
的
損
失
將
會
較
美 
中
，
佔
會
議
全
部
論
文
绝
敷
的
百
分
之
三
十«
六

。
台
湾
中
山
科
學
技
術
研
究
院
、
台
灣
清
華
大
學

京
，
今
夭
已II

開
北
京
斯
科
按
照
原
先
安
排
在 
方
決
定
在
明(
十
七) 
㊀
為
中e
的
商
賈
帶
來 

莫
斯
科
大
使
說
， 

一一

方
面
為
大
。

自
航
空
科
學
家
的
三
篇
論
文
亦
已

。在
京
期
間
，與
中
國 
今
早
會
議
结
束
後
，在 
日11
，
有
關
討
論
。
至 
自
由
市
場
的«
制
，
而 
中
美
兩*
就
三
零
一
像 

他
又
説
，
中
美
兩 

、中
央
. 

對
晩
經
濟
買
遥
部
部
長■
造
遥2
大
遂

-erA

於
其
他
的
會8
安
排
，

這
正
是
中■
恢
復
在M
 
款
的
談
判
已
歷
時
一
年.
若
在
三
零
一
修
款
問 
入
選
。 

结
遂
 
|'情
愕
腾
 
舞
寓
界
，
報
告
會
产
他
説
，
美II
國
會
將
會 
税
及
貿
易
券
協
定
的
地
，
而
雙
方
亦
已
缩
滅
了
题
上
蒙
不18,

將•
直 

Y

睛

家

鲁

辅
 

6-
戈

，
—

年 
在
九
月
二
十
三
日
至
二 
位
的
必
須ett;

rn<

彼
此
的
距
離
，
不
過
兩 
接
影
・
中*
的:

國 

鶴
2

3:̂
 
舞

注

堂

殳

舞
h
H
/

十
五
日
就
三
十
九
億
美 
中*
為
美
国
的
農
民
、
*
在
有
闕
間
題
上
仍
存 
地
位
。
因
為
美
：

因 

福

酬
"
H
r
"
 
元
報
復
清
單
舉
行
公
開 
工
人
、商
集
開
放
市
場 
有
胡
噸
分
歧
。被
問
及 
此
而
認
為
中
國
不
肯
為 

?
*
!
*

。會8
|

以
専
業
及
商
業
連
作

:.*18
證
會
，
此
外
兩
國
的
。 

中
黑
面
對
未
能
達
到 
美
國
的
曼
和
工
業
打

有
闕
工
作
會81

將
於
十 

至
於
美
方
面
在
 
一
美
國
要
求
時
，
他
說
，
一 
開
市
場
，
以
及
中
国
在

真

以

商

軍

事

合

作
 

抵

消

向

沙

袞

義

機

所

造

疊

嘗
 

【法
新
社
紐
約
卜
五
日
電
】
《纽
約
時
報
》星 

期
二
說
，美
國
和
以
色
列
已
為
協
商
一
項
重
要
的 

軍
事
合
作
協
議
定
下
框
架
。
該
協
議
旨
在
補
償
以 

色
列
出
售
美
製F
I

十
五
戰
機
给
沙
特
阿
拉
伯
。 

該
報
引
用
兩
國
未
透
露
姓
名
的
宮
員
的
話
說 

，美
國
防
部
長
切
尼
與
以
色
列
大
使
肖
瓦#
星
期 

五
同
意
建
立
由
兩
國
技
術
專
家
組
成
的
五
個
委
貝 

會
，
分
別
解
決
該
一
攬
子
計
劃
的
各
個
方
面
。

7
英

鎊

脫

離

一
月
一
日
在
華
盛
頓
復
會 
談
判
中
所
注
視
的
地
方 
中
國
方
面
表
示
原 
有
申
請
加
入
國
際
經
買
組 

一
，
十
月
六
日
中
國
對
外
，
則
有
四
個•
•
0
國 
兩
個••e!>$

間
問
題
、
维
方
面
缺
乏
誠
意
，
而 

經
濟
貿
易
部
副
部
長
佟 
市
場
的
透
明
度
；0>0-  
速
度
問
題
；
冨
國
要
 
這
將
會
影
，
美
國
在
延 

志
廣
將
會
前
往
華
盛
頓 
國
的
入
口
管
制
；㊂
入 
保
護
國
内
工
業
。
他
說一！！

中
國
的
最
惠
國
地
位 

参
加
兩
國
高
層
談
判
， 

許
可
證
；
与
兩
風
的
一
中
國
官
員
認
為
假
以
時 
的
決
定
。

一

歐

幣

機

制

 

【路
透
社
倫
敦
十
六
日
電
】
英
國
星
期( 

2

三
宣
布
英
鎊
稅
離
厥
洲
貨
幣
體
系
。
英
國
對. 

(
相
拉
蒙
悔
雀
一
宣
布
，責
際
使
英
鎊
自
由
，
. 

宀
讓
市
場
把
它
推
至
更
低
位
。
英
鎊
聞
訊
大
幅. 

卜
跌
，
在
紐
約
古
場
跌
至
二•
七0
房
克
以
. 

j

卜
，
比
欧
幣
的e
收.二
•
七
七
八0
跌
七
芬( 

尼
。 

一.

»

莫
斯
科
大
使
說
，. 

美
國
所
訂
出
有
關
報
復 

清
單
時
，
已
考
慮
香
港 

可
能
會
遭
受
的
損
失
。 

至
於
在
談
判
過
程 

中
，
有
否
涉
及
美
國
向 

台
灣
地
區
出
售F
十
六 

.
戰
機
問
題
方
面
，
他
指 

出
，
中
國
方
面
沒
有
主

而
十
月
十
日
則
鳌
最B
貿
易
障
礙
，
例
如
美
國
，
日.
，
中
國
一
定
會
全
面

中
， 

穀
物
出 
問
題
，
此
外 
開
放
市
場
。

後
限
期
。

他
又
說
，
他
此
行 
美
國
亦
關
注
中
國
的
高 

美

代

表

説

此

行

麥
 
I
V
 

(
法
新
社
波
哥
大
卜
五
日
電
一 

聘

毋
 
哥
倫
比
亞
官
員
表
示
。與
大
毒
枭
埃 

德
 /

斯
科
瓦
爾
一 
起
成
功
逃
獄
的
麥
德
林 

木

>

販
毒
集
團
前
犯
之
一
，
星
期
：
向 

-»

局
自
首

0

- 

—
 

阿
文
納
度
是
七
月
：
上
一
口
跟 

m
vi

梟
 
大
毒
枭
埃
斯
科
瓦
爾
一 
起
逃
獄
的
九 

博
自
名
同
 »
之
"
，
他
這
次
的
行
動
被
視 

反
飞
為
是
埃
斯
科
瓦
 *
會
门
行
的
先
兆
。

消
息
靈
通
人
上
表
示.，
哥
倫
比 

投
正
和
亞
最
重
要
的
通
缉
犯
埃
斯
科
瓦

1«， 

"

弱
 
可
能
會
在
星
期
五
投
案
，
他
對
上
一 

循

咯
 
次
在
九
一 
年
六
月
自
首
時
，
也
由
集 

尼
團
内
十
四
名
成
貝
先
行
投
降
。 

、哥
倫
比
亞
官
員
透
露
，
阿
文
納
度
住
星
期 

早
上
投
案
後
，
他
立
刻
被
安
置
在
麥
德
林 

.?>附
近 

的
監
獄
，
那
裡
亦
同
時
囚
禁
集
團
内
另
外
一
二
名

■$ 

犯
。
哥
倫
比
亞
檢
控
官
格
里
夫
說
，
阿
文
納
度
的 

自
首
並
無
涉
及
任
何
談
判
或
梅
底
交
易
。 

埃
斯
科
瓦
爾
最
近
曾
提
出
投
案
的
條
件
，
他 

説
當
局
如
果
答
允
把
他
囚
於
安
蒂
奥
基
亞(
麥
德 

林
市
所
在
省
份)
的
盆
獄
，並
保
證
不
會
把
他
轉

的

疋

要

為

談

判

達

協

議

他
本
人
則
對
中
方 
中
國
將
會
是
最
终
的
受 
此
行
的
目
的
是
要
達
成 
動
提
出
有
關
問
題
，
同 

【
官
員
表
示
，
開
放
市
場 
益
者
，
而
中
國
亦
為
自 
協
議
，
而
不
是
希
望
談 
時
這
問
題
亦
不
會
成
為

鯉
濟
尊
家
説
，
脫
鈎
等
於
讓
英85

貶

值
。

可
以
提
高
競
爭
改
善
質 
身
利
益
而
開
放
市
場
。
判
破
裂
。美
国
方
面
希 
談
判
的
其
中
一
個
主
要 

素
，
對
消
費
者
有
利
，1 

他
再
三
重
申
，
他
一
望
兩
國
可
在
十
月
十
日
構
成
部
分
。
他
強
調
， 

訪

耶

路

撤

冷

與

以

色

列

外

長

會

談

美

專

家

估

計

 

下

月

再

減

息

 

【
華
盛
頓
十
五
日
電
】
經
濟
學
家
說 

，
境
内
増
畏
停
滞
不
前
和
通
脹
维
持
高
企
以
及
國 

外
的
貨
幣
政
策
發
展
提
高
了IS

邦
儲
備
局
再
降
低 

利
率
的
機
會
。

研
究
是
否
改
變
利
率
時
，
聯
儲
局
會
考
慮
三 

大
因
素
：
經
沸
表
現
、
價
格
的
表
現
和
美
元
的
價 

債
。Si

濟
學
家
祝
，
而
這
三
項
因
索
全
都
表
明
事 

飴
：3

可
能
決
定
在
十
月
初
再
推
低
美
國
利
率
。

錢

其

琛

譴

主

 

童

申

不

參

U
til

指

出

没

有

信

義

就

不

能

實

現

軍

控

(
新
華
社
耶
路
撤
一
，務
委
員 
*.外
交"部
長
錢
，
，
世
界
形
勢
的
變
化
為 
提
供
了
機
會
，
但
要
取 
送
去
別
處
，
他
便
自
首
。

冷
十
六
日
電
】
中
國
國 
其
琛
今
天
在
這
裡
衰
調 

中
東
問
題
的
和
平
解
決 
得
實
質
性
進
展
，有
關 

消
息
人
士
指
出•
一 
群
代
表
埃
斯
科
瓦
胃 

的
律
師
，
正
秘
密
向
當
局
提
出
投
降
的
新
修
件
。

在
談
到
中
國
拒
絶

各
方
仍
需81

鑽
努
力
。

錢
其
琛
對
以
色
列 
參
加
聯
合
國
安
理
會
/£ 

新
政
府
採
取
的
一
些 ®
 
個
常
任
理
事
國
中
東
軍 

活
政
策
和
態
度
表
示
歡 
控
會
談
時
，
錢
其
琛
說 

迎
，
同
時
*.望
它
為
實
，
美

5E

向
厶 

11
灣
出5:f  

現
中
東
和
平
做
出
更
大 
十
六
戰
門
機
違
反r
中

美
之
間
達
成
的
協
at
，

的
努
力
。

他
說••
「我
們
也 
在
此
情
况F
，中
壊
難 

希
望
有
關
各
方
和
國
際 
以
與
會
。

社
會
共
同
作
出
努
力
， 

他
指
出
，
就
軍
控 

使
中
東
和
平
進
程
取
得 
而
言
，
信
義
是
节
常
取 

進
展
。
一
同
時
他
指
出 
要
的
，
「沒
有
信
義
， 

。•
「中
東
和
平
進
程
的 
就
不
能
實
現
車
控
。
」 

基
礎
現
在
還
是
脆
弱
的 

佩
雷
斯
外
長
對
中 

，
面
臨
的
任
務
還
是

68  
國
支
持
中
東
和
平
進
程 

巨
的
，
要
取
得
成
果
需 
&
示
讚
賞
，
同
時
對
以 

要
有
決
心
和
耐
心
。
」 

中
兩
阈
關
係
的
發
展
表 

談 -
雙
邊 «-
係
， 

示
滿
意
。

錢
其
琛
說
，
中
以
兩
國 

錢
其
琛
是
於
卜
五 

合
作
關
係
發
展
迅
速
，
日
晚
飛
抵
以
色
列
並
開 

II

鎖
加
强
兩
國
在
各
個 
始
他
為
期
三
天
的
訪
問 

領
域
的
合
作
，
不
僅
會 
的
。
他
是
中
以
兩is

♦ 

给
各
自
的
國
家
和
人
民 
月
建
交
以
來
出
訪
以
色 

帶
來
好
處
，
而
且
有
利 
列
的
中
國
最
高
政
府
官 

於
世
界
及
地
區
和
平
與 
員
。

穩
定
。

$»
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