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bois ‘secondaire pour -les marchés des

" Etats Unis et de 1'’Amérique du Sud a

.

une légdre avance dans les prix, mais
cette condition ne se’ maintiendra pro-
bablement pas.

Relativement 3 notre .exportation de

industriels. Les trois plus grandes com-
pagnies, toutes trois.clicntes de la ban-
que’ pourraient, je le pense, approvision-
ner tout le Canada, 4 moins que les' be-
soins du Nord-Ouest angmentassent ra-
didement ce que je souhaito de tout

bois dans 'Amérique dusud, on-ne-doit-eceur—Vu-Jeurs -moyens de_production |

pas oublier que-de fortes expéditions de

- bois magnifique sont faites du détroit de
. Puget & Buenos-Ayres, et 'on prévoif

+  les. travaux intérieurs & bon

une forte concurrence pour la conquéte
de ce marché. Le pin du sud est entré
au;ourd’hm en concurrence avec notre

pin aux Etats-Unis dans une mesure qui | pius grand-dévetoppenrent do- 1’‘“"‘“St"‘w“1:rorre que plusicurs millions avaiont 6t6 |

peut prendre tot ou tard un caractére sé-
rieux. Pour les ouvrages extérieurs, ce
pin du sud n’est guére utilisé, mais pour|
marché,
'emploi erangmente chaque année: 11| ¢
n’y a pas de crainte qu'il remplace le pin
meilleur du nord, excepté dans une me-
sure restreinte, mais la puissance de

4 bon marché, quelques-uns de nos in-
dustriels trouvent facflement des mar-
chés étrangers pour éeouler les progduits
et, 8'ils parviennent 2 lutter avantageu-
sement-avec les fabricants exportateurs
des Etats-Unis, I'on peut compter sur un

en question, plus gr.md encore qu'il nest
possxhle de le supposer. Néanmoins,
‘pour lutter avec avantage il fuudra que
nos fabricants puissent opérer dans des
conditions aussi favorables que les fubri-

des cultivateurs de per -evoir les mon-

tants qui leur sont (lus, mais c’est, assu-
rément, en grande partie de la faute du
marchand de campagne si le cultivateur
n’a pas appris A considérer ses obliga-’
tions envers le marchand avec autant de
justice, de droiture, que lorsqu'il ‘donne

son billet pour une lieuse ou une_voiture.
CAISSE D’EPARGNES DU GOUVERNEMENT ._
1l y a un an, 'on espérait, avec raison
ce semble, que le gouvernement rédui-
rait. son tanx d'intérdt dans ses caisses
d’épargnes. On nous avait méme laissé

empruntés & 'étranger pour aider au dé-
partement des finances; dans le cas ol
la réduction’du taux d’intérét amenerait
le retrait d'un trop grand nombre de
dépots-- Mais rien de cela n’s encore 6té

| cants 3 {lrangers,” Telativement o utpuul,
3 la main-d’cevre, aux matériaux et aux
moyens de transport.

fait ef, comme a-I’heure? qu'il egt, Io nu-
méraire est en quantité plus que sufti-
sante daus les banques,le pubhc semble

production conjointe du nord et du sud
peut amener une pléthore'de production
plus forte chaque année. ¥ Il'serait peut-
étre & propos que nos-marchands de bois
limitassent leur production pendant quel-
ques années,en vue de réduire les forts
sbo g actuellement sur les marchés.
st d-espérer qu'on fera disparaitre
bxenwt Padgmentation des droits d’ex-
portation sur les billots et que méme on
enldvera ce droit toutd fait.
Les bénéfices degmamufaturiers-basés

AUTRES INDUSTRIES.

Outre la fubrication des moissonneu-
ses et des licuses, la fabrication des ins-
truments agricoles d’unc importance
moindre et des voitures progresse aussi
beaucoup, La fabrication en grand des
voitures a maintenant son succes assuré
ici. - Le commerce de meubles, dont le
progregréel date de gninze a vingt ans,

| peut prendre un développement illimité,

pourvu que 'on puigse trouyer un mar-

jion. Le gouvernement avait commencé
par payer quatre “pour cent d'intérét,
dans un temps o0 plusieurs banques ac-
cordaient jusqu’a cinq. Depuis, le “taux
de lintérét par tout le monde, a été en
dimiuufmt., sous l'influence de lois natu-
relles, mais seules les caisses d'¢pargnes
du gouvernement canadien n’ont piis
suivi ce cours de la baisse. Partout les
nations prospéres, les états, les provin-

avoir oubli§ momentanémert tuques—|

voit avec plus de modératlon que les
années passées. Elles:ont sans donte
appris par l'expérience que, prétant a
long terme, il leur faut aussi emprunter
d long terme. Les dépéts ordinaires de
ces compagnies, au ‘lieu de montrer une
augmentation, accusent une diminution
'd’tn million et quart pour- l'mmr—
nidre, et leurs obligations & long terme
payables en Canada ont. augmenté d’un. ;
million -et demi et celles pnyablea_va_
I'étranger orit augmenté de-trois millions

et demi.

_LIQUIDATIONS DES’ nANQUEB

Jé me rappelle avoir parlé, A notre der-
nidre assemblée annuelle, des affuires de
ln Banque Centrale, de la Banque Fédé-
rale,dont les embarras eccupaient beau-
coup, dans le “temps, Popinion publique. .
Il me fait—plaisir de—censtuter-que-les——
liquidateurs de la Banque Centrale ont
pu payer déjd des dividendes an montant
-de-86-pour-cent-et-qulils-pensent-pouveir
payer leurs créanciers en ontier. ILa li- :
quidationdola-Banque Fédérale n ausst——
pleinement réussi ot elle aété opérée .
promptement en autant que ces créan--
[ ciers sont concernés, et .ses actionnaires
peuvent compter sur de prochains diyi-
dendes. Je suis aussi heureux de consta-
ter que les billets de la Banque Maritime
ont été payés eun entier. Ceci fait dlspa-
raitre le seul tort réel que Pon a jusqu'ici

_____années sonf encore forts ;

5

~=—-gussi-réguliéremnent-que..les-annies.pas. |

sur les limites acquises il y a quelqués
il ‘en, est pas
de méme de ceux fait sur les limites ac-
quises récemment 3 hauts prix.. De fait
les opérations des compagnies sur les
limites ont été tout 4 fait decevantes ré-
cemment

INTTRUMENTS ARATOIRES

La fabrication des instruments aratoi-
res a pris un tel développement, a si
bien prospéré dans Ontario, qu’elle a'sa
place marquée dans toutes les annales
de la banque. La production; excddera
probableinent de dix & quinze pour cent
celle de 'année dernicro et, bien que la
concurrence ait réduit les profits, les fa-
briques les plus importantes et les mieux
montées feront autant d'argent qu’il est
permis de le désirer avec une telle pro-
duction. Les rentrées--le grand point
pour le banquier—se sont faites tout

sées &t les plus grandes compagnies'con-
8 tatent que, du montant considérable des
billets des cultivateurs devenus dus en
octobre, novembre, décembre et janvier
derniers, pas plus de,5 ou'6 pour cent est
resté non payé le ler nai, et quelques
renouvellements sont comptés dans la
balance due. La longueur du délai ac-

cordé aux cultivateurs a ¢té considérable-’

ment diminuée et les ventes se font avec
beaucoup plus de soin d’année en année.
Seulement, si les grandes compagnies
progressent en dépit de la concurrence,
il n’en est pas de méme des compagnies
moins puissantes. Depuis quatre ans les

clié étranger.>Tontes ~vs indnsirels et
nombre d’autres sont aujourd’hui dans
———tun-état—prespére.—Conunc_elles_dépen- |
dent de notre mati¢re brute, ptincipale-
ment de nos bois durs, dont nous avons
un approvisionnement inépuisable — le-
quel nous est d'une valeur incalculable
—elles sont les industries naturelles
d’un pays qui, pour longtemps encore,
gera un pays-essentieHement agricole;
et tout ce que l'esprit d’entreprise de nos
compatriotes et la sagesse de nos légis-
lateurs peuvent faire pour faire prospé-
rer ces industries et nous' permettre
d’employer notre mati¢re brute, doit étre
considéré d’une bien plus grande impor
tance que le progrés bien mérité de nos
industries dans tesquelles il faut impor-
ter la maticre brute.

LE COMMERCB DE DISTRIBUTION.

Le commerce de nos marchands de
| gros. g"ﬁx;igouveuu-t,és,‘ven épiceries, en fer-

ces, les m:ﬁfni:-i;mﬁh’m et les nnrpnrqiinnn
municipales, qui- ont -des .dettes repré-
sentés par des obligations a long. terma,

1mnnM A1 SR nques du Ca-

nuda en ce ‘qui concerne les émissions
de billéts.

CE

cherclient Te moyen d'en alléger le Tar-

par des renouvellements épargnant de
lintérét. La ville de Montréal, cherche
4 négocier sur une base de trois pour
cent; la"ville de Toronto sur une base
de trois et demi; New- York émet des
obligalions 4 deux et demi pour cent et
-les villes de moindre importance offrent
leurs obligations & quatre pour cent,

| pour lesquelles elles obticnnent prés du

pair. Notre gouvernement fédéral, lui,
cherche lencore, au moyen d’annonces
et de commission donnée A ses maitres-
de-poste, 4 emprunter de V'argent A un
taux que, en tenant compte des dépen-

‘pour cent.

ronneries, etc., subit le méme change-
ment que les industries dont je viens de
‘parler. La marge des profits diminue,
les dépenses de la gestion des "aflaires
augmentent et comme conséquence,. la
tendance est 4 I'établissement de trés
grandes maisons, dans. lesquoelles l'on
réussit A preportionner dans des limites
raisonnables:les déponses aux ventes et
qui s'emparent graduellement de tout le
commerce. Toutefois, le point le plus
faible, dans le commerce de gros, est
sans contredit, le crédit ; et, puisque j'ai
cru devoir comparer les importations
anx industries, je veux risquer une autre

———-pnx-on‘t—b&ies&] on—peut dire_de vingt | comparaison. Sinos rmarchandsg de gros
pour cent et, si les fabriques les mieux
* montées ont pu ¢épargner une moy enne
équlva]enw dans la mam d’uau\re et

n ont pas eu cet a\ antage

La conséquence en estr que, des vingt-
deux fabriqgues d’instruments aratoires
que nous avions il y a quatre ans quinze
seulement, je crois, ont pu r(slster, et de
ce nombre, quatre ne produisent plus
que les trois quarts de ce qu’clles avaient
coutume. Que ce 8oit 14 un bLon ou un

" mauvais état des dffaires, ¢’est toutefois

le cours naturel de l'industrie, quand
.Yaccroissement du marché ne warche

‘ont de mauvaises créances, c’est par
suite des faillites des marchands de la
campagne. La plupart de ces derniers
| ne comptent que sur leur commerce avec
les cultivateurs. j
billets des cuitivateurs d’Ontario, pour
plus d’un million de piastres, donnés
aux manufactunera sont payés chaque
année sans perte notable. Mais, par
contre, les marehands de la campagne
tiennent des comptes ouverts d’une an-
née & I'autre et un grand nombre d’entre
eux faillissent, grice 4 leur sgul manque
d*habileté & percevoir ce qui 1eur est dd.
Je sais-bien qu'il n’est pas aussi facile
aux marchands qu’aux autres créahciers

pas de pa.u- avec l'esprit d’entreprise des

SSSSE S ——

deau par des projets de conversion, ou.

ses encourues, l,on peut mer a4 4110

Tarlant —dn commerce *Ontariv; it
semble étrange que je vous prie d’écouter
des détails et des opinions sur des bran-
cheés dé commerce dans lesquelles vous
(¢tes plus versés que moi. Mais, de fait,
je ne parle pas seulement A 'auditoire ici_
pnsent Nous avons cru devoir ajouter a
la liste des actlonnmres un tableau mon-
trant la distribution des-actiong de la
banque, et ce . tableau, je vais vous en
donner connaissance, pour vous faire
voir 4 quel nombreux auditoire nous
nous adressons dans nos assemblées an-
nuelles,

DISTRIBUTIUN DES ACTIONS

Nombre  Nombre
d’actionnaires. d’actions

le cultivateur qui emprunte que pour les
grandes corporations ou les gouverne-
ments, de pouvoir s’épargner de linté-
rét. Des centaines d’industries, au Ca-
nada, n'ont pu rgussir a4 cause d’un un

années. BSi-les banquiers voyaient les
dépOts augmenter rapidement d’année
en année, ils n'auraient pas 4 redouter
la tendance de ’argent & la baisse ; mais
si ces dépdts doivent étre absorbés par
le gouvernement, 8i le gouvernement
cherche a g’'emparer de tous les dépots a
des taux ‘qu’il est impo sible aux ban-
ques de payer. il doit en résulter que le
taux de l’mtérét ” pour l’emprunteur est

turel, et le manufacturier, le marchzmd
et le cultivateur doivent trouver que le
gouvernement leur impose un nouveau
fardeau.

COMPAGNIES DE PRETS

Plusieurs des compagnies de préts

moyen de dépits remboursables A bref
délai, bien qu’elles prétent pour plusieurs
années. L'on remarque avec plaisir que

les grandes compagnies usent.de ce pou- {

I

pour cent extra qui avait couru plusieurs |

d’Ontario_ont le pouvoir d’emprunter au |

La chance de progris pour tout com- Pro_\‘:uce ((1100?;8;/,:0”“» jgg ' 38'367—.
merce, toute - industrie, comme pour “ do]ngl li?)sse 207 \lg;i;ig
outs ™ fation™retativement - sadette; Aufres provinces . '-‘{I = 1"005 =
| dépend, avant tout, de>la somme d’inté- Autrus pays 10 9'313
rét & payer. 1l est tout aussi important Lheene '_. wis e —_
pour le manufacturier, le marchand ou © 1,640 120,000

Le nombre des actionnaires ost main-\]
teuant plus grand qoe jamais il n'ayv ait
encore ¢té. Durant les dix dernidres an-
n¢e< il a varié de 1,300 a 1,500 la mo= "
yenne annuelle exacte étant de 1,460.

Il est alors propos(, rpar M. Hugh
Ryan:

“ Que, 'assemblée- dont et offre des re-
merciements an président, au vice-prési-
dent et avx autres directeurs de la ban-°
que, pour le grand soin qu'ils ont pris de
ses intéréts, durant 'année écoulée.” .

M. Ryan dit: Je suis convaincu gne,
tous, vous admettez avec moi que les
messieurs d¢signés dans la résolution
ont apporté dans I'accomplissement (e

s

Je ne crois pas qu'il y ait de meilleure
preuve du grand travail des directeurs
que celle qu'offre appréciation que I'on
fait anjonrd’hui de nos veleurs. "Il me
fait donc plaisir de’ proposer ma résola-
tion.

La proposition est secondée par le
shérlPMZ(,onkey, de Barrie, et adoytéea
Punanimité. -

M. Datking.—Je puit dire, au nom des

 autres dirqcﬁ?urs comme pour moi, que .

.



