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LA POLITIQUE MONETAIRE ET L'INFLATION

-xte qui suit est extrait d'un discours pro-
r le gouverneur de la Banque du Canada,
Rasminsky, à une réunion du Canadian Club
al le 2 févriet:
puis quelque temps déjà, la politique moné-
é nettement orientée vers une réduction des

inflationnistes: les conditions de crédit
sé de se resserrer et le loyer de l'argent -
influencé, il est vrai, par l'évolution de la

re économique à l'extérieur comme à l'inté-
i augmenté de façon presque ininterrompue
eptembre 1968, pour atteindre des niveaux
édent.
isserrement des conditions de crédit a pour
iter les chefs d'entreprises et les consom-
i réduire le rythme d'accroissement de leurs
et, par là même, la pression de la demande

e l'économie. Les décisions dont il s'agit -
ou ne pas dépenser - ne sont pas affectées
ul coût du crédit, mais aussi par sa dispo-
Dr, depuis un an ou deux la réduction géné-
disponibilité du crédit a mis beaucoup plus
à se faire sentir que la hausse des taux

d'intérêt. Certes, on a enregistré en 1968
sensible du volume des émissions d'ob
long terme sur le marché national; on a
noté un fléchissement l'année dernière.
tions ont cependant été compensées en pE
accroissement des emprunts sur les mari

gers. En ce qui concerne le marché hypoth
emorunteurs étant disposés à payer des tai
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