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. LA SITUATION COMMERCIALE

L4 crise financiére qui a récemment
fCate aux Btats-Unis et qui, grace aux
lesures prises, ne sera pas ‘de longue du-
meo nous en avons l'espoir, me saurait
nons laisser indifférents. Nous sommes
llop voisins et nos relations commer-
cdies avee nos voising sont trop éten-
4ues pour que nous ne suivions avec un
oelinidressé ce qui se passe a nos portes.

Maiz. dle ce que nous devong suivre
aver attention la situation financiére d=2
Los voisins, il n'en résulte pas que nous
ivions avoir des  appréhensions pour
s gemes,

On it trop souvent, et sans trop se
it hpeine de regarder au fond des
Los-que tout ce qui affecte les Etats-
Lz~ doit également nous affecter.

't orise commerciale aux Etats-Unis
it nons affecter dans certaines condi-
“olso nais une crise purement financi2-
~oimie celle qui existe chez nos voi-

Lo peut guere influencer notre si-
Sien commerciale.

.o i-e actuelle aux Etats-Unis est
financiére et elle n'a affecté

e qu'en ce sens qu'elle a di ré-
produetion, les banques ayant

ivs crédits. I.es besoins a sa-

duns ces dernieres années ont

loes - divearcac in

"1l n'est pas accepté d’abonnement pour moins qu'une année compléte,
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duction nulle part. que les stocks sont
plutot bas chez les commergants et qu»
les grands travaux a
I'ordre du jour.

Au point de vue canadien, cette situa-
tion n'est nullement alarmante. Le senl
danger pour notre commerce, pour notre
industrie, c'est qu'il y ait surproduction
chez nos voising, c'est que les Améri-
cains écoulent a vil prix chez nous leur
trop-plein de marchandises. Encore, est
il bon de dire que, par suite du “dump-
ing act”, ce danger est mainfenant moins
A redouter qu'il ne I'était autrefois.

Chez nous, la situation financieére est
saine; les banques ont, dans une sage
mesure, restreint ¥ crédits de maniér.
a ne pas se préter aux fins spéculatives.
Elles sont prétes a satisfaire les besoins
légitimes du commerce et si elles appor-
tent une prudence 1éelle dans la dispen-
sation et la limitation des crédits, c¢'est,
en fin de compte, dans lintérét mén.e
du ccmmerce.  Si, aux  Etats-Unis, les
bangues avaient agi avee la méme pru-
dence et avec la méme sagesse, la crise
récente ne se serait pas produite.

L.es commercants et les industriels ca-
nadiens, peuvent tirer une legon profita-
ble des récents événements. Ils doivent,
pour ne pas s'exposer a perdre le fruit de

exécuter sont A

"leurs longs efforts, de leurs travaux, agir
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mentané pour avoir un cffet réelle-
ment salutaire.

Certes, nous ne voulons pas dire
que I'émission de certificats de com-
pensation et les proclamations de fétes
l6eales n’auront pas cu un hon effet
pour retenir Pargent dans les banques
américaines, mais ce ne sont que me-
sures provisoires destinées a laisser un
temps de réflexion & ceux A qui une si-
tuation eritique avait fait pendre la
tote.

Il n'en reste pas moins vrai que
Pintérét des préts 4 demande sest
maintenu A des taux prohibitifs, méme

“pendant la période de réajustement et

alors qu'on déclarait que les temps les
plus durs éaient passés.  Or, des taux
de 50 p.e.. de 100 pee. of au deld indi-
quent une situation {rés embarrassée
qui pourrait amener des liquidations
foreéos of peut-ttre des cours de pani-
que sur la place de New-York. .

Nous avons bon espoir que de pareils
faits ne se produiront pas. mais nous
ne caurions recommander 4rop de pru-
dence dans leurs opérations de hourse
A nos lecteurs.

Si jamais nofre conseil souvent ré-
pité de ne pas spéeuler sur marge a
mérité Pre entendu, e'est maintenant
aurtout qu’il faut Péconter.  Tes meil-

s Ment grande o
£Fa-
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- n‘ont pas eu de peine A écouler
“olnits et que, nulle part, il n=
- 4voir eu surproduction.
I pouvoir emprunter, les gran-
agnies de consommation, telles
- de chemins de fer notamment,
. fuire tous les travaux de cons-
'amélioration ou de remplace-
-+!les avaient en vue. Il est in-
e, quand la situation financie-
Etats-Unis aura repris son as-
-~ travaux ajournés, pour une
s partie  indispensahles, — seront
avece vigueur. v
1tion, au point de vue industriel
sercial, marque un temps d'arrét
- voisins; mais elle n'est nulle-
“upromise, puisqu'il n'y a surpro-

avee—ta—priadenceet—ta-sagesse dont nos
banques leur donnent l'exemple.

SPECULATION ET PLACEMENT

lLes baisses successivese qui, dans ces
derniers jours, ont mis les valeurs de
hourse an plus bas niveau des cours de
Pannée n'ont peut-Gtre pas atteint le
fond.  Notre marché aux valeurs est
nécessairement et, dans les circonstan-
ces. malheurcusement  dépendant, en
quelque sorte, des marchés étrangers.
Bien que la situation & New-York aille
g’améliorant au point de vue mondtai-
re. les mesurcs emplovées pour conju-
rer la crise sont, en certains cas arti-
ficielles, et d’un caractére trop mo-

lrures valeurs sont enfraindes 4 la
haisse dans wne débicle of la débicle
qui arrive parfois quand Phorizon mon-
fre un ciel serein. est toujours du do-
majne des possibilitée tant qu’il reste
des muages que le vent n’a pas balayés.
Bien que les cours des meilleures
valeurs payant des dividendes puissent
haisser encore, leurs cours actuelssont
aseez invitants pour qu’on melte ces ti-
tres on porlefenille «f il &'est fait de
hons placements pendant les derniéres
haisses. Tl est évident que ceux qui
avaient des éeconomies & placer ont cn
dopuis quelque temps  des  occagions
talles qu’il ’en tronve rarement de so
créer un portefeuille d’un hon rapport
dont la valeur pourra, en certains cas.
doubler ou tripler avee le temps.
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