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COMPAGNIES ET SOCIETES DE CRE-
DIT A VERSEMENTS HEB-
DOMADAIRES

Y, i existe un genre dexploitation ré-

cemment importé au (anada dont
le public anrait bien pu se passer. Il
sagit de ces Compagnies ou Sociétés
dites de erédit,  probablement  parce
quelles ne font crédit a personne, com-
me nous le verrons plus loin.

Mais que ces  prétendues  compa-
enies de erédit fassent des affaires pay-
antes pour clles-mémes, on le pourrait
croire d"apres leur multiplication. Ce-
pendant, il ne faut pas trop se fier aux
apparences et croire qu'une affaire de
hasard, dont les débuts peuvent parai-
tre hrillants, doive continuer  long-
temps a jouir d'un sucees quielle ne
mérite drailleurs pas, »

Sur quoi ces Compagnies reposent-
elles? .

Ont-clles a leur téte des hommes fi-
nancierement responsables?  De quoi
et de combien s¢ compose leur capital,
si, toutefois, il est un capital payeé?

It dans le cax ot il y aurait un ca-
pital non fictif, ce capital est-il suffi-
sant pour couvrir les risques d'une en-
treprise qui ne repose sur rien de so-
lide?

Cette dernicre question serait & elle
scule suffisante pour mettre en garde

e publie contre Texploitation dont il

ext Pobjet de Ta part de ces compagnies.
I5t, =i nous arrivions a démontrer qu’-
clles péchent par la hase, nous nau-
rions pas a4 nous occuper des autres

questions. (Cest ce que nous allons

faire.

Noux avons devant les veux un mo-
dele de contrat d'une de ces Compa-
gnies. A\ ce contrat ext annexé un ta-
bleau indigquant ia valeur de rachat des
contrats de semaine en semaine.  (Fest
done d’apres un document officiel que
nous allons pouvoir ¢tablir des chiffres
desquels il ressortira que ces préten-
dues Compagnies de crédit sont fata-
lement vouées a leur propre ruine ct
a engloutir les économies des impru-
dents qui leur confient des fonds avee
I'espoir d'en réeupérer le montant aug-
menté de 50 a2 60 p. e au bout de quel-
(ques semaines.

Ainsi, dans e tableau du taux de ra-
chat d'une de ces Compagnies  nous
vovons que:

8 versements  hebdomadaires  de
$1.00 sont rachetés au hout de 8 se-
maines par un paiement de $12.00,
c'est-a-dire qu'en 8 semaines $1.00 dé-
pensée chaque semaine aurait pu pro-
duire $4.00, ou plutot que $4.00 au-
raient pu produire $4.00, car il ne faut
pas perder de vue que la Compagnie
de erédit n'a pas la jouissance dos la
premicre semaine des  $3.00  versées,
mais seulement: de $1.00 la premiére
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semaine et les suivantes; de $2.00 la
seconde semaine et les suivantes; ete...
En réalité, au point de vue du rapport
clle n’a eu que la jouissance de $8.00
pendant 4 semaines ou de $4.00 pen-
dant 8 semaines, ce qui revient au mé-
pue. Clest-a-dire jque lda ‘Compagnie
de crédit doit trouver le moyen de fai-
re produire au moins 100 p. c. en 8
semaines aux fonds qui lui sont con-
fiés, pour tenir ses engagements e
rembourser $12.00 pour $8.00 recues
dans le méme délai. Or, 100 p. c. en
8 semaines c’est du 650 p. c. par an.

Il faut noter de plus que la Compa-
gnie de crédit a des frais de burean, de
publicité et surtout des frais de com-
mission a ses agents. Les agents sont
grassement rétribués, ils  percoivent
%5 p. c¢. sur tous les versements pour les
contrats apportés par eux. Voila une
somme de frais qui n’est pas une quan-
tité négligeable.  Cependant, nous ne
nous attarderons pas a les évaluer dans
leur ensemble.

Toutefois, dans le calcul suivant
nous allons tenir compte de la com-
mission a lagent:

52 versements hebdomadaires sont
rachetés & P'expiration des 52 semaines
(1 an) par $79.20. ILe porteur de con-
trat a pavé $52.00 mais la Compagnie
de erédit, commission a I'agent dédui-
te, n'a re¢u que $39.00.

Avee ces $39.00 dont elle a en
'usage pendant une moyvenne de 26
semaines, la Compagnie doit rembour-
ser $79.20 c'est-a-dire que pour tenir

" ses engagements, elle "Aurait dfi faire

produit $40.20 de profits nets ay ..
teur de contrat. '

On voit par ces deux exeipii., o
cest a cela que nous voulions (.
ver, que les profits (?) distriluie
porteurs de contrats ne sont i~ 1/
tis sur une base mathématique, .l'.li.]-.x
les montants versés et le temps pendany
lequel la Compagnie a eu oo .
ces mémes montants.

Or, du moment que les dits proii.
sont répartis a la bonne aventire, o,
peut se demander pourquoi les un< <y
traités-différemment des antres, oo
dire pourquoi chacun ne recoit pas un.
part de profits  proportionnelle i <
versements et au temps que L Cope
pagnie a fait usage des fonds verss
par le porteur de contrat? A ces ques-
tions il ne faut pas espérer de répon.

Et, il n'y a pas de réponse, larai-
son en est hien simple: la Compacnic
ne fait pas de profits.

La Compagnie ne fait pas de protiee,
car elle ne place pas ses fonds e
ment qu'en compte-courant  dans s
banques.  Doailleurs quel genre dai-
faires pourrait procurer des hinifio.
de 650 et méme de 206 p. .
nous I'avons vu plus haut?

Il n’en existe pas.

La Compagnie fait ses profits. —nou-

COle

“employons ce mot faute dautre—en

dépouillant, sans leur donner riew o
échange, coux de ses porteurs de con-
trats qui cessent de faire des vers-
ments avant I'époque a Taquelle il <o
appelés & étre remboursés. Fr oo
avec l'argent de ces pauvres de-herites

rapporter 206 p. c. aux $39.00 recues
par elle, ses frais d’administration, de
publicité, cte., non comptés.
Reprenons maintenant les deux ex-
emples précédents.  Dans le premier,
nous voyons que, pour $8.00 versées,
le porteur de contrat recoit $12.00,
¢'est-a-dire 50 p. c. de plus qu’il n’a
versé et, dans le second cas, pour $52.00
versées, il recoit $79.20 soit 52.3 p.c.
en sus de ses versements. Le profit est

sensiblement le méme dans les deux cas”

pour le porteur de contrat, mais il faut
noter que, dans le premier cas, il a fait
son profit en 8 semaines et dans le se-
cond cas il a dit attendre 1 an.
Supposons que, dans le premier cas,
au lieu de verser seulement $1.00, le
porteur du contrat aura versé $6.50
par semaine, au hout de 8 semaines ses
versements se seraient élevés au total
de $52.00, montant égal. a celui versé
par le porteur du contrat du second
cas.  Le premier, au bout de 8 semai-
nes aurait encaissé un profit de $26.00
et il aurait pu, dans la méme année’
répéter avec ses $52.00 primitives, 614
foie I'opération, ce qui lui aurait don-
né $169.00 de profits pour $52.00, alors
que dans le second cas les $52.00 ont

quelle paie ceux qui voni Jusgian
bout des versements,

Cet article est déja long. aussi nn-
trerons-nous pas dans les détails poir-
tant intéressants que nous pourrions
donner sur la manicre d'obienir I pli-
grand nombre de confizcations. (e -
niére & pouvoir payer ceux (ui persi=
tent a faire leurs versements.

Nous dirons sculement quian debe
de telles entreprises, alors que loir -
niére d’opérer n'est pas connue du -
blic, elles ont des chances ¢nori < i
tirer toutes sortes de gens i ol i
tout ceux qui possédant pew vecen !
gros profits a réaliser dans mn s
relativement court.  Mais coiv-a b
voient pas que le chdomage. la sl
ou un accident quelconque lesr
passer un versement et quiils .
tout ce qu'ils ont pay¢ sans o
aucune.  Voila le profit de co-oniee
prises. .

Mais, a la longue. ceux gutont:
sévéré font boule de neige ot i
qui n'ont pas Passurance 5
qu’au hout n’entrent plus dan- ]

Le quart dheure de Rabelais &
C'ompagnies a sonné cf el oo
succomher entrainant dans T v
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