20

Deduction for
insolvency
with respect to
resident
corporations

Income Tax and Income Tax Application Rules

(b) the total of all amounts deducted be-
cause of paragraph 80(15)(a) in comput-
ing the individual’s income for the year,

B is the amount, if any, included under sec-
tion 56.2 in computing the individual’s in-
come for the year, and

is the greater of $40,000 and the individu-
al’s income for the year, determined with-
out reference to this section, section 56.2,
paragraph 60(w), subsection 80(13) and 10
paragraph 80(15)(a).

61.3 (1) There shall be deducted in com-
puting the income for a taxation year of a
corporation resident in Canada throughout
the year that is not exempt from tax under 15
this Part on its taxable income, the lesser of
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(a) the amount, if any, by which

(i) the total of all amounts each of which

is an amount that, because of the appli-
cation of section 80 to a commercial ob- 20
ligation (in this section having the
meaning assigned by subsection 80(1))
issued by the corporation (or a partner-
ship of which the corporation was a
member) was included under subsection 25
80(13) in computing the income of the
corporation for the year or the income of
the partnership for a fiscal period that
ends in the year (to the extent that the
amount, where it was included in com- 30
puting income of a partnership, relates
to the corporation’s share of that in-
come)

exceeds

(ii) the total of all amounts deducted be- 35
cause of paragraph 80(15)(a) in comput-
ing the corporation’s income for the
year, and
(b) the amount determined by the formula
A-2(B-C-D-E) 40
where

A is the amount determined under para-
graph (a) in respect of the corporation
for the year,

B is the total of 45

b) le total des montants déduits par I'ef-
fet de I’alinéa 80(15)a) dans le calcul du
revenu du particulier pour I'année;

B lc montant inclus en application de I'ar-
ticle 56.2 dans le calcul du revenu du par-
ticulier pour I’année;

C lc plus élevé de 40 000 $ ou du revenu du

particulier pour [I’année, déterminé

compte non tenu du présent article, de

I'article 56.2, de I'alinéa 60w), du para-

graphe 80(13) et de I’alinéa 80(15)a).

61.3 (1) Le moins élevé des montants sui-
vants est & déduire dans le calcul du revenu,
pour une année d’imposition, d’une société
qui réside au Canada tout au long de I'année
ct qui n’est pas cxonérée de I'impdt prévu a
la présente partie sur son revenu imposable :
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a) I’excédent éventuel du total visé au
sous-alinéa (i) sur le total visé au sous-
alinéa (ii) : 20
(i) le total des montants représentant
chacun un montant qui, en raison de
I’application de I'article 80 a une dette
commerciale (cette expression s’enten-
dant, au présent article, au sens du para- 25
graphe 80(1)) émise par la société ou
par une société¢ de personnes dont elle
cst un associé, a été inclus en applica-
tion du paragraphe 80(13) dans le calcul
du revenu de la société pour 1’année ou 30
du revenu de la société de personnes
pour un exercice qui prend fin dans I’an-
née, dans la mesure ol le montant, s’il a
¢té inclus dans le calcul du revenu d’une
société de personnes, se rapporte a la35
part de ce revenu qui revient a la socié-
(¢,
(ii) le total des montants déduits par
I’cffet de I"alinéa 80(15)a) dans le cal-
cul du revenu de la société pour I’année; 40
b) le résultat du calcul suivant :
A-2(B-C-D-E)

ou !

A représente le montant déterminé selon
I’alinéa a) relativement a la société 45
pour I’année,

B lec total des montants suivants :
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