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la grande guerre civile, a mis en circu-
lation des notes sur le Trésor, dans le
but de faire face aux dépenses de guerre;
c'était parfaitement légitime, puisque la
nation combattait alors pour I'intégrite
de son territoire, mais ce qui I'est moins,
c'est de maintenir ces notes en circula:
tion maintenant que le besoin n'existz
plus. Sans entrer dans de plus grands

- détails, il suffira de dire que, sl le Trésor

des Etats-Unis renoncait aux opérations
de banque, une trés grande parite de l'or
accumulé pourrait étre remis en circula-
tion. ‘En outre, il ne faut pas perdre de
vue que les banques nationales sont te-
pues de conserver dans leur caisse 25%
des fonds de réserve des villes qu'elles
ont en dépot, et 157 des autres dépots.
Elles sont dans l'obligation de conserver
ce quantum 2 tout moment. En d’autres
termes, les réserves requises par la loi
scnt frappées d'indisponibilité dans les
temps de crise et, dans les périodes no:-
males, elles sont aussi inutiles que si elles
n’existaient pas. Cela suffit 2 montrer
que la loi américaine a grand besoin d'é-
tre modifiée et, si elle I'était prudemment,

’ les Etats-Unis pourraient disposer d'une

trés_grande partie de l'or qu'ils tiennent
en réserve.

La léglislation anglaise a besoin égale-
ment de réformes, mais dans un sens tout
différent. EHe devrait obliger les joint-
stock banks & avoir des réserves, ce
quun trés grand nombre d’elles n'ont
pas. Blles rejettent, en effet, sur la Ban-
que d’'Angleterre la charge de constituer
les réserves qu'elles devraient posséder
et elles se rendent incapables par cela
méme de ‘donner au commerce les faci-
lités auxquelles il a droit, fonction qui
est une de leurs raisons d'étre.
ger de cette situation est évident et il est
a peine besoin de rappeler que c’est grace

" a ctte conduite des banques que se sont

produits les retraits d’or qui ont troublé
si profondément les affaires commer-
ciales en Angleterre. '

De méme, la loi allemande a besoin

d'étre amendée et il n’est pas douteux -

que les réserves d’or que posséde 1'Alle-
magne sont insuffisantes. Ce qu'il faut a
I'heure actuelle pour que le développe-
ment économique ‘se produise rapidement
et sans a-coups, c'est une meilleure ré-
partition de T'or par rapport aux besoins
réels des différents pays. Les besoins
réels different en effet beaucoup des né-
cessités apparentes.
exem-ple, ont accumulé une grande quan-
tité d'or durant ces treize dernieres an-
nées, principalement parce que Ilexpé-
rience qu'ils avaient faite de 1890 a 1895,
les avait amenés a penser qu'il fallait
protéger 1'étalon d’or A tout prix. Mal-
heureusement, ils n'ont pas réalisé d’une
facon trés nette quelles étaient les mesu-
res utiles qu'il y avait & prendre. Peut-
étre ‘aussi serait-il plus exact de dire que
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ce sont les Etats les plus arriérés, les
moins peuplés et par conséquent les 'bln-
ignorants en matére de banque; qui ont
une trop grande influence dans le Con
grés et que c'est leur opposition qui
rendu impossibles les réformes réelle
ment nécessaires. Quoi qu'il en soit, elles
n'ont pas été faites et il en résulte qu-
les ‘Etats-Unis "accumulent des quantitss
d’or hors de proportion avec leurs bésoin.
réels et leurs intéréts bien compris. I
en résulte aussi qu'ils portent préjudice
aux autres pays et qu'ils entravent Ie¢
commerce; aussi bien le leur que le com-
merce étranger, ce qui est, on l'avouera.
une politique des moins sages.

D’autre part, il ne faut pas non plus
perdre de vue que les banques anglaisis
ont aussi leur part de responsabilités.
Londres est le grand marché d'or du mon-
de et les banques y ont toutes les facilités
désirables de constituer leurs réserves
métalliques. Elles s'y refusent délibérs
ment, exposant ainsi le pays & des dan-
gers trés sérieux et imposant au com-
merce national des charges inutiles. 1.
retrait de quelques millions de liv. st.

_enor a la Banque d'Angleterre force cette

derniére a élever le taux de l'escompte.
A supposer que les retraits continuent. I
taux sera élevé de nouveau et il arriverd
un moment ol le commerce entier de ce
pays sera entravé, et cela uniquement
parce que les jointstock banks auront r.
fusé de coopérer avec la Banque d'Angle-
terre 4 la constitution des réserves mé-
talliques nécessaires. Si elles persistent
dans cette attitude, il est 4 espérer que
le Chancelier de I'Echiquier reconnaitri
qu’il. est nécessaire de les amener & um
compréhension plus exacte de leur -
voir.—(La Gazette Commerciale).

VOUS AVEZ BESOIN D'UN CHANGE-
MENT

Pendant le long hiver, on a besoind'un
changement. Pourquoi aller dans I¢
Sud, quand “The Welland”, St. Cathu-
rines, offre 4 un prix modéré, des &ai
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les corps €puisés? HEssayez !influenc:
tonique de “The St. Catharines Well"t_‘.'
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maire de la 1826e livraison (30 novem
bre 1907).—Rita la Gitane, par H. |
Charlieu.—Les Martigues, par Charl
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des bateaux, par Daniel Bellet.
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