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Tableau 2-2 - Bénéfices et taux de rendement des capitaux propres

(En millions de $) 1998 1997 1996 1995 1994- 1993
Revenu net 135 128 112 44 171. 41
Avoir propre des actionnaires 1 680 1 545 1 417 1 173 1 091 895
Taux de rendement des

capitaux propres (en %) 8,0 8,3 7,9 3,8 15,.7 4,6

Toutefois, le calcul du revenu net de la SEE est influencé par sa qualité de mandataire de Sa Majesté.

En particulier, la SEE

• n'est pas assujettie à l'impôt sur le revenu ni à l'impôt des grandes sociétés;

• ne verse normalement pas de dividendes;

• peut bénéficier d'une réduction du coût de ses emprunts à titre de mandataire

de Sa Majesté;

• bénéficie des mesures de radiation des dettes prises par le gouvernement, par exemple les

ententes conclues entre les membres du Club de Paris en faveur des pays en proie à des

désastres financiers;

• reçoit une rémunération du gouvernement pour l'administration^du Compte du Canada.

On se doit de tenir compte de ces différences lorsque l'on tente de comparer les résultats financiers de

la SEE à ceux des entreprises du secteur privé.

Efficience administrative

Selon la plupart des instruments de mesure utilisés, l'efficience de la SEE s'est accrue de façon

impressionnante au cours des six dernières années.

Tableau 2-3 - Efficience administrative de la SEE

1998 1997 1996 1995 1994 1993
Activités appuyées (en millions de $) 34 751 28 636 22 030 17 237 11 631 11 766
Revenu net (en millions de $) 135 128 112 44 171 41
Frais d'administration (en millions de $) 81 69 60 57 56 50
Nombre d'employés 698 650 602 557 549 541
Activités appuyées /

-dépenses administratives 429 415 367 302 208 235
Ratio du revenu net aux
dépenses d'administration 1,66 1,86 1,87 0,77 3,05 0,82
Ratio des activités appuyées au
nombre d'employés (en millions de $) 50 44 37 31 21 22
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