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loyauté. .Us ùnwenses placements de
capitaux que l'AngWeerre possède au
Caniadat ne seront-ils pas plus en sureté
sles affidres vont bien ici 1

LA QUESTION MUNICIPALE
DU Jouit

Les institutions financières ont (levant
elles trois propositions du conseil-de-Ville
do Qué5bec.

Elles ont à choisir entre trois modes
diflircxîts do coniversion <le notre dette
anglaise, que nous résumerions briève-
ruent.

Io Laisser wourir les débentures actuel-
les et les racheter à leur échéance respec-
tive au moyen d'un nouv'el emprunt à 40
ans à 4 p. c.

2o Conversion de lit dette anglaise en-
tière au moyen de débentures à 3.ý amter-
tissables on 65 ans.

3o Laisser de côté les £385,000
échéant ca 1923, (lui ne paient actuelle-
ment (lue 4% d'intérêt.

La Cité6 prendra on considération toute
autre propoisition qui lui sera faite.

1ýous passerons légèý,remienit sur le pre-
mnier projet, qui consiste à vrai dire à lais-
ser les choses dans le 8sit quo.

Le choix est réellement entre les deux
autres propositions. Li question est (le
savoir si les prêteurs consentiront à. l'éli-
maination dlu 47,; de 1923, qui est pour euix
la partie la plus avantageuse de l'opéra-
tien.

Nous devons dire à ce sujet que la
question a été savamment étudiée à l'Ilô.
tel-de-Ville, et que l'administration inni-
niicipale est armée do tables de précision
qui embrassent la question sous toutes
ses faces et la mettent en position de
soutenir la discussion avec les oracles de
la finance. Le maire Parent, le trésorier
Lafrance le président Tanguay du comité
des finances, ont fait une longue étude
du sujet. Une mention spéciale est dûe
à ;'ch'n C. B. Roy, auteur de calculs
d'une extrême profenieur sur les diffé-
rent, aspects des conversions de dettes,
et particulièrement sur l'équation en
valeur de chacune des Émissions actuelles
converties en n~ à 65 ans, établissant
avec une infinitésimale précision, au
moyen des décimales françaises, le rapport
exact entre la valeur do nos nouvelles
dêbentures de coniersion à U. cn 65 ans,
et celle de nos débentures actuelles avec
les primes deumandéýes. Cette extrême
circonspection fait non seulement lbon-
neur à 1'ir 1-elligence de notre Conseil-
de-Ville, nMais au3si elle Offre de sures
garanties aux contribuables.

Le tableau suivant indique aussi clai
rament que possible la matière de l'opéra-
tion pioe ctée:
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L'une des propositions maintenant
formunlées par la Cité comporte l'élintina-
tien des £385,000 portant 4%

. 106, prime demandée pour les
vieilles débentures, la valeur de ce liloc
<le £385,000 se trouverait donc élevée à
£C408, 100; et à 92, prix offert par Ilanson
pour nos nouvelles dêbentures, il faudrait
une émission de £-143,587 peur rachecter
les ancienn&

L'opération en v-ne se chiffre ainsi:

2-e Projî
3e Projet
(éliminant
£385,000)

Valeur des vieilles
ddb. avec primaes

demandées
et £1,014,396

408,100

£606,296

Emiss. utIces.
à 92

£1,102,604

443,587,

£657,017
La ville . évidemment un moindre in-
trtà racheter à 106 des débeatures au

moyen d'une nouvelle émission à 92,
simplement pour sauver 1 p. c. d'intér-3t.
Voilà pourquoi l'une <le ses propositions'
comporte l'élimination des £385,000
échéant en 1923.

Nous restons donc avec le troisième

NOUS payons actuelle-
nient un intérêts sur la
dette anglaise ... £44,860

Nouvelle émis- à U
sien ... £657,017,£23,065

Intérêt actuel
-sur.. £385,000 à 4%. 15,400

Sans amortissement. . £38,465
Avec amortissement de

£657,017 (a aiuité
de 41c. par $100
pendaxîtOS ans),en £ 2,702

41,167.

£3,693= $17,972 £ 3,683:
L'opération épargnerait donc $18,000defu1loUUL IE

cn chiffres ronds à la ville sur le serviceSucsindfo h .GILA
des intérêts- annuels, et daiantage ai la RESSE en son vivant de Quebea,
ville a une offre à 94. lainfactuÉrer.

Une conversion sans amortisseinenýt
sauverait une somme beaucoup plus con- Les liereonnes endettées envers cette -suc-

c en voudront payer immédiatement niasidêrablo; mais, outre qu'elle est peu 8soussignô, procureur des 4-5 de cette suc-,
réalisable, elle serait i-njuste pour les cession. W(j. GIRNIME, Niotaire,

-générations futures, sur lesquelles elle 2ZG, rue lSt-Françoîs,-
ferait peser le fardeau de toute la dette. ' 

1t-I oh de Québec ,

En laissant courir à échéance les £395,.
000 - $î,873,666 67 remboursables en
19P23, nous laissons à nos successeurs ane
part encore assez large do la dette actuel-
le.

D'autre part, tout en nous pernmettant
de payer notre part damnortissemnent de
la balance do la dette, la conversion par-
tielle projetée nous mettra eia positioni
do faire dus améliorations publiques doint
nous jouirons immédiatement et pou.,
lesquelles la génération future n'aura pas
àpayer.

Ainsi, nous savons qu'il y a sur le tapis
plus d'un projet qui devra sourire aux
contribuables. Avec nmoins de la moitié
do l'é5cotnc.Jei opérée sur le service des
intérêts annuels, il sera facile d'emprunter
à 4% une couple de cent mille piastres
pour restaurer les rues. On pourrait, par
exenmple, paver on asphalte la rue St-
Joseph, <lui est aujourd'hîui la grande rue
commerciale do Québcc, et nous ne dou-
tons pas qu'une administration intègre
comme celle que nous avons ne puisse
éviter les abus qui se sont glissés à

Il y aurait aussi une réelle économie à
ponter en pierre toutes nos côtes, sur le
modèle de la Côte Lamontagne :ce qui
éviterait les frais considérables du renou-
v'ellement du niacadnnm, après chaque
orage. Une portion notable des $44,000
dépensée annuellement par le comité des
chemins pisso ainsi en frais inutiles, qui
seraient sauvés par un pontage durable,
à l'épreuve des pluies.

La ville serait de plus en position d'as-
sister les entreprises destinées, comme
celle du Grand-Nord, à augmenter le comn-
mercei local.

la Compagnie d'EXPOS[TIUXl
-- de MONTIIEAL

Montréal, 80 juillet 189.

L'incendie qui s'est déclaré sur les
terrains de l'Exposition n'emipêchera
en rien l'Exposition d'avoir lieu aux
dates spécifiées, c'est-à-dire,

-du il au 19 Septembre 1896,1
Les entré~es seront fermées le si Aout.

Veuillez les faire parvenir au plus tôt.
S. C. STE VENSON, '
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