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par

Bernard Bonin -~ Prof. & 1'Ecole des H.E.C. de Montréal

On se préoccupe de la question de 1'investissement éﬁraﬁger depuis
trés longtemps. Non seulement éu Canada mais &galement un peu pértout a
travers le monde, on peut retrouver assez loin daﬁs le passé, des études
sur cette question. Mais le plus souvent ces &tudes portent sur les place-
ments de portefeuille et les problémes qu'ils souldvent (service de 1la
dette, défaut.de feﬁboursement, fonctionnement des marchés financiers, etc.).
Plus tard, lorsque les Américains ont remplacé lés Britanniques comme prin-
cipaux investisseurs dans le monde, 1l'investissement direct, qui comporte
le transfert potentiel ou ;éel du contrdle de i'entreprise a l'étranger,
a pris une importance de plus en plus grande relativement aux simples pla-

cements de portefeuille. Pourtant, on a mis beaucoup de temps 3 modifier

 la théorie pour tenir compte du phénoméne nouveau et plus complexe qu'est

1'iﬁvestissemeﬁt direct. Encore aujourd'hui, noﬁbreug’sont ceux qui ana-
lysent les deux typeslde moﬁvements de capitaux de la méme facon. Leurs
conclﬁsions sont alors fagiles a prévoir: si le mouvement de cabital se
fait d'un pays oli les rendements sont bas vers un pays ou les rendements
sont élevés, on ne peut que se réjouir d'un tel mouvement qﬁi accroit le
bien-&tre mondial.

Plus récemment, on a pris conscience de la tré&s grande piéce qu'oc-
cupe l'investissement direct dans le monde. MEme si les deux questions ne
sont pas, comme nous le verrons, en tous points semblables, 1'apparition
d'une abondante litﬁérature sur la firme multinationale ou plurinationale

en témoigne. C'est seulement alors que 1l'analyse du probléme s'est assez



