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LE PRIX COURANT

BANQUEDE MONTREAL

FONDEE EN 1817
CONSTITUEE PAR ACTE DU PARLEMEN1

Capitalpayé. ..................... $13,961,960.00
Fond de Réserve........... ..... 10,000 000..0

BUREAU PRINCIPAL MONTREAL
BUREAU DES DIRECTEURS
Lk TrRES HON. LORD STRATHCONA AND
MoUNT RoyAL, G.O,M.G., Présiden.
HON. G. A. DRUMMOND....0ovvuaann:es « - Vice-Présiden
A. T. Paterson, Ecr., Hon. Robt. Mackay,

R. B. Anﬁun T, 8ir W. O. McDouas,
Edward B. Greenshields, Eor., R. G, Reid, Ecr.,
James Ross, Ecr.,

B.B. QLOUBTON. .. soocvssies soviivssioss Gérant-Généra'
H. V. Meredith....Ass't. Gérant Gén. et Gérant & Montréal
A. Macnider, Inspecteur chef et Surint. des SBuccursales

SUCCURSALES EN CANADA

MONTREAL.—C. W. Deap, Ass't. Gérant. .
Province d’Ontario: Sydney, N. E.

Almonte, Sarnia, Yarmouth, N.E.
Belleville, Stratford, Manitoba et T.N.O,
Brlnt.ford. 8t-Mary's Winnipeg, My,
Brookville, Toronto, Brandon, ‘'
Chatham, do rue Yonge Calgary, Abberta
Collingwood _ Wallaceburg. Edmonton, *
Qornwall, Prov. Québec: Gretna, Man.
?eﬂ%onw. Montréal, Indian Head, Ass.
t. William, do Ouest, Lethbridge Alberta
Qoderich, do rue Beigneurs, Raymond L
auel?h. do Pte8t-Charles. Regina, Asg'a.
amilton, Québec, Colomble Ang.:
Kingston, Pro. Maritimes: Greenwood,
Lindsay, Obatham, N. B., Nelson,
London, Fredericton, N. B, New Denver,
Ottawa, Moncton, N. B., New Westminster
Paris 8t-Jean, N. B.; Rossland,
Perth, Amherst, N. k Vancouver
Peterboro, Glace Bay, N. E Vernon,
Picton, Halifax, Victoria

A E.
ILE DE TERRENEUVE
8t. Johns— Birchy Cove, Bay of Islands.
DANS LA GRANDE-BRETAGNE
Londres.—Banque 4 22 bchurch Lane K (
ALEXANDER LANG, Gérant,
AUX ETATS-UNIS
New-York—R. Y. Hebden et J. M. Greata, agents, 59 Wall 8t

.. 8g0—Banque de Montréal. J. W.de O. O'Grady, Gérant
Chio 16 Wash.—Banque de Montréal,

BANQUIERS DANS LA KANDE-BRETAGNE
Londres—Bannue d'Angleterre. The {Tpjon Bank of London
et Smith's Bank Ltd.
The London and Westminster Bank. The Nations
Provincial Bank of England.
verpool—The Bank of Liverpool, Ltd.
cosse—The British Lincn Company Bank et succursales.
BANQUIERS AUX ETATS-UNIS
New:York—ghe National City Bank.
he Bank of New-York, N. B. A.
The National Bank of Commerce A N. Y.
The Western National Bank.
Boston—The Merchant's National Bank.
J. B. Moors & Co,
Buffalo—The Marine Bank
San Francisco—The First National Bank.
L The Anglo-Californian Bank.

LS. DESCHENES
ENGANTEUR DE COMMERGE

Jobber en Chaussures
No. 80 rue St-Jean, Québec

N. B.—Messiours les marchands de la campagne
dpargneront.de I'argent an vanant me faire viaite
avanp d'anheter ailleurs. J'al constamment en
mains toutes sortes de Jobs pour leur commerce

UBALDE GARAND, TANCREDE D. TERROUX

GARAND, TERROUX & CIE,,
RANQUIERS ET COURTIERS

116 Rne St-Jacques, MONTREA]

Hffets de con-merce achetés. Traites émises s
tontes les partiar de I'Hurope et de 1'’Amérique
Traites des pays étrangers encaissées aux taux les
plus bas. Intérét allondsur dépots. Affaires trar
ajgAen par correapandance

R, WILSON SMITH

Courtier en Débentures
Débentures Municipales, des Gouverne-
ments et des Chemins de Fer, achetées et
vendues. Déhentures de premier ordre pour
placements de fonds en fidéi-dépdts, tou-
jours en mains.

GUARDIAN BUILDING
. 160 rue Saint-Jacques, - Montréal.

que leur rival du pays libre-échangiste.

Ce dernier est obligé de réduire son
exploitation au niveau de la demande,
on, dans le cas le plus heureux, de ne lui
demander qu'un rendement médiocre.
l.e plus léger excédent de production
fait baisser les prix sur un marché ou-
vert d'une maniére disproportionnée; et
alors il subit une perte non seulement
sur cet excédent, mais sur toute sa pro-
duction.

Or, il n'y a aucune raison de s'atten-
dre & ce qu'une entreprise fondée en vue
d'une certaine moyenne de production at-
teigne la forme la plus économique de
cette production en se tenant a cette
moyenne; s'il en est ainsi quelquefois,
ce n'est qu'exceptionnellement. On ne
peut, en outre, s’attendre & ce qu'une en-
treprise soit toujours pleinement occu-
pée. Si elle l'est pendant un certain

temps, ce temps sera suivi, nécessaire-.

ment, par une période de calme ou la
surproduction se- manifestera avec tous
les maux que nous venons de décrire.

Telle est la situation de I'industriel
dans un pays libre-échangiste. De com-
bien meilleure est la position de l'indus-
tiiel dans un pays protégé. Ce dernier
est maitre du marché. Il n’est plus han-
té par le fantome de la surproduction,
quand la consommation intérieure a be-
soin de répit; s'il veut maintenir les prix
en réduisant son offre, il n’est pas obli-
gé de réduire en méme temps sa produc-
tion, comme son rival moins favorisé. 1l
n'est pas obligé de fermer la moitié de
ses usines, de mettre a4 la porte la moitié
de ses ouvriers ou de travailler la moitié
du temps normal. Au contraire, tant
gque les autres pays sont assez bons pour
lui offrir des marchés ouverts, il peut
disposer dge son surplus a l'étranger, 4
des pri}%)ien inférieurs, il est vrai, a
ceik qwil peut obtenir chez lui, griace au
qnasi monopole qu'il détient; mais a des
miXx qui, combinés avec les prix de l'in-
térieur rendent, néanmoins 1'opération
rémunératrice.

Mais pourquoi, se demandera-t-on, la
méme tactique ne peut-elle étre poursui-
vie par l'icdustriel du pays libre-échan-
eiste? Parce que le producteur libre-é-
char giste ouvrant son marché a tout ve-
rart, il re lui est pas permis de le “ con-
troler ', c'est-d-dire de régler l'offre sur
la demande: et, tant qu’il n'est pas en
pessession de ce contrdle, il est hors d’é-
tat de fixer un double prix, bon marché
a I'étrarger, cher a l'intérieur. S'il tep-
tait de le faire, il serait battu en bréche
var les concurrents de son propre pays;
ci +i, méme, la différence des prix est as-
vez grande pour couvrir un double trans-
port, ce sont ces propres produits qu’on
réimpoitera, c'est-a-dire qu’il se fera con-
cumrrence a lui-méme.

[l est vrai qu'a tjtre d exception des
a-scciatiors ayart un caractére de mo-
1epele peuvert se fonder méme dans les

bir aisens ertre des Compagnies de Na-
vication en offrert un exemple concret.
Dars c¢c cas, il n'y a pas de différence
ertre le pays protectionniste et le pays
lihre-échar giste. (Note de M. Balfour)].

I1 faut remarquer qu'en théorie, il est
trés possible que les prix-acceptés a I'é-
trarger par un fabricant détenant pres-
que le monepole du marché intérieur
¢oient non seulement bien inférieurs aux
prix qu'il exige sur ce dernier marché,
mais méme A ses prix de revient; et il
cn a 6té gouvent ainsi en pratique. Ainsi,
par exemple, l'acier allemand a été ven-
du chez nous a des prix inacceptables

‘s libre-échargistes — certaines com--

BANQUE D'HOCHELAGA

Capital souserit, - $2.000,000
Capital payé, - - 2,000,000
Fonds de Réserv - 1,050,000
F. X. 3T-CHA Ecr, Piésident.
R. BICKERDIKE, M.P., Vice-Président
HoN. J. D. ROLLAND.
J. A, VAILLANCOURT, Eocr.
ALPHONSE TURCOTTE, Ecr
M. J. A. PRZNDERGAST, Gérant-general,
C. A. GIROUX, Gérant local
F. G. Lepuc, Assistant-Gérant,
0. E. DoraIs, Inspecteur
BURBAU PRINCIPAL: MONTREAL
SUOCURSALES : Québec. St-Roch, Trois-Riviéres,
Joliette. urel, Valleyfleld Lomsevillé Sherbrooke
St-Jé:0me, Vank eek Hill, Ont., Winnipeg, Man.,
St-Henri, prés Vontréal ; Montréal: 1593 3te-Cathe-
rine, 1758 Ste-"atherine, 2217 Notre-Dame Ho she-
laga et Pointe St-Charles. CORRESPONDANTS :
National Park Bank.
National City Bank.
The National Bank of N. A.
Importers and Traders Nat. Bank,
Merchants Nat'l Bank.
M ann & Co.

: enburi. Thalm:
Heidelbach, Ickelheimer & Co.
Kountzo Brothers.
International Trust Co.
{0ston National Shawnut Bank.
National Bank of Redemption.
Philadelphie riThe Philadelphia National Bank.

DIREC-
TEURS

«ew-York.

The Fourth Street National Bank.
ational Live Stock Bank.
Illinois Trust and Savings Bank.
. Clydesdale Bank, limited.
Crédit Lyonnais de Paris.
Crédit industriel et commercial.
Com%mlr National d'escompte
de Paris.
2 )11 0.
wris, Crédit Industriel et Commercial.
Comptoir Nat'l d'Escompte de Paris.
jruxelles, Bel. Lyonnais,
jerlin, Allem. Deutsche Bank.
7‘enne. Autr., Banque I.R.P. des Pays Autrichiens.
Rotterdam, Hol. Banque de Rotterdam.
Lé de Crédit émises payables dans toutes
es parties du monde.
Intéréts alloués sur dépots d'épurgnes,

LA BANQUE NATIONALE

BUREAU OCHHF : QUEBHO
CAPITAL AUTORISE, - - $2,000,000.00

Thicago

ondres, Angit.,

CAPITAL SOUSCRIT, - - 1,500,000.00
CAPITAL PAYH.................. $1,500 00°.00
FONDS DE RESERVE. ..... ... 410,000.00
PROFITS INDIVIS....... .. ...

69,704.27

DIRECTEURS:

R. AUDETTE, Ecr., Présiden
A. B. DUPUIS Ecr., Vice-Président.

L'HON. JUGE CHAU- l V. CHATEAUVERT.

. Kor.,
N. RIOUX Eocr. NAZ. FORTIER, Eor..

J. B. LALIBERTE, Ecr.
P. LAFRANCE, Gérant.
N. LAVOIR, Inspecteur.
SUCCURSALES
QUEBFC : Hue St-Jean, y Ste-Marie, Beauce.

do St-Roch. Chicoutimi
Montréal. Roberval.
Sherbrooke Ottawa, Ont.
St-Hyacinthe. St-Jean, P Q.
Joliette. Montmagny. Qué.
Rimouski, Qué. Fraserville, Qué.
Murray Bay, Qué. Coaticook, Qué.
Nicolet. Qué. Baie St-Paul, Qué.
Saint-Casimir Qué. Plessisville, Qué.
3t-Fraucoi~, Beauce. Lévis, Qué.

Marieville, Qué.
AGENTR,

Angleterre : The National Bk of Scotland, 1.0rdrer.

France : Crédit Lyonnais et succursales, Paris. )

Etats Unis : The g‘irst National Bank. New-York :
The National Bank o’ Redemption, Boston, Mass.
Attention particulidre donnée aux collections.
Nous sollicitons la correspondance.

Arthur W, Wilks J. Wilfrid Michaud

WILKS & MICHAUD,

Comptables, Auditenrs, Commissaires pour
toutes les provinces.

Réglement d’affaires de Faillites.
2i1 e 212 Batisse Banque des Marchands
Téléphone Main 425 MONTREAL



