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BANQUE DE MONTIREAL
PONDE, EN 1817

CONSTITUÉE PAR ACTE DU PAR LEMENI
Capital payé...............813.961,960.00
».ond de Résrvej. .. . ... ...... 10,000 00.EL.

BUREAU PRINCIPAL MONTREIAL
BUREAU DES DIRECTEURS

Lx Tais Hos. LOIan STRATHUONA AND
MOUNT ROYAL, G.CM.G., Prdstden.12

Hors. 0. A. DRummîoND ............ .. Vice-Préudon
A. T. Pater&on Bcr. * on. Robt. Mackay,
R. B. A~ L~r, Bir W . O. MoDous,,.
Edward B. reenahîelda £or. ILB.RedBr.

James £o. or.' ,Rld c.B, S. OLOUSTON ........... ......... GérantGénérai
Hl. V. Meredith. .. .Aest. Gérant déri. et Gérant à Montréal
A. Macnljler, Inspecteur chef et Suriet. des Suonrsalet

SUCCURSALES EN CANADA
MONTREAL -C. W. Dean, Ass&t. Gérant-.
Province d'Ontari Sny N. B.

Almonte, anlYarnioth, N -E.
Bellevtille Stratford, Mgauttoba e. F.N.O.
Branttord, B3t-Mary*s Winnipeg, Nru'.Brooiville, Toronto. Brandon,"
Chathant, do rue Yonge Csig"r, Alèseta
OoWUngwood WaUlaceburg. Edmnton,"
Cornwall. Prov. Québec s (iretria, Man.Dhsrono, Montréal, Indien Head, Ass.

k¶WBm, do Ouest. Let.hbrd@eAttýerta
Godeoh. do rue Seigneurs, Raymond
S, do Pte t-CEarliLa Regins. Aa.s.&
V.2 , Québec. <'elomble Ana.i

Kinaston. Pro. naritîmes s Greenwood.
Lindisay, Ohitha., N. B., NeiverLondon: Fredericton, N. B.. N e FDeea
Ottawa, Moncton, N. B., New Westminster
Parie St-Jean, N. B., Rosaiand.
Perth, h.mberst. N. IL Vancouver
Peterboro, glace Bay N E Vernon,
Ptcton. Halifax. Y4 E Vtctoria

ILE DE TEItRENEUVE
St. John.- Birchy Cove, Bay of Islande.

DANSi LA GRANDE-BRETAGNE
Londres.-BanQue dl 22 boburch Lane Z.

ALDIANDERt LANo, Gérant
AUX ETATS-UNIS

New-York-E. Y. Hehden etJ. M. Greata agents,6 59 WaUi St
ilg-BaquedeMontréal. J. W. de &. O'Grady, Gérant

Chcne, Wash.-Barque de Montréal.
BANQUIERS DANS LA RANDE-BRETÂGNI&

Londre.,Banque d'Angleterre. The Trnto, Banik Of LýOnd*
et Smith's Bank Ltd.

Th. London and Westminster Banik. The Nation.
Provincial Bank of Engiand.kt verpool-The Bank of Liverpool, Ltd.

Scosse-Te Brit teE Linen Company Bank et succursales.
BANÇ4UIERS8 AUX ETATS-UNIS

New:York-TEe National City Bank.
The Bank of New-York N B. A.
The National Batik of cio"merce à. N. Y.
The Weste-n Nationsal Bank.

Boston-TEe MerohatV National Bank.
J. B. Mettre & Go.

Buffato>-The Marine Bank
San Prancisco-The Firet National Btankc.

Thei A,,glo-Californtan Bank.

LS. DE8CHENES
ENCANTEUR DE COMMERCE

jobber en Chaussures
No. 60 rue St-Jean, Québec
N. L.-Messieurs les marchands de la canîpagn,

évargns'ront del'arvn t An v.nan't me faire vlei 1
'qoi teter ailleuiri. J'ai vonstaniment, en

mains toutes 'ortes fle Jobs pour leur eousssiprce

UBALDE GARAND, TANcitiliE L). -rFRROUx

GARANDI TERROUX & CIE.,
RANQUIEP8 ET COURTIERS

l10 Rue St-Jacques. MONTREAI
Effette de cone merce achetés. Traites émises sui

tentes les pprtiAP de l'Europe et de l'Amérique
Traites des pays étrangeri; encaissées aux taux le,
plus bas. inté-Atalliué ur délpôts. Affairestri

slgjun var enrvo,,vlrdLuep

R. WILSON SMITH'
Courtier en Débentures

Débentures Municipales, des Gouverne-
ments et des Chemins de Fer, achetées et
vendues. Débentures de premier ordre-pour
placements de fonds en fidéi-dépôts, tou-
jours en mains.

GUARDIAN BUILDING
S160 rue Saint4Jaoque, - MKoutréRl.

îtie leur rival du pays libre-échangiste.
Ce (lei-nier est obligé de réduire son

exploitation au niveau de la demande,
ou, dlans le cas -le plus heureux, de ne lui
demander qu'un rendement médiocre.
L.e pflus léger- excédent de production
lait baisser les p>rix sur un marché ou-
vert d'une manière dlis'proportionnée; et
alor-s il subit une perte non seulement
sur cet excédent, mais sur toute sa pro-
d uct ion.-

Or-, il n' a aucune raison de s'atten-
dre à (-e qu'une entreprise fondée en vue
d'une certaine moyenne de production at-
teigne la forme la plus économique de
cette production en se tenant à cette
moyenne; s'il en est ainsi quelquefois,
<-e n'est qu'exceptionnellement. On ne
petit, et> outre, s'attendre à ce qu'une en-
treprise soit toujours pleinement occu-
piée. Si effle l'est pendant un certain
te-mps, c-e temp)s sera suivi, nécessaire-
ment, pat- une période de calme où la
surproduction -e- manifestera avec tous
les maux que nous venons de décrire.

Telle est la situation de l'industriel
dans un pays libre-échangiste. De com-
bien meilleure est la position de l'indus-
t, iel (]aus un pays pirotégé. Ce dernier
est maître <lu mar-ché. Il n'est plus han-
til par le fantôme (le la surproduction,
qutand la c-onsommation intérieure a be-
soin dle r-épit: s'i veut maintenir les prix
en réduisant son offre, il n'est pas ohl'-
gé de réduire en méme temps sa produc-
lion, comme son rival moins favorisé. Il
n'est pas obligé dfe fermer la moitié de
ses usines, dle mettre à la porte la moitié
dv ses ouvriers ou de travailler la moitié
du temps normal. An contraire, tant
quie les autres pays sont assez bons pour
lui Offrir dles marchés ouverts,' Il peut
dispffet'r ýe son sur-plus à l'étranger, à
dles pî-i.x/bien inférieurs, Il est vrai, à

eÙu- quil petit obtenir chez lui, grâce au
<jîns i monopole qu'il détient; mais à des
1p< ix qlui, combinés avec les prix de l'in-
t ét eti î rendent, néanmoins l'opération
rémunératrice.

Niais pour-quoi, se demandera-t-on, la
mêmie tactique ne petit-elle être poursui-
vie par- l'irdustt-iel du pays libre-échan-
pi>te,? Parue que le producteur libre-é-
(liai giste ouviant son mar-ché à tout ve-
!ai t. ;l ne ltîi est pas permis de le " con-
tr-ôler -. c'est-à-di-e de régler l'offre sur
la d'm-iaiide: et, tant qu'il n'est pas en

1 ,ý.q siou de ce contrôle, il est hors d'é-
tat (le fixer til double prix. b)on marché
à 1'('!î ai'ge-, chber à l'intérieur. S'il ten-
ait dle le fair-e. il serait battut en brèche

lai- les <opeuri-ents de son propre pays;
( ; !i. nmême, la différence des prix est as-
se-z giande potur couvrir un double trans-
poit. ce sont c-es pi-opres 'produits qu'on

I éimo-tea. <est-à-dir-e qtu'il se fera con-
c-uirence à lui-même.

1 Il vFt vrai qu'~à t1ti-e d exception des
aý,s-c-iatieîi s ayart tut <a-actère de mo-

i yp-lcaetveî't se fonder même dlans les
piys lihrc-e-bargi.tes - certaines com-
hi: ais:-ns ertre dles Compagnies de Na-
vi, ation en offrent tun exemple concret.
PIars ce c aq il n'y a pas (le différence
mitt-e le pays pîi-otec tioniris-te et le pays
libre-echargiste. (Note de M. Balfour)].

Il fatut remarqtuer qu'en théorie, il est
tiès possible que les prix' acceptés à l'é-
trarget- par- un fabricant détenant pres-
qute le monopole dît marché intérieur
sclint nion setulement bien inférieurs aux
prix qt'il exige sur ce dei-nier marché,
tmais même à ses prix de revient; et Il
cr a été -otîvent ainsi en pratique. Ainsi.
unrla rnle l'acier allemand a été yent-
dtit chez notus à des prix inacceptables

BANQUE D'HOCHELAGA
Capital souscrit, $2.9000,00
Capital pa~yé, . 2.000.00W
loudIs de 111,1s"re 1.50

r. I.L ST-CHARLS, Bcr, PéL"dent
DiRax.1 R. BIOKERDIIKE, M.P., VIce-Préaldent

TRUte HoN. J. D. ROLLAND.*
IEp. J. A. VAILLANCOURT Ber.
A. LPHONSE TURCUffi'~, Bcr

M. J. A.. Paooesna, Gérant-Staérai,
(1. A. GueDUX, Gérant local
F. G. LEDUC, Asslstant-Gérant,
0. E. Doiiàx, Inspecteur

SuissAU PmmXaIWÂ: VOIVTIML
,8uoOuEaaLm: Québec. St-Roch, Trols-ivières.

Joliette. tirel, Valleyfield Louisevillé 8herbrooke
St-Jé,ýôme, Tank sait Hill. Ont., Winnipeg, Man.,
St- flenri, prés liontréal; Montréal: 11%93 ute4iathe-
'fic, 1758 Ste. -atharine. 2Z7l Notre-Damne Ho ho-
laga et Pointe St-Charles. oaitsoNDANUr:

National Park Bank.
National City Bank.
The National Bank of N. A.

.ew-York. Importera and Traders Nat. Bank.{Merchants Nat'l Bank.
MM. Ladenburg, Thalnanni & Co.

Heldelbach, lekeibelmer & Co.
(International Trust Co.

-naeion -INationsl Shawnut Bank.
i. National Bank of Redlemption.

h llJh e T hiladenhia National Bank.
hia e Pelhe Fourthotreetational Banik.

National Livie stock Bank.
7lao Illinois Trust and Savinas Bank.

(Clydesdale Bank, llmlted.
ICrédit Lyonnais de Paris,

,cadres. Angt, Crédit industriel et commercial.
Comp~tolr National d'escompte

(Cré Lonnais.
jSociét Gnérale.~,.rls, » t 'I dubtriel et Commercial.
tComptor Nat'l escmpte de Paris.

iruzei Bl Crdt Lonnais.
lerin, ~fent. Deuteche Bank.
Vasnne Autr., Banque IRP. des Pays Autrichien&.
Rott=dm, Roi Banque de Rotterdams.

Létfe de Crédit émises payables dans toutes
es parties du monde.

Intéréts alloués sur dépôts d'épargnes.

LA BANQUE NATIONALE
BUREAU OHBP QUBENO

CAPITAL AUTrORIS2, - - ,,00000.00
CAPITAL SOUSCRIT.,- - 1,500,000.00

CAPITAL PAT.I...............51,500 001.00
FONDS Die RÉSERVE. ..... ... . 0.80.O
PROFlITS INDIVIS ....... ....... 69,704.27

DIRECTEURS:
R. AUDVnBT, 3cr., Président.
A. EL DUPUIS Bcr., Vice- Président.

t.'HON. JUGE CHAU- 1V. CHÂTEAUVEWI'.
VEAU, Mor.,

K~. RIOUX 3cr. NAZ. PORTIER Bcr..

J. B. LALIBIERTE. Mer.
P. LAFRANC'E, Gérant.
N. "AVOIR, Inspecteur.

SUCCURSALES
QUIfC: Rue St-Jean, Ste-Marie, Beauce.

do St-Roch. Chicoutimi
Montréal. Roberval.
Sherbrooke Ottawa, Ont.
St-Hyaclnthe. St-Jean, P Q.
Joliette.Motan.Q.
Wmouski, Qué. Fraservlle.Qué.
Wiurray Bay, Qiié. Coatlcock. Qué.
Nicolot. Qué. Raie St-caul Qué.
Salnt-Casimlr Qué. Plessieville. lié.
St-l"ra..voa', Beauce. Lévis, Qiié.

Marieville, Qué.
AQENW.

'inul'-torre: The National Bk cf Scotland. ,idrt'-.
France : Crédit Lyonnais et succursales. Parl&
Etqts Unis: l'hie FIrsit National Bankt. New-York;

l'he National Banik o' Redemption. Boston, Mai'-
Atteni ion particulière sonnée aux coilectiolia
Nous sollicitons la correspondance.

Arthur W. Wllks j. Wlfrid Mlchaud

WILKS & MICHAUDI
Comptables, Auditentrs, Commissaires Pour

toutes les provinces.
Règlement d'affaires de Faillites.

211 -r 212 Batiss Banqiie de8 Narrhandë
Téléphone Main 425 MWONTREAL


