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cenjucués aux investissements relids aux Jeux .Olvmzsicues, a ITis
d'amortir au Québec, ccmme on l'a ¢Ej3 montré, les eifezs Ze la

. récession nord-américaine : l'écart entre les taux de chdmace au
Québec et au Canada, enregistrs en 1973 et 1974, est ZJemeurs
constant en 1275 malgré que l'économie canadienne enragistrat
alors un ralentissement sév@rze de son activité eccnon;que.

La situation de 1975, méme si elle est le fruit d'un pur
hasard, permet en outre d'illustrer le probl&@me de financement gue
souléve toute lutte antlcycllque que poursuivrait seul un gouver-
nement provincial. D'une part les années 1375-1976 mcntzent gue
le concept de marge de manoeuvre flnanCLe*e du gouverlement
provincial n'est pas aussi &troit qu'on le prétend puisgue la
gouvernement cu Québec a pu aller chercher assez facilsmenzt, sur
les marchés financiers extérieurs, prés de $1 milliard en surclus
de ses besoins normaux de financement. Ceci illustre gue, de
fagon ponctuelle, au creux d'une récession par exemzle, un
gouvernement provincial peut accroltre de. fagon marcuss ses
emprunts sur les marchés financiers.

D autre part, cette méme expérience de 1375 indicue cue,
compte tenu de la natyre particuliére des cycles ce l'Eccnomie
canadéienne et de l'Economie du Québec en particulier, un gouver-
nement provincial ne peut pas, par ses seuls moyens £financiers,
soutenir de fagon prolongée l'activité Economigue sur touts la
gé€riccde que dure en général une récession. L'expérience des daux
cderniéres décaces semble en-effet indiguer que les zériccdes ce
récession au Canada durent au moins t¥ois ans. On peut mérme
censer cue les périodes de récession au Québec sont un sau plus
longues gue cour l'ensamble cdu payvs. Il faudrait denc cu'une
politigue de stabilisation, particuliérement au Québec, compre
sur une stimula<ion de la demande portant sur gquelcues années.

Cr, on a constaté qu'aprés 1' e::ort £inancier excezcionnel
u'a demandé 1la orepa*at-on des Jeux Olympigues, le gcuvernement
© Quétec a dd s'imposer des restrictions assez .sévéres aiin de
raspec+tar les —eg7es du jeu imposées par les zailleurs ce fonds.
Ces restr-ictions se sont tracduites par un flsSchissemenzt margud
de la croissance des investissements réalisés, subve":;:nnes cu
autorisds gar le gouvernement du Québec, alors gue se soursuivait
la périoce de contraction dans le secteur privé.
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Ainsi, on s'apergoit que les provinces doivent avcir accds 2

ne source de financement autre que les marchss Zinancisrs
traditionnels, si on veut qu'elles soient en mesurs d'exercer sur
leur propre é&conomie une action stabilisatfice significazive. Oz,
on 1l'a déj3d vu, c'est le gouvernement £&édéral qui a, seul, les
instruments financiers et menétairss sufiisants pour soutanir de
telles politiques.




