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Ce taux (le 51 pour cent est basé vingt fois ou plus~ la valeur noi-i LL.N ANýNUNCES S UR LES PRO-
sur la pr-ésomption que les bonus utile (le soit obligation. Il î'y a rinemiltÀ ' 1composés reversibles de la société là d'imîmoral Cela lie ressemnble etn
continuent à garder la proportion rien -à la loterie où le malheureux
de ' As pour cent par' année ; et, Ile jouie sont argent qîu'il perd presque Les commerçants et marchands
cas est prévu, en cas (le variatitin invariablement, dle Camnbridge ont entrepris <le faire
dans cette proportion du bonus, les L'obligation à lot., nous ne sali. une guerre ,ystématique à titi into-
primes affectant la police seront rions trop le répéter, est unle valeut, lérable abus qui s'appelle le Pro-
proportionnellement augmentées ou <le placemcent qui >e négocie à la gramme Souvenir. Nous souhaitons,
diminuées. bourse, et, qui, eni dehors dle I 'iuté. pour notre pa.rt, que cet exemple

Mais bien que le contrat, par suite rêt qu'elle rapporte à don p)rop)rit- soit suivi an Caniada.
de l'instabilité possible dles bon us à taire a toujours pour lui unt prix Les (r'rétie le quelques-
venir, n'off're pas des« g rant ies marchand ; conître cet te obligation, titis d"s plus grandls inagasîi ns de
aussi absolues, peut ê.re, que les (lé- il peut emuprîuter, catr il a unie ga. Cambridge ont, avec aîie persévé-
bentures à 5 potir'-enit ou lei poli- raidie à offr-ir ; unt hillet <le loterie raiico <ligne <'éloges, refusé de dé-
ces, dites funtily 8< tilenient à 5 pour ne vant au contraire que le papier penser la mnoindlre sommte d'argent,
cent, émises par d'autres conipa sur lequel il et. impuim né. de~puis aut-delà <l'un an, eîî faveur
guies. cette nouvelle -comibinai.,on Au lien <le prê-ter'à l'obligation à dle cette publieité aléatouire. Aujour-
possède certainement (les muérites lot un caraetère (l'iimnmîoraiité, nef d'bai l'exemupIe aL porté ses fruits et
distincts (lui liii sont propres. Ainsi, devrait-on pas exain:er plu tôt, l'ou p)etit voit- en ce initaient la pIn-
par exemple, dans le cas (le la mort l'effet moral quî'il peuit prodtuire, 1p irI des magasins locau x annoncer
de la femm ne durant la vie dle Pas. suritout si le imon tant (le l'obligation . l'aible <le paivnaî-tes bien ext vule

-suré, la police se transformie eti est aissez bils et si l'ci'oîeîetque leurs propriétaires ont cessé de
quelque* Rorte automatiqueiienit eîî des paiemnents est assez espacé Pontr placer les aiionees <dais les pro-
une polire ordinaire (le pairticipa la miettre àl lat portée les niasses, gi-aninies et antres souv'cnir-s. Les
tien aux bénéfices, ayant droit à Supposons que pour convertir sa solliciteurs d'annmonces mont respec-
partir de ce mioment, à l'addition lette onu pouir les enipi-unts alté ptunsemient invités à ne pas faire
des bénéfices éventuels, rieurs, la Ville <le Motntréal étiiette 1 perdre aux marclîaîdâ unt temps

______(les obîligations à lots d'une valeur précieux, et sont chiaritablemient
(le $201.001 payales en quatre verse- avisés <le nie pas perdrie le leur en

LES VALEURS À LOTS mieits éc-helonînés <le trois en trois <le vaines sollicitations.
mous. N'est-il pas Vrai qlue ces oli. Un <les iaýr<lIiin<l en vue de

L'échevin Rainville (lui dirige le gations ser-ont recliet-cliées pîar les Cainbriîlge a déclaré catégoriquie-
Comité des finances de notre Cité ai ouvriers, l"s empilo.yés, les petits aiiemnt que la nitimance les prograin-
émis l'idée déjà préeonisée à dillé- marchands qlui seront pouissés à éco ries avait, <lepiiýs lonîgtemups déjà,
rentes reprises dans lit presse ea- ticiniser plus encore par lat p<ssilîi- Idépassé les bor-nes <le l'ho<nnêteté la
nadienue qu'à l'instar <le Paris, lité <le gagner unt lot qlui seraL pou r pl1us élémnen taire et qu'à lI mian ière
Bruxelles, Anvers et autres vilîles eux nue petite fort une que liair Il'i n- dlotit fon-t.ion nait l'ex pl<itation,elle
du continent, Montréal devrait faire térêt qu'ils tireront <le leur- place- se rapiprocha;it tsen4îbleuiient dlu
appel aux capitaux <lu pays p<îur in iltL chlantage-. Les inarcliand.ls étaient
ses emprunts en adoptatlesystènie Oit sait quie l'éconiomie pirovient prévenuts que s'ils u'atiinçaient
des valeurs à lote qui iobtient tant le la privat ion, et notammiiient dle' pas, les mîemîbres <le la Mociété, dlans
de siuccès dans les villes ci-dlessus. la suppressiomi dles ilép<nses inutiles. l'itérêt <lesquels4 le pi-ogrime ou

Cette idée a ties partisans et ses L'effet nie peuit (lotie être q ue moral souî'elli- était pu 1>1ié, seraient requis
détracteurs. Le seul repro-hie qu'on si le dlésir <le posséder <les <)lligL <le ne plus leur accorder teur patro-
adresse auX obligations à lots c'es-t tions à lots pousse un certain nom- nage.
qu~eu prinJ "cii.îe es.-t immîioral. ' Ce brAuire. Ia;ufoie Des sociétés, îlesiui,-p~r--o--
reproche serait. grave, s'il était vrai, grierie ou <l'auttres vi-es. rien <lire dI'au tries organisaionus d'un
et duIn te gravité tel le que le pro jet Donnuer- des idées, îles habilitudiesî raai-téro lus ilS nmoi ns1>1Ilanth r<-
ne mériterai t pas <l'être discuté et d 'écnomie ta peu ple, c'est, le mmmi>i piquti ou religieux, ont pris 1'hlabi-
devrait r-ester dans les carto<ns <le raIl-wr ;. I écomomje suppoîuse <le tuî îe <lepîubliec,tsotus les prétextes
l'oubli. Il estiinuoî-al, dit-on, parce 1'o rdlie, ennemi dii vice qlui n'est les plus futiile4 et les4 plus invrai-
qu'il est entaché de loterie, que démor-dre. seimblables, les programumes-sou-

Nous ne voyoni p-ta, pour notre Nous nie vtiyons donc rienu d'ii- vemîirspe<î'xe4svîîu cotisa-
part, ce que le mot loter-ie a à voir moral danis les valeurs à lots. Ele rsà la putlelica-ýtioi d'aniion6es
avec les valeurs à lots ; lei lots sont tie prètemit pas. <*iiiiie o>n voii<li-ý <ioù<ales. Quelques-nes de ces so-
uit supplément le bénîéfic'es donné le prétendre, iii lat spéculation ; l'inî- ciétés ont déclaré pubhliqtuemnt<(lue
aux obligatai-es heureux et ne cons- térêt qju'elles rapportenît est gié la plus foi-te partie <le leurs profits,
tituent p~as le fond<l mêiie du revenu raleineuît trop peu élevé pour petr- ils lat réalisaient au moi<yen de la pu-
qu'ils eu tirent. Car les obligations mettre aux joueurs (le bourse de lesi blicité contenue dlans ces famueux
rapportent un revenu avant tonte mlanier à leur guise ; ce sonit tout prgii«mnm-4
chance de gain d'un lot, spécialement les valeursï <le plac-e- Touit <'abord, quelques-uns des

L'obligation à lot est donîc pour ment peu exposées à <le grandes ou mailrchatnds par' trop conscjencieux
le capitaliste, l'homme économe le brusques variationis. i mut versé leur conitribuition en ar-
une valeur de p)lacemenit et rieni Il nous; semble (lue lat Ville pour- gent, demandant coiimmie faveur que
autre chose. Si sou obligaition rap- rait à l'aidle dle ce getnre <l'<bliga- leurs îî<uîms ne figura"senit paIs dans
potrte à l'obligataire un iiitéméêt de, tions, coîîîmîe l'a (lit le Prés-idient les pr'gramnmiîe.4 ; iis cette déter-
3, 3j on 4 p. c. il n'en est pas mnoins du comîité (les tiniaes, réduire con. iiutation <le leur part fut bientôt
vr-ai qu'il court la chance de gagner sidérablemeut les char-ges aiînuelles suivie de l'abandon complet de ce
un lot qui lui remboursera, dix fois, de la ville, ce qui est le voeu de toud. Imode de publicité. On s'aperçut


