que leur principe est_immoral,_

LE PRIX COURANT

P

Ce taux de 5} pour cent est hasé
sur la présomption que les bonus
composés reversibles de la société
coutinuent a garder la proportion
de :0s pour cent par année; et, le
cas est prévu, en cas de variation
dans cette proportion du bonus, les
primes affectant la police seront
proportionnellement augmentées ou
diminuées,

Mais bien gne le contrat, par suite
de I'instabilité possible des bonus a
venir, n’offre pas des g ranties
aussiabsolues, peut é.re, que les dé-
bentures a 5 pour-eent ou les poli-
ces” dites family settlement & 5 pour
cent, émises par d’autres compa
gnies, cette nouvelle -combinai~on
posseéde certainement des mérites
distincts qui lnisout propres. Ainsi,
par exemple, dans le cas de la mort
de la felnme durant la vie de l’as
.suré, la police se tran~forme en
quelque sorté automatiquement en
uuve polire ordinaire de participa
tion aux bénéfices, ayant droit a
partir de ce moment, 3 l’addition
des bénéfices éventuels.
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LES YALEURS A LOTSN

L’échevin Rainville qui dirige le
Comité des finauces de votre Cité a
émis 'idée déjd préconisée a diffe-
rentes reprises dans la presse ca-
nadienve qu’d Dinstar de Paris,
Bruxelles, Anvers et autres villes
du contivent, Montréal devrait faire
appel aux capitaux du pays pour
ses emprunts en adoptant lesystéme
des valeurs a lots qui obtient tant
de succes dans les villes ci-dessus.

Cette idée a ses partisans et ses
détracteurs. Le seul reproche qu’on
adresse aux obligations 3 lots ¢’est
Ce

vingt fois ou plus la valeur nomi-
nale de son obligation. Il n'y a rien
1A d’immoral  Cela ne ressemble en
rien A la loterie o0 le malheureux
joue son argent qu'il perd presque
invariablement,

L’obligation & lot, nous ne san-
rious trop le répéter, est une valeur
de placemwent qui se négocie A la
bourse, et qui, en dehors de Dinté-
rét qu’elle rapporte & son proprié-
taire a toujours pour lui un prix
marchand ; contre cette obligation,
il peut emplunm ar il a une ga.
rantie A offrir ; un billet de loterie
ne viut au mntruire que le papier
sur lequel il est imprimé,

Au liea de préter a 'obligation a
lot un caractére d'immoraiité, ne
devrait-on pas examiner plutdt,
I'effet moral qu'il peut produire,
surtout si lemontant de 'obligation
est assez bas et gi ’échelonnement:
des paiements est assez espacé pour
la mettre d la portée des masses,

Supposons que pour convertir sa
dette ou pour les emprunts ulté
rieurs, la Ville de Montréal émette
des obligations & lots d’une valeur
de $20.00 payables en quatre verse-
ments échelonnés de trois en trois
mois. N'est-il pas vrai que ces obli-

gations seront recherchées par les
ouvriers, les employés, les pe llh|
m.lrch‘m(h qui seront pou»és A ¢eo
nomiser plus encore par la possibi- |
lit¢ de gagner un lot qui sera pour!
eux uue petite fortune que par 'in-
térét qu’ils tireront de leur place-
m nf.

Ou sait qne I’économie provient
de la privation, et notamment de
lasuppression des dépenses inutiles. .
L’effet ne peut done &tre que moral
8i le désir de posséder des obliga
tions & lots pousse un certain nom-
bre d’ouvriers 3 abaundonner 1'ivro- |

‘se
"chantage.

LES A\'NUNCPE SUR LES PllO-
GRAMMES

Les commerg¢ants et marchands
de Cambridge out entrepris de faire
une guerre systématique & un into-
lérable abus qui s’appelle le Pro-
gramme Souvenir. Nous souhaitons,
pour notre part, que cet exemple
s0it suivi au Canada.

Les propriétaires de qnelqups~
uns des plus grands magasins de
Cambridge ont, avee une persévé-
rance digne d’¢loges, refusé de dé-
penser la moindre somme d'argent,
depuis au-deld d'un an, en faveur
de cette publicité aléatoire, Aujour-
d’hui Pexemple a porté ses fruits et
I'on peut voir en ce moment la plu-
port des magasing locaux annoncer
A l'aide de pancartes bien en vue
que leurs propriétaires ont cessé de
placer des aunonces dans les pro-
grammes et autres souvenirs. lLes
solliciteurs d’annonces sont respec-
tueusement invités i ne pas faire
perdre aux marchands un temps
précieux, et sont charitablement
avisés de ne pas perdre le leur en
de vaines sollicitations.

Un des marchands en vue de
Cambridge a déclaré catégorique-
ment que la nuisance des program-
'mes avait, depuis longtemps déjd,
dépassé les bornes de I'honnéteté la
plus ¢lémentaire et qu’d la maniére
,dont fonctionnait 'exploitation,elle
rapprochait  sensiblement du
Les marchands étaient
prévenus que «’ils n’annongaient
pas, les membres de la société, dans
Pintérét desquels le programme ou

“sonvenir était publié, seraient requis
.de ne plus leur accorder teur patro-
' nage.

Des sociétés

reproche serait grave, s’il était vrai,
et d’une gravité telle que le projet
ne mériterait pas d’étre discuté et
devrait rester dans les cartons de
Poubli. 11 estimworal, dit-on, parce
qu’il est entaché de loterie.

Nous ne voyons pa.as, pour notre
part, ce que le mot loterie a & voir
avec les valeurs A lots ; les lots sont
un supplément de béuéfices donné
aux obligataires heureux et ne cons-
tituent pas le fond méme du revenu
qu’ils en tirent. Car les obligations
rapportent un revenu avant toute
chauce de gain d’un lot.

L’obligation & lot est donc pour
le capitaliste, 1'howmme économe
une valeur de placement et rien
autre chose. 8ison obligation rap-
porte 4 'obligataire un intérét de
3,34 ou 4 p. c. il n'en est pas moins
vral qu’il court la chance de gagner
un lot qui lui remboursera, dix fois,

gnerie ou d’autres vices,

Donuner des idées; des h: Il)l!ll(]ei
d'économie au peuple, c'est le mo
raliser ; 1'économie suppose de
I'ordre, ennemi du vice qui n'est
que désordre.

Nous ne voyons donc rien d’im-
moral dans les valeurs 4 lots.  Elles
ne prétent pas, comme on voudrait
le prétendre, & la spéealation ; Din-,
térét qu'elles rapportent est géné |
ralement trop peu élevé pour per-
mettre aux joueurs de bourse de les
manier A lear guise; ce sont tout
spbeialement des valeurs de place-
ment peu exposées & de grandes ou

de brusques variations, i

Il nous semble que la Ville pour-;
rait a l'aide de ce genre d’obliga-’
tions, comme l'a dit le Président
du cmnné des finances,; réduire con-
sidérablement les cha.lges annuelles

‘semblables,
svenirs presqu’exclusivement consa-
erés 4 la publication

crien dire d’ autres organis; ntnnmd un
caractére plus ou moins philanthro-
pique ou religieux, ont pris 1"habi-
tude de publier; sous les prétextes
les plus futiles et les plus invrai-
des programmmes—sou-

d’annonces
locales. Quelques-unes de ces so-
ciétés ont déclaré publiquement que
la plus forte partie de leurs profits,
il3 la réalizaient au moyen de la pu-
blicité contenue dans ces fameux
pmgr:unme*.

Tout d’abord, quelques-uns des
marchands par trop consciencieux
ont versé leur contribution en ar-
geot, demandant comme faveur que
leurs noms ne figurassent pas dans
les programmes ; mais cette déter-
mination de leur part fut bieutdt
suivie de l’abandon complet de ce

de la ville, ce qui est le voou de tous. | made de publicité. On #’apergut

des clubs, - —pour-ne-——-



