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establishment or a fixed base in connection with which the
obligation to pay the technical fees was incurred, and such
technical fees are borne by that permanent establishment or fixed
base, then such technical fees shall be deemed to arise in the State
in which the permanent establishment or fixed base is situated.

6. Where, by reason of a special relationship between the payer
and the beneficial owner or between both of them and some other
person, the amount of the technical fees paid exceeds for whatever
reason, the amount which would have been agreed upon by the
payer and the beneficial owner in the absence of such
relationship, the provisions of this Article shall apply only to the
last-mentioned amount. In such case, the excess part of the
payments shall remain taxable according to the laws of each
Contracting State, due regard being had to the other provisions of
this Agreement.

ARTICLE 14

Capital Gains

1. Gains derived by a resident of a Contracting State from the
alienation of immovable property situated in the other
Contracting State may be taxed in that other State.

2. Gains from the alienation of movable property forming part
of the business property of a permanent establishment which an
enterprise of a Contracting State has in the other Contracting
State or of movable property pertaining to a fixed base available
to a resident of a Contracting State in the other Contracting State
for the purpose of performing independent personal services,
including such gains from the alienation of such a permanent
establishment (alone or with the whole enterprise) or of such a
fixed base, may be taxed in that other State.

3. Gains from the alienation of ships or aircraft operated in
international traffic by an enterprise of a Contracting State and
movable property pertaining to the operation of such ships or
aircraft, shall be taxable only in that State.

4. Gains derived by a resident of a Contracting State from the
alienation of a substantial interest in a partnership, trust or estate,
established under the law in the other State, the value of which is
derived principally from immovable property situated in that
other State, may be taxed in that other State. For the purposes of
this paragraph, the term “immovable property” includes an
interest in a partnership, trust or estate referred to above but does
not include any property, other than rental property, in which the
business of the partnership, trust or estate is carried on.

5. Gains derived by a resident of a Contracting State from the
alienation of shares in a company which is a resident of the other
Contracting State may be taxed in the other State.

6. Where a resident of one of the Contracting States alienates
property in the course of a corporate organization, reorganization,
amalgamation, division or similar transaction and profit, gain or
income with respect to such alienation is not recognized for the
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contractant, a dans un Etat contractant un établissement stable,
ou une base fixe, pour lequel l'obligation donnant lieu au
paiement des honoraires pour services techniques a été conclue et
qui supporte la charge de ces honoraires pour services techniques,
ceux-ci sont considérés comme provenant de I'Etat ou
I’établissement stable, ou la base fixe, est situé.

6. Lorsque, en raison de relations spéciales existant entre le
débiteur et le bénéficiaire effectif ou que l'un et l'autre
entretiennent avec de tierces personnes, le montant des honoraires
pour services techniques payé exceéde, pour quelque raison que ce
soit, celui dont seraient convenus le débiteur et le bénéficiaire
effectif en I'absence de pareilles relations, les dispositions du
présent article ne s’appliquent qu'a ce dernier montant. Dans ce
cas, la partie excédentaire des paiements reste imposable selon la
législation de chaque Etat contractant et compte tenu des autres
dispositions du présent Accord.

Article 14

Gains en capital

1. Les gains qu'un résident d’un Etat contractant tire de
I'aliénation de biens immobiliers situés dans l'autre Etat
contractant, sont imposables dans cet autre Etat.

2. Les gains provenant de I’aliénation de biens mobiliers qui
font partie de I'actif d’un établissement stable qu'une entreprise
d’un Etat contractant a dans l'autre Etat contractant, ou de biens
mobiliers qui appartiennent a une base fixe dont un résident d’un
Etat contractant dispose dans l'autre Etat contractant pour
I'exercice d’une profession indépendante, y compris de tels gains
provenant de I'aliénation globale de cet établissement stable (seul
ou avec I'ensemble de I'entreprise) ou de cette base fixe, sont
imposables dans cet autre Etat.

3. Les gains provenant de I'aliénation de navires ou aéronefs
exploités en trafic international par une entreprise d'un Etat
contractant et de biens mobiliers affectés a I'exploitation de ces
navires ou aéronefs ne sont imposables que dans cet Etat.

4. Les gains qu’un résident d’un Etat contractant tire de
I’aliénation d’une participation substantielle dans une société de
personnes, une fiducie ou une succession constituée en vertu de la
législation de l'autre Etat et dont la valeur est principalement
tirée de biens immobiliers situés dans cet autre Etat, sont
imposables dans cet autre Etat. Au sens du présent paragraphe,
I’expression « biens immobiliers » comprend une participation dans
une société de personnes, une fiducie ou une succession visée Ci-
dessus mais ne comprend pas les biens, autres que les biens
locatifs, dans lesquels la société de personnes, la fiducie ou la
succession exerce son activité.

5. Les gains qu'un résident d’'un Etat contractant tire de
I'aliénation d’actions d’une société qui est un résident de l'autre
Etat contractant sont imposables dans cet autre Etat.

6. Lorsqu’un résident de I'un des Etats contractants aliéne un
bien lors d’une constitution en société, d’une réorganisation, d’une
fusion, d’une scission ou opération semblable, et que le bénéfice,
gain ou revenu relatif a cette aliénation n’est pas reconnu aux fins



