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& administrer; on lui a reproché d’a-
voir gonfler le chiffre de certains
_placements,  non pas. en les-faisant-
figurer (E)ur le véritable montant
de fonds qui y: avaient été mis,
mais sans dépasser le colit réel, en
donnant tout de méme une valeur
supérieure & la valeur du marché,
& certaines propriétés de la compa-
gnie. Et ces reproches étaient justes
quoique la_faute ait été probable-
ment involontaire chez M.,Beers,

Iln'en est pas d’une compagnie

;| d'assurance comme d’'une banque |-

ou d’'une autre institution de cré-
dit, qui est -outillée et organisée
précisément en vue du placement

dire, une -compagnie - d'assurance
doublée d'une compagnie de préts
et elle-sait-si-bien - mener—ces deux
objets de front, les combiner et les
‘harmoniser que, plus-elle fait de
préts, plus elle prend de risques ;
et plus elle prend de risques plus
elle augmente ses placements. Les
deux ) départements s’emboitent
comme deux roues d'un engrenage
et ce qui augmente le mouvement
d’une roue, augmente aussi celui de
l'autre.: B
Aussi les millions peuvent pleu-
voir dans la caisse de la “ Sun Life,”
sans en déranger l'économie, ce en

quoi elle a un grand avantage sur|,

permettre def'l‘s.é faire'"‘;ié l'arge;lt o

avec leur bois ? -, -

-II'y a également rareté sur notre -

marché’ de slabs (crofites. et rebuts
des scieries) En'été il en arrive en .

quantité par bateaux, mais én hiver
il n'en vient que trés peu par che-
min de fer; & tel point,que les com-

mergants de bois de la ville paient .

aujourd’hui jusqu’a $30,00 par char.

pour les slabs bien secs.. Et ceux.de =

nos lecteurs qui en auraient &.ven-,

dre devraient bien nous donner leui. -
adresse, pour que nous puissions la

.communiquer & nos abonnés de'la

wville,

-fructueux-des—fonds qu'elle devra
remettre au public. Dans ce derni-
er cas, la surabondance de fonds
n'implique généralement qu'une
“diminution de profits, car elle n'ex-
iste pas sans stagnation dans la de-
mandé, Tant que les affaires sont
actives, plus il y a de capitaux et
plus on peut en placer, ce n’est pes,
par conséquent, la surabondance
 abstraite, mais la surabondance re--
Jative-des fonds, qui nuit & son pos-
| Sesseur. e
Tandis que la compagnie d’Assu-
-rance est outillée et organisée prin-
cipalement en vue.dobtenir des
risques, 'c'est-d-dire - des recettes,

Trop de fonds:

Abondance de biens ne nuit pas
dit le proverbe. Et la plupart des-
mortels sont bien de cet avis, sur-
tout ceux qui n’ont jamais, ‘eu trop
d'abondance de biens. Cependant il
est des cas ol le proverbe a tort:
Abondance de fonds nuit, lorsqu'il
n’y a pas de demande pour les ab-
sorber lorsqu’il faut payer un inté-
rét sur ces fonds sans pouvoir les
faire produire un revenu. Abon-
dence de fonds dans une assurance
peut aussi devenir un danger. La
aussi les fonds doivent étre produc-
tifs ol ils deviennent nuisible. Une
somme énorme de fonds en’ cdisse
ne provient que d’'une somme énor-
me d’assurances souscrites, et le
seul moyen de couvrir-ces assuran-
ces est de faire fructifier & 4 ou &
3p.c. au moins, intérét composé,
les réserves comprises dans le cal-
cul des primes.
_ Plusieurs écueils se présentent
ici : Ou bien on risquera le capital
dans des placements incertains, ou
bien on I'emploiera, sous le contréle
de la compagnie, en constructions
ou en achats de propriétés ; ou bien
enfin, on en profitera pour doubler
ou tripler les salaires des princi-
paux officiers ‘de la compagnie, de
fagon & ce que le président-et ceux
quiont comme lui une voix pré-
pondféra,nte au conseil, touchent des
appointements - plus considérables
que ceux du président des Etats-
Unis,
Il doit 8tre souvent assez anxi-
ux, le président d’'une de ces ré-
15simes compagnies comme la Mu-
ual, 'Equitable, la New-York Life
ont les placements doivent attein-
re des chiffres fabuleux pour res;
r daccord avec les principes sains
lela théorie de I’Assurance. Ré-
‘Mmment, on a reproché au prési-
ent de la New York ' Life - d’avoir

fidéi commis, et qu’elle doit exploi-
ter de maniére & leur faire produi-
re un revenu garantissant le paie-
ment de 'assurance. L'organisation
des placements est secondaire, elle
n'a de régle, le plus souvent, que
la volonté du bureau de direction,
quelquefois méme elle est & la dis--
crétion du président et du gérant
général. '

Nous croyons done qu'il y a dan-
ger pour les créanciers des compa-
gnies, c'est-a-dire pour les porteurs
de leurs polices, dans ces immenses
accumilations de fonds, ouil y a
nécessairement du coulage, et ou le
coulage.une fois mis en train, peut
arriver & des proPortions suffisantes
pour déprécier l'actif de la compa-
gnie. .

C’est ainsi ce que pense plusieurs
de ces grandes compagnies; car la
Mutual Life, et I'Equitable, - enti’-
autres, ont décidé de ne plus pren-
dre qu'un certain montant de ris-
ques choisis par année. Cest abso-
lument la méme décision que pren-
nent les directeurs de banques qui,
en face d'un marché monétaire sta-
gnant, refusént d’accepter des dé-
pots portant intérét.

Nos compagnies Canadiennes—
sauf une peut-étre, ne sont pas en-
core arrivées & ce point T'exception
serait peut-étre la Canada Life qui
esto bligée actuellement . d’adminis-
trer pour ses porteurs de polices un
capital de $12,000,000.

" Mais si nous prenons par exem-
ple la Sun Life, dont nous avons
publié le rapport la semaine derni- |
ere, nous nous trouvons en face d'un
capital parfaitement maniable, qui
augmente rapidement, il est vrai,
mais. qui ne saurait de longtemps
devenir trop difficile & placer, car
la Sun Life est outillée et organi-
sée; tout aussi bien pour le place-
ment de ses fonds que pour I'obten-

T0p risqué- les eapitaux qu'il avait

des fonds; dont elle se charge, en |

sur elles cet autré avantage que,
faisant une affaire spéciale- du pla-

‘trole plus-exactement I'emploi, elle
connait la valeur exacte des garan-.
ties qu'elle posséde et ne les évalue
jamais audessus de leur valeur réa-
lisable, indépendamment du cofit
ou de la valeur intreinséque. .

Clest done a-la- “ Sun-Life * que
nous aimerions-4 assurer notre vie,

| plutét qu’a la New-York Life, & la

Mutual Life de New-York ou mé-

combrante.

les autres compagnies. Elle a aussi | .

cement de ses fonds,- elle. en con- |-

me de préférence & la Canada Life,
qui commence déja & devenir en- |

Los. droits sup les ;hliot‘s

B

‘On vient de remettre en question: =

les droits d’exportation sur ‘les bil- '
lots de pin et d’épinette. On se rap- -
porte que feu'Sir John ‘A. McDo- -
nald avait, pour protéger nos scie- -
ries canadiennes, fait placer un -
droit d'exportation ‘de '$2.00 par

'mille pieds-sur-le bois de-pin-et-d'é-—

pinette exporté en billots : ‘La' rai- . -

son de ¢e droit était qu'un bon nom-
bre de commercants de bois amé-

an—achetaient des concessions’

forestiéres au Canads, flottaient. i

Le bois de chauffage -

Nous avons - eu occasion déja le
printemps dernier, de faire remar:
quer combien le marché_de.Mont-
réul se trouve, & la fin de la saison
dépourvu de bois de chauffage &
I'heure qu'il est, le bois de corde sec

| est presque un article de_luxe ici;

les commergants ont visité toutes
les localités accessibles par chemins
de fer qui pourraient expédier du
bois aprés la <l6ture de la naviga-
tion et ils ne trouvent rien on pres-
que rien.

Il est vrai que la consommation
du charbon pour les usages domes-

une vingtaine d’années, maisla con-
sommation du bois a & peine dimi-
nué et sile prix de vente au détail
est aujourd’hui inférieur & celui d’e
ya vingt ‘ans, c'est surtout grée-
aux facilités.de transport par che-
mins de fer qui permettent de re-
cevoir du- bois toute I'année, mais
le prix dachat au cultivateur ‘a
peu varié et 'on se demande com-
ment il se fait que nos cultivateurs
aient abandonné la bonne habitude’
qu'ils avaient autrefois de blcher
du bois I'hiver pour vendre et se
créer-ainsi quelques ressources-pour-
le moment ou leurs produits: sont
tous vendus: Est-ce parceque les hi-
vers sont maintenant moins durset
moins longs qu'autrefois ¢ Ne leur
reste-il plus assez de loisir pen-:
dant les courtes journées de décem-
bre &4 mars, pour essayer de tirer

tiques a beaucoup augmenté.depuis |

leurs billots jusqu'aux grands lacs-

ricains—principalement du Michi-

et de 1& les transportaient & leurs - -
scieries sur le territoire des Etats-': .

Uhis. Ils' économisaient ainsi les

ressources forestidres de ‘leur pays :

aux dépens ‘des nétres tout-en se

procurant la matiére - premidre né- .-

‘cebsaire & leurs industries.

Les progrés - rapides  du déboise- -

ment des états limitrophes du Ca-
nada les poussait-de plus en plus &

exploiter leurs fordts pendant qu'ils -
replantaient -les leurs, et le droit
d’éxportation, qui donnait un avan- -
tage- aux bois de sciage; débités -

dans nos scieries canadiennes, avait. -

si bien'touché Yendroit sensible que

le  gouvernement des Etats-Unis; -

 bois de sciage:. - oy
Dans le bill McKinley, une clau-

en guise de représailles, augmenta., -
les droits & 1''mportation—surmos—

se fut insérée autorisant le gouver-

nement & ramener le droit sur le

bois de -sciage- & $1.00 par mille

pieds lorsque le ‘Canade. jugerait &
propos d'abolir le droit. & l'exporta- :
tion sur -les billots. Le gouvene-

ment d'Ottawa ; cédant & I'influen- .
ce des propriétaires de concessions -
forestieres, se hita.d’abolir le droit -

& l'exportation, - ce qui aredonné

une grande activit¥ & nos exporta~ -
tions aux Etats-Unis,” tant _en bil: :

lots qu’en bois de sciage.: -

‘Derniérement,.  cependant, - un -
mouvement marqué -s'est- produit
en faveur.du rétablissement de ce -
droit. :Ce mouvement vient des pro- -
priétaires de scieries et de fabriques .

de pulpe et il aurait été appuys,

"quelques révenus- de leur terres &
bois ? Ou bien les terrés & bois ont
elle complétement disparu du rayon
accessible par voie ferré ?

Nos lecteurs -de la campagne ne
pourraient-ils pas rappeler aux: cul-
tivateurs qui leur doivent des comp-
tes si longtemps retardés,'qu’un peu

tion des risques. C'est, jpour ainsi

'

d’exercice ep’ hiver, pourrait- leur

sans-doute;--par- les -influences-ou-- -

vridres, gil dvait eu le temps de se
‘dévélopper. Un député ministériel, "

M. 'Ives, a pris sur_ lui de poser la
question'd la Chambre des..Com:

munes. ‘Mai§ commele gouverne- -

ment s'est déclaré décidé &' ‘g'y op--
-poser, M. Ives a retiré’ sa motion.

Nous regrettons que . cette ques-
tion 'n’ait pas été- pluslonguement



