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leur commanderait de ne pas laisser suc
comber de telles maisons.

Ceci dit, nous répéterons encore un:
fols pour terminer qu il n'y a pas le
moindre fondement dans les bruits sin
pides et méchants qul ont été répandns
A satiété sur le compte des mellleures
maisons que Montréal posséde dans tou
tes les branches du commerce.

LES DROITS bE DOUANE

Les perceptions des droits de douane
dans le port de Montréal ont 6té pendant
le dernier mois de $1,448,154.33 en dimi-
nution de $39,913.67 sur le mois corres
pondant de il %

De ce fait ,il ne faut pas déduire qu'il
a 616 importé moins de marchandises le
mols dernfer que durant le mois de no-
vembre 1906, Le contraire paraitra sans
doute plus vrai, sl on veut se souvenir
qu'a parellle époque, I'an dernier, les re-
cettes de la dounane & Montréal ont pro-
fité des sorties anormales d'entrepdt, en
raison des changements de tarif alors en
perspective.

LE TAUX DE BANQUE

M. L. G. Chiozzo Money, M. P, écrit
ce qui suit dans un article paru dans 12
“London Leader”:

Personne ne peut dire la quantité des
transactions faltes par les habitants dn
Rovaume-Uni entre eux, mais il est cer
tain qu'il faundrait une trés longue lign?
de chiffres pour représenter. La
Chambre des Compensations bar
quiers de Londres a négocié, l'année der
nidre, des chdques pour une valeur le
£12,711,000,000, chiffre assez impression
nant.

81 ce nombre, £12,711,000 000, est éton-
nant, encore plus étonnante est la trans-
actlon d'une somme aussi Eénorme au
moyen de petites feuilles de papler, avec
des noms écrits dans un des coins. Un
cheque, bien entendu, n'est pas un moyen
Jégal de palement 8i le lecteur n'offre
un chdque de £100, je peux le refuser.
Pour l'or ou son équivalent, les billets de
]2 Banque d'Angleterre (qui sont garan-
tis par un dépdt bien défini en or), sont
Ja seule monnaie légale. Dana la prati-
que, les paiements en or sont inconnus
sauf pour le palement des salaires heb-
domadaires et dans le commerce au as
tail. 11 est probable que le stock entier
de métal jaune du Royaume-Uni ne 8'é-
leve pas A plus de £110,000,000 a £120;
000,000.

Sur cette somme, il n'y en a environ
qu'une moitié, disons £50,000,000 on
£60,000000 dans les poches les coffres-
forts ou les tiroirs du public, tandis que
T'autre moitié est tout ce que les banques
possddent. En outre, sur ce petit mon
tant d'or que possddent les banques, la
Banque d'Angleterre détient la  plus
grande partie; en ce moment, elle a en-
viron £30,000,000 en or.

C'est parce que la Banque d’Angleter-
re détient & peu préds presque tout l'or
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du pays qu'elle a une st grande influen-
ce sur le marché monétaire La Banque
d'Angleterre est A la fols le banguier du
gouvernement, le détenteur du stock na
tional d'or et d'argent non monnayés et
le gardien des réserves des autres ban
ques. Blen que cette bangue solt une
soclété par actions, gagnant des divi
dende pour actionnaires particu-
llers, ile remplit réellement des fonc-
tions nationales et ses actions sont diri-
gées_ou tout an moins devralent étre i
rigées par des considérations purement
uationales.

La monnaie d'or, qui est en dernler res
sort le seul instrament légal d'échange,
est par elleméme une commodité com-
mandant un prix qui varie avec chague
fluctuation de la demande et de Voffre.
Par conséquent, quand la Bangque a une
bonme réserve dlor, le prix de l'argent
comme marchandise est bas. Quand,
d'autre part, la Banque a une réserve
dégarnie, le prix de l'argent s'éldve.

Le prix de l'argent, le taux auquel les
billets d’échange peuvent étre escomptss
on le taux d'intérét qui doit étre pay®
pour un emprunt, sont établis sur le mar-
ché monétaire de Londres par la Banqu>
a'Angleterre. C'est le “taux de banqgue”
(le tanx le plus bas anquel la Banque
d'Angleterre excomptera les billets d'é-
change de premier ordre & trois mois),
qui guu\"'rnvlonum'hé; ainsl, en ce mo
ment_avee un taux de bangque de T p.c.
ur billet de premier ordre A trois mois
on un billet de banque (c'estddire un
billet de premier ordre, d'une garantie
absolument incontestable), ne peut pas
#tre escompté A moins de 7 p. ¢ d'inté-
rét alors qu'un billet de commerce ne se-
rait pas escompté & moins de 90
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8l la tension qui existe sur le marché
américain était diminuée, et sl le taux
de banque tombait A 5 p. c., l'escompte
diminuerait ainsi que les taux de dépots
et de préts

Pourquol la Banque d’Angleterre fixe-
t-elie un prix aussi élevé pour l'or & une
époque comme celleci? La réponse est
que 1'élévation du taux de banque est une
mesure prise pour défendre le petit stoek
national d'or, et ce gystéme agit d'une
maniére simple. Quand I'argent est cher
a Londres, il est évident quil est profi-
table de l'envoyer i Londres. L'or est
attiré A Londres par le taux d'intérét
qu'on peut y obtenir. C'est pourquoi dés
que la réserve d'or de la Banque diminue,
le taux de bangue s'éléve. Cette éléva-
tion de taux a pour effet de remplir les
coffres de la Banque

Ceux qui font des transactions sur l'ar-
gent surveillent avec anxiété chaque
jendi la publication du rapport que la
Banque d'Angleterre est obligée par la
loi de publier chaque semaine, Ce rap-
port indique la réserve d'or que la banque
possdde. Si T'on g'apercoit que l'or a
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diminué, on craint immédiatement sur ‘e
marché que l'argent ne devienne cher.
8i l'on s'apergoit que V'or est rentré dans
les coffres de la Banque, le marché de-
vient plus facile.

Au point de vue technique, la réserve
de la Banque d'Angleterre n'est pas l'or
conservé pour la garantie des billets dans
lo département d'émission des Dblllets,
mais c'est l'argent liquide conservé par
le département des opérations de banque
contre les réclamations des dépositaires
d'argent & la banque Les dépdts sont
payables & demande et la force de 1a
Bawque d'Angleterre A tout moment, est
déterminée par la proportion qui existe
entre les dépdts et l'argent liquide con-
gervé pour rembourser ces dépots. Les
dépots, I faut se le rappeler, compren-
nent les dépdts des grandes banques pri-
vées et ceux des banques par actions qui
sont elles-mémes appelées & tout moment
A rembourser des centaines de millions
en especes sonnantes.

A combien s'éléve cette précieuse ré
serve?

Le 21 novembre, elle ne g'élevait qu'd
£19,915,401,

Il n'y a aucune loi qui force une ban-
que privée ou une banque par actions A
conserver une proportion donnée de ses
Aépbts en espdees sonnantes et il est évi-
dent que c'est I'intérét méme de la ban-
que de n'en conserver qu'une faible pro
portion en argent liguide. L'argent M-
quide est pour le banquier de I'argent qub
ne rapporte pas Bn conséquence, des
centaines de millions de dépots sont pour
plus des 910 immobilisés en garanties
variées, hypothdques, billets de change,
préts, ete. Le banquier & confiance qu''l
ne se produira jamais plus que la faible
demande usuelle pour le remboursement
en espdces sonnantes. M. Asquith, ques-
tionné par mol & la Chambre des Com-
munes_ admet la gravité de la question,
mais a confiance que les banques elles-
mémes augmenteront leur réserve pour
prévenir "intervention du gouvernement.

Voila ol en est la guestion, mais on ne
devrait pas en rester 1a. Le peu d'or
possédé doit étre augmenté, car nous ne
savons jamais quand la panique et le dé-
sastre peuvent se produire.

LE MAGASIN A DEPARTEMENTS
Par Hartley Davis

(Suite).

Le gérant des marchandises a aussi la
direction de la publicité; il décide quel
département doit étre exploité et quel es-
pace les autres devront avoir; 1l décide
aussi des 6talages qui devront étre mis
en montre. Dans ces deux cas, le temps
est un facteur trds important. La somme
d'argent qui devra étre dépensée en pu-
blicité est décidée par les chefs de la
maison — A notre époque, les propriétal-
res sont presque complétement occupés




