profiteront de la disparition des risques de change et de la diminution des coits de transaction
attribuables a I'adoption d’une monnaie commune dans I'ensemble de I'UE élargie

(dans I'hypothese ou les nouveaux membres adopteront I'euro). L’expansion de I'UE signifiera
vraisemblablement une plus grande transparence dans les relations commerciales et une
prévisibilité et une sécurité accrues des échanges commerciaux.

. Cependant, I'expansion de I'UE pourrait aussi avoir des conséquences négatives a long
terme dans I'optique des échanges extérieurs du Canada. Premierement, les exportations de
I'UE élargie vers les tiers marchés pourraient étre relativement plus concurrentielles, risquant
de déplacer des exportations de pays non membres de I'UE et engendrant un effet de
détournement d'une partie de notre commerce. En outre, sous I'angle des économies d’échelle,
si 'UE élargie peut parvenir a une échelle d’exploitation plus efficiente, il s’ensuivra
vraisemblablement une réduction des importations de I'extérieur de I'UE. L’effet commercial
net de I'expansion de I'UE sur les économies extérieures a 1'Union pourrait donc étre négatif a
long terme si la somme de ces effets négatifs est supérieure  celle des effets positifs découlant
de la croissance économique enregistrée au sein de I'UE.

Cela peut contribuer a expliquer pourquoi de nombreuses sociétés transnationales,
notamment américaines, ont transféré des ressources sur le territoire de I'UE. Il pourrait s’agir
d’un moyen de contrer les répercussions négatives éventuelles de I'élargissement de I'UE et
d’une intégration plus poussée. Ainsi, il y a de bonnes raisons de penser que I'élargissement de
I'UE pourrait avoir des conséquences économiques défavorables pour les économies extérieures
aI'Union européenne. Pour une économie extérieure en particulier, I'importance et I'étendue de
ces effets négatifs dépendront toutefois de I'interaction économique entre I'UE et ses
partenaires commerciaux de I'extérieur au lendemain de I'élargissement de I'Union. Certains de
ces effets seront examinés plus loin dans le cadre de I'analyse des résultats du modele
informatisé d’équilibre général (IEG).

Cela conclut notre examen de I'évolution récente des flux commerciaux Canada-Europe.
Nous tournons maintenant notre attention vers I'examen des liens d’investissement entre le
Canada et les Etats membres de I'Union européenne.

INVESTISSEMENT

Pourquoi libéraliser les investissements?

Avant d’examiner I'évolution récente de I'investissement étranger direct (IED) Canada-Union

europeenne, il est utile de passer en revue les facteurs qui incitent les entreprises a investir sur
les marchés étrangers’?.

Comme point de départ, signalons qu'iln’y a pas de théorie générale acceptée de
I'investissement étranger, mais seulement quelques courants théoriques découlant des analyses
du comportement de I'entreprise, axées sur les coiits de transaction, les facteurs de localisation
et les stratégies commerciales. Les théories centrées sur les cotits de transaction mettent en relief
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