I. LA PERFORMANCE DE L’ECONOMIE MONDIALE

et la plus grande souplesse des autorités monétaires
de certains pays excédentaires d’Asie de I'Est (comme
la Chine). Mais ces mesures n'ont pas fondamentale-
ment modifié les perspectives d’avenir. La combinai-
son actuelle de politiques et de taux de change réels
indique que les déséquilibres a I'échelle mondiale
demeureront importants. Le défi demeure de veiller
a ce que toute correction se déroule sans provoquer
de perturbations qui pourraient avoir un sérieux effet
déstabilisant sur I'économie mondiale.

Alors que les pressions inflationnistes dans les éco-
nomies avancées se sont résorbées pour I’ essentiel,
I'inflation de base sur 12 mois aux Etats-Unis
demeure légerement supérieure 2 la zone cible
implicite de la Réserve fédérale, et tant le ralentisse-
ment de la croissance de la productivité que 'aug-
mentation de certains indicateurs des salaires ont
ajouté aux pressions qui s'exercent sur les cotts.
Dans la zone euro, les hausses de prix et de salaire
demeurent modérées, mais comme les taux de cho-
mage ont diminué et que les taux d'utilisation de

la capacité sont élevés, les pressions inflationnistes
pourraient reprendre si le resserrement des marchés
du travail se poursuit.

[économie mondiale devrait 2 nouveau enregistrer
une solide croissance en 2007 et en 2008, bien que
l'on s'attende a une légere décélération. En 2007, le
ralentissement devrait étre plus marqué aux Etats-
Unis, mais il devrait aller en s'atténuant au cours
de I'année, alors que l'impact négatif du secteur du
logement perdra de son intensité.




