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Montréal, 28 aout 1918.

Les valeurs, pour la plupart, valent plus que le prix
auquel on les offre,. De l'ensemble de leur situation
heureuse, de leur brillant avenir, est faite la solidité
du marché. Nous avons eu a plusieurs reprises la preu-
ve incontestable qu’il suffit d'une poussée légére pour
déclancher la hausse. Le malheur est que les banques
dés qu'un courant se dessine, y mettent obstacle sans
bruit. Ainsi s’explique les arréts, inexpliquables au-
trement que nous avons observés hier, que nous obser-
verons encore demain peut-étre.

La banque est une souveraine absolue qui domine de
haut le commerce de l'industrie. Elle rend des arréts
auxquels les gens de Bourse se soumettent sans phrase.
Qu’ils soient de ces optimistes béats qui font les éter-
nels haussiers ou de ces pessimistes par tempérament
qui voient tout en noir et spéculent sur la baisse, il ne
leur viendra pas a 1’idée de s’insurger contre les arréts
de la banque car ils savent qu’on ne les discute pas.
C’est pourquoi il est & craindre que les haussiers ne se
lassent, que la banque ne les décourage de leur effort
stérile. En cette occurrence le marasme, sinon la bais-
se serait & craindre, car les forces de réaction existent
encor et sont en grand nombre.

L’incident de Nogalés rappelle, au moment ou on au-
rait pu 'oublier, que le feu couve toujours le long de

ia frontiére. Il suffit du moindre souffle pour qu'il se'
rallume et prenne en un instant des proportions sérieu-
ses. La guerre avee le Mexique est inévitable, le com-
bat d’hier en précise la menace. C’est 1& un des fac-
teurs importants du marché de 1’avenir,

Certaines valeurs sont dans une situation telle, qu’el-
les ne peuvent améliorer graduellement leur situation
en Bourse, indépendamment des bnnques. Elles sont
poussée par les achats des neutres qui voient grmdn'
nos chances de victoire, par les grands financiers qui
sentent venir la vague de prospérité qui sunivra la guer-
re. De ce nombre sont les obligations des alliés, Le
Pacifique Canadien considéré comme la valeur-type du
Canada, dont ’avenir est superbe comme celui des ter-
ritoires immenses que son réseau sillonne. D’autres va-
leurs bénéficient d'une pareille absorption, mais leur
nombre est insuffisant & entrainer tambour battant le
marché & la hausse. C’est a 1'heure ol la hausse ap-
parait éternelle, qu’il convient de songer & la baisse
poSsible et & encaisser le bénéfice qui s'offre.

H. M. CONNOLLY & CO.

NOTE FINANCIERE

Les paiements faits aux Alliés depuis que les Etats-
U'nis sont entrés dans la guerre ont atteint de nouvean
un autre milliard et se montent actuellement a $6,089,-
950,000.
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