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quelle étalt cette. diffé-
rence entre:le j Jeu. etla sYéculatlon
- La discussion, & laquelle avaient
pris . part. ‘des: hommes dlstmgués
(‘\t«els ue MM> e Parieu, Dupuit,La-
mé- Yh :Garnier; n’avait
pas ébé para,ib déﬁmtwe, car.la
question Wenue & ordre du|
jour.  Nous ne ‘nous‘en: plaignons
pas, car le débat ‘a 6t4 fort intéres-
sant st le: jui ¥ ont-pris
part ont: dxgnement cont inué 'ee

plle ou ie.ee h'venlzl.re ‘ou acheter. Il

/| raisonne, compare, comblne, son’
| cerveau  travaille. bien ow mal (la
'q_uestaon n'est pas 1i), mais’
8- des | vaille, :
) ;| tiex, et d Pétat de liberté, de liberté
de. ‘complébe .non-seulement” pour la
| eonnaissance des’ opératmns ar la

-loi, mais sous le rapport des inter-

.| Bourse ~ sont. ‘utiles- - ou fécondes,
L elles: classent les valeurs, ‘les ‘met-
| tent*" dans les - meilleures ‘mains,

Al tra-

Le spéculation est un ‘mé-

médiaires, agents de’ change ou
' | banquiers, ‘les: opémtlons de la

facilitent leur circulation; régulan—
sent, les variations du marché -par |
‘le nivelement relatif des: pmx. enfin
évitent- ou- ‘atténuent les. crises. -

de ¢0t4 1a question .de--principe si’
 bien élucidée pat M. Courtois, s'at~
tache a bien défiiir la distinction
qui
Jati

'opémtlon raisonnée.

: -doute ;i1 yraura touJours, comme ily.

oxs, 'Vous ouvrez la

morant ou: curieux ne

. M. Alfred - Neymarck la.xssa.nt

pas, ; sans'cela., encore une opératlons qui.,
porte ‘aux in-  contrats; approuvés par no
_vectives: ‘contre le commerce, aussn ; pohtxque et. morale;, reeonnus

bien le bon' que le mauvais. Le pu-
bhe 1
pasin

 tenant par la loi, il s'en ifa
era  qui ne repose sur.rien de s

. différence. = La spéculetlon ‘ont fait perdre & la pet
esttmi ‘aste- eommercxal. Cela -dit des eaxltaux considérables.
tou ‘

"ger. resques toutes: les idées

sent

dolphe Coste déclare

 par son ami’ M. Neyman

g.lsbe entre le jeu et 1a “spécu-

' Le jeu, dit-il, est: une opération
de-hasard, la spécula.tlon ‘est une.
Spéculer,

c'est, gyoir do ha.ut, il y &, sans:

- Le joueur abdique, il Tenonce &
'se %servir de son’intelligence; iL
substitue I'aveugle hasard ‘au. rai-
“sonmenent, 1

ve sa dignité d’étre pensant. -
~Mais,  dira- t-on, le. Bpécule.teur
est=il ar—un—mobile st
- | noble 2-Oh ! sans doute, mais d’a-

‘a toujours eu des spéculations 1 mal-
‘saines, dangereuses, inais quand on

-nombreux-cas-olt- une-“spéculation-
‘de 'bourse”, une:“opération a la

étudie la question, ,au point de vue'
ur;-on- rie-peut-confon--
‘dre ce qui est ‘“jeu” et ce qui est
“spéeulation”. 11 se présente de

vre de leurs émments deva.nmers.

> p
qm a ouvert le £ ‘otre sympa.-
tique secrétaire perpétuel s'est d'a-
bord attm:hé & poser la- ‘question de

saurait &tre pris dans le sens 'd’une
dlstra.ctlon helte d’un déle.ssement;
X 'i

r des cc aisons mgémeuses_
e le wlns et. les échecs: " on

rable opémtlon cuplde,
élicate, chtoyant )
nial, de. fagon 3 mre.
- dupes, sans péril pour soi, et
alors dépomllée de tout ce qui la fe-
- rait acce{lter par les gens honnétes,
on lapp ﬁ rations def

| but-id

b via
sur le. temple de Plutus, ses gra.nds
prétres. ef ses adorateurs, sans’ ou--
blier le dieu Mammon. "La ressem-
blance, nious I'avons dit, n’est qu'ap-
}mrente et repose sur des mots qu

on assimile, malgré leur profonde
dissemblance hasard, c'estA-dire
une absence de loi, vide:. moral et
'vmprévu, c'est-a-dire loi exlsta.nte
mais igriorée du public, qu’une in-

telligence  exercée & cette . effet .a-

pour objet de découvnir, non, com-
- me on: la dit trop souvent, en_écou-
tant aux portes; en’ achetant des
conseiences, mais en étudm.nt les
ressort’ h'ma.ms et les-lois ‘qui en-
chainent
 tres. 7%
Clest: en’ eﬂ'et 1&. le dlstmctlon
fondamentale éntre le j  jeu et las é-
_ culation; "‘}B_‘JE\I repose sur le’
sard ; ce Mest en vertu d’aucune loi
qu’ une carte pu Heu d’une autre.est
retoumée sur-un tapis vert ;. vingt
fois ce 'peut:étre la- méme carte,
vingt fois‘ce peut étre toute: autre
Vous voulez y trouver une 1o de
probabilité;
nez telle carte on:vous; vous voyez |

principe. D'apres lui, le mot jew,ne '

;| intéressées, pour incriminer’ une

es falts les uns aux a.u—'

en'eur si \mnsjewur 3

bord ladverse partie. oursuit Te
méme but quoique pe.r es moyens
diamétralement o
b. la hadsse ot 47
son partner est
hausse. gt
Et puxs, le- commerce' est e
nne . affaire = intéressée. D ,uxs
.quand  peut-on - exciper des vues

‘opération que la morale ne désa-
-voue pas ? !

hmlte pas.& la -bourse. - Tout est’
lus ou’ moirig: spéculation ici-bas.
ous fondez une maison, “spéeula-
tion; — vous vous mariez,  spécula: | 1
tion; — Christophe Colomb décou-
'vre un monde ‘par spéculation. C&
n'est pas toujours un ‘but cuplde
que 'on poursuit, c’est souvent un
alwst—toujours_une
spécula.tlon.
La. sféculatlon est lhomme mé-

en fait sans s'en rendre
compte il n’y a pas plus de point
fixe dans le monde immatériel que
dans le monde physique. Qui sait
d'ailleurs quel sera, le- résultat de
telle ou telle spéculation ?. Elle va
peut-étre sauver un peuple de la
ruine ou 8ccroitre le nmombre des’
misérables. Acheter ou vendre des
blés; livrables lors ‘de la, récolte,
par exemple, est un moyen "de ren-
dre les prix moins - oscitlas les
écarts moins heurtés, ce qui préser-
ve des paniques, avertissant les
intéressés, récompensant leur. pré-
{voya.nhe mbelhgence ..

5O ML Courtms réclatﬁe donc eontre
‘une, ex{)resswn qui a une: intention
‘malveillante, .infamante *dans la
bouche de ceux’ qul la prononcenf,
Ce n'est wun' mot I'effraie.
‘On traite bien. lensemble des’ oPé
‘rations & terme: d’&%l e.

vient a.glotagea't’ de I'ltalien “a.g
(que nous écrivons aglo) qui; veut
dire ajouter parce - que -les opéra-
‘tions &_terme ajoutent - (négatxve»
ment ou posxhyemen’t) AMIX Prix

v
i

bien qu'il y- & une loi, et;si-vous en
retournez une autre. on vous: fait

03 ,._,t,‘te_r.%ﬁu.» ‘était qu’une pro- |
té et- ?non -une ‘cértitude. Eh
b®n, &° lsBourse, ‘est. tout autre

chose 33 Jeums VoS ne vites spécu—

iqués-au—comptant, Cest ane
spéc tion sur les prix. Quoi de

“mal & cela &'il n’y & pas de fraude 7
Clest 1a frande “qui " est immorgle;
- réprimez-13 sévgrement, :éhonmssez

.| Un négociant qui aurait ouvert de

‘fantes, apprend une nouvelle ou
‘redoute- un événement. politique,
Jintérieur- ou- extérieur. qui peut je- |.
Jter le trouble dans les transactions
Dailleurs -la spécula,tlon ne se

-gra;

néanmoins, il est tenté de conclu
tout différemment, ce qui l\n d
né & penser’ que la question'est :

posée, parce que les termes n'e

s'efforce de réhabiliter les.
- | tituent une spéeulatlon mtelh oY

d*tereesb—uneiom e

-valeurs;-des:titres, pourles-rever

sont. pas, su sa.mment défini
Courtois n’a fait.aucune - d\ﬁ'é. hc

entre le jeu et la spéculatlon, et il
eux

bourse, én démontrant qu s

et utile. Nul n'a lintention d'inerj:
miner la spéculation’ propremen

clest le

genre de commerce gui-col
sistent

acheter des denrées,

dre_ ultérieurement, parce

‘hausse ol ¥ le baisse”, faite_ dans

P intention de ne se régter que par |

une dltférenee, nest autre chose:
| qu'une “aggurance” 4 eﬁ'ectuée ‘en
vue d'atténuer un risque prévu.

larges crédits et engagé sa fortune
dans ses affaires commerciales cou-

générales et lui . faire . erdre des
sommes consldérebles 1 vend & la
Bourse, ~ a. .découvert, tel ou tel
'fonds et liquidera cette opératlon
our ou les faits qu'il “ewra’
g s ge seront réalisés. I1 pourra.
am81 iatténuer,peut-étre aussi aggra-
ver; dans une certaine mesure, les
pertes qu'il aurait subies, si_ les
ents
pourrait citer de
nombreux exemples d’opérations”
qualifiées & tort de jeux de bourse,
de spéculations & la ha.usse ol & la
baisse et qui sont des négociations
régulidres, mhries,. ne ressembla,nt
en aucune fagon au- “jeu”. -

* Au point de: vue économique, la
science petit-elle blamer la spécula-
tion ? L'économie politique doit-
elle la juger avec sévérité? Non,
dit M. Alfred Neymarck. La spé-
“culation assure aux valeurs négoci-
ables sur une place un- débouché
certain: Soit qu'elle 'exerce sur le

produits. On:

 choses: La spécula,bxon est donc up:

Erévoxt une plus-va.lue &
n attendant “la - plus-value,
rend un véritable servi‘ce aux v
deurs, par ce fait qu'on goutien
prix de la ma.rchandlse ou.du tltre
on régularise ainsi les conurs des

commerce légitime, et I'ensem
des opérations de bourse “rentye
dans cette branche_de corime

(A suivre. )
m

Renselgnements Commerciaux

DIVIDENDES

Da.ne Taffaire de Prenovost & 1
de St-Félicien ; premier et dernier divl-
dende payablep. partirdu 21 septemb
J. B. E. Letellier, curateur, "

Dans l'affaire de M, H. B, Laﬂeur,
de Ste-Addle; premier dividende paya-
—ble-&—partir—du—&—eetebre.—xoat—q
Turcotbe, curateurs,

" Dans l'affaire de A. D. Pe.rent. de
Montréal; dividende payableb.partlr
du 29 septembre 1891. Da.vid S
curateur, . .

Dans laffaire de L G. J. Dlon.
Montréal ; premier et dernier divlde;\
de payeble d partir du 80 septembre
1801, Kent & Turcotte, curateurs,;

Dana, I'affaire de J, B. Q. Langlols
deuxibme et dernier dividende payable
& partir du 24 Septembre. J. M. Mar-
cotte, curateur, - . -

Dans 'affaire de Méril Ménard de
St-Hyacinthe ; premier et dernier di:

marché au’ comptant, soit sur le

ciations plus faciles .et permet de
trouver acquéreurs et -vendeurs ' &
‘des conditions meilleures. Ce sont.
‘les.opérations & terme qui ont fa-
‘eilité les emprunts, éles grands tra~
vaux pubhcs, les créations de nom-
‘breuses Sociétés . finaneidres, com-
it | merciales et industrielles. Tel " est
le fait -dont~ il importe de- tenir
-compte. Mais, diten terminant M.
Alfred Neyme,rck il convient aus-
-8 quend on-envisage -cette  ques=|
tion, de mettre-le public en ghtde
contre— de—?rétendues opérations-
“de bourse” qui ne sont- 1
et permettent seulement des gens
‘sans scrupules, qualifiés de “spéeu-
lateurs”-de prendre lar ent d’au-

ceux qm l’emp oxent‘ mals ne la.

trm. S'il se- falt ala urse des

marché & terme, elle rend les négo- | *Dans I'affaire de’ John Couturier, de

ue.dujeu|

vidende payable & partir du 10 octob
J. 0. Dion, curateur. *

1a Malbaie ; premier dividende
& partir du. 26 septembre. H,
dard, curateur, o

Dans 'affaire ‘de Dufour & Oouty
rier, de la Malbaie ; premier dividond
'| payable & partir du 26 septembre. H
A, Bédard; curateur. - ;

Dans Taffaire de Lane & Bolago}g
‘nault, de Québec; premier dividends
payable ‘& partir du 285eptemhre N
Matte, curateur.

Das Paffaire de E. J. ul_en_&__Oia d
Hedleyvxlle ;- premier dividende pg.w
ble & partir du Zseeptembre N. Matte

curateur 3

CURATEURS

M. J.M M. Duff a étd nomm eyp
dic & 18 faillite de la ‘Oanada: 2
tural Insurance Co. au lien de,
Darling; décédé.. .




