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Stamp-Kommissionen uttalar

“PUlIes tharket i mosens v

‘ sasom stabiliserande markna-
:

;, Stamp-Kommissionen.
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storre silkerhet och hogre pris.

Kan spekulation i framtida vetepriser sk. grain futures - menligt paverka

det pris, odlaren erhaller> Med andra ord, kan s.k. “hedging” av spann-
mal och spekulation leda till ekonomiskt avbriick fér farmaren genom att séin.
ka medelpriset & vete pa allminna marknaden? Denna fraga ar av stor vikt
for varje farmare och affarsman 1 Vastra Canada.

1illsattandet av Kommissionen -- sida 7 -- “The Commission on Trading in Grain
Futures” tillsattes enligt beslut i Canadensika regeringens konselj, den 10 apnl 193]

Sir Josiah Stamp.

SIR JOSIAH STAMP, allmint ansedd sAsom en av
védrldens storsta nationalekonomer, har ofta represen-
terat den brittiska regeringen i finansiella kommissio-
ner. Ar 1919 var han ledamot av Kungl. Brittiska In-
komstskattekommissionen. Ar 1924 var han medlem
av Skatte- och Statsskuldskommittén och samma Ar
Storbritanniens representant i Dawes' SkadestAnds-
kommitté. Han har forfattat ett stort antal national-
ekonomiska arbeten och #r vidare direktor for ett an-
tal stora industriféretag, ordférande i styrelsen for
London Midland and Scottish Railway samt ledamot
av styrelsen for Bank of England.

Kungliga Kommissionen bestod av Sir Josiah Stamp
fran England, ordférande, nominerad av Federalrege-
ringen; Overdomare Brown, Saskatchewan, av pro-
vinsregeringarna utsedd att representera’ producenter-
na och W. Sanford Evans M. L. A., for Winnipeg
Grain Exchange. Kommissionen har avhallit sessioner
i Winnipeg, Regina, Calgary, Minneapolis och Chica-
go och har till premidrminister Bennett Overlimnat
sin rapport, vars forndmligaste innehdll hidr angives.

A

Overdomare Brown.

Hon. Jas. T. Brown ir president i Saskatchewans
Hbgsta Domstol och har gjort en lysande karridr som
jurist, domare och @mbetsman. Ar 1928 tjanstgjorde
Hon. Brown som ordférande i Saskatchewanrege-
ringens spannméalskommission och som ordf. i tullun-
dersoknings-kommissionen.

W. Sanford Evans, M. L. A.

W. Sanford Evans, M. L. A., villkiind statistiker, f.d.
turen. Han har tjdnstgjort som ordf. i

tare i Winnipeg och medlem av Manitoba Le-

Bay Canal Commission och som kunglig kommissionir

for . undersokning av marknadsférandet av frukt

fin B.C :

Fragan:

nissionens uppgift var som toljer
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BEVISET

“Vi ha hort tjugoen vittnen, samtliga intres-
serade i spannmalshandeln i alla dess kommer-
siella former. Producentens synpunkter pa fra-
gan ha ocksi, hoppas vi, blivit féremal for ade-
kvat framstillning. Ingen moéda har sparats, nir
det gillt att inhdmta farmarens asikter, och som
ett bevis for det resultat, som i detta hiinseende
uppnétts, kunna vi meddela, att vi hort aderton
farmare och fyra representanter for farmare-
organisationer.”

VAD BOBRSEN AR

“The Winnipeg Grain Exchange #r en frivillig
organisation, ej inkorporerad. Enligt dess kon-
stitution utgor dess férnimsta uppgifter:

“Att samla, registrera och publicera statistiska
uppgifter och att inhimta samt distribuera upp-
lysningar rorande spannmdl, produktion och pro-
vision dvensom att bidraga till etablerandet och un-
derhdllandet av enhetlighet i affdrsmetoder, regler
och bestimmelser for personer, engagerade i sagda
verksamhet. Atl infora rattvisa, skaliga affars-
principer och atl, generellt sett, forskaffa sina
medlemmar fordelen av legitim kooperation i be-

framjandet av deras handelsintressen.” X
“1 syfte att undvika varje misstag bdér man

stidse ihAgkomma, att borsen i sig sjdlv icke
koper eller sidljer spannmal utan endast registre-
rar transaktioner och for allminheten offent-
liggor de priser, till vilka affirerna avslutats.
Borsen utfor inga som helst kommersiella funk-
tioner och ger ingen utdelning till sina medlem-
mar. Den omstindigheten, att sjdlva affirsloka-
len jimte kontor for ett antal stérre spannmals-
bolag #dro inrymda i samma byggnad -— The
Grain Exchange Building — kan mdjligen ha hi-
dragit till att Astadkomma en viss oreda och att
ge grund till den allménna uppfattningen, att
det finnes en central organisation for alla spann-
malsintressen, vilken begridnsar och bestimmer
program for elevatorer, kvarnar, kommissiondr-
er och miéklare. SA dr dock ej fallet.”
PRISSKILLNADEN
Winnipeg “Futures” i jimforelse med
dags- och virldspriserna.

“Detta sliktskapsforhallande mellan de ledan-
de spannmaélsmarknaderna, vilket tydligen &r ett
erkint faktum, och vilket férdelarna av omsitt-
ningen och arten av de skilda s.k. “hedgings”
och spekulativa transaktionerna borde sika be-
vara i alla tider, blir en faktor av grundliggan-
de betydelse fér viirldsproblemet av spannmaéls
marknadsférande. Det &r en resultant av varl-
dens tillgAng ocn virldens uppfattning av vér-
den, som tenderar att synas som prismnivd & alla
marknader. Tung belastning & en marknad stri-
var att foérdela trycket &ver samtliga markna-
der. LikasA soker.en ringa tillging & en mark-
nad utjimning fridn andra.”

KONTINUERLIG MARKNAD
OCH SPEKULATION

“Ett vittnesmil av prof. A. B. Clark, profes-
sor i statsekonomi vid Manitoba Universitet, an-

for €
ga g

ger att: “Majoriteten av nationalekonomer hiv-
da betydelsen av kontinuerlig marknad och det-
ta i sig sjdlv innefattar och medfér s.k. futures
Underhillet av en kontinuerlig marknad fér be-
gransningsidndamAl kan endast ske genom speku-
lation. S.k. “futures market” vanligen, ehuru
felaktigt, betraktad som uteslutande spekula-
tionsmarknad, ger i sjdlva begrinsningen (the
hedge) ett effektivt och ett i vidstrickt omfatt-
ning brukat medel for undvikande av spekula-
tion. “Hedging” har blivit ett si allmint prak~
tiserat bruk, att elevatorbolag, spannmalsmik-
lare och kvarnigare, som icke i méijligaste man
genom “hedging” gardera sig emot riskerna av
en oférutsedd prisforindring, betraktas sisom
vardslosa. Spekulanten har en erkidnd ekono-
misk roll att spela genom att moéta sddana si-
tuationer och genom att utjimna tillgdng och
efterfrigan. Att férbjuda och betraffa spekula-
tion i framtida spannmadlspriser skulle betyda
ett forstorande eller forsvagande av den kon-
tinuerliga marknaden fér “hedging”.

PRISETS STABILISERING

“Refererande till pastdendet, att spekulanter-
na hilla ned priserna strax efter skorden, da
farmarna ha utbetalningar att gora, och sedan
hoja dem, instimmer prof. Marshall i industriel-
la kommissionens uttalande att, “de priser, som
rada vid tillfillen, dA& producenten disponerar
storre delen av sina produkter, i jimforelse med
andra tider av aret, 4ro hbgre #n de voro fore
den moderna spekulationens uppkomst.” Farma-
reorganisationerna klaga over att spekulationen
pA framtiden bidrager att sinka priserna, och
kvarnigarna pasti, att den har motsatt inflyt-
ande. Dagspriserna sdgas ofta och synes ocksa
ofta folja de s.k. “futures prices”, varfor farmar-
na tro att de ligga i hinderna pA spekulanter
Det foreligger alltid ett visst nira samband mel-
lan dessa bAda priser, men spekulationspriserna
iro ingalunda yttersta orsaken till fordndringar-
na i dagspriserna utan snarare en varning om
kommande fluktueringar, sAlunda férhindrande
eller foérringande dess effekt. Spekulation av-
filar alltsd prisfluktueringarnas skarpa hérn och
bidragar att utjimna och avrunda priskurvorna.”

EFFEKT A MEDELPRISET

“Utan s.k. “futures market” skulle konkurren-
sen mellan spannméilsuppkoparna starkt kring-
skidras. Salunda befriar ‘“futures market” far-
maren frAn risken av prisforéindringar, tillater
en stbrre och skarpare konkurrens av hans
spannmil och tillfdrsikrar honom slutligen ett
biéttre pris. Prof. Clark sdger: “Man torde hir
observera, att vinster av spekulation pid vete-
marknaden, sdviil som & andra filt i genomsnitt
dro betydligt mindre, &in man #r biojd att tro.”
De fA, som lyckas, 4ro och forbliva alitid upp-
miirksammade, men de méanga, som misslyckas

 och forsvinna, glémmas l4t.”

SANKER “SHORT SELLING"

PRISET?

Enligt det allmiinna statistiska material, som
forelagts kommissionen, framgar, att bade under
(Forts. & sida 11)




