EXPLANATORY NOTE

The section as it stands is discriminatory to all but a
few who can meet the financial requirements and there-
fore restricts directorships to a small and unrepresenta-
tive segment of the population.

Subsection 18(2) of the Bank Act at present reads as
follows:

“(2) A person is not eligible to be a director unless he holds stock
of the bank as the absolute and sole owner thereof in his individual
right and not as a trustee or in the right of another, on which not
less than

(a) three thousand dollars, or such greater amount as the by-laws

require, have been paid up, when the paid-up capital stock of the

bank is one million dollars or less;

(b) four thousand dollars, or such greater amounts as the by-laws

require, have been paid up, when the paid-up capital stock of the

bank exceeds one million dollars and does not exceed three million
dollars; or

(¢) five thousand dollars, or such greater amount as the by-laws

require, have been paid up, when the paid-up capital stock of the

bank exceeds three million dollars;
except that in the case of not more than one-quarter of the directors
the minimum requirements with respect to holdings of stock in
paragraphs (a), (b) and (c) shall be reduced to fifteen hundred
dollars, two thousand dollars and twenty-five hundred dollars,
respectively.”

NOTE EXPLICATIVE

L’article, dans sa forme actuelle, est discriminatoire a
I'égard de la plupart des gens car seule une petite
minorité peut satisfaire aux conditions financiéres; donc
la possibilité d’étre administrateur n’est offerte qu’a un
petit groupe de gens qui n’est pas représentatif de
I’ensemble de la population.

Voici le texte actuel du paragraphe 18(2) de la Loi
sur les banques:

«(2) Une personne n’est apte a étre administrateur que si elle
détient, en qualité de propriétaire absolu et exclusif, de son propre
chef et non a titre de fiduciaire ou du chef d’une autre personne, des
action de la banque sur lesquelles il a été acquitté au moins

a) trois mille dollars, ou tel montant plus élevé que les réglements
exigent, quand le capital social versé de la banque est de un
million de dollars ou moins;

b) quatre mille dollars, ou tel montant plus élevé que les régle-
ments exigent, quand le capital social versé de la banque dépasse
un million de dollars mais n’excéde pas trois millions de dollars;
ou

¢) cing mille dollars, ou tel montant plus élevé que les réglements
exigent, quand le capital social versé de la banque excede trois
millions de dollars;

sauf que, dans le cas d’au plus le quart des administrateurs, les
montants minimums de souscriptions au capital social prescrits aux
alinéas a), b) et ¢) doivent étre réduits & quinze cents dollars, deux
mille dollars et deux mille cing cents dollars, respectivement.»



