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conditions relativement moins favo- erreur de jugement. Le trésor re- dollars et émit (les billets appelés
rables, au point de vue des débou- cevait les paiements qui lui étaient " sifUer certificates," représentant lachés, que les minerais analogues de dus et faisait lui-même ceux qu'il valeur de son encaisse d'argent.
l'Angleterre. devait; la différence entre les re- La loi Sherman date de 1890. Elle

Néanmoins, aux Etats Unis, con- cettes et les déboursés augmentait augmentait le montant d'argent que
me-en- Angleterre, les richesses mi- ou diminuait son encaisse, suivant le trésor était obligé d'acheter cha-nérales ont contribué, dans la plus le cas. De sorte que, à une certaine qe mois, de 2,000,000 à 4,500,000
grande mesure, à fonder des puis- époque, le trésor s'est -trouvé à onces ; mais elle ne l'obligeait pas
sauces de premier ordre. On peut retirer de la circulation un demi- à frapper cet argent à moins de né-
regretter qu'en France nous n'ayons million de piastres par jour, et il ne cessité. Seulement, sous l'ancienne
pas à exploiter un fonds aussi riche: pouvait, légalement, la rendre au loi, les '- silver certilicates "étaient
et.que l'exploitation des nines ait à public qu'en rachetant des titres de remboursablesen argent, tindis (ule,lutter contre des difficultés admi- la dette fédérale. C'était absolu- en vertu de la loi Shef-man, ils sont
nistratives et politiques qui sont ment la même pratique financière remboursables en or, et sont " legal
<les obstacles à la mise en valeur (les que celle de la bonne femme qui tender ", monnaie légale pour toutes
richesses minérales existantes. - met ses économies dan nortes de pen -

- -bas delaine, dans une vieille¯mar- Le congrèsactuel vient de rappe-
mite ou dans sa paillasse, au lieu-de ler la loi Sherman ; mais il doit laLA LÉGISLATION MONÉTAIRE ls déposer dans nne" hn.-cp m es -dont- on

DES ETATS-UNIS . En 1861, au début de la guérrede ne coínaît pas encore la portée.
sécession, le gouvernement fédéral

Le Journal of the Canadian Bankers' créa pour la première fois des bons.
Association, du mois de Septembre du trésor et des billets de circula- TÉLÉPHONES.
publie un discours prononcé par M. ion ne portant pas intérêt, en-four-
B. E. Walker, gérant général de la nissant lui-même aux banqnis na- Le télAphnn fit sa promi\ro p-
Banque du Commerce, où nous trou-: tionales les billets qu'elles émete, parition à l'Exposition <le Philadel-
vous un aperçu historique de la taient et dont il garantissait le phie, en 1876, mais ce n'est que
législation monétaire aux Etats- remboursement en or. l'année suivante que des expérien-
Unis. Nous le résumons pour D'autres banques furenf créées ces publiques furent îifrites, à Bos-
l'information de nos lecteurs: aussi à cette .poque sous l'autorité ton,-avec le merveilleux instrument

- --A-vant-1832-les U r- res par les lgisia- qui permet <le transmettre la parole
daient une-banque d'état, la Balnque tures d'état ; ces banques furent à de grandes distances.
des Etats-Unis, dont le rôle et les autorisées aussi à émettre des billets, La découverte du téléphone causa
privilèges ressemblaient à ceux de garantis par le dépôt (le valeurs dans le monde savant une vive sur-
la Banque de France et de la Banque publiques, mais sans la garantie du prise, çar bien peu de recherches
d'Angleterre. Cette banque avait gouvernement fédéral. antérieures, dans le domaine <le l'a-
hien des défauts, mais, c'étaient des 1 Les Etats-Unis eurent ainsi une: coustique, avait fait prévoir une1 -défauts d'administration plutôt que immense quantité de ionnaie fidu- invention aussi extraordinaire.
<le principe. La charte de la ban- ciaire en circulation ; tellement que On savait depuis longtemps que
que expimait en 1832 ; le congrès! la valeur en fut vite dépréciée; ou si l'on place l'oreille contre une pou.
la renouvela mais le président se rappelle encore -quel énorme es- tre placée horizontalement, tandis
Andrew Jackson interposa son véto compte avaient à souffrir les billets qu'à l'autre extrémité de la poutre
qui mit fin à l'existen'ce de cette des Etats-Unis lorsqu'on s'en ser- quelqu'un frappe légèrement avec
institution. vait pour les paiements à l'étranger. la tête d'une épingle, on entend un

Par ce coup d'état, Jackson con- On calcule que, en 1864, il y avait bruit assez fort dont la sonorité dé-
damnait les Etats-Unis à ne plus pour plus de un milliard <le dollars, pend de la longueur de la poutre,
combter qne sur un millier da n oitrni ain n nn he nt-1 lnu.
petites banques, individuellement sor, qu'en billets le banques na- du choc.
faibles et incapables de concentrer tionales ou d'état. On savait (lue le son peut se t rans-
les ressources du navs en _imd n 1823. an-n -Pu»M o à i,,-
erse. Sans ce faux pas, le gouver- du trésor, mais il restaitencore pour d'un tuyau métallique de plusieurs
nement n'aurait pas été dans une 1$750,000,000 de papier monnaie en verges de longueur, sans rien per.
situation si précaire au début de la circulation. En 1875, une loi fut dre deson intensité, et que le bruit
guerre civile; il n'aurait pas été passée, fixant la reprise des paie- <lu canon s'entend à de grandes dis-
o"ligé de créer une monnaie fidu- ments en espèces par le trésor à. tances en appliquant l'oreillecontre

-iaire nationale et n'aurait pas l'année 1879; en attendant, le trésor le sol. Vers 1837,. on déco-uvrit
ainsi fait entrer dans l'esprit des se fit un stock d'or qui, à l'époque qu'une tige métallique, quandelle
muasses l'idée que le .gouvernement fixée, avait atteint le chiffre de' est aimantée et d(saimantée rapide-
a le - 10,0,00 -- nilt, é'net de9m w4 lequels sunE
le circulation. Il n'y aurait pas En 1878, les partisans le l'exten-. en rapportaÉene In< nnmhre. des émis.
atuellementdequestion del'argent. sion du papier monnaie firent adop- sions et interruptions, des courants

-Aprè& avuir détruit la banque ter le bil Bland qui ordonnait au qui les déterminent.
d'état, Jackson essaya de se servir trésor d'acheter aux propriétaires C'est ce qu'on appelle la musaique

'-petites banquos comme agents d m» 0,00dnes
ianciers du gouvernement, mais par mois et de les frapper en dol- Ce fut là le prélude de découver-

--t essai ne réussit pas. Cela fit lars. La monnaie d'argent ne fut tes sérieuses dans la voie de la télé-
adopter lActe du-Trésr T-depen- pas popuTaie¯e goé uvernement ne phonie.
dant, en 1840, par lequel le gouver- put en faire passer dans la circula- L'auteur de la découverte de la
1!ement fédéral devint son propre tion que de $60,000,000 à *70,000,000. " musique galvanique" est le profes-
lanquier. Ce fut encore une autre Ce que voyant, le trésor garda ses seur Page, physicien américain.


