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La conjoncture économiaue au Canada en 1974

Dans le contexte de la conjoncture
économique défavorable enregistrée à
l'étranger, la production et l'emploi
ont été relativement bien soutenus au
Canada en 1974. La contraction des
disponibilités internationales de pé-
trole pendant les premiers mois de
l'année n'a guere eu dans l'immédiat
d'incidence sur l'activité économique
du pays. La dépense intérieure est de-
meurée assez vigoureuse pendant une
bonne partie de l'année, les investis-
sements effectués par les entreprises
pour accroître leur capacité de produc-
tion continuant en particulier d'appor-
ter un puissant soutien à l'activité
économique. Au fil des mois toutefois,
l'aggravation de la baisse cyclique à
l'étranger commença à influer de plus
en plus sur la demande et sur les prix
des principales exportations canadien-
nes. De plus, certaines composantes
de la demande intérieure, qui avaient
fait preuve d'une très grande fermeté
ont commencé à donner des signes de
faiblesse, tout particulièrement les
achats de logements, d'automobiles et
d'autres biens de consommation dura-
bles. Toutefois, la demande intérieure
ayant conservé un certain dynamisme,
les importations ont continué de croî-
tre rapidement, ce qui a engendré au
second semestre, une dégradation des
termes de l'échange et une détériora-
tion marquée du compte courant de la
balance des paiements. Vers la fin de
l'année, la production a fléchi, la
croissance de l'emploi a ralenti et le
chômage a commencé à augmenter. La
hausse rapide des prix intérieurs s'est
poursuivie et les efforts déployés par
les salariés pour maintenir et, dans
certains cas, pour améliorer leur situa-
tion relative se sont traduits par une
forte pression à la hausse sur la
structure des coûts intérieurs.

Dépense globale accrue
... Les renseignements disponibles
tendent à indiquer que la dépense glo-
bale à prix courants au Canada a pro-
gressé en moyenne de quelque 17% en
1974. Cette progression est en grande
partie imputable à une hausse du ni-
veau général des prix de quelque 13%.

La croissance de la production réelle
de biens et de services, qui aurait été
d'environ 3½% sur l'année, a été net-
tement inférieure à celle de chacune
des trois années précédentes et s'est
confinée aux premiers mois de 1974.
Continuant sur la lancée des derniers
mois de 1973, le volume de la produc-
tion globale a marqué une très forte
avance pendant les premiers mois de
1974, puis a atteint un sommet où il
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