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tion probable pour le printemps 1908,

fut beaucoup plus forte qu'on ne w pen-
sait, elle atteignit jusqu'a 20 et 30 p. c.,
du ler janvier au ler juin. Aprés cela,
l'amélioration commenca A €e produire
et pendant les six mols suivants, la perte
d'aftalres fut d'environ la moitié de cette
quantité, soit 15 p. c.

Les achats ont porté partout sur des
Hignes ordinaires pour la prochaine sal-
gon du printemps 1909, qui ne fait que
commencer. Les ordres (pris davance
par les voyageurs gont trés gatisfaisants.

La capacité des filatures de coton ca-
nadiennes et des établissements impri-
mant sur calicot sera probablement
taxée, en beaucoup de lignes, & son
maximum, car ces établissements ont re-
cu de forts ordres qul, l'année derniére,
étalent placss & Manchester. Les laines
fines et grosses ont été avancées en An-
gleterre et les manufacturiers de laina-
ges pour étoffes & robes, en France, ont
refust des commandes, excepté A ume
avance de prix.

Les bonnes mécoltes ont aidé beaucoup
les rentrées d'argent et l'état financier
du commerce de détail est tout 2 fait sa-
tisfaisant. Relativement, peu de mau-
vaises dettes ont é:é faites par le com-
merce de gros durant l'année. Cecl est
un des caracteres de cotte panique, com-
me le rapport de la Banque de Montnréal
'indique. Géméralement les penr:pectives

semblent déctdément améliorées et sont
pleilnes de promesses.

Ferronnerie et quincaillerie.—Bien que
quelques-unes de nos grandes maisons
de gros se plaignent que les affaires alent
diminué l'année 'derniére, tout indique
que les affaires augm:nteront dans l'a-
venir. Les manufacturiers de fer et d’'a-
cler rapportent que tes ordres augmen-
tent pour livraison future et qu'on s'at-
tend & de fortes affaires pou‘r‘le prin-
temps.

Cuir.—Les affaires et les profits omt
&6 réduits ’année dernidre A cause du
colt augmenté des peaux et du bas prix
du cuir, ma's les perspectives pour l'an-
née prochaine sont des plus encoury-

‘geantes, 1o commerce allie des chusst-

res offre des résultats trés sembdmblgs
pour l'année.

Construction de chemins de fer—L’an-
née derniere a été une ére de comnstruc-
tion de chemins de fer et 1'année acetuel-

le maintient les perspectives offertes

par l'année derniere. Le Grand Trunk
Pacific, entre Prince Rupert et Moncton,
demandera probablement un temps con-
sidérable, tandis qu'il me faut pas oublier
que la plupart des autres chemins de fer
de ce pays ont été occupés avec des ex-
tensions ‘beaucoup plus grandes que le
public n'en a idéé. Par exemple, le Ca-
nadian Pacific Rvamway~ a la fin du mois
de juin avait plus de 700 milles de voies
ferrées en construction dans les diffs-
rentes sections du pays et le Canadian
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Northern était aussi occupé 4 augmen-
ur de ses voles fernées dans

vivant dans une malson A d{“épreuve du
feu, tandis que la maison de son volisin
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ces de 1'Ouest.

_ La grande {mportance de l'améliora-
tion des produits de I'agriculture doit
étre une excuse pour {'introduction d'un
sujet occupant beaucoup 1attention dans
d'autres pays aussi blen qu'ici, et ayant
une refation intime avec la prospérité du
pays et, par conséquent, avec celle de
cette banque et d'autres tnstitutions fi-
nancidres. Quand nous réfléchissens que
la valeur anuelle des praduits du sol an
Canada doit excéder quatre cemt millions
de dollars, toute augmentation en quanti-
té& ou toute amélioration en qualité- de
nos 1écoltes prend une importance anor-
male. Par exemple, si par la eélection
des graines et par le croisement de dif-
férentes graines, alnsi que la découverte
de Mendel l'indique, le b peut awgmen-
ter sa production ou bien s{ on peut di-
minuer fe¢ temps nécesaire A la matura-
tion, cela peut indiquer la différence qu'il
y a au Nord-Ouest entre sauvegander et
perdre une grande proportion de la ré-
colte.

Dans la magnifique installation de Sir
Wm. MacDonald & St-Anne, qui, apres
tout n'est que la continuation de son tra-
vail dans la méme direction dans tout
le Dominion,. cette question d'améliora-
tion du grain et de la fertilisation du sol
a été un sujet de recherches soigneuses
et d'expériences, et il n'est pas douteux
qu'il continuera A en étre aimsi.

Le Dr Robertson est assez enthousias-
te pour déclarer que dans l'espace de
cinqg ans, une augmentation de plus de
25 p. ¢, a été obtenue sur de grandes su-
perficies au Canada, avec un rendement
moyen par an en blé, en orge, et en avoi-
ne, par 1'amélioration dams la qualibé des
semences. On peut espérer que oette
amélioration continuera A avoir lieu, car
de nouvelles découvertes sont faites et
leur application est étendue; on peut aus-
si espérer que le département des re-
cherches et des expériences du collgge
MacDonald et d'autres colleéges seront
les institutions les plus importantes du
pays.

Je propose: ‘“Que le rapport des direc-
teurs qui vient d'étre iu soit adopté et
imprimé pour é&tre distribué aux action-
naires.” Si quelque actionnaire a quel-
que question & poser, mous serons heu-
reux de lui réponre.

Discours du vice-président

Le vice-président parla alors ainsi:

Depuis que j'ai eu le plaisir de vous
rencontrer la dernidre fois et de rendre
compte de ma gérance, nous avons passé
par une année financiére trés agitée.
Pendant plusieurs mols, nos voisinsg d’A-

mérique n'étaient pas établis sur une

base monétaire solide, et bien qu'au Ca-
nada, mous considérions que nous étions
dans ume bonne condition, nous étions
quelque peu dans la position d’un homme

sireté, mais §1 est naturellement ner-
veux quant au résultat de lincendle. Je
dis que -nous étions dans d'aseez bonnes
conditions, car blen que notre sttuation
fat assez satisfalsante pour une époque
normale, la grande prospérité du pays
avalt amené une demande d'argent anor-
male. Nous faisions des affaires sur un
capital inadéquat; chacun depws le gou-
vernement jusqu'd 1'individu privé dé
pensait trop et vivaitd‘ume manidre trop
extravagante et, quand en plus arriva une
orise aux Btats-Unis et des conditions
extragrdinaires allleurs (témoip un taux
de 7 p. c., falh par la Banque d'Angleter-
re), nous avions certainemment de Hbohmes
raisons pour appliquer les freins finan-
cidrement d'une manidre plutét impré-
vue. Heupreusemetn que quelgques-uns
d'entre nous ont commencé A faire cela
avant que la crise n'arrivit. Le nésultat
de tout ce trouble a été bienfaisant et ce
que j'al dit U'année derniére, a savolir,
que nous atteindrions éventuellement une
base plus sQre et me'lleure, se réalise.
Comme résultat d'une récolte de qualité
exceptionnelle qui rapporte des prix ex-
cellents, le Canada aujourd’hui est dans
une bonne position commerciale et peut
envisager l'avenir avec un nouvel espoir
et avec satisfaction. Ce n'est pas que
nous” soyons en mesure de diévelopper
tout d'un coup les affaires, mais si le
public continue 4 maintenir 1a politique
congervatrice qui anime A présent la con-
dition des affaires, nous sortirons plus
forts et mellleurs de la situation sous
tous les rapports.

En ce qui concerne les faillites qui, au
cours de l'annfe derniere ont augmenté
de dix millions, moyenne des années ré-
centes, A selze millions, on se rend comp-
te des dangers qui ont menacé mnos in-.
dustries; ce sont des chiffres impor-
tants, mais considérant la dureté des
temps, la grande expansion des affaires
et les forts stocks qui existaient 1'au-
tomne dernier, nous pourrons raisonma-
blement considérer la communauté com-
merciale comme ayant supporté assez
bien la tempéte et je pense qu'on peut
prétendre que les banques ont joué leur
roéle en aidant le pays A traverser une
période troublée.

dant 1’année, nous avons eu trois
falllites de bangues, la Sovereign Bank
of! Canada, la banque de St-Jean et la
banque de St-Hyacinthe. Il est A peine
nécessaire de dire que dans aucun de .
ces cas, les possesseurs de billets n'ont
souffert et c'est un fait digne de remar-
que que depuis que la circulation des bii-
lets a été mise directement sous la sur-
velllance de I'Association des Banquiers,
il o'y a pas ew de faillite de banque qui
ait révélé quelque machination concer-
nant sa circulation, soit par une émis-
slon trop forte, soit tout autrement.



