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LA SITUATION DES. BANQUES

111 y'rfort"peu de changements
de quelque' importance dans l'es
états de situation des banques au
,31 août d.ernier que publie la' Ga-

"zetf du- Canado.-_Le-mûttveme
des récolte& n'était pas encore sB-
rieuàement -commencé, mais déjà
cependant on remarque certains
retraits d'e fonds, et une légère. a ug-
mentation dans la circulation qui
indiquent l'approche de ce mouve-
ment.

Nos elpédiiions de fromages
commencent à'- faire pencher en
notre faveur la balance des -comp-
tes courante avec les banques an-
glaises, le compte. créditeur est
atigmenté de 0600,000 et le compte.
débiteur diminué 'd'autant, soit
une_.différence de $1,200,000 'en'
iiôt're 'faveur. Les capitaux placés
par 'nos 'banqes ux Etats-Un~is
ont, augment~ tout d'un coup de
181,900,000. Les escomptes ont di-
mfinué de 81,400,000; les créanres
en souffrance sont- à peu près sta-
tionnairiso. -

Le total de-l'actu immédiate-
ment réalisable se trouve augmçnté
de 81,200,000, quoique les deux
premierjo items, formant la: réserve
légale, aient diminué de 840 0
environ. La proportion des aspces
et des billets du Domifnion au total
dlu pagRif ,R J~l -f . At. dflalA dA
l'actif immédiatemýent réalisable

au asif dè 37.9 p.c.
V oicile tableau comparatif des

totaux &ies -principaux chapitres:
PABBI

Âoùt Juillet

Capital autoris&é-.. .75,779,999 75,779,999
Capital vesé . ... 60,256,461 .60,242,871
Réserves........... 20,016,32 r_-19,991,999

Circulation ........ 31,09, 30,8 41~i
Dépôts des gouver-b

nements........ 12,980,404 , 2U, -7-1-
Cautionnements ... ar5,866 *299,93î

Dépý publics remb.
à demande...... 52,808,841 54,164,716

Dép.*publics remb.
après avis .... 69.,105,791 690«8,495

tres Banques ga- -

rantis ......- 40,000
Dép. ou prêéta d'au-
"tres Banques
non garantis .... V822u133

Balances. dues ' à
d'autres Banques

~au Canaa...1,019,WU2
BalanCes dues

d 'a u tr 'e s B a n 
lualanoes dués àd'autres Banquei

en Angleterre...... Z19,054
'Autres dettes ..... 121,389

136,359

1,799,480

903,236

£Î6 1,755

3>26,226

PRIX COURANT

ACTIF

Espèces............ 7,179,416-'
Billets du -Domi-.

nion ............ 9,834,649
.Billets q chèques,

d'autres Banques 5,473,895
Créances sur Ban -
ques canadiennes. 2,870,374

Créances sur Ban-
ques étrangères.. 17,530,482

Créances sur Ban-
ques anglaises... 1,530,472

.7,249,452

10,104,820

5,749,604

3,490,515

15,680,532

923,013

Les relations de l'actif au passifJ
et les surplus u'acurt sont comme

suit - PASSIF 1..

31 juillet 1889.............
30 août 1889 ...1...........

Diminution.*....
ACTIF

31 juillet 1889 ............
30 août 1889 ... ............

Diminution.......

'Dfiinution du passif..

rDiminution de l'actif ....

$173,934,107
171,860,166

$2,073,941

$254,6 11,285
253,011,902

$1,599,383

$2,073,941
1,599,383

Augmentation a6lctif .... 474,558
-Juillet 1889.

Actif ....................... 254,611,285-
passif .................... '.173,934,107

Différence ................... $80,677,178
Çaital et réserve .......... 80,234,870

Excédant net.............., -$442,308

Août M89.
Acti..i ................... $253,011,902

passif............ ..... 171,860,166

Dý'fférene....... ......... $81,151,736
Capital et réserve ......... 80,272,793'

EFxcéd4ntjt . ............... $878,943

1A CONVERàO.N DE LA
DETTE DE QUEBEC

YtaxasL,.47,6,6 13 4107La dette de la cité de QuébecUxtasif .,411XO16 13,94,07quui s'agit de convertir se com-

pose deKsix émissions-d 'obligations
dont voici la désignation.
Montant
£1 00,000

115,000
220,000
102,739
59,700
45,200

£632,639

Intérêt. Edhéance.
6 p.c. ' er j anvier 1892
6 Fp.c. 1er juillet 1893
C) P.C. 1er juillet .1905r
6 P.C. 1er juillet 1908
6 pzc. 1 1er janvier 1910
5 p.c. 1er janvier 1913

Actif promptement
réaÙ)dable...$44,4 19,288 $43,203,936

rales............. ,589,863 2,590,368
Valeurg publiques
. étrangères ...... 5,515»53 5p376,651
Prêta aux gouvern.

Prov. & Féd.....1,151,196. 1ý,9473
Prêta sur titres, va-.(

leurs............ 13,694,814 12,792,832
Prêta à des corpora-

dlons mncip.... 2,556,225. 3,770,261
PMW . à d'autres

dorporations et
Compagnies .... 21,672,251 21,899,487

Prêta à d'autres
-- anquig-ig1frair-

tis ................ 447,948 560,393
Prêta -ýYauitres a

Banques, non ga-
rgntisi........... 202.333 349,667

EAcompt. eneours.147,352,0i0 148,768,284
E.ffets éch*us et non'

garantis ......... 975,307 1,«58,223
Autres créances

échues, non ga-"
ranties. ........ 140,395 139,905

Effets & icréance
échus, garantis... 1,511,200 1,463,656

lImmeubles ......... 942,671 e55,900
9a1ces hyrpothé-

aie .......... .732,294 714,W6

queg ............. 3,8f 3,914 3,845,935
Autres valeurs .... 5,234,628 "5,156,954

Totaux, actif .. $2M8,011,902 254,61-1,285

- K

~

La proposition de Messrs Hanson
et Côateo comporte ce qu'on ap .
p elle une conversion facultative 'et

aifré f ;ll'ngagent à racheter
'dans un délai de deux ans les
obligationAj.*àonvertirou à faire
aCCepter"les nouveaux titres à. la
place des-anciens. Les nouveaux
titrés seront soit de 4 p. è. soit de
-3-f p. '"'rachetables moit en. bloc
dans quarante ans, sOit au moyen
d'un amortissement en 65 ans. Si
à l'expiration. du délai de-deuxanîs

îloéf4tion n'est pas terminée, la
cité de Québec aura le droit de
réaliser le contrat.

Les' nouveaux titres seront li-
vrés aux banquiers d~u fur et à me-
sure du -rachat et contre livraison
des anciennes 'obligations. -

Pour compenser la primé ique-
font actuellement les anciens titres,
les nouvelles obligations seront
émises pour un montant équiva-
lent à la valeur, au cours moyen
établi dans le contrat, 1 quer comn-
portent-ajourd'hui ces anciens ti-
tires. ome suit :

Coursi Montant de la
Emission. moyen. nouvelle émission.

En4 P.C. En 3J >,
lre ' 107 £107,000 £119,554

2. 108 124,200 139,771
3e 119 %261,800 202,508
4e ,: 23 126,369 141,193
5-e . 120 -59,700 66,704
6e' 107 .48,361 51,03d-

£728,433 £812,768

Comme la cité de Québec a un
besoin immédiat de fonds, Messrs
Hanson et Coates lui verseront
20U,u0 pour lesquerles ils pren-

dront des obligations à 4\p.cau-pair, ou à 3ý p. c. 4-. 89i,\ soit
dans le premier cas £41,128, et dit s
l'autXre £46,000. . -

Les frais ' de courtage, impres-
sions, change, etc., ser >'t couverts
par un autre moavt'd'obliga-
tions, ide £28.439, ou de-'k38.232
selon le c'as

'Le niontax!Itota1 de la nouvel-le
émissioný serait donc à 4 p. c.
£797.000 et à 31 P. c. £892.000.

L'intérêt sur les ilouvelles ubli-
gations sera payable jemi-annuel-
lement par coupons..

Voilà les grandes lignes d4' î)roY
jet accepté par 'les représentants
ide la cité de Québec. 'Comparons.«
maintenant le résultat pratiq!ie de
cette opération avec es-ë i-'g-'
actuelles qpe coflipôrtent -les, an-
ciens titres:
Intérêt aýctuelý ..........!... £3 7,509.7.&
Nouveaux titres, 4 p.~......3,880.0.0.

Economie annuelle ....... 5 21.

Intérêt actuel ............... £37,5,09J..8
Nouveaux titres, 3J -p......£31,32.0,0-0

Economie annuçlle.......... £ 6,189,7.8
Annuités comprenant l'intérêt et

l'amortissemen't du capital en. 65
ans;
Intérêt gctuel ................ 7,0-78
Anpités à 4' P.c .. .............. £34,582,0.0

Econiofluje sur,l'intérét seul,.
ia'n coh-iptqr le capital...£ 2,927,7.8'

Intérêt actuel ........... e7,509,7.8

Annuités à 34 p.c............. £84,9.56,0.0

Economnie'annuel le sans teni r
compte' d'a capital.........£ 2,553,7.8
liCvidernpai.t donc, il 'y a beau-

,coup à gagle pour les contribua- -

ble deubeo à faire cette opéra-
.ti on, surtout sur le plan qui com-
porte l'amort -is8emenit-'en 6Q5 ans:

Les offres très séritusei' de MM.ý
HansokW & (Joates 'équivalent au~
rachat -dé la dette angl aisqe.eQué-
bec au cours actuel et à son rem-
placemenkpat' une nouvelle dette -
portant 4 p. o. ôu 31 p. c. .

Ma intenant comme ce rachat est
tout facutatif, il faut prévoir le
caEa où un certain nombre dle por-
teurs- de 'nos obligations ' refuse-
raient le rachat et la conversion.
Qu'arrivera-t-il alois ? -Dans les
traités que l'on passe entre gou-
vernements et.banquiers, les b an-
quiers prennent, en gé'néral, la
co nversion à leurs.risques et p4rils,
c'1est-à-dire que ce seraient eux qui
seraient obligés de servir lê%,. inté-
rêto. et de pêyer le capital -T' l'é-
chéhance 'aux entêtés. Dansl1e con-
trat aueMM. Flansôn & Coates,
il n'y'a aucune obligationa de ce
genre. La seule cînusequi con-
tienne lamention d'ùne sanction
p Our l'exécýution du' contrat c'est
la clause 16, laderîière, qui..cionn.e
à la cité le pouvoir de résilier si,
.dans deux ans, la conversion n'a
pas fait de, progrès raisonnable.'

Ces messieurs agissent donc
purement et simplement dans cette
opération comme les agents ' du
t ouvée.rnement. Leurs frais et dé-
our sont couverts par une émis-
-in op rci'e. Les $200,000 qu'ils

avancent, i1 ne les avancent que
contre.l'émission de -8200,000 -d'o-.ý
bligatidns à 4 p., c. .Ils n'ont donc
à risquer 'ni frais, ni avances.

Le seul risque quýils puissent
courir c'est (lue les p)orteurs de

titres eurnaxident-tr'p-her.~""
Ce rit;que,' dI'illetirs .n'en est p as
uýn,,c-ar en supposan.t que ces mes-
sieurs vioulussent exploiter la -. 'té
de Québec,* ils n'auraient qÙ'àl4is-,
ser éc'ouler J'a majeure parti .e, di-
sons par exemple, vingt mois, sur
les deux ans de -dlai qu'ils pren-
nent;, à-ce ftî-oment, les £100.000 de'
la 1ère, émission n'auront plus
q ue quelques mois à Courir- -pour
arriverâàleur échéance et leur va-
leur sur le marché ne sera que d'un
ou deux pour cent au-dessous du
pair. Ils pour -ront donc les racheter
disonst pour £102000 et les échan-
g .er au gouvernement pour £107.000
de-4. c. bénéfice net, pour. les ban--
quiers £'5.00.

L'émission de £115,000l renbour-
sa'bl l-e éiVjullet 189?"'iôiifrt'f

.être 'cotée alors -1 103, et coûterait
£118,450 de prix de rachat, tandis
que la cité »devrait ', donner e;<
échange £124f200 en 4'p.c. Béné-
'fice net £5,750.

Ainsi en ne faisant que l e ra-
chat des'-deu* premipres émission
MM. H1anýôn & 'Coates enpoche-
ra.ent tranquillèment £12,750 plus
leur commission et -ils- 'pourraient
s'en tenir là.

O'Mst lài le grand d'éfaut d u pro-
jet; il ne lie que la cité de Québec
et la laisse comp.lèteint à la
merci des courtiers.


